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บทที่  1 

บทนํา 

1.1 ความเปนมาและความสําคัญของปญหา 

เปนที่ทราบกันดีวาเปาหมายในการดําเนินงานของธนาคารกลางนั้นคือ การรักษา

เสถียรภาพทางเศรษฐกิจหรือการรักษาเสถียรภาพของอรรถประโยชนในการบริโภคของประชากร

(ตัวแทน(agents))ในระบบเศรษฐกิจที่ตนรับผิดชอบอยูนั้นมีเสถียรภาพในความกินดีอยูดี  

กลาวคือมีเสถียรภาพในอรรถประโยชนจากการบริโภคนั่นเอง(Walsh,2003) จึงไมนาแปลกใจเลย

วาเหตุใดเปาหมายในการดําเนินงานของธนาคารกลางในบางประเทศจึงมีเปาหมายเพื่อรักษา

เสถียรภาพทางราคาหรือเพื่อรักษาเสถียรภาพของอัตราการวางงาน สวนเปาหมายเพ่ือรักษา

เสถียรภาพทางราคานั้นสามารถแบงออกไดเปนเปาหมายเพื่อรักษาเสถียรภาพทางดานอัตรา

แลกเปลี่ยน(exchange rate targeting)หรือเปาหมายเพื่อรักษาเสถียรภาพทางดานอัตราเงินเฟอ

(inflation rate targeting)(Eichengreen ,2002)  ไมวาเปาหมายของการดําเนินงานของธนาคาร

กลางนั้นจะเปนเพื่อเพื่อรักษาเสถียรภาพทางราคาหรือเพื่อรักษาเสถียรภาพของอัตราการวางงาน

ก็ตาม การดําเนินงานของธนาคารกลางนั้นก็มาจากใจความสําคัญที่วาการดําเนินงานของ

ธนาคารกลางนั้นก็เพื่อรักษาเสถียรภาพของปากทองของประชาชนที่อยูในระบบเศรษฐกิจที่

ธนาคารกลางนั้นๆดําเนินงานอยูนั่นเอง สําหรับระบบเศรษฐกิจไทยนั้นธนาคารแหงประเทศไทย

นั้นไดมีการดําเนินนโยบายการเงินภายใตระบบการกําหนดเปาหมายเงินเฟอมาตั้งแตวันที่23 

พฤษภาคม 2543 เรื่อยมาจนถึงปจจุบันเนื่องจากธนาคารแหงประเทศไทยไดพิจารณาปจจัยตางๆ

ในระบบการเงิน ทั้งปจจุบันและในอนาคตแลวเห็นวา การใชปริมาณเงินเปนเปาหมายจะมี

ประสิทธิผลนอยกวาการใชเงินเฟอเปนเปาหมายเนื่องจากความสัมพันธระหวางปริมาณเงินและ

การขยายตัวทางเศรษฐกิจตั้งแตชวงวิกฤตเศรษฐกิจเปนตนมาไมมีเสถียรภาพ  ดังนั้นเมื่อประเทศ

ไทยออกจากโปรแกรมกองทุนการเงินระหวางประเทศ ธนาคารแหงประเทศไทยจําเปนตองมีการ

กําหนดสมอนโยบาย(policy anchor)ใหมที่เหมาะสมสําหรับประเทศและเห็นวากรอบการกําหนด

เปาหมายเงินเฟอ(Inflation Targeting)นาจะเหมาะสมในการสรางความนาเชื่อถือของธนาคาร

กลางและนโยบายการเงินอีกครั้ง การดําเนินนโยบายการเงินภายใตระบบการกําหนดเปาหมาย

เงินเฟอจะกระทําโดยการสงผานอัตราดอกเบี้ยในนาม(nominal interest rate)ไปยังอัตราดอกเบี้ย

ที่แทจริง(real interest rate)โดยความสัมพันธระหวางอัตราดอกเบี้ยในนามและอัตราดอกเบี้ยที่

แทจริงนั้นจะดูไดจากสมการฟชเชอร(Fisher equation)(ตีรณ พงศมฆพัฒน, 2548: 86) หลังจาก
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นั้นอัตราดอกเบี้ยที่แทจริงจะเปนปจจัยที่ผลักดันใหกิจกรรมทางเศรษฐกิจนั้นฟนฟูหรือชะลอตัวได

ก็แลวแตจุดประสงคของธนาคารกลางวาตองการใหอัตราดอกเบี้ยในนามนั้นสงผลใหอัตรา

ดอกเบี้ยที่แทจริงนั้นมีคามีหรือนอย หากธนาคารกลางนั้นคาดการณวาสถานะของระบบเศรษฐกิจ

(the state of economy)ในอีกสองปขางหนานั้นจะมีเงินเฟอเพิ่มสูงขึ้นและสูงมากกวากรอบเงิน

เฟอเปาหมายที่ธนาคารกลางไดตั้งไวธนาคารกลางก็จะปรับอัตราดอกเบี้ยข้ึนเพ่ือสงผลใหบริษัท

(firm)นั้นมีตนทุนในการผลิตที่สูงขึ้น เมื่อบริษัทนั้นมีตนทุนในการผลิตที่สูงขึ้นก็จะสงผลใหผลผลิต

(output)นั้นลดลงในอีกหนึ่งปขางหนา ระดับผลผลิตที่ธนาคารกลางนั้นคาดวาจะลดลงในระดับที่

ธนาคารกลางพอใจณ.เวลาในอีกหนึ่งปขางหนานั้นก็จะสงผลใหอัตราเงินเฟอในอีกสองปขางหนา

นั้นลดลงจากระดับที่ธนาคารกลางคาดการณไววาจะเกินกรอบเงินเฟอเปาหมายของธนาคารกลาง

นั้นมาอยูในกรอบที่ธนาคารกลางนั้นไดกําหนดเปาหมายไวหากไมมีปจจัยภายนอกที่กระทบตอ

เศรษฐกิจ(Shock) โดยความสัมพันธระหวางอัตราดอกเบี้ยที่แทจริงกับสวนตางระหวางผลผลิตณ.

ระดับธรรมชาติ(neutral level)และผลผลิตณ.เวลาที่t+1(output gap)นั้นจะสามารถอธิบายไดโดย

เสนแสดงถึงการลงทุนของประเทศ(IS Curves) ซึ่งเปนเสนที่แสดงถึงอุปทานของผลผลิต  สวน

ความสัมพันธระหวางอัตราเงินเฟอณ.เวลาที่t+2สวนตางระหวางผลผลิตณ.ระดับธรรมชาติ

(neutral level)และผลผลิตณ.เวลาที่t+1นั้นจะสามารถอธิบายไดโดยเสนโคงฟลลิปส (Phillips 

curve) การดําเนินนโยบายการเงินโดยการสงผานจากอัตราดอกเบี้ยในนามที่ธนาคารกลาง

กําหนดไปยังอัตราดอกเบี้ยที่แทจริง จากอัตราดอกเบี้ยที่แทจริงที่จะไปมีผลตอระดับผลผลิตหรือ

อุปทานตอผลผลิตและสงผานไปยังอัตราเงินเฟอในอนาคตเชนนี้นั้นไดถูกเสนอเปนแบบแผนโดย 

ศาสตราจารย จอหน บี เทยเลอร(John B. Taylor) โดยมีชื่อวา กฏของเทยเลอร (Taylor’s Rule)   

(Taylor, 1993) โดยกฏของเทยเลอรนี้ไดปรากฏอยูในผลงานทางวิชาการของนักเศรษฐศาสตร

การเงินผูซึ่งสนใจในสาขาการดําเนินนโยบายการเงินชื่อดังมากมาย หนึ่งในนั้นไดแกผลงานของ

ศาสตราจารย ลาร อีโอ สเวนสัน (Lars E.O. Svensson) โดยงานของ Svensson (1997) นั้นกลาว

วาในการดําเนินนโยบายการเงินนั้นธนาคารกลางนั้นจําเปนตองมีฟงกชั่นการสูญเสีย (Loss 

function)ซึ่งเปนฟงกชั่นที่ธนาคารกลางนั้นใหความสําคัญระหวางการดําเนินนโยบายการเงินเพ่ือ

รักษาเสถียรภาพของอัตราเงินเฟอและเพื่อรักษาเสถียรภาพของการวางงาน ในการดําเนิน

นโยบายการเงินโดยมีเวลาเขามาเกี่ยวของนั้นธนาคารกลางจะตองคํานึงถึงกลไก(dynamic)ของ

ระบบเศรษฐกิจดวย โดยธนาคารกลางนั้นจะตองทําใหผลรวมของฟงกชั่นการสูญเสีย (Loss 

Function)จากชวงเวลาที่0ถึงชวงเวลาที่∞ นั้นต่ําที่สุดการดําเนินนโยบายการเงินนั้นๆจึงจะถือวา

เปนนโยบายการเงินที่ดีที่สุด(optimal monetary policy) หากพิจารณาใหดีแลวการดําเนิน
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นโยบายการเงินของธนาคารกลางนั้นนอกจากจะขึ้นอยูกับสูตรสมการคณิตศาสตรที่ตายตัวที่บง

บอกวากฎของเทยเลอร,ฟงกชั่นการสูญเสียและใหผลรวมของฟงกชั่นการสูญเสียจากชวงเวลาที่ 0

ถึงชวงเวลาที่ ∞ นั้นคืออะไรแลว ยังขึ้นกับคาอัตราเงินเฟอพยากรณในชวงเวลาที่ t+2 จากขอมูลที่

ใชในการพยากรณณ.ชวงเวลาที่ t ดังนั้นจึงกลาวไดวาหากคาอัตราเงินเฟอพยากรณที่ธนาคาร

กลางพยากรณไดเพ่ือนํามาใชในการดําเนินนโยบายการเงินนั้นมีความแมนยําสูงก็จะทําใหเกิด

ความผิดพลาดในการพยากรณคาอัตราเงินเฟอคาดการณนอยสงผลใหเกิดการดําเนินนโยบาย

การเงินที่ดีกวา(มีใหผลรวมของฟงกชั่นการสูญเสียจากชวงเวลาที่0ถึงชวงเวลาที่∞นอยกวา)กรณี

ที่การพยากรณคาอัตราเงินเฟอการคาดการณนั้นมีความแมนยําต่ํา ดังนั้นการตั้งคําถามวิจัยใน

วิทยานิพนธนี้จึงตั้งประเด็นไปที่วาจะใชวิธีการทางเศรษฐมิติอยางไรในการที่จะทําใหคาอัตราเงิน

เฟอคาดการณที่ไดจากการพยากรณมีความแมนยําสูงเพื่อใหการดําเนินนโยบายการเงินนั้นเปน

การดําเนินนโยบายการเงินที่ดีที่สุดเนื่องจากมีความผิดพลาดในการพยากรณเงินเฟอคาดการณ

เพื่อนํามาใชในกฎของเทยเลอรนอยที่สุด โดยหัวขอวิทยานิพนธนี้มีแรงจูงใจมาจากงานทางทฤษฎี

ของ Svensson ,and Williams (2007) ที่ปรากฏอยูในฐานขอมูลของสํานักงานวิจัยทาง

เศรษฐศาสตรแหงชาติสหรัฐอเมริกา(National Bureau of Economic Research)เลขที่13414 

(NBER, working paper 13414) ซึ่ง Svensson ,and Williams (2007) นั้นไดนําวิธีการทางเศรษฐ

มิติที่มีชื่อวาวิธีแบบเบยสมาใช นอกจากวิธีการแบบเบยสแลววิทยานิพนธเลมนี้ยังไดมีการ

เปรียบเทียบวิธีการทางเศรษฐมิติที่ใชในการพยากรณโดยการทําการวิเคราะหการวิเคราะหการ

ถดถอยระหวางวิธีเบยเซียนเวกเตอรออโต รีเกรสชั่น(Bayesain Vector autoregression)และวิธี

เวกเตอรออโต รีเกรสชั่น(Vector autoregression) เพื่อแสดงใหเห็นวางานทฤษฎีของ Svensson 

,and Williams (2007) นั้นเหมาะสมกับการพยากรณคาอัตราเงินเฟอคาดการณของระบบ

เศรษฐกิจไทยหรือไม และวิธีทางเศรษฐมิติแบบใดที่ใหความผิดพลาดในการพยากรณคาอัตราเงิน

เฟอคาดการณต่ําที่สุด วิทยานิพนธนี้เปนงานวิจัยหนึ่งที่จะชวยสงเสริมใหการดําเนินนโยบาย

การเงินของธนาคารแหงประเทศไทยนั้นดีข้ึน เพื่อประโยชนในการรักษาเสถียรภาพทางดานราคา

อันจะสงผลใหแนวทางเดินของอรรถประโยชนจากการบริโภคของประชาชนที่อาศัยอยูในระบบ

เศรษฐกิจไทยนั้นมีเสถียรภาพสูงสุด 

1.2 วัตถุประสงคของการวิจัย 

วัตถุประสงคของการวิจัยคือ เปรียบเทียบความแมนยําในการพยากรณอัตราเงิน

เฟอพ้ืนฐาน(core inflation) ระหวางวิธีวิธีเบยเซียนเวกเตอรออโต รีเกรสชั่น(Bayesain Vector 
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autoregression)และวิธีเวกเตอรออโต รีเกรสชั่น(Vector autoregression) เพื่อใหไดมาซึ่งการ

ดําเนินนโยบายการเงินที่ดีที่สุด(optimal policy)ของธนาคารแหงประเทศไทย 

1.3 ขอบเขตของการวิจยั 

ขอมูลที่ใชในการวิจัยนี้จะเปนขอมูลไตรมาสตั้งแตไตรมาสที่ 2 ของป พ.ศ.2540 

ถึงปจจุบันในการทําการศึกษาเนื่องมาจากเหตุผลที่วาธนาคารแหงประเทศไทยนั้นไดมีการดําเนิน

นโยบายการเงินภายใตระบบการกําหนดเปาหมายทางการเงิน (Monetary Targeting) ตั้งแต 

กรกฎาคม 2540 ถึง พฤษภาคม 2543 หลังจากนั้นไดเปลี่ยนระบบการดําเนินนโยบายการเงินมา

เปนการดําเนินนโยบายการเงินภายใตระบบการกําหนดเปาหมายเงินเฟอ(Inflation Targeting) 

มาถึงปจจุบัน(ธนาคารแหงประเทศไทย, 2553 : ออนไลน) ดังนั้นเพ่ือศึกษาในเชิงประจักษ

(Empirical Study)ถึงประโยชนในการนําแบบจําลอง Bayesian VAR มาใชเพื่อการศึกษาวา

แบบจําลอง Bayesian VAR นั้นจะสามารถสะทอนถึงการเปลี่ยนแปลงทางโครงสรางทาง

เศรษฐกิจ(regime switching)ของระบบเศรษฐกิจไทยไดดีกวาแบบจําลอง VAR หรือไม(Cogley, 

Morozov, and Sargent, 2005) การวิจัยครั้งนี้จึงไดรวมขอมูลในชวงเวลาที่มีการเปลี่ยนแปลง

โครงสรางทางเศรษฐกิจมาเพ่ือใชในการศึกษาดวย โดยฐานขอมูลหลักของวิทยานิพนธนี้ไดมาจาก

เวบไซตของธนาคารแหงประเทศไทย, เวบไซตของสภาพัฒนาเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติและ

ฐานขอมูล CEIC Database 

1.4 ประโยชนที่คาดวาจะไดรับ 

1)  ทําใหทราบวาในทางปฏิบัตินั้นวิธีการพยากรณแบบ Bayesian VAR นั้น

เหมาะสมที่จะนํามาใชในการพยากรณอัตราเงินเฟอพ้ืนฐานของระบบเศรษฐกิจไทยหรือไม 

2)  เพ่ือเปนแนวทางใหแกธนาคารแหงประเทศไทยไดมีวิธีทางเศรษฐมิติในการ

พยากรณอัตราเงินเฟอพ้ืนฐานคาดการณ ที่ เหมาะสมกับหลักทฤษฎีการคาดการณอยาง

สมเหตุสมผล(rational expectation)ของตัวแทนในระบบเศรษฐกิจจากภาคเอกชน(private 

agent)ที่มีตอนโยบายการเงินของธนาคารแหงประไทย อันจะนํามาซ่ึงการดําเนินนโยบายการเงิน 

ภายใตระบบการกําหนดเปาหมายเงินเฟอที่เปนนโยบายที่ดีที่สุดตามแนวความคิดของ Kydland 

and Prescott (1977) และ Barro and Gordon (1983) 
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1.5 วิธีดาํเนนิการวิจัย 

ในงานวิจัยนี้จะทําการศึกษาเพื่อเปรียบเทียบความแมนยําที่ใชในการพยากรณ

อัตราเงินเฟอพื้นฐานระหวางการพยากรณอัตราเงินเฟอพื้นฐานดวยวิธี Bayesian VAR และวิธี 

VAR ซ่ึงมีวิธีการ 8 ขั้นตอน ดังนี้ 

1) นําตัวแปรแตละตัวแปรมาทดสอบคุณสมบัติความนิ่งของขอมูล (Stationary) 

โดยการทดสอบ Unit root ดวยวิธี Augmented Dickey-Fuller Test(ADF test) 

2) นําตัวแปรตางๆที่ไดมาใสลงในแบบจําลอง VAR เพ่ือหาคาความลาชา

(lag)ของแบบจําลอง VAR ที่เหมาะสม 

3) สรางคาพยากรณของตัวแปรตน(exogenous variables)ไป 8 ไตรมาส

ขางหนาดวยวิธี Box-Jenkins (ARIMA) หลังจากนั้นนําคาพยากรณของตัวแปรตนตางๆที่ไดใสลง

ในตัวแบบ(Model) หลังจากนั้นทําการจําลองแบบ(simulation)เพ่ือหาคาตัวแปรตาม

(endogenous variables)ซึ่งในงานวิจัยนี้ไดแก คาผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราเงินเฟอพื้นฐาน

และคาผลตางลําดับที่หนึ่งของคาล็อกของผลตางผลผลิต หลังจากนั้นทําการเปลี่ยนรูป

(transform)ตัวแปรตามจากเดิม คือ ตัวแปรคาผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราเงินเฟอพื้นฐานและตัว

แปรคาผลตางลําดับที่หนึ่งของคาล็อกของผลตางผลผลิต ใหเปนคาตัวแปรอัตราเงินเฟอพื้นฐาน

และคาตัวแปรคาล็อกของผลตางผลผลิต 

4) นําคาพยากรณอัตราเงินเฟอพ้ืนฐานและคาพยากรณของคาล็อกของผลตาง

ผลผลิตที่ไดจากการพยากรณโดยวิธี VARในขั้นตอนที่ 3 ไปเปรียบเทียบกับคาที่เกิดข้ึนจริงของคา

อัตราเงินเฟอพื้นฐานและคาล็อกของผลตางผลผลิต หลังจากนั้นวัดประสิทธิภาพของการพยากรณ

โดยการคํานวณคา Root Mean Squared Error และคา Theil Inequality Coefficient 

5) สรางคาพยากรณของตัวแปรตน(exogenous variables)ไป 8 ไตรมาส

ขางหนาดวยวิธี Bayesian ARIMA โดยอาศัยตัวคัดกรองของกาลแมน(Kalman filter) หลังจากนั้น

นําคาพยากรณของตัวแปรตนตางๆที่ไดใสลงในตัวแบบ(Model) หลังจากนั้นทําการจําลองแบบ

(simulation)เพ่ือหาคาตัวแปรตาม(endogenous variables)ซึ่งในงานวิจัยนี้ไดแก คาผลตาง

ลําดับที่หนึ่งของอัตราเงินเฟอพื้นฐานและคาผลตางลําดับที่หนึ่งของคาล็อกของผลตางผลผลิต 

หลังจากนั้นทําการเปลี่ยนรูป(transform)ตัวแปรตามจากเดิม คือ ตัวแปรคาผลตางลําดับที่หนึ่ง
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ของอัตราเงินเฟอพื้นฐานและตัวแปรคาผลตางลําดับที่หนึ่งของคาล็อกของผลตางผลผลิต ใหเปน

คาตัวแปรอัตราเงินเฟอพื้นฐานและคาตัวแปรคาล็อกของผลตางผลผลิต 

6) เมื่อไดคาความลาชาที่เหมาะสมของแบบจําลอง VAR  ที่ไดจากขั้นตอนที่ 2 

แลว หลังจากนั้นทําการสรางแบบจําลอง Bayesian VAR โดยอาศัยตัวคัดกรองของกาลแมน

(Kalman filter)และกําหนดใหมีความลาชาที่เหมาะสมเทากับคาความลาชาที่เหมาะสมที่ไดจาก

ข้ันตอนที่ 2 

7) นําคาพยากรณของคาอัตราเงินเฟอพื้นฐานและคาล็อกของผลตางผลผลิตที่ได

จากการพยากรณโดยวิธี Bayesian VARไปเปรียบเทียบกับคาที่เกิดขึ้นจริงของคาอัตราเงินเฟอ

พ้ืนฐานและคาล็อกของผลตางผลผลิต หลังจากนั้นวัดประสิทธิภาพของการพยากรณโดยการ

คํานวณคา Root Mean Squared Error และคา Theil Inequality Coefficient 

8) เปรียบเทียบประสิทธิภาพของการพยากรณคาอัตราเงินเฟอพ้ืนฐานและคา 

ล็อกของผลตางผลผลิตระหวางวิธี VAR และ Bayesian VAR ดวยคา Root Mean Squared Error 

และคา Theil Inequality Coefficient ที่ไดจากขั้นตอนที่ 4 และขั้นตอนที่ 7 

โดยในการวิเคราะหขอมูลขางตน จะใชโปรแกรมสําเรจ็รูปในการวิเคราะหไดแก

โปรแกรม Eviews version 6 ในการประมาณคาดวยวิธี VAR และในการหาตัวคดักรองของการ

แมนเพื่อประมาณคาดวยวิธี Bayesian VAR และจะใชโปรแกรม Excel ในขั้นตอนของการ

คํานวณคา Root Mean Squared Error และคา Theil Inequality Coefficient 

1.6 ลําดับขั้นตอนในการเสนอผลการวิจัย 

งานวิจัยในครั้งนี้แบงเนื้อหาออกเปน 5 บทดังนี้ 

บทที่1 บทนํา  ประกอบดวยความเปนมาและความสําคัญของปญหา 

วัตถุประสงคของการวิจัย ขอบเขตของการวิจัย ประโยชนที่คาดวาจะไดรับ และวิธีการดําเนินงาน

วิจัย 

บทที่2 แนวคิดที่ใชในการศึกษาและวรรณกรรมปริทัศน โดยจะเปนการกลาวถึง

ที่มาของการดําเนินนโยบายการเงิน ที่มาของการดําเนินนโยบายการเงินที่ดีที่สุด เหตุผลในการนํา
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แนวคิดแบบเบยเซียนมาใชในเศรษฐศาสตรมหภาค การวิเคราะหความถดถอยดวยวิธี VAR และ

แนวคิดแบบเบยเซียน  

บทที่3 วิธีดําเนินการวิจัย ประกอบดวยการเก็บรวบรวมขอมูล แบงเปนแหลงที่มา

ของขอมูลและการจัดเก็บขอมูล และการวิเคราะหขอมูลเชิงปริมาณโดยวิธี Bayesian VAR 

บทที่4 ผลการวิเคราะห ประกอบดวย 

1) ผลการวิเคราะหคุณสมบัติความนิ่ง Stationary ของตัวแปรตางๆ 

2) ผลการพยากรณคาอัตราเงินเฟอพ้ืนฐานและคาล็อกของผลตางผลผลิตโดยวิธี 

VAR และวิธี Bayesian VAR 

3) ผลการคํานวณคา Root Mean Squared Error และคา Theil Inequality 

Coefficient ของตัวแบบที่สรางจากวิธี VAR และวิธี Bayesian VAR 

บทที่5 สรุปผลการวิจัยและขอเสนอแนะเชิงนโยบายและขอเสนอแนะใน

การศึกษาในอนาคต 
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บทที่  2 

เอกสารและงานวิจัยที่เกี่ยวของ 

2.1 แนวคิดและทฤษฎ ี

เพื่อใหเห็นถึงความสําคัญในการหาวิธีทางเศรษฐมิติที่จะทําใหการพยากรณคา

อัตราเงินเฟอคาดการณที่ไดนั้นมีความแมนยําสูงวามีความสําคัญในการดําเนินนโยบายการเงิน

มากเพียงใด ในสวนของวรรณกรรมปริทัศนในวิทยานิพนธนี้นั้นจะขอแบงออกเปน2สวน โดยสวน

แรกนั้นจะขอกลาวถึงวรรณกรรมปริทัศนที่เก่ียวของกับความสําคัญของการดําเนินนโยบายการเงิน

เพื่อใหไดนโยบายการเงินที่ดีที่สุดและสวนที่สองนั้นจะขอกลาวถึงวรรณกรรมปริทัศนที่เก่ียวของ

กับวิธีทางเศรษฐมิติเพื่อใหไดเครื่องมือที่พยากรณคาอัตราเงินเฟอคาดการณที่มีความแมนยําสูง

เพื่อใหไดมาซึ่งนโยบายการเงินที่ดีที่สุด 

2.1.1 แนวคิดเกี่ยวกับความสําคัญของการดําเนินนโยบายการเงิน 

เพื่อใหเขาใจที่มาและวัตถุประสงคของการดําเนินนโยบายการเงินนั้นผูวิจัยของ

กลาวอางถึงแนวความคิดของ 2 สํานักเศรษฐศาสตรใหญ 2 สํานักคือ  

1.นักเศรษฐศาสตรคลาสสิก 

2.เคนสและเคนสเซียน 

ยุคของสํานักคลาสสิกเริ่มตนในปค.ศ. 1776(ตีรณ พงศมฆพัฒน,2548 อางถึงใน 

Smith,1776)  เมื่อหนังสือชื่อ An Inquiry into the Nature and Causes of the Wealth of 

Nations ของ อดัม สมิธ (Adam Smith 1723-1790) ไดออกสูบรรณพิภพ ความสําคัญของงานชิ้น

นี้ไมเพียงอยูที่การวิเคราะหที่ลึกซึ้งและเปนระบบของ สมิธ แตถือเปนจุดเริ่มตนของวิชาการ

เศรษฐศาสตรที่แทจริง  จุดหลักของสํานักคลาสสิกนั้นอยูที่ “มือที่มองไมเห็น” (invisible hand) 

“มือที่มองไมเห็น” นี้หมายถึง กลไกราคาซึ่งแฝงอยูกับระบบตลาดและทําหนาที่เปนตัวเชื่อมความ

ตองการของปจเจกบุคคลทั้งหลายนับแตผูผลิตจนถึงผูบริโภค นับเปน “มือ” อันเปนกลไกที่อยู

เบื้องหลังปรากฏการณทางเศรษฐกิจที่อาจไม “ประจักษชัด” เทากฎขอบังคับของรัฐบาล  พวก

คลาสสิกเช่ือมั่นวาระบบตลาดที่ปราศจากการแทรกแซงจากรัฐเปนระบบที่ทํางานไดอยางมี

ประสิทธิภาพสูงสุด  กลาวอีกนัยหนึ่งก็คือระบบตลาดเสรีเปนระบบตลาดเสรีเปนระบบที่พึง
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ปรารถนาเหนือระบบใดๆ เพราะกลไกราคาจะทําใหการจัดสรรทรัพยากรและพัฒนาการของระบบ

เศรษฐกิจเปนไปอยางเหมาะสมที่สุด รัฐ(State)ไมควรเขาแทรกแซงระบบทํางานของตลาด อยาง

มากสุดก็เพียงแตจํากัดบทบาทของตนเองในฐานะผูพิทักษระบบใหระบบดําเนินไปไดโดยลําพัง ใน

สาขาเศรษฐศาสาตรมหภาค เรามักมองความคิดของสํานักคลาสสิกผิดพลาดไปบางมุงเนนแต

เรื่องของกลไกราคากับผลกระทบที่มีตอประสิทธิภาพในการจัดสรรทรัพยากรทางเศรษฐกิจ ที่จริง

แลวสํานักนี้ใหความสําคัญแกเรื่องบทบาทของสวนเกินทางเศรษฐกิจเปนอยางมาก โดยเนนทั้ง

ประเด็นที่เกี่ยวกับการสรางสมสวนเกิน การกระจายสวนเกินไปยังชนชั้นตางๆ ตลอดจนการใช

สวนเกินนั้นเพื่อการบริโภคหรือการลงทุน พวกคลาสสิกเชื่อวา ความมั่งคั่งของชาติมากจากการ

นําเอาสวนเกินไปใชในการสะสมทุนซึ่งชวยเพิ่มพูนผลผลิตในอนาคต 

เนื่องจากนักเศรษฐศาสตรคลาสสิกเชื่อมั่นในพลังของกลไกของตลาดในการ

ปรับตัวจะไดวาราคาจะเปนตัวปรับสมดุลของตลาด 

ภาพที่ 2.1 แนวความคิดแบบเศรษฐศาสตรสํานักคลาสสิกที่เช่ือมั่นใน พลังกลไก

ของตลาดในการปรับตัวจะไดวาราคาจะเปนตัวปรับสมดุลของตลาด 

ราคา 

ปริมาณ 

ที่มา : เศรษฐศาสตรมหภาค ทฤษฎี นโยบายและการวิเคราะหสมัยใหม (ตีรณ พงศมฆพัฒน, 2548) 

แตเมื่อครั้งเกิด “ภาวะเศรษฐกิจตกต่ําครั้งยิ่งใหญ”(The Great Depression)   

ซ่ึงเริ่มตนมาตั้งแตความลมเหลวของตลาดหุนนิวยอรกในป ค.ศ.1929(ซึ่งเรียกวา “Black 

Thursday” ตามวันที่ราคาหุนในนิวยอรคลดลงอยางไมคาดฝนและรุนแรง) วิกฤติการณเศรษฐกิจ

ที่แพรระบาดจากสหรัฐอเมริกามายังยุโรปและประเทศอื่นๆทั่วโลก   “ภาวะเศรษฐกิจตกต่ําครั้ง
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ย่ิงใหญนี้”ทําใหเคนสไดเสนอผลงานหลายชิ้นรวมกันทั้ง “The General of Theory of 

Employment, Interest and Money” (1936) นับเปนปรากฏการณที่เคนสไดตั้งขอสงสัยเก่ียวกับ

ทฤษฎีคลาสสิกไวดีมาก(ตีรณ พงศมฆพัฒน, 2548 อางถึงใน Keynes, 1936) กลาวคือถาหาก

ผูบริหารเศรษฐกิจของประเทศเชื่อวาทฤษฎีคลาสสิกถูกตองแลว คนงานจํานวนมหาศาลที่อยูใน

สภาพตกงานก็ไมนาจะมีปญหาอะไรใหรัฐบาลเปนหวง ทั้งนี้เพราะตลาดแรงงานยอมปรับตัวเขาสู

ดุลยภาพและระดับการจางงานก็จะอยูที่ระดับการจางงานเต็มที่ (Full employment) ทฤษฎีของ

เคนสมุงเนนอธิบายปญหาเสถียรภาพทางเศรษฐกิจ โดยเฉพาะอยางยิ่งปญหาระดับราคาสินคา 

การจางงาน และภาวะการผลิต ซึ่งปญหาเหลานี้ยังคงเปนจุดศูนยกลางของวิชาเศรษฐศาสตรใน

ปจจุบัน เคนสมองวาปญหาการวางงานนั้นเกิดข้ึนเนื่องจากอุปสงคของระบบเศรษฐกิจอยูในระดับ

ต่ําเกินไปโดยพลังตลาดมิอาจแกไขปญหานี้อยางนาพึงพอใจได เคนสเนนวา ปญหาเฉพาะหนามี

ความสําคัญมากกวาปญหาดุลยภาพระยะยาว และทฤษฎีดั้งเดิมใหขอสรุปที่ผิดพลาด เคนสและ

นักเศรษฐศาสตรเคนสเซียน (Keynesians) เชื่อวาในระยะสั้นคาจางแรงงานคอนขางที่จะไมใคร

ปรับตัว (stricky หรือ rigid) ในการรักษาดุลยภาพในตลาดแรงงาน ดังนั้นถาอุปสงคของระบบ

เศรษฐกิจไมสดใส รัฐบาลยอมอยูในฐานะที่จะชวยสรางงานขึ้นมาได เนื่องจากการใชจายมากขึ้น

ของรัฐบาลอยางนอยก็เปนการเพิ่มอุปสงครวมของระบบเศรษฐกิจ ซึ่งทําใหอุปสงคที่มีตอแรงงาน

เพิ่มข้ึนตามไปดวย สรุปแลวในทางทฤษฎีเคนสปฏิเสธและไมเชื่อมือที่มองไมเห็น ของพวก

คลาสสิก-นีโอคลาสสิกสําหรับการแกไขปญหาวัฏจักรธุรกิจ 

ภาพที่ 2.2 แนวความคิดแบบเศรษฐศาสตรสํานักเคนสเซียนที่เชื่อวาในระยะสั้น

คาจางแรงงานคอนขางที่จะไมใครปรับตัวราคา 

ปริมาณ 

ที่มา : เศรษฐศาสตรมหภาค ทฤษฎี นโยบายและการวิเคราะหสมัยใหม (ตีรณ พงศมฆพัฒน, 2548) 
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  จากแนวคิดของสํานักทั้งสอง จะไดวาแนวคิดในการทํานโยบายการเงินก็คือเปน

ความคิดแบบเคนสที่เชื่อวาในระยะสั้นคาจางแรงงานคอนขางที่จะไมใครปรับตัวจะตองใหปริมาณ

เปนตัวปรับสมดุลในตลาด(ตีรณ พงศมฆพัฒน, 2548)  และนี่เปนเหตุผลวาทําไม ศาสตราจารย 

จอหน บี เทยเลอร ถึงบอกวามี trade off ในการทํานโยบายการเงินระหวางเสถียรภาพของอัตรา

เงินเฟอและเสถียรภาพระดับการจางงาน แตในขณะเดียวกันศาสตราจารยมีลตัน ฟรีดแมน 

(Milton Friedman) มีความคิดเห็นวาไมมี trade off ในการทํานโยบายการเงินระหวางเสถียรภาพ

ของอัตราเงินเฟอและเสถียรภาพระดับการจางงาน  ที่ทานทั้งสองมีความคิดที่ไมเหมือนกันในเรื่อง

ของtrade off ในการทํานโยบายการเงินเพราะวาทานทั้งสองมาจากคนละสํานักเศรษฐศาสตร ถา

เราพิจารณาลึกๆเราจะพบวาศาสตราจารยมีลตัน ฟรีดแมน นั้นมาจากสํานักชิคาโก (Chicago 

school) ซึ่งเปนแนวคิดของสํานักวัฏจักรธุรกิจที่แทจริงโดยมีพื้นฐานมาจากเศรษฐศาสตรสํานัก

คลาสสิก แต ศาสตราจารย จอหน บี เทยเลอรนั้นเปนนักเศรษฐศาสตรการเงิน และการทํา

นโยบายการเงินก็มีพื้นฐานมากจากเศรษฐศาสตรสํานักเคนส ซึ่งเชื่อวารัฐควรเขามาแทรกแซงเพื่อ

ลดความผันผวนของวัฏจักร ธุรกิจ หากคิดแบบเคนสแลวจะไดวาในระยะสั้นคาจางแรงงาน

คอนขางที่จะไมใครปรับตัวทําใหสรุปไดวาการทํานโยบายการเงินนั้นจะไดผลมากนอยหรือไมตอง

ข้ึนอยูกับวาคาจางแรงงานคอนขางที่จะไมใครปรับตัวหรือไม(Taylor, 2008 : online) 

เพื่อใหเขาใจถึงความแตกตางของ 2 สํานักคิดดังนั้นจึงขอกลาวถึงการมองทฤษฎี

เศรษฐศาสตรในรูปแบบของฟงกชั่นการแจกแจงความนาจะเปน (Probability Density Function) 

ทฤษฎีคลาสสิกนั้นไมเนนการแทรกแซงกลาวอีกนัยหนึ่งไดวามีความไมแนนอน

สูง(Uncertainty)กลาวคือในโมเดลนั้นตัวแปรตนนั้นอธิบายตัวแปรตามไดไมดี(unfitted model) 

ภาพที่ 2.3 ความไมแนนอนของตัวแบบในการอธิบายตัวแปรตามไดไมดี 

 

จากภาพที่ 2.3 สังเกตไดวาจะมีความแปรปรวนของขอมูลสูงแสดงวา ตัวแปรตาม

(Endogenous variables)นั้นจะถูกอธิบายดวยตัวแปรตน(Exogenous variables)นอย และถูก

อธิบายดวยความผิดพลาด(error)มาก 
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สวนทฤษฎีเคนสนัน้เนนการแทรกแซงจากภาครัฐเพื่อทําใหความแปรปรวนต่ํา

และมีความหนาแนนของความนาจะเปน ตรงคาเฉล่ียสูงกลาวคือมีความแนนอนมากกวา

(Certainty) ซึ่งหมายความวาในโมเดลนัน้ตัวแปรตนนั้นอธิบายตัวแปรตามไดดี(fitted  model) 

ภาพที่ 2.4 ความแนนอนของตัวแบบในการอธิบายตัวแปรตามไดดี 

 
จากภาพที่ 2.4 สังเกตไดวาจะมีความแปรปรวนของขอมูลนอยแสดงวา ตัวแปร

ตามนัน้จะถูกอธิบายดวยตัวแปรตนมาก และถูกอธิบายดวยความผิดพลาดนอย 

จากการเปรียบเทียบแนวความคิดของทั้งสองสํานักเศรษฐศาสตรจึงกลาวไดวา

วิทยานิพนธนี้มีเปาหมายหลักคือหาเครื่องมือทางเศรษฐมิติที่เหมาะสมที่จะทําใหการดําเนิน

นโยบายการเงินของธนาคารกลางนั้นดีที่สุด กลาวคือหากธนาคารกลางนั้นมีเปาหมายในการ

ดําเนินนโยบายการเงินการรักษาเสถียรภาพของอัตราเงินเฟอแลว นโยบายการเงินที่ดีที่สุดนั้นก็คือ

นโยบายการเงินที่ทําใหความผันผวนของแนวทางเดินของอัตราเงินเฟอ(inflation path)นั้นต่ําที่สุด 
2.1.2 แนวคิดเกี่ยวกับความสําคัญของการดําเนินนโยบายการเงินเพื่อให

ไดนโยบายการเงินที่ดีที่สุด 
งานของ Kydland and Prescott (1977) และ Barro and Gordon (1983) นั้น

อยูบนพื้นฐานของการดําเนินนโยบายการเงินที่มีชวงเวลาเขามาเก่ียวของ(dynamic) และพยายาม

หาเงื่อนไขที่จะทําใหทางเลือกของธนาคารกลางในการดําเนินนโยบายการเงินนั้นมีความสม่ําเสมอ

(consistent)อยูตลอดขามชวงเวลา  โดยงานของ Kydland and Prescott (1977) และ Barro 

and Gordon (1983) นั้นใหคําจํากัดความของคําวา “มีความสม่ําเสมออยูตลอดขามชวงเวลา” วา

ไมวากลไกของระบบเศรษฐกิจนั้นจะดําเนินไปอยางไรทางเลือกของธนาคารกลางที่เลือกจะดําเนิน

นโยบายการเงินนั้นๆจะยังคงเปนนโยบายที่มีกอใหเกิดความพึงพอใจสูงสุดอยูตลอดเวลา  เมื่อ

พิจารณาผลรวมของผลรวมของฟงกชั่นการสูญเสียตั้งแตชวงเวลาที่ t ถึงชวงเวลาที่ T ซึ่งเงื่อนไขที่
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งานของ Kydland and Prescott (1977) และ Barro and Gordon (1983) ไดแสดงใหเห็นวาการ

ดําเนินนโยบายการเงินนั้นจะมีความสม่ําเสมอก็ตอเมื่อเปาหมายในการดําเนินนโยบายการเงิน

ของธนาคารกลางนั้นคือการรักษาเสถียรภาพทางดานอัตราเงินเฟอโดยไมมีเปาหมายอื่นๆ เชน 

การรักษาเสถียรภาพของอัตราการวางงานเขามาเกี่ยวของและนี่อาจเปนเหตุผลวาเหตุใดธนาคาร

แหงประเทศไทยจึงไดเลือกดําเนินนโยบายการเงินภายใตระบบการกําหนดเปาหมายเงินเฟอ  

Kydland and Prescott (1977)นั้นไดแสดงใหเห็นวาการวางแผนทางเศรษฐกิจ

นั้นไมใชเกมที่เลนเพื่อนตอตานธรรมชาติ(เกมที่เลนเพื่อตอตานปจจัยภายนอกที่กระทบตอ

เศรษฐกิจ(Shock)) แตคือเกมที่เลนเพื่อตอสูกับตัวแทนทางเศรษฐศาสตร(agent)ที่มีความคิดแบบ

สมเหตุสมผล(rational agent) Kydland and Prescott (1977)นั้นไดกลาววาเปนการไมเหมาะสม

ที่เราจะใชฟงกชั่นเปาประสงคของสังคมที่เปนแบบตายตัว(fixed social objective function)มา

เปนเครื่องมือในการวางแผนทางเศรษฐกิจ เนื่องจากเราตองมองระบบเศรษฐกิจในแงที่วามี

ชวงเวลาเขามาเกี่ยวของ ดังนั้นเราควรใชกฎ(rules)ในการวางแผนระบบเศรษฐกิจมากกวาที่จะ

วางแผนระบบเศรษฐกิจโดยพิจารณาเงื่อนไขในระบบเศรษฐกิจเพียงแคชั่วขณะเวลา(discretion) 

ซ่ึงตอมาศาสตราจารย จอหน บี เทยเลอรไดพัฒนากฎที่ Kydland and Prescott (1977) วานี้มา

เปนกฎในการดําเนินนโยบายการเงินที่มีชื่อวา กฏของเทยเลอรในภายหลัง  เราอาจมองไดวา

หลักการสําคัญของงานของ Kydland and Prescott (1977)นี้คือการตัดสินใจในปจจุบันของผู

ดําเนินนโยบายนั้นไมไดขึ้นกับเพียงขอมูลในอดีตเทานั้นหากแตยังขึ้นกับการคาดการณของ

ตัวแทนทางเศรษฐศาสตรวานโยบายในอนาคตนั้นจะเปนอยางไร  งานของ Kydland and 

Prescott (1977)ไดกลาววาทฤษฎีการควบคุมที่ดีที่สุด(optimal control theory)นั้นไมเหมาะสมที่

จะนํามาใชกับกลไลของระบบเศรษฐกิจที่มีการเคลื่อนไหว(dynamic system) เนื่องจากทฤษฎีการ

ควบคุมที่ดีที่สุดนั้นอาศัยขอมูลในอดีตและปจจุบันมาชวยในการตัดสินใจในการดําเนินนโยบาย

การเงิน กลาวคือวาไมมีลักษณะของการมองไปขางหนา(forward looking) การตัดสินใจของตัว

แปรทางเศรษฐศาสตรในปจจุบันนั้นขึ้นกับการคาดการณการของตัวแทนทางเศรษฐศาสตร

เก่ียวกับนโยบายในอนาคต ดังนั้นในกรณีที่การตัดสินใจของตัวแทนทางเศรษฐศาสตรนั้นเกี่ยวของ

กับแผนนโยบายในอนาคตทฤษฎีการควบคุมที่ดีที่สุดจึงไมเหมาะสมในการนํามาใชเพื่อดําเนิน

นโยบายการเงิน   งานของ Kydland and Prescott (1977)นี้ทําการศึกษาในกรณีที่ตัวแทนทาง

เศรษฐศาสตรนั้นมีความรูอยูบางวาการตัดสินใจของผูดําเนินนโยบาย(policy maker)นั้นจะ

เปล่ียนแปลงไปตามการเปลี่ยนแปลงในเงื่อนไขทางเศรษฐกิจไดอยางไร ยกตัวอยางเชนตัวแทน

ทางเศรษฐศาสตรนั้นอาจคาดการณวาอัตราการเก็บภาษีนั้นจะนอยในชวงเศรษฐกิจถดถอย
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(recession)และจะมากในชวงเศรษฐกิจเฟองฟู ในสถานการณที่โครงสรางทางเศรษฐกิจนั้นไมได

ถูกเขาใจเปนอยางดีซึ่งเปนสถานการณในการวิเคราะหระบบเศรษฐกิจโดยรวมทั้งหมด การ

เปลี่ยนแปลงใดๆก็ตามในนโยบายจะเปลี่ยนแปลงโครงสรางของกฎการตัดสินใจ(decision rules) 

เนื่องจากกฎการตัดสินใจที่ดีที่สุดนั้นจะเปล่ียนแปลงไปตามโครงสรางของการตัดสินใจของผู

ดําเนินนโยบาย Kydland and Prescott (1977) พบวาความพยายามในการรักษาเสถียรภาพนั้น

จะมีผลกระทบที่จะนําไปสูความไมมีเสถียรภาพทางเศรษฐกิจถึงแมในกรณีที่มีความเสถียรภาพ

ทางเศรษฐกิจผลของนโยบายนั้นก็จะอยูใตผลที่ดีที่สุด(sub optimal)แตไมใชผลที่ดีที่สุด(optimal) 

ในงานของ Kydland and Prescott (1977)นั้นจะบอกวาเหตุใดนโยบายที่มีความสม่ําเสมอ

(consistent policy)นั้นถึงใหผลที่อยูใตผลที่ดีที่สุด 
2.1.2.1 นโยบายที่มีความสมํ่าเสมอ  

กําหนดให π = (π1, π2,…,πT) เปนผลจากการดําเนินนโยบายสําหรับชวงเวลาที่ 

1 ถึงชวงเวลาที่ T และ x = (x1,x2,…,xT) นั้นเปนผลที่เกิดจากการตัดสินใจของตัวแทนทาง

เศรษฐศาสตร จะไดฟงกชั่นเปาประสงคของสังคมเปนดังนี้ 

S(x1,x2,…,xT, π1, π2,…,πT)     (2.1) 

การตัดสินใจของตัวแทนทางเศรษฐศาสตรในชวงเวลาที่ t นั้นขึ้นกับการตัดสินใจ

เก่ียวกับนโยบายทุกการตัดสินใจและการตัดสินใจของตัวแทนทางเศรษฐศาสตรในอดีตดังนี้ 

xt = Xt(x1,…,xt-1, π1, π2,…,πT),   t = 1 ,…,T  (2.2) 

นโยบายที่ใหผลที่ดีที่สุดนั้นคือπ ทําใหสมการ(2.1)นั้นมีคามากที่สุดและภายใต

เงื่อนไขของสมการ(2.2) แนวความคิดของความสม่ําเสมอนั้นไดถูกใหคําจํากัดความดังนี้ 

คําจํากัดความ: นโยบายπ นั้นจะมีความสม่ําเสมอ (consistent) สําหรับแตละ

ชวงเวลา t ถา πtนั้นทําใหสมการ (2.1) นั้นมีคามากที่สุด ภายใตการตัดสินใจกอนหนานี้ x1,…,xt-1 

และการตัดสินใจของนโยบายในอนาคต(πs สําหรับ s > t) นั้นถูกเลือกเหมือนกัน 

เพื่อใหงายแกความเขาใจจะขอเสนอตัวอยางที่มี 2 ชวงเวลาเทานั้น 

สําหรับ T = 2 แลว π2นั้นถูกเลือกโดยผูดําเนินนโยบายเพื่อทําใหสมการ(2.3)นั้น

มีคามากที่สุด 

S(x1,x2,π1,π2)       (2.3) 

ภายใตเงื่อนไขสมการ(4)ดังนี้ 

x1 = X1(π1,π2) และ x2 = X2(x1,π1,π2)   (2.4) 
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นโยบาย π2 นี้จะสม่ําเสมอก็ตอเมื่อ π2นั้นทําใหสมการ(2.3)นั้นมีคามากที่สุด 

ภายใตการตัดสินใจเกี่ยวกับπ1, x1 ในอดีตและเงื่อนไขในสมการ(2.4) จะไดสมการคําตอบ 

(solution)ดังตอไปนี้ 
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∂
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∂
∂
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นโยบายที่มีความสม่ําเสมอนั้นจะไมใสใจผลของ π2ผาน x1เพราะถือวาผลของ

π1 ผาน x1นั้นเปนนโยบายที่ใหผลที่ดีที่สุดในอดีตมาแลว เราจะไดเงื่อนไขของนโยบายที่ดีที่สุดจาก

การหาอนุพันธลําดับที่หนึ่งดังตอไปนี้ 
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นั้นตองเปนนโยบายที่ใหผลที่ดีที่สุด(อนุพันธลําดับที่

หนึ่งนั้นตองเปนศูนย)มากอนแลว 

การอธิบายในเรื่องการเกิดข้ึนของความไมสม่ําเสมอนั้นเกิดข้ึนเพราะในแตละยุค

สมัยที่แตกตางกันสังคมนั้นก็จะจัดลําดับการใหความชื่นชอบ(preference ordering)ที่แตกตางกัน

(Pollak, 1968)สําหรับปญหาจํานวนชวงเวลาทั้งหมดเทากับ T แลว πT นั้นจะถูกกําหนดโดย การ

ตัดสินใจกอนหนานี้ของ πt และ xt 

πT = ΠT(π1,…,πT-1,x1,…,xT-1) 

πt = Πt(π1,…,πt-1,x1,…,xt-1) 

แสดงวากฎการดําเนินนโยบาย(policy rules)ในอนาคตนั้นจะสามารถรูลวงหนา

ไดโดยขอมูลในอดีตและปจจุบัน ความสามารถในการรูกฎการดําเนินนโยบายในอนาคตโดยดูจาก

เพียงขอมูลในอดีตและปจจุบันนั้นทําใหการตัดสินใจในการดําเนินนโยบายนั้นจะใหผลที่ดีที่สุดใน

แตละชวงเวลานั้นๆเทานั้น แตถาพิจารณาในระยะยาวแลวจะเปนผลที่อยูใตผลที่ดีที่สุด 
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2.1.2.2 ตัวอยางกรณีเงินเฟอและการวางงาน 
ตอไปนี้จะเปนการอธิบายวาในกรณีที่โครงสรางทางเศรษฐกิจนั้นไดถูดเขาใจเปน

อยางดีแลวเหตุใดจึงมีอัตราเงินเฟอสวนเกินโดยไมมีการลดลงในการวางงานเลย และนี่เองที่เปน

เหตุผลวาเหตุใดเปาหมายของการดําเนินนโยบายการเงินนั้นจึงคือการรักษาเสถียรภาพทางดาน

ราคาเพียงอยางเดียวมากกวาจะมีเปาหมายอื่นรวมอยูดวย 

ความพยายามของนักเศรษฐศาสตรที่จะพยายามเขาใจวามีการอยูของ trade-off 

ระหวางการวางงานและเงินเฟอในทฤษฎีสมัยใหมนั้นทําใหไดโครงสรางดังตอไปนี้ 

การวางงานฟงกชั่นลดของสวนตางของอัตราเงินเฟอที่เกิดขึ้นจริงและอัตราเงิน

เฟอคาดการณ 

ut = λ(xe
t - xt) + u*      (2.5) 

เมื่อ ut คือ  การวางงานในชวงเวลา t   

 λ คือ  คาคงที่ซึ่งเปนบวก 

 xt คือ อัตราเงินเฟอที่เกิดขึ้นจริง 

 xe
t คือ อัตราเงินเฟอที่ถูกคาดการณ 

และ u* คือ การวางงานณ.อัตราธรรมชาติ 

จากความสัมพันธตรงนี้เองงานของ Phelps and Taylor (1975) บอกวาไม

จําเปนตองเปน imperfect information จึงจะเกิด xe
t - xt ได แตความเหนียวของราคาตางหากที่

ทําใหเกิด xe
t - xt จึงกลาวไดวาราคาและแรงงานนั้นถูกตั้งไวกอนที่จะมีอุปสงคที่เกิดขึ้นจริงเสียอีก 

เราจะบอกวาทฤษฎีแหงการควบคุม(control theory)นั้นใชไมไดผานการ

คาดการณของราคา(price expectation) การเปลี่ยนแปลงในนโยบายนั้นจะสะทอนการ

เปลี่ยนแปลงในการจัดลําดับความพึงพอใจ(preference)ของสังคมวาใหความสําคัญกับการ

วางงานและเงินเฟอเปนอยางไร ซึ่งการเปลี่ยนแปลงในการจัดลําดับความพึงพอใจนี้เองจะสงผล

กระทบอยางทันทีทันใดตอการคาดการณ  ตัวแทนทางเศรษฐศาสตรในภาคเอกชนนั้นมีขอมูล

เก่ียวกับโครงสรางทางเศรษฐกิจอยางที่ผูดําเนินนโยบายมี จึงกลาวไดวาการพยากรณนโยบายใน

อนาคตนั้นมีความสัมพันธกับการเลือกใชนโยบายที่เกิดขึ้นจริงของผูดําเนินนโยบาย  แค

ความสามารถในการทํานายเพียงบางสวนของตัวแทนทางเศรษฐศาสตรในการทํานายยโยบายที่

จะถูกเลือกใชในอนาคตก็ทําใหทฤษฎีการควบคุมที่ดีที่สุดนั้นไมเหมาะสมที่จะนํามาใชอีกตอไป

แลว(invalidate) 
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2.1.2.3 การคาดการณอยางมีเหตุผล 
เราควรมีสมมติฐานวามีการคาดการณอยางมีเหตุผล 

xe
t = Ext  

ในงานของ Sargent (1973) นั้นไดมีการทดสอบและยอมรับสมมติฐานการ

คาดการณอยางมีเหตุผล (rational-expectation hypothesis) Kydland and Prescott(1977)ได

กลาววาความผิดพลาดของการพยากรณอัตราเงินเฟอนั้นไมควรเกิดจากความเอนเอียง(bias)ใน

การวัดการคาดการณ 

ตองมีทฤษฎีในการเลือกนโยบาย(theory of policy selection)จึงจะทําใหโมเดล

นั้นสมบูรณ จะไดฟงกชั่นเปาประสงคของสังคมซึ่งเปนทางเลือกนโยบายที่สมเหตุสมผลดังนี้ 

S( xt, ut ) 

ถาการคิดแบบสมเหตุสมผลนั้นไมสมบูรณจะตองมีพจนที่แสดงการเกิดของความ

สุม(random term)ในฟงกชั่นนี้  การจะไดมาซึ่งนโยบายที่มีความสม่ําเสมอนั้นคือการทําให      

S(xt , ut) นั้นมีคามากที่สุดภายใตเงื่อนไขเสนโคงฟลลิปสในสมการ(2.5) 

ภาพที่ 2.5 ความแตกตางระหวางนโยบายที่มีความสม่ําเสมอและนโยบายที่ดี

ที่สุด 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

ที่มา : Rules Rather than Discretion: The Inconsistency of Optimal Plans Rules 
(Kydland, and Prescott, 1977) 
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จากภาพที่ 2.5 ซึ่งเปนภาพที่แสดงถึงเสนโคงฟลลิปสและเสนแหงความไม

แตกตาง(indifferent curve) จากสมการ(2.5) เสนโคงฟลลิปสนั้นคือเสนตรงซึ่งมีความชันเปน -λ-1

และมีตุดตัดแกนตั้งที่xe
t สําหรับดุลยภาพที่มีความสม่ําเสมอแลว เสนแหงความไมแตกตางนั้น

จะตองสัมผัสเสนโคงฟลลิปสกับแกนตั้งที่จุด C ที่ตองสัมผัสเสนโคงฟลลิปสก็เพราะวาตองการที่จะ

ทําให S( xt, ut )นั้นมีคามากที่สุดและตองตัดที่จุดCเพราะวาภายใตเงื่อนไขสมการ(2.5) จากเสน

แหงความไมแตกตางนั้นสามารถตีความไดวาสังคมนั้นชื่นชอบใหอัตราเงินเฟอเปนศูนย เนื่องจาก

เราตระหนักดีวาเงินเฟอนั้นคือภาษีของการถือเงิน(tax on reserves and currency) ดังนั้น คือการ

หางออกจาก(deviate)อัตราที่ดีที่สุด(optimal rate) ผลลัพธของการเลือกนโยบายที่จุด C จึงไมใช

นโยบายที่ดีที่สุดอีกตอไป แตจุดดุลยภาพที่ดีที่สุดนั้นอยูที่จุด O ตางหาก เนื่องจากอยูที่เสนแหง

ความไมแตกตางที่ดีกวาจุด C เหตุผลก็คือที่จุด O นั้นมีการวางงานเทากับจุด C แตมีเงินเฟอที่ต่ํา

กวา 

2.1.2.4 นโยบายการเงินที่ดีที่สุด 

นโยบายการเงินที่ดีที่สุดนั้นเปนแบบสุมในโลกของการคาดการณอยางมีเหตุผล 

เนื่องจากมีปจจัยภายนอกที่กระทบตอเศรษฐกิจ(Shock)แบบสุมอยูตลอดเวลา  ถาในฟงกชั่น

เปาประสงคนั้นมีความไมแนนอนอยูดวย( S = S( xt, ut ) + εt ) นโยบายที่ดีที่สุดก็จะไมมีความ

สม่ําเสมออีกตอไป และผลที่ตามมาก็คือจะไมเปนการดีที่สุดสําหรับผูดําเนินนโยบายอีกตอไปแลว

ที่จะยังคงใชกฎนโยบาย(policy rules)ที่ใชตั้งแตแรก(Taylor, 1975) 

เปนสิ่งสําคัญที่ควรระลึกเสมอวาการเปลี่ยนแปลงใน fΠ นั้นจะเปลี่ยนแปลง 
);( f

s
f yd Π ดวยเสมอ 

ฟงกชั่นการตัดสินใจของตัวแทนทางเศรษฐศาสตรนั้นในชวงเวลาปจจุบันนั้นเปน

ดังตอไปนี้ 

xt  =  d c( yt , πt ; Πf)  

การเปลี่ยนแปลงในการคาดการณเก่ียวกับนโยบายในอนาคตนั้นจะมีผลตอการ

ตัดสินใจในปจจุบันของตัวแทนทางเศรษฐศาสตร 
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∑
∞

=ts

s
πβ

q(x s , ys, πs) ,   0 < βπ <1 

เนื่องจากหลักการสําคัญของงานของ Kydland and Prescott (1977)นี้คือ การ

ตัดสินใจในปจจุบันของผูดําเนินนโยบายนั้นไมไดข้ึนกับเพียงขอมูลในอดีตเทานั้นหากแตยังขึ้นกับ

การคาดการณของตัวแทนทางเศรษฐศาสตรวานโยบายในอนาคตนั้นจะเปนอยางไร   

Πc = g(Πf) 

การที่จะบอกวานโยบาย(Π)นั้นสม่ําเสมออยูตลอดเวลาไมวาเวลาจะผันแปรไป

นั้นคา Πf นั้นจะตองเปนคาคงที่เพื่อที่จะทําให g(Πf) นั้นไมผันแปรไปตามเวลา แตวาการ

คาดการณของตัวแปรทางเศรษฐศาสตรเก่ียวกับนโยบายที่จะถูกใชในอนาคตนั้นสามารถ

เปลี่ยนแปลงไปไดตามกาลเวลาทําให Π คงที่หนึ่งๆนั้นไมสามารถเปนนโยบายที่มีความสม่ําเสมอ

ไดตลอดเวลา 

ดังนั้นการอยูใตนโยบายที่ดีที่สุด(sub optimal)เมื่อเวลานั้นเปล่ียนแปลงไป ที่

เกิดขึ้นนั้นไมไดเกิดขึ้นจากการขาดวิสัยทัศน(myopia)ของผูดําเนินนโยบาย ถึงแมวาผูดําเนิน

นโยบายนั้นจะใชนโยบายที่ดีที่สุด(act optimal)ของณ.เวลาหนึ่งๆในปจจุบันอาจจะทําใหนโยบาย

นั้นไมดีที่สุดเมื่อเรานําชวงเวลาทั้งหมดในระยะยาวมารวมกัน แตการอยูใตนโยบายที่ดีที่สุดนั้นเกิด

จากผูดําเนินนโยบายในอนาคตนั้นไมไดพิจารณาผลกระทบของนโยบายของเขาผานกลไกการ

คาดการณของการตัดสินใจในปจจุบันของตัวแทนทางเศรษฐศาสตร 

ส่ิงที่งานของ Kydland and Prescott(1977)นั้นพยายามจะสื่อคือการตัดสินใจ

ในปจจุบันของตัวแทนทางเศรษฐศาสตรนั้นขึ้นกับนโยบายในอนาคตที่ถูกคาดการณและการ

คาดการณนี้ไมเก่ียวของกับนโยบายที่ไดถูกเลือกใชมาแลวในอดีต ผูวางนโยบายควรทําตามกฎซึ่ง

เปนฟงกชั่นของการคาดการณของตัวแทนทางเศรษฐศาสตรเก่ียวกับนโยบายที่จะถูกเลือกใชใน

อนาคตมากกวาจะมองการดําเนินนโยบายเพียงแคชวงเวลาในปจจุบัน 

งานของBarro and Gordon(1983)นั้นก็เปนอีกงานหนึ่งที่กลาวถึงการดําเนิน

นโยบายที่ดีที่สุดและเปนงานที่แสดงใหเราเห็นความสําคัญของการวิธีทางเศรษฐมิติที่ดีที่สุดเพ่ือ

การพยากรณอัตราเงินเฟอในอนาคตหรือเงินเฟอคาดการณนั่นเอง วัตถุประสงคของการวิเคราะห

ของ Barro and Gordon(1983)นั้นก็คือ การทําใหเกิดพฤติกรรมในการดําเนินนโยบายการเงินเพ่ือ
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ตอตานวัฏจักรธุรกิจดวยความสมเหตุสมผลของผูดําเนินนโยบาย โดย Barro and Gordon 

(1983)นั้นพยายามแสดงใหเห็นวานโยบายการเงินนั้นไมเก่ียวของกับกิจกรรมทางเศรษฐกิจจริง 

งานของBarro and Gordon(1983)นั้นกลาววาการดําเนินนโยบายของผูดําเนิน

นโยบายที่ไมไดมองกลไกการเคลื่อนที่ของระบบเศรษฐกิจนั้นจะทําใหเกิดเงินเฟอจํานวนมหาศาล

ไดและเมื่อคนเขาใจวัตถุประสงคของผูดําเนินนโยบายเงินเฟอจํานวนมากนี้ก็จะไมเกิดขึ้นอยาง

เปนระบบในดุลยภาพคนจะสรางการคาดการณอยางมีเหตุผลและผูดําเนินนโยบายจะเลือก

นโยบายที่ดีที่สุดในแตละชวงเวลาภายใตเงื่อนไขแนวทางที่คนสรางการคาดการณ 

Barro and Gordon(1983) ไดใหคํานิยามของโมเดลอัตราธรรมชาติ(natural 

rate model)โดยในโมเดลอัตราธรรมชาตินี้ การตัดสินใจเกี่ยวกับนโยบายนั้นจะถูกสรางขึ้นมา

ภายใตเงื่อนไขที่วาการคาดการณของตัวแทนทางเศรษฐศาสตรเก่ียวกับนโยบายการเงินในอนาคต

นั้นจะมีคาเทากับที่เกิดขึ้นจริง 

ในดุลยภาพของBarro and Gordon (1983)นั้นจะประกอบไปดวยคุณสมบัติ

ดังตอไปนี้  

ก) กฎการตัดสินใจ(decision rule)สําหรับตัวแทนทางเศรษฐศาสตรใน

ภาคเอกชน(private agent) ซึ่งจําเปนสิง่ที่กําหนดพฤติกรรมของตัวแทนทางเศรษฐศาสตร นั้นคือ

ฟงกชั่นของขอมูลในปจจุบนัของตัวแทนทางเศรษฐศาสตร 

ข) ฟงกชั่นการคาดการณ ซึง่จะเปนตัวกําหนดการคาดการณของตัวแทนทาง

เศรษฐศาสตรในภาคเอกชนนั้นคือ ฟงกชั่นของขอมูลในปจจุบันของตวัแทนทางเศรษฐศาสตร 

ค) กฎนโยบาย(policy rule) ซ่ึงเจาะจงพฤติกรรมของเครื่องมือในการดําเนิน

นโยบาย(policy instruments)ในฐานะฟงกชั่นของขอมูลในปจจุบันของผูวางนโยบาย  

ผลลัพธที่เกิดขึ้นนั้นจะเปนดุลยภาพที่เกิดขึ้นจากการคาดการณอยางมีเหตุผล  

ถาเปนไปตามเงื่อนไขดังตอไปนี้ 

1) ภายใตสถานการณ ข. ตัวแทนทางเศรษฐศาสตรจะไดคา ก. จากกฎการ

ตัดสินใจเพื่อทําใหการคาดการณของตนนั้นมีคาสูงสุด(optimize) 
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2) ผูดําเนินนโยบายจะประพฤติตนแบบ ค. เพื่อทําใหไดคาสูงสุด โดยที่ ค. นั้นจะ

ข้ึนกับคาคาดการณ ข. ของตัวแทนทางเศรษฐศาสตรดวย  โดยที่ผูดําเนินนโยบายนั้นจะระลึกอยู

เสมอวาภาคเอกชนจะทําการตัดสินใจโดยกฎการตัดสินใจ(decision rule)ภายใต ก. ภายใตกรอบ

ความคิดของผูดําเนินนโยบาย เปนการไมสมเหตุสมผลเลยหากตัวแทนทางเศรษฐศาสตรจะทํา

การรักษาการคาดการณจากส่ิงที่พวกเขาคิดวาผุดําเนินนโยบายนั้นจะทําการเปลี่ยนแปลง

(deviate) 

ถาผูดําเนินนโยบายนั้นมีพันธะลวงหนา(pre-commited) ดุลยภาพนั้นจะเกิดจาก

กฎ(rule) แตถานโยบายนั้นเปนการเลือกตามลําดับเวลา การคาดการณเก่ียวกับนโยบายและการ

ตระหนักในส่ิงที่จะเกิดขึ้นนั้นจะเปนตัวกําหนดคุณสมบัติของดุลยภาพ ฉะนั้นเราตองเขาใจวา

ตัวแทนทางเศรษฐศาสตรนั้นคาดการณวาจะเกิดอะไรขึ้น  

เรามองผูดําเนินนโยบายในฐานะตัวแทนของสังคมการทําใหเปาประสงคนั้นมีคา

มากที่สุด(maximize objective)ของผูดําเนินนโยบายนั้นจะสะทอนใหเห็นถึงคานิยม

(preference)ของสังคมที่มีตอเงินเฟอและการวางงาน ถึงแมวาดุลยภาพนั้นจะเกี่ยวของกับ

แนวทางเดินของการวางงานซึ่งจะไมผันแปรไปตามนโยบาย การตอบสนองของผูดําเนินนโยบายที่

จะตอตานวัฏจักรธุรกิจนั้นจะขึ้นกับวาสังคมนั้นไมชอบอะไรมากกวากันระหวางเงินเฟอและการ

วางงาน  มีการอยูของความสัมพันธเชิงกลับระหวางเงินเฟอและการวางงาน ในการที่ผูดําเนิน

นโยบายนั้นจะทํานโยบายไมมีครั้งใดเลยที่จะจบดวยการไมมีผลกระทบที่ไมพึงปราถณา  ในความ

เปนจริงที่เกิดขึ้นนั้นการวางงานนั้นถูกทําใหหมดไปแตกลับกลายเปนวาเงินเฟอนั้นมากเกินความ

ตองการ  
2.1.2.5 โมเดลของการวางงานและอัตราเงินเฟอ 
การวางงาน( Ut )นั้นเปนฟงกชั่นของการวางงานณ.อัตราธรรมชาติ( U n

t)และ

ผลตางระหวางเงินเฟอที่เกิดขึ้นจริง(πt)และเงินเฟอคาดการณ(π e
t)  เหตุผลที่ใชการวางงานนั้นก็

เพราะวา อัตราการวางงานนั้นบงบอกถึงสถานะของระบบเศรษฐกิจ(state of the economy)ได

อยางคราวๆ 

Ut =  U n
t – α(πt - π e

t )  ,   α > 0    (2.6) 

เมื่อ  α  คือ ความชันของเสนโคงฟลลิปส 

 Ut คือ   การลดรูปของฟงกชั่นของปจจัยทีม่ากระทบระบบเศรษฐกิจที่เกิด

จากการดําเนนินโยบายการเงิน(reduced-form function of monetary shocks) 

U n
t = λU nt - 1 + (1 - λ) nU  + ε t , 0 ≤λ ≤  1  (2.7) 
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เมื่อ  nU  คือ คาเฉลี่ยในระยะยาวของอัตราการวางงานธรรมชาต ิ

 ε t คือ   การแจกแจงที่เปนอิสระและมีคาเฉลีย่เปนศนูย 

ถา  0 ≤λ ≤  1 จริงก็จะทําให U n
t นัน้มทีิศทางเดียวกับε t กลาวคือถาε t นั้นมี

คาเปนบวก U nt นั้นก็จะเพิ่มข้ึน แตหากε t นัน้มคีาเปนลบ U n
t ก็จะลดลง 

จะไดฟงกชั่นตนทนุ(cost function)ของผูดาํเนินนโยบายดังนี ้

Zt = a(Ut –kUn
t)

2 + b(πt)
2 ;   a , b > 0 , 0 ≤ k ≤  1  (2.8) 

เรามีสมมุติฐานวาผูดําเนินนโยบายนั้นควบคุมเครื่องมือที่ทําใหเกิดการเติบโต

ของเงิน tμ ซึ่งมีการเชื่อมตอโดยตรงกับเงินเฟอπt ในแตละชวงเวลา  เพื่อใหเกิดประสิทธิผลในการ

ดําเนินนโยบาย ผูดําเนินนโยบายจะเลือกπt ในแตละชวงเวลา 

การเลือกπt ในแตละชวงเวลานั้นเพื่อความสูญเสียทีค่าดการณไวในต่าํที่สุด 

E
0

1 )1(
I

r
Z

t
t

t
⎥
⎦

⎤
⎢
⎣

⎡
+∑

∞

=       (2.9) 

อัตราเงินเฟอคาดการณณ.ชวงเวลาที่ t นัน้คือฟงกชัน่ของขอมูลณ.ชวงเวลาที่ t-1  

π e
t = he (It-1)       (2.10) 

นําคา U n
t ในสมการ(2)และคาπ e

t ในสมการ(2.10)แทนคาลงไปในสมการ(1)จะ

ไดสมการที่บอกที่มาของอัตราการวางงานดังนี ้

U t = λU n
t - 1 + (1 - λ) nU  + ε t- α[π t - h

e (It-1)]  (2.11) 

หาตนทนุในการดําเนนินโยบายดวยการแทนคา U t และπ e
t ลงในสมการ(2.8) 

ดังนี ้

Zt = a{(1 - k)[ λU n
t - 1 + (1 - λ) nU + ε t ] - α[π t - h

e (It-1)]}
2 + b(πt) (2.12) 

  

ภายใตการคาดการณเก่ียวกับอัตราเงินเฟอที่จะเกิดขึ้นจริงในชวงเวลาที่ t จาก

สูตรπ e
t = he (It-1)ผูดําเนินนโยบายตองเลือกπ t เพ่ือทําใหคาEt-1Ztนั้นมีคาต่ําที่สุดดวยการ

กําหนดใหอนุพันธลําดับที่1ของ
⎟⎟
⎠

⎞
⎜⎜
⎝

⎛
∂
∂

tπ (Et-1Zt )เทากับ 0 จะไดวาอัตราเงินเฟอที่ผูดําเนินนโยบาย

เลือกคือ  
∧

tπ
= b

aα
{ α− [

∧

tπ
- he (It-1)] + (1- k )[ λU n

t – 1 + (1 - λ) nU ] }(2.13) 
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เมื่อ E(ε t I t-1 ) = 0 

ตัวแทนเศรษฐศาสตรรูวาทางเลือกที่เกิดขึ้นจริงของ
∧

tπ นั้นตองทําใหสมการ

(2.13)เปนจริง ตัวแทนทางเศรษฐศาสตรที่สมเหตุสมผลจะใชสมการ(2.13)ที่บอกคา
∧

tπ มาคํานวณ 

ฟงกชั่นการโตตอบ(reaction function) t
eπ ในสมการ(2.10) ความสม่ําเสมอนั้นตองการ 

∧

− = tt
e Ih π)( 1  ดังนั้นคา )( 1−

∧

− t
e

t Ihπ  นั้นจึงเทากับ 0 ในสมการ(2.13)ทําให 

π e
t = he (It-1)   =  b

aα
(1 - k)[ λU n

t – 1 + (1 - λ) nU ] 

   = b
aα

(1 - k)Et-1 U nt   (2.14) 

จะไดวานโยบายที่ทําใหเกิดดุลยภาพนั้นคอื  
∧

tπ
 = b

aα
(1 - k)Et-1 U n

t   = π et    (2.15) 

จึงทําใหไดวาในดุลยภาพนั้น
∧

tπ  = π et , U t = U n
t   สมการ(2.15)นั้นใหดุลย

ภาพของแนช(Nash Equilibrium) 

 
2.1.3 ทฤษฎทีี่ใชในการศกึษา 
งานในลักษณะของการหานโยบายการเงินที่ดีที่สุดที่ตองอาศัยความสามารถใน

การพยากรณคาอัตราเงินเฟอคาดการณที่พัฒนาตอมาจากงานของ Kydland and Prescott 

(1977) และ Barro and Gordon (1983)นั้นไดแกงานของ Lars E.O. Svensson (1997) ได

อธิบายวาเหตุใดธนาคารกลางควรจะรักษาเสถียรภาพของอัตราเงินเฟอมากกวาจะรักษา

เสถียรภาพของอัตราแลกเปลี่ยนทั้งๆที่ก็เปนการรักษาเสถียรภาพทางดานราคาเหมือนกัน โดย

จุดประสงคของงานของ Lars E.O. Svensson (1997)นั้นก็คือการตรวจสอบวาการที่ธนาคารกลาง

นั้นใชการดําเนินนโยบายการเงินภายใตระบบการกําหนดเปาหมายเงินเฟอนั้นเหมาะสมแลว

หรือไมโดยงานของ Lars E.O. Svensson (1997)นั้นไดบอกวาเปนการเหมาะสมแลวที่ธนาคาร

กลางนั้นจะดําเนินนโยบายการเงินภายใตระบบการกําหนดเปาหมายเงินเฟอเนื่องจากการดําเนิน

นโยบายการเงินภายใตระบบการกําหนดเปาหมายเงินเฟอนั้นสามารถสงผานจากฐานการเงิน

(monetary base)ไปยังฐานภาคเศรษฐกิจจริง(economic base)ไดดี 
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ภาพที่ 2.6 การทํางานของนโยบายการเงิน 

     Economic base 

 

 

      Monetary base 

จากภาพที่ 2.6 นั้นแสดงใหเห็นถึงการทํางานของนโยบายการเงิน กลาวคือส่ิงที่ผู

ดําเนินนโยบายนั้นตองการกระตุนหรือชะลอจริงๆก็คือฐานภาคเศรษฐกิจจริง แตสิ่งที่ผูดําเนิน

นโยบายการเงินนั้นทําไดก็คือกระตุนหรือชะลอฐานการเงินเพื่อหวังวาฐานการเงินที่หดหรือ

ขยายตัวนั้นจะไปขยายหรือหดฐานเศรษฐกิจจริง  งานLars E.O. Svensson (1997)นั้นกลาววา

เหตุผลที่ธนาคารกลางนั้นควรดําเนินนโยบายการเงินภายใตระบบการกําหนดเปาหมายเงินเฟอก็

คือ การดําเนินนโยบายการเงินภายใตระบบการกําหนดเปาหมายเงินเฟอนั้นสามารถสงผานจาก

ฐานการเงินไปยังฐานเศรษฐกิจจริงไดดี 

งานของLars E.O. Svensson (1997)นั้นกลาววาส่ิงที่ธนาคารกลางนั้นทําไดคือ

การกําหนดเปาหมายเงินเฟอคาดการณ เพราะวาเงินเฟอที่เกิดขึ้นจริงนั้นเกินความสามารถของ

ธนาคารกลางในการพยากรณวาเงินเฟอที่เกิดขึ้นจริงๆนั้นจะเปนเทาไหร สิ่งที่ธนาคารกลางนั้นรู

และนํามาใชในการดําเนินนโยบายการเงินก็คือเงินเฟอคาดการณ โดยงานของ Svensson 

(1997)นั้นพยายามพิสูจนใหเห็นวาการกําหนดเปาหมายเงินเฟอนั้นก็คือการกําหนดเปาหมายเงิน

เฟอคาดการณนั่นเอง(Svensson, 1997) ดังตอไปนี้ 

πt+1 = πt + 1α yt + 2α xt + εt+1     (2.16) 

yt+1 = β1yt - β2(it - πt) + β3 xt + ηt+1     (2.17) 

xt+1 = γxt + θt+1       (2.18) 

เมื่อ πt  = pt – pt-1 คือ อตัราเงินเฟอในปที ่t โดยที่ p t และ pt-1 นั้นคือ ล็อก

ของระดับราคา 

 

yt  คือ ล็อกของ ผลตางของผลผลิต((log) output gap) 

xt  คือ ตัวแปรตนอื่นๆ 

it  คือ เครื่องมือในการดําเนนินโยบายการเงิน หรือ อตัราดอกเบี้ย 

εt  , ηt และθt+1 คือ ปจจัยทีม่ากระทบโดยไมไดคาดการณ (shock) 
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)( τ

τ

τ πδ LE
t

t
t∑

∞

=

−

      (2.19) 

ธนาคารกลางนั้นตองทําให 
)( τ

τ

τ πδ LE
t

t
t∑

∞

=

−

นั้นมคีานอยทีสุ่ด โดยที ่ 

L(πτ) = 2
1

(πτ - π*)2      (2.20) 

จากสมการ(2.16),(2.17)และ(2.18)นั้นมีการชาของเวลา(time lag)จะไดวา 

π t+2  =   (πt + 1α yt + 2α xt + εt+1) + 1α [β1yt - β2(it - πt) + β3 xt + ηt+1 ] 

       + 2α (γxt + θt+1) + εt+2 

=  a1πt + a2yt + a3xt – a4it + ( εt+1 + 1α ηt+1 + 2α θt+1 + εt+2 )(2.21) 

เมื่อ  a1 = 1 + 1α β2 ,  

a2 = 1α (1 + β1) ,  

a3 = 1α β3 + 2α (1 + γ )  

และ a4 = 1α β2      (2.22) 

ธนาคารกลางนั้นตองทําใหผลรวมของฟงกชั่นการสูญเสียนั้นต่ําที่สุดดังสมการตอไปนี ้

ti
min

Etδ 2L(πt+2)      (2.23) 

หาอนุพันธลําดับทีห่นึ่งของสมการ(2.23)เทียบกับ it แลวจับเทากับ 0 

t

tt

i
LE
∂

∂ + )( 2
2 πδ

 = Et 
⎢
⎣

⎡
⎥
⎦

⎤
∂

∂
− +

+
t

t
t i

2*
2

2 )( πππδ
 = -δ  2a4( *2 ππ −+ tt )= 0 

จะไดวา 
*

2 ππ =+ tt       (2.24) 

จะไดฟงกชั่นการสูญเสียเปนดังนี ้

)( 2 tt
iL +π  = 

)(
2
1 *

2 ππ −+ tt      (2.25) 

ธนาคารกลางนั้นตองทําใหฟงกชั่นการสูญเสียนั้นมคีาต่ําที่สดุ 

ti
min

)( 2 tt
iL +π        (2.26) 
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การพยากรณอัตราเงินเฟอไปอีก2ปขางหนาดวยสมการ(2.21) โดยใชขอมูล

เก่ียวกับสภาพของระบบเศรษฐกิจในปจจุบัน(πt , yt ,xt)และเครื่องมอืในการดําเนนินโยบาย

การเงิน(it)เปนดังนี ้

  tttttt iaxayaa 43212 −++=+ ππ     (2.27) 

จะไดวาอัตราดอกเบี้ยที่ทําใหเกิดนโยบายการเงินที่ดทีี่สดุ(optimal policy)คือ 

  
)(1

321
*

4
tttt xayaa

a
i +++−= ππ

 
      tttt xbybb 32

*
1 )( ++−+= πππ ,    (2.28) 

เมื่อ b1 = 21

1
βα ,  

b2 = 2

11
β
β+

 

และ b3 = 21

231 )1(
βα

γαβα ++

    (2.29) 

  จากวรรณกรรมปริทัศนที่ เกี่ยวกับการดําเนินนโยบายใหไดผลลัพธที่ดีที่ สุด

(optimal monetary policy)กลาวคือสามารถรักษาอัตราดอกเบี้ยใหอยูในกรอบไดและมีผลรวม

ของฟงกชั่นการสูญเสียต่ําที่สุด เราจะเห็นไดวาปจจัยที่เปนตัวแปรสําคัญในการดําเนินนโยบาย

การเงินใหมีประสิทธิภาพสูงสุดปจจัยหนึ่งนั้นก็คืออัตราเงินเฟอคาดการณ ดังนั้นการหาวิธีการทาง

เศรษฐมิติในการประมาณคาพารามิเตอรตางๆที่อธิบายการเคลื่อนไหวของอัตราเงินเฟอไดแมนยํา

(accuracy)ข้ึนก็เปนงานหนึ่งที่จะมีคุณประโยชนมากตอการดําเนินนโยบายการเงินภายใตระบบ

การกําหนดเปาหมายเงินเฟอของธนาคารแหงประเทศไทย 
2.1.4 ความสําคัญของการพยากรณอัตราเงินเฟอพืน้ฐานตอระบบ

เศรษฐกิจไทย 
วรรณกรรมปริทัศนในสวนตอไปจะเปนสวนเกี่ยวกับรายงานแนวโนมเงินเฟอที่

ธนาคารแหงประเทศไทยจัดทําข้ึนเพื่อใชในการสื่อสารกับประชาชนซึ่งสวนหนึ่งของการดําเนิน

นโยบายการเงินภายใตระบบการกําหนดเปาหมายเงินเฟอของธนาคารแหงประเทศไทย และใน

สวนถัดไปจะเปนวรรณกรรมปริทัศนเก่ียวกับแบบจําลองเศรษฐกิจมหภาคที่ธนาคารแหงประเทศ

ไทยใชในการพยากรณอัตราเงินเฟอ 
   2.1.4.1 วัตถุประสงคในการจัดทํารายงานแนวโนมเงินเฟอของ
ธนาคารแหงประเทศไทย 
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รายงานแนวโนมเงินเฟอทีธ่นาคารแหงประเทศไทยจัดทาํข้ึนนั้นจะจัดทําเปนราย

ไตรมาส โดยเจาหนาที่ของธนาคารแหงประเทศไทย ดวยความเห็นชอบของคณะกรรมการ 

นโยบายการเงิน เพื่อวัตถุประสงค 2 ประการ 

1) เสนอกรอบประมาณการภาวะเศรษฐกิจและแนวโนมอัตราเงินเฟอที่ชัดเจน

และมองไปขางหนา เพื่อเปนขอมูลประกอบการตัดสินใจในการดําเนินนโยบายการเงินของคณะ

กรรมการฯ  

2) ถายทอดแนวความคดิของคณะกรรมการฯ ตอสาธารณชน และอธิบายเหตุผล

ของการตัดสินใจในการดําเนนินโยบายตางๆ(ธนาคารแหงประเทศไทย, 2551 : ออนไลน) 
   2.1.4.2 หลักการสรางแผนภาพรูปพัด 

ธนาคารแหงประเทศไทยนั้นจะใชรายงานการคาดการณเงินเฟอดวยแผนภาพรูป

พัดในการสื่อสารกับประชาชน โดยหลักการสรางแผนภาพรูปพัด(fan chart)นัน้มดีังตอไปนี ้ 
2.1.4.2.1 การพยากรณ(Forecasting) 

  ในการพยากรณภาวะเศรษฐกิจนั้นเปนการนําเสนอขอสมมติตางๆ มาคาดการณ

แนวโนมในอนาคต โดยใชแบบจําลองเศรษฐกิจมหภาค การพยากรณสามารถทําได 2 วิธีการคือ  

  1) Deterministic Simulation เปนการนําขอสมมตติัวแปรภายนอกตางๆแทนคา

ในแบบจําลองเศรษฐกิจมหภาคโดยมีขอสมมติวาคาความผิดพลาด(Disturbance term หรือ 

error term)มีคาเทากับศูนย  จะไดคาประมาณการของตัวแปรภายในของแบบจําลองเปนคาคงที ่

2) Stochastic Simulation เปนการประมาณการที่พิจารณาความผันผวนที่อาจ

เกิดขึ้นตอคาสัมประสทิธ (Coefficients) และ/หรือคาความผิดพลาดของแตละสมการใน

แบบจําลองเศรษฐกิจมหภาค โดยใหคาเหลานั้นมีการกระจายตัว (Random Sampling) การ

ประมาณการแบบ Stochastic Simulation นี้ไดคาประมาณหลายคาขึ้นอยูกับจํานวนครั้งของการ

ทํา Simulation ทั้งนี้ สามารถนําคาประมาณการที่ไดทัง้หมดมาคํานวณการกระจายตัวของความ

นาจะเปน (Probability Distribution)ได 
    2.1.4.2.2 การสรางแผนภาพรูปพัด 
  การสรางแผนภาพรูปพัดมีหลักการที่สําคัญ4ประการคือ การเลือกลักษณะการ

กระจายตัว(Forecast Distribution)ของการพยากรณ การพิจารณาคาฐานนิยม(mode)ของการ

พยากรณ การพิจารณาความไมแนนอนหรือการพิจารณาคาความเบี่ยงเบน (Degree of 

Uncertainty) และการพิจารณา ความสมดุลของความเสี่ยง (Balance of Risk) (สุรจิต ลักษณะ

สุต, 2544)/ (Britton, Fisher, and Whitley, 1998)/( Brix, and Sellin, 1999b)/(Banco Central 

do Brasil, 2005) 
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     2.1.4.2.2.1 การเลือกการกระจายตัวของการ
พยากรณ 

แผนภาพรูปพัดนั้นแสดงถึงการกระจายตัวของความนาจะเปน (Probability 

Distribution) ที่คณะกรรมการของธนาคารแหงประเทศไทย ประเมิณตออัตราเงินเฟอและ/หรือ 

การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจในอนาคต  ในการกําหนดการกระจายตัวก็เหมือนกับการวิเคราะห

ถึงการเปลี่ยนแปลงขอสมมติที่อาจเปนไปไดตางๆ โดยใชแบบจําลองเศรษฐกิจมหภาค การ

นํ า เสนอแผนภาพรูป พัดในรายงานแนวโนม เงิ น เฟ อจะนํ า เสนอจากดุ ลยพินิ จของ

คณะกรรมการนโยบายการเงินเกี่ยวกับโอกาสและความเสี่ยงตางๆที่อาจเกิดขึ้นตอเศรษฐกิจใน

ระยะตอไป 

ในทางปฏิบัติคณะกรรมการของธนาคารแหงประเทศไทยจะเปนผูกําหนด

ลักษณะการกระจายตัว(Distribution)ของแผนภาพรูปพัด ซึ่งในการพยากรณภาวะเศรษฐกิจการ

ใชดุลยพินิจและวิจารณญานในการมองความเสี่ยงของแรงกดดันที่มีตอภาวะเงินเฟอและการ

เจิรญเติบโตทางเศรษฐกิจนั้น คณะกรรมการของธนาคารแหงประเทศไทยตองสามารถอธิบายได

ตามวิธีของสถิติถึงสาเหตุของรูปทรงของกราฟวามีลักษณะอยางไร การวิเคราะหรูปแบบของการ

กระจายตัวสามารถแบงออกเปน2รูปแบบคือ 

1) การกระจายตัวแบบปกติ(Normal Distribution) ที่จะนํามาซึ่งแผนภาพรูปพัด

ที่มีลักษณะสมดุลไมเบไปขางใดขางหนึ่ง การกระจายตัวแบบนี้จะมีลักษณะเปนระฆังคว่ํา(Bell-

shaped) โดยจะมีโอกาสของการเกิดขึ้นที่เทากันของอัตราเงินเฟอและ/หรือการเจริญเติบโตทาง

เศรษฐกิจไมวาจะเปนทางดานซายหรือดานขวาของคาฐานนิยม(Mode)ของการพยากรณ โดยการ

กระจายตัวในรูปแบบนี้คาเฉลี่ย(Mean)ของการพยากรณ จะเปนคาที่เทากับคาฐานนิยมของการ

พยากรณ 

2) การกระจายตัวแบบเบ(Skewed Distribution)เปนการกระจายตัวที่นํามาซึ่ง

แผนภาพรูปพัดที่มีลักษณะไมสมดุล(Asymmetric Fan Chart) ตัวอยางเชน ในบางครั้งอาจมี

โอกาสที่การพยากรณอัตราเงินเฟอและ/หรือการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจมีความเบไปทาง

ดานซายของคาฐานนิยมมากกวาดานขวา กลาวคือมีโอกาสที่การพยากรณอัตรานั้นๆจะมีคาต่ํา

กวาคากลางหรือคาฐานนิยมของการพยากรณมากกวา 
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  ภาพที่ 2.7 การเปรียบการกระจายตัวของฟงกชั่นการแจกแจงความนาจะเปน

ของการแจกแจงทีม่ีลักษณะสมมาตรและการแจกแจงที่มีลักษณะไมสมมาตร 

   
   

2.1.4.2.2.2 การพิจารณาคาฐานนิยมของการ
พยากรณ 

การพิจารณาคาฐานนิยมของการพยากรณ มักเริ่มจากการนําเอาขอสมมติมา

ประมาณการแนวโนมเงินเฟอออกมาเปนคาฐานนิยมกอน (ตามวิธี Deterministic Simulation)ซึ่ง

คาดังกลาวนี้อาจนํามาใชเปนคาฐานนิยมของการกระจายตัวทางสถิติไดโดยจะเปนคาที่เปนไปได

มากที่สุดภายใตเงื่อนไขทางดานขอมูล ขอสมมติ และการวิเคราะหของคณะกรรมการของธนาคาร

แหงประเทศไทย อยางไรก็ตาม สําหรับคาฐานนิยมของการกระจายตัวนี้ หากคณะกรรมการของ

ธนาคารแหงประเทศไทยไดใชวิจารณญานและดุลยพินิจแลวเห็นวาคาดังกลาวสูงหรือต่ําเกินไป ก็

อาจปรับคาฐานนิยมนี้ได ดวยเหตุผลวาแบบจําลองเศรษฐกิจมหภาคที่ใชอาจไมครอบคลุมบาง

ปจจัยที่อาจเกิดขึ้นในระยะเวลาที่ทําการพิจารณา 

  ภาพที่ 2.8 การพิจารณาคาฐานนิยม(Mode)ของการพยากรณ 
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     2.1.4.2.2.3 การพิจารณาความไมแนนอนของ
ความเสี่ยงในการพยากรณ 

การพิจารณาความไมแนนอนของความเสี่ยงในการพยากรณเปนดุลยพินิจของ

คณะกรรมการของธนาคารแหงประเทศไทยในการพิจารณาความเสี่ยงตางๆที่คาดวาจะเกิดข้ึนใน

อนาคตที่จะทําใหคาฐานนิยมที่ไดจากการประมาณมีการเบี่ยงเบนไป โดยทั่วไปการใชการจําลอง

แบบสุม(Stochastic Simulation)หาความเบี่ยงเบนมาตราฐานไดจากแบบจําลองเศรษฐกิจมห

ภาคนั้นจะรวมคาความไมแนนอนและความคลาดเคลื่อนตางๆที่เกิดจากเทคนิคการประมาณการ

ดวย ทําใหคาเบี่ยงเบนมาตราฐานที่ไดจากวิธีนี้อาจมีขนาดคอนขางกวาง ในการนี้คณะกรรมการ

ของธนาคารแหงประเทศไทยอาจใชดุลยพินิจและประสบการณความรูของตนในการกําหนดคา

ความไมแนนอนที่จะเกิดขึ้นได โดยพิจารณาจากกรณีศึกษาถึงโอกาสที่เปนไปไดตางๆของการ

เปลี่ยนแปลงตัวแปรนโยบายและปจจัยภายนอกที่เจาหนาที่นําเสนอ รวมทั้งความผิดพลาดของคา

พยากรณที่ผานมา และนําผลที่ไดจากกรณีตางๆนี้มาประเมิณคาเฉลี่ย และคาความเบี่ยงเบน

มาตราฐาน 
   2.1.4.2.2.4 การพิจารณาความสมดุลของความ

เส่ียง 
ในเรื่องของการพิจารณาความสมดุลของความเสี่ยงนั้น เปนเรื่องที่คณะกรรมการ

ของธนาคารแหงประเทศไทยไดพิจารณาควบคูไปดวยแลวตั้งแตในชวงที่มีการกําหนดขอสมมติ

และกําหนดคาฐานนิยมของการพยากรณและความเห็นชอบของคณะกรรมการแตละคนนั้นอาจ

แตกตางกัน แตผลโดยรวมแลวถือเปนมติของคณะกรรมการของธนาคารแหงประเทศไทย 

ตัวอยางเชน เมื่อมีการกําหนดขอสมมติเก่ียวกับราคาน้ํามันแลว คณะกรรมการของธนาคารแหง

ประเทศไทยอาจมีความเห็นเพิ่มเติมวา ราคาน้ํามันนั้นมีแนวโนมที่จะปรับตัวสูงขึ้นอีก เพราะ

สถานการณตึงเครียดในตัวออกกลาง ขณะเดียวกันบางคนเชื่อวาการลงทุนในแหลงผลิตใหม และ

เทคโนโลยีใหมชวยใหปริมาณการผลิตพลังงานเพ่ิมขึ้นซึ่งจะมีผลใหราคาน้ํามันไมอาจสูงขึ้น

ตอเนื่องไปไดนานเปนตน หากความเห็นสวนใหญโนมไปทางราคาน้ํามันที่จะลดลงมากกวาปรับ

ข้ึนแลว ความเสี่ยงที่มีตออัตราเงินเฟอจะอยูในลักษณะที่มีแนวโนมลดลงในชวงที่ทําการพยากรณ 

อยางไรก็ตาม คณะกรรมการของธนาคารแหงประเทศไทยตองคํานึงถึงความเสี่ยงที่มีตออัตราเงิน

เฟอในทุกกรณีและลักษณะของการกระจายวาจะสมดุลหรือไม โดยสามารถดูไดจากความ

แตกตางคาฐานนิยมของการพยากรณและคาเฉลี่ยของการพยากรณในกรณีตางๆ หากคาเฉล่ีย

ของการพยากรณมีคาต่ํากวาคาฐานนิยมของการพยากรณ ก็แสดงวามีความเสี่ยงที่อัตราเงินเฟอ

จะปรับตัวลดลงมากกวาปรับตัวสูงขึ้น ในทํานองเดียวกันคณะกรรมการของธนาคารแหงประเทศ
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ไทยจะตองใชดุลยพินิจในการกําหนดความเสี่ยงของอัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจให

สอดคลองกับเหตุผลของความเสี่ยงที่มีตออัตราเงินเฟอดวย 
 2.1.4.3 การสรางแผนภาพรูปพัดของธนาคารแหงประเทศไทย 
  2.1.4.3.1 การสรางแผนภาพรูปพัดที่สมดุล 
เจาหนาที่ธนาคารแหงประเทศไทยจะจัดทําการจําลองแบบสุม ซึ่งเปนวิธีการทาง

เศรษฐมิติที่สมมติใหความคาคลาดเคลื่อนของสมการในแบบจําลองมีการกระจายตัวเกิดขึ้น

(Probability Distribution) ในบางสมการสําคัญไดแก สมการอัตราเงินเฟอพื้นฐาน ราคาพลังงาน 

ราคาอาหารสด อัตราแลกเปลี่ยน การลงทุน การบริโภค ปริมาณการสงออก และปริมาณการ

นําเขา และวิธีการกระจายตัวสมมติใหเปนแบบปกติ โดยมีคาเฉลี่ยเทากับศูนยและมีคาเบี่ยงเบน

มาตราฐานเทากับคาเบี่ยงเบนการประมาณการของสมการ 

เจาหนาที่จะทําการจําลองแบบสุมไมต่ํากวา 100 ครั้งเพื่อใหไดคาประมาณของ

อัตราเงินเฟอและการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจที่อาจเปนไปไดในแตละไตรมาสที่ทําการพยากรณ

เชน หากพยากรณ 8 ไตรมาสขางหนา ในแตละไตรมาสที่ทําการพยากรณจะมีคาพยากรณ

ดังกลาวไตรมาสละ 100 คา  หากทําการจําลองแบบ 100 ครั้งเปนตน จากนั้นจะนําคาดังกลาวนั้น

มาหาคาเฉลี่ย  และคาความเบี่ยงเบนมาตราฐานในแตละไตรมาส จากนั้นจึงสามารถคํานวณหา

ชวงคาความเชื่อมั่นในแตละไตรมาสไดจากสูตร 

ชวงคาความเชื่อมั่น = X  ±  t α/2.σ 

โดยที่ X คือ คาเฉล่ียในแตละไตรมาสหรืออาจเปนคาทีค่ณะกรรมการของ

ธนาคารแหงประเทศไทย คิดวามีโอกาสเกิดข้ึนไดมากที่สุด 

t α/2  คือ คา t-statistics ที่ระดับความเชื่อมั่น (1- σ ) 
σ    คือ คาเบีย่งเบนมาตราฐานในแตละไตรมาส 

ชวงคาความเชื่อมั่น (Confidence Interval)ในแตละระดับจะถูกนํามาจัดสราง

เปนแผนภาพรูปพัดที่สมดุล และนําเสนอตอที่ประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน ดังนั้น

คาเฉล่ียของคาประมาณการจะเปนคาที่มีโอกาสจะเกิดขึ้นไดมากที่สุด และเปนเสนที่อยูกลาง

แผนภาพรูปพัด สวนคาความแปรปรวนรอบคาเฉล่ียของคาประมาณการจะเปนคาที่มีโอกาสจะ

เกิดขึ้นไดมากที่สุด และเปนเสนที่อยูกลางแผนภาพรูปพัด สวนคาความแปรปรวนรอบคาเฉลี่ย

ดังกลาวจะทําใหเกิดภาพแผนภาพรูปพัด 
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  2.1.4.3.2 การสรางแผนภาพรูปพัดทีไ่มสมดุล 
แผนภาพรูปพัดที่ไมสมดุลจะไดมาจากการปรับเช่ือมกันระหวางการกระจายตัว

ปกติ 2 การกระจายตัวปกติ (Two-piece Normal Distribution) ที่สมมติใหการกระจายตัวแบบ

ปกติทั้งสองมีคาฐานนิยมและคาเฉลี่ยเดียวกัน หากคณะกรรมการของธนาคารแหงประเทศไทยมี

ความเห็นตอโอกาสที่อัตราเงินเฟอหรือการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจจะเกิดขึ้นในดานสูงและดาน

ต่ําที่แตกตางกัน โดยเชื่อวาโอกาสที่อัตราเงินเฟอหรือการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจในดานสูงจะ

กระจายตัวตามการกระจายตัวแบบปกติหนึ่งและโอกาสทางดานต่ําจะกระจายตัวตามการกระจาย

ตัวแบบปกติอีกการกระจายตัวแบบปกติหนึ่ง ซ่ึงการกระจายแตละขางจะมีความเบียงเบน

มาตราฐานที่แตกตางกัน การสรางการกระจายตัวตามความเห็นของคณะกรรมการดังกลาวนี้ 

สามารถสรางจากการรวมการกระจายตัวในสองกรณีนี้เขาดวยกันโดยปรับเชื่อมการกระจายตัว

แบบปกติอยางละครึ่งทั้งสองตรงบริเวณคาฐานนิยม 

ภาพที่ 2.9  การสรางแผนภาพรูปพัดที่มีลักษณะไมสมดุล 

 
จากภาพที่  2.9 การกระจายตัวมีลักษณะเปนการกระจายตัวแบบเบซาย 

(Positive Skewed Distribution) ซึ่งหมายความวาเปนการกระจายตัวที่มีคาเฉลี่ยมากกวาคาฐาน

นิยม กลาวคืออัตราเงินเฟออัตราเงินเฟอพยากรณนั้นมีแนวโนมที่จะเกิดขึ้นในดานที่มากกวา

คาประมาณการฐานนิยม 
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ภาพที่ 2.10 ความหนาแนนของโอกาสที่จะเกิดข้ึนของอัตราเงินคาดการณ 

 
  จากภาพที่ 2.10 แสดงใหเห็นวาความหนาแนนของโอกาสที่จะเกิดขึ้นของอัตรา

เงินคาดการณณ.คาเฉลี่ยและคาฐานนิยมในการพยากรณนั้นจะมีคาสูงมากในการพยากรณ

ออกไปขางหนาเพียงไมก่ีไตรมาสเชน 1, 2 หรือ 3ไตรมาสขางหนา  แตทวาหากเปนการพยากรณที่

พยากรณออกไปที่ 7 หรือ 8 ไตรมาสขางหนาแลว ความหนาแนนของโอกาสที่จะเกิดขึ้นของอัตรา

เงินคาดการณณ.คาเฉล่ียและคาฐานนิยมในการพยากรณนั้นจะมีคาต่ํามาก  

  ประโยชนของแผนภาพรูปพัดโดยสรุปคือ แผนภาพรูปพัดนั้นเปนภาพที่แสดง

โอกาสความเปนไปไดของอัตราเงินเฟอและอัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจเปนเครื่องมือที่ใช

เปนส่ือระหวางคณะกรรมการนโยบายการเงินและสาธารณะชน โดยใหสอดคลองกับหลักการ

ความโปรงใสของธนาคารกลางในการดําเนินนโยบายการเงินภายใตกรอบการตั้งเปาหมายอัตรา

เงินเฟอ ซึ่งธนาคารแหงประเทศไทยใชเปนหลักยึดใหม(Nominal Anchor)ในการดําเนินนโยบาย

การเงินในปจจุบัน โดยหลักการการทํางานของความโปรงใสก็คือจะชวยใหผูเลนในระบบเศรษฐกิจ

ในฝายที่เปนตัวแทนทางเศรษฐกิจในภาคเอกชน(private agent)นั้นเขาใจกลไลของระบบ

เศรษฐกิจมากขึ้นและทําใหการทํางานของธนาคารกลางนั้นสามารถกําหนดเงินเฟอใหอยูภายใต

กรอบไดมากขึ้น ตามหลักการของงานของ Kydland and Prescott(1977) , Barro and Gordon 

(1983) ,และ Svensson(1997) 
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   2.1.4.4 การดําเนินนโยบายการเงินของธนาคารแหงประเทศไทย
(ธนาคารแหงประเทศไทย, 2551) 
    2.1.4.4.1 กระบวนการกาํหนดนโยบายการเงิน 
  คณะกรรมการนโยบายการเงินทําหนาที่กําหนดนโยบายการเงิน เพื่อสนับสนุน

การเจริญเติบโตของเศรษฐกิจที่ย่ังยืน และมีเสถียรภาพทางดานราคาภายในประเทศ(Internal 

Stability) ทั้งนี้คณะกรรมการของธนาคารแหงประเทศไทยจะเขาไปดูแลเสถียรภาพภายนอก

(External Stability)ตลอดจนความไมสมดุลที่อาจสอเคาปญหาทางการเงิน(Financial 

Imbalances)ในภาคเศรษฐกิจดวย 
    2.1.4.4.2 เครื่องมือในการดําเนินนโยบายการเงิน 
  คณะกรรมการของธนาคารแหงประเทศไทยกําหนดใหใชอัตราดอกเบี้ยตลาดซื้อ

คืนพนัธบตัรระยะ 1 วันเปนอัตราดอกเบี้ยนโยบาย เพ่ือสงสัญญาณทศิทางนโยบายการเงิน 
  2.1.4.4.3 เปาหมาย 
คณะกรรมการของธนาคารแหงประเทศไทยกําหนดเปาหมายอัตราเงินเฟอ

พ้ืนฐาน(หักราคาสินคาหมวดอาหารสดและพลังงาน) เปนเปาหมายในการดําเนินนโยบายการเงิน

ภายใตระบบการกําหนดเปาหมายเงินเฟอไวที่รอยละ 0-3.5(เฉลี่ยรายไตรมาส)และคณะกรรมการ

ของธนาคารแหงประเทศไทยจะตองชี้แจงเหตุผลแกสาธารณชน หากอัตราเงินเฟอออกจาก

เปาหมายที่กําหนดไว 
   2.1.4.4.4 เครื่องมือในการพยากรณ 
 ธนาคารแหงประเทศไทยไดพัฒนาแบบจําลองเศรษฐกิจมหภาค เพื่อเปน

เครื่องมือชวยในการกําหนดนโยบาย   กลาวคือใชในการพยากรณภาวะเศรษฐกิจและอัตราเงิน

เฟอ  พรอมทั้งศึกษาผลกระทบของปจจัยตางๆตอเศรษฐกิจ  รวมทั้งเสนอและแนะนโยบายการเงิน

ที่เหมาะสม เพื่อประกอบกระบวนการตัดสินนโยบายการเงินของคณะกรรมการของธนาคารแหง

ประเทศไทย 

 เนื่องจากธนาคารแหงประเทศไทยนั้นไดใชแบบจําลองเศรษฐกิจมหภาคในการ

พยากรณอัตราเงินเฟอพื้นฐาน เพื่อเปนขั้นตอนหนึ่งของการดําเนินนโยบายการเงิน ดังนั้นเพื่อให

เขาใจถึงกระบวนการในการพยากรณอัตราเงินเฟอพ้ืนฐาน วิทยานิพนธนี้จึงขอกลาวถึงวรรณกรรม

ปริทัศนที่เก่ียวกับแบบจําลองเศรษฐกิจมหภาคที่ธนาคารแหงประเทศไทยใชเพ่ือพยากรณอัตรา

เงินเฟอพื้นฐานสําหรับการดําเนินนโยบายการเงินภายใตระบบการกําหนดเปาหมายเงินเฟอ 

(Inflation Targeting)(ธนาคารแหงประเทศไทย, 2543 : ออนไลน) 
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  2.1.4.5 แบบจําลองเศรษฐกิจมหภาคที่ธนาคารแหงประเทศไทยใช
ในการพยากรณอัตราเงินเฟอ 

 แบบจําลองเศรษฐกิจมหภาค เปนระบบสมการที่แสดงความสัมพันธและกลไกใน

ระบบเศรษฐกิจ ซึ่งเปนเครื่องมือหนึ่งที่จําเปนตอการดําเนินนโยบายการเงินโดยนํามาประยุกตใช

เพื่อ 

1) นําผลพยากรณเศรษฐกิจมาเปนขอมูลใหคณะกรรมการนโยบายการเงิน 

(Monetary Policy Board)ประเมินภาวะเศรษฐกิจและเงินเฟอในการตัดสินใจนโยบายการเงิน  

2) ชวยในการศึกษาผลกระทบของการเปลี่ยนแปลงเหตุการณและนโยบาย

สําคัญทางเศรษฐกิจตอเศรษฐกิจมหภาค เชนศึกษาผลกระทบของราคานํ้ามัน และอัตรา

แลกเปล่ียนที่จะมีตอภาวะเศรษฐกิจ 

3) ศึกษาความสัมพันธระหวางนโยบายการเงินและอัตราเงินเฟอ ทั้งขนาดและ

ความลาชาในการสงผลกระทบ 

อยางไรก็ตามการดําเนินนโยบายการเงินยังมีอีกสวนหนึ่งที่เปนสวนสําคัญคือ 

การใชดุลยพินิจ (Judgment) ของผูเชี่ยวชาญหรือผูทรงคุณวุฒิ ในที่นี้หมายถึงคณะกรรมการ 

นโยบายการเงิน ซึ่งจะคาดการณเศรษฐกิจโดยพิจารณาจากแบบจําลองประกอบกับเหตุการณ

หรือปจจัยที่ไมสามารถอธิบายไดจากแบบจําลอง โดยกระบวนการตัดสินใจสามารถแสดงไดดัง

ภาพที่ 2.11  
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ภาพที่ 2.11 กระบวนการตดัสินใจในการดําเนนินโยบายการเงินของ

คณะกรรมการนโยบายการเงิน ธนาคารแหงประเทศไทย 

 

 
 
  

 

  

  

 

 

 

 

 

 

 

ภาพที่ 2.11 นัน้แสดงถึงแสดงกระบวนการการตดัสนิใจในการดําเนนินโยบาย

การเงิน โดยมข้ัีนตอนตางๆในการทํางานดงันี ้

  
  2.1.4.5.1 โครงสรางแบบจําลองหลัก (Core Model) 
แบบจําลองหลักเปนแบบจําลองเศรษฐกิจมหภาคขนาดเล็กเพื่อสะดวกตอการ

นําไปใชงานโดยจัดทําจากขอมูลรายไตรมาสในชวงป 2536 - 2542 ครอบคลุมเศรษฐกิจ 4 ภาค

สําคัญ คือ ภาคการเงิน ภาคเศรษฐกิจจริง ภาคตางประเทศและภาครัฐบาล หรือกลาวอีกนัยหนึ่ง

คือการนําเอา บัญชีเศรษฐกิจ 4 บัญชี คือ บัญชีMonetary Survey บัญชีรายไดประชาชาติ บัญชี

ดุลการชําระเงินและบัญชีดุลรัฐบาลมาเชื่อมโยงกัน ทั้งนี้ กลไกการสงผานของนโยบายการเงิน

เริ่มตนจากการเปลี่ยนแปลงในอัตราดอกเบี้ยระยะสั้น (ตลาดซื้อคืน 14 วัน) (ในปจจุบันธนาคาร

แหงประเทศไทยไดปดตลาดซื้อคืนพันธบัตร 14 วัน ตั้งแตวันที่ 12 กุมภาพันธ 2551และไดใช

พันธบัตรซื้อคืน 1 วันมาเปนอัตราดอกเบี้ยนโยบาย(policy tool)แลว) กระทบตออัตราดอกเบี้ยเงิน

ฝากและเงินกูรวมทั้งปริมาณเงิน ภาคการเงินเชื่อมโยงไปภาคเศรษฐกิจจริงโดยผานอัตราดอกเบี้ย

แบบจําลองหลัก ขอสมมติปจจยั

ภายนอก

ฐานขอมูลการวิเคราะห

แบบจําลองอ่ืนๆ 

คาพยากรณ 

ดุลยพินิจของ

กรรมการ 

นโยบายการเงิน

ประเดน็สําคญัอื่นๆและ

เหตุผลทางนโยบาย 

การตัดสินใจ

นโยบายการเงิน 

ขอเสนอแนะนโยบาย

การเงินที่เหมาะสม 
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และปริมาณเงิน ขณะที่ภาคเศรษฐกิจจริงยอนกลับไปกระทบภาคการเงินผาน ความตองการ

สินเชื่อภาคเอกชนจากการที่เศรษฐกิจขยายตัว (หรือหดตัว) และการเปลี่ยนแปลงสินทรัพย

ตางประเทศสุทธิจากการเปลี่ยนแปลงดุลบัญชีเดินสะพัด นอกจากนี้แบบจําลองยังกําหนดใหอัตรา

แลกเปล่ียนขึ้นอยูกับสวนตางอัตราดอกเบี้ยในประเทศและตางประเทศ และปจจัยอื่น อาทิ คาเงิน

ของประเทศในภูมิภาคและเงินสํารองระหวางประเทศสุทธิ การเคลื่อนไหวของอัตราแลกเปลี่ยนจะ

สงผานไปสูระดับราคาและผลิตภัณฑในประเทศ ดังนั้นในแบบจําลองนี้ อัตราดอกเบี้ยระยะสั้นสง

ผลกระทบตออัตราเงินเฟอไดโดยผาน 2 ชองทาง คือ อัตราดอกเบี้ยตลาด และอัตราแลกเปลี่ยน 

แบบจําลองหลักนี้ประกอบดวย 19 สมการเชิงพฤติกรรม(behavioral equations) 

และ 10 สมการเอกลักษณ (identities) สมการเชิงพฤติกรรมอยูในลักษณะของ difference 

equations เพราะตัวแปรสวนใหญในแบบจําลองมีคุณสมบัติ non-stationary (unit root) 

ความสัมพันธในรูป difference equations จึงเหมาะสมมากกวาตอการนําไปประมาณการสมการ 

จากการทดสอบสมการปรากฏวามี 5 สมการที่เหมาะสมตอการใช Error Correction 

Model(ECM)(Keele, 2004)คือ การบริโภคภาคเอกชน การลงทุนภาคเอกชน ปริมาณการสงออก 

ปริมาณการนําเขา รายรับภาครัฐบาล อัตราแลกเปลี่ยน อัตราดอกเบี้ยเงินกู อัตราเงินเฟอพ้ืนฐาน 

และราคาอาหารสด โดย ECM จะกําหนดใหการเปลี่ยนแปลงระยะสั้นปรับตัวเขาหาความสัมพันธ

ในระยะยาวของตัวแปร ทั้งนี้การประมาณการสมการทั้งหมดมีคาสถิติทางเศรษฐมิติอยูในเกณฑ

นาพอใจ และสมการทั้งหมดมี 

เครื่องหมายของตัวแปรอธิบายสอดคลองกับทฤษฎีเศรษฐศาสตร อยางไรก็ตามมี

หลายสมการใชตัวแปรหุน (Dummy variables) เขาไปชวยอธิบายความสัมพันธดังกลาวดวย การ

ทดสอบความสามารถในการพยากรณของแบบจําลองโดยวิธีการ dynamic simulation ในชวงป 

2538 – 2542 สามารถติดตามจุดวกกลับ (Turning Points) ของตัวแปรเปาหมายไดดีพอควร 

โดยเฉพาะอัตราเงินเฟอ ตัวแปรภายในสวนใหญมีคา root mean squared percent error ตํ่ากวา

รอยละ 5 
  2.1.4.5.2 การใชแบบจําลองเพื่อการพยากรณ 

(Deterministic and Stochastic Forecasts) 
โดยทั่วไปการนําแบบจําลองไปใชในการพยากรณเศรษฐกิจ มักจะใชวิธีการ 

Deterministic Simulation กลาวคือมีขอสมมติพ้ืนฐาน คือ  

1) ประเมินปจจัยภายนอก (exogenous variables) ในชวงเวลาของการ

พยากรณ  

2) กําหนดใหคาความคลาดเคลื่อน (error term) ในแตละสมการเปนศูนย  
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3) กําหนดใหคาสัมประสิทธิ์ (coefficient) ในแตละสมการไมมีความผันแปร 

(non-stochastic) ในความเปนจริงแลว ขอสมมติดังกลาวมักจะมีความไมแนนอนสูง โดยเฉพาะ

ในชวงที่เกิดการเปลี่ยนแปลงทางเศรษฐกิจอยางรวดเร็ว การพยากรณเศรษฐกิจในที่นี้จึงคํานึงถึง

ความไมแนนอนดังกลาวดวย โดยใชวิธีการ Stochastic Simulation ซึ่งตามทฤษฎีเศรษฐมิติแลว

เปนการพยากรณโดยใหขอสมมติปจจัยภายนอก  

คาความคลาดเคลื่อน และคาสัมประสิทธิ์ในสมการมีความผันแปรไปไดตามการ

กระจายตัวที่คาดวาจะเกิดขึ้น (probability distribution) ทั้งนี้จะมีการทดลอง Simulate จํานวน

หลายครั้ง (เชน 100 ครั้ง) หลังจากนั้นนํา ผลของ Simulation มาคํานวณคาเบี่ยงเบนมาตรฐาน

ของคาพยากรณที่ไดในแตละไตรมาส ซึ่งจะไดภาพ Fan Charts และการกระจายตัวของความ

นาจะเปนของคาพยากรณ ผลการพยากรณจึงมิใชเปนคาที่ กําหนดตายตัว (deterministic 

values) ซึ่งมิไดสะทอนความไมแนนอนของเหตุการณในอนาคต แตจะเปนการประเมินความ

นาจะเปนของผลการพยากรณในระดับตางๆ วามีโอกาสจะเกิดข้ึนเพียงใด 
  2.1.4.5.3 นโยบายการเงนิที่เหมาะสม (Policy 

Optimization) 
โดยหลักการทั่วไปของ Optimization Technique ธนาคารกลางตองทําใหสวน

ตางระหวางเปาหมายและคาพยากรณของตัวแปรเปาหมายในชวงเวลาที่กําหนดมีคาตํ่าที่สุด ซึ่ง

สวนตางดังกลาวสามารถเขียนใหอยูในรูปของสมการที่ ถือวาเปนสมการเปาหมายในการ

ดําเนินการของธนาคารกลางทั่วไป ที่เรียกวา Loss Function สําหรับประเทศไทยไดใช Flexible 

Inflation Targeting กลาวคือ ในสมการ Loss Function ของธนาคารแหงประเทศไทย จะ

ประกอบดวยเปาหมายอัตราเงินเฟอและระดับผลผลิตศักยภาพ (Potential Output) ธนาคารกลาง

ตอง Minimise Loss function ในชวงเวลาที่นโยบายการเงินสงผลกระทบตอเศรษฐกิจ (ประมาณ 

1 - 8 ไตรมาส) ซึ่งสามารถเขียนใหอยูในรูปของสมการทางคณิตศาสตรในรูป Quadratic 

Functionไดดังนี้ คือ 

Min L = 
∑
=

8

1 2
1

T [α(πt - πt
*)2 + λ(yt – yt

*)2] 

  Subject to:แบบจําลองเศรษฐกิจมหภาค 

  โดยที่ πt - πt
* คือ สวนตางระหวางอัตราเงินเฟอคาดการณและเปาหมายที่

เวลา t 

   yt – yt
* คือ สวนตางระหวางผลผลิตคาดการณและเปาหมายที่เวลา t 
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 α, λ คือ นํ้าหนักที่ใหตอเปาหมายของเงินเฟอ ผลผลิต 

  ผลของการ Optimization โดยใชแบบจํา ลองเศรษฐกิจมหภาคนี้ ผลที่ไดจะแสดง 

path ของอัตราดอกเบี้ยที่เปนนโยบาย (ดอกเบี้ยในตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 14 วัน)(ในปจจุบัน

ธนาคารแหงประเทศไทยไดปดตลาดซื้อคืนพันธบัตร 14 วัน ตั้งแตวันที่ 12 กุมภาพันธ 2551และได

ใชพันธบัตรซื้อคืน 1 วันมาเปนอัตราดอกเบี้ยนโยบาย(policy tool)แลว)ในไตรมาสตางๆ ที่

เหมาะสมกับเปาหมายของนโยบายการเงิน 
    2.1.4.5.4 การปรับปรุงแบบจําลองในระยะตอไป (Further 
Improvements) 
  แบบจําลองเศรษฐกิจขางตนไดถูกพัฒนาและทดสอบมาตั้งแตตนป 2542 พบวา

สามารถใชงานไดดีพอสมควรแตยังมีขอจํากัด อาทิ  

1. จํานวนขอมูลที่นํามาใชประมาณสมการยังคอนขางส้ัน  

2. ขอสงสัยเก่ียวกับความมีเสถียรภาพ (Stability) ของคาสัมประสิทธิ์ในสมการ

ตางๆ  

3. การทดสอบความสัมพันธของตัวแปรตามทฤษฎีเศรษฐศาสตรในชวงที่ระบบ

เศรษฐกิจยังไมกลับคืนสูภาวะปกติเชน ระบบการเงินยังไมทํางานเต็มที่ และอยูในระหวางการปรับ

โครงสรางหนี้ อาจตองอาศัยเวลาอีกระยะหนึ่งหลังจากระบบเศรษฐกิจกลับเขาสูภาวะปกติแลว 

ดังนั้นแบบจําลองดังกลาวจําเปนตองใชดวยความระมัดระวังและปรับปรุงตอไปทั้งดานขอมูล 

เทคนิคทางเศรษฐมิติ และความสัมพันธของตัวแปรตามทฤษฎีเศรษฐศาสตร 

ดังนั้นแบบจําลองที่ใชอยูนี้จะมีการพัฒนาอยางตอเนื่องเพื่อเพิ่มประสิทธิภาพในการคาดการณ 

และตอบคําถามเชิงนโยบาย อยางไรก็ตามการดําเนินนโยบายการเงินภายใตระบบการกําหนด

เปาหมายเงินเฟอ นั้น จะใชแบบจําลองเปนเครื่องมือหนึ่งที่ใชประกอบการตัดสินใจควบคูไปกับ

การประมวลขอมูลภาวะการณ และวิจารณญาณของผูทํานโยบาย  

 
2.2 ความเปนมาในการนาํวิธพียากรณแบบเบยเซียนเวกเตอรออโตรีเกรสชั่น มาใชใน
การวิเคราะหนโยบาย(policy analysis) 

วรรณกรรมปริทัศนในสวนตอไปจะเปนสวนที่กลาวถึงความเปนมาในการนําวิธี

พยากรณแบบเบยเซียนเวกเตอรออโต รีเกรสชั่น  มาใชในการวิเคราะหนโยบาย(policy analysis)

ของนักเศรษฐศาสตรนโยบายการเงิน Robert Litterman นั้นไดตีพิมพผลงานของเขาที่มีชื่อวา

Forecasting and Policy Analysis with Bayesian Vector Autoregression Modelsในปค.ศ.

1984 โดยเขาไดใหเหตุผลของการนําวิธีพยากรณแบบเบยเซียนเวกเตอรออโต รีเกรสชั่น  มาใชใน



40 
 

การพยากรณผลกระทบจากปจจัยภายนอก(unanticipated shock)ที่มากระทบระบบเศรษฐกิจวา 

แนวความคิดแบบเบยเซียนนั้นเปนแนวความคิดที่เก่ียวกับการจัดการกับปญหาความไมแนนอน

(uncertainty) ตัวแบบที่ไดจากการวิเคราะหโดยใชวิธีเบยเซียนเวกเตอรออโต รีเกรสชั่น นี้นั้น

สามารถบอกความนาจะเปนของเหตุการณที่จะเกิดขึ้นตางๆในอนาคตไดผานแนวคิดแบบวิธีความ

นาจะเปน(likelyhood) นอกจากนี้แลวเบยเซียนเวกเตอรออโต รีเกรสชั่น ยังสามารถแสดงใหเห็น

ภาพของผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงนโยบายการเงินที่มีตอระบบเศรษฐกิจไดอีกดวย

(Litterman, 1984) 

เนื่องจากแนวความคิดทางเศรษฐมิติแบบเบยเซียนนั้นมีพื้นฐานมาจากความ

นาจะเปนแบบมีเงื่อนไข เบยเซียนเวกเตอรออโต รีเกรสช่ัน  นั้นจึงสามารถพยากรณวาระบบ

เศรษฐกิจจะเปนอยางไรหากตัวแปรตนบางตัวนั้นมีคาณ.ระดับตางๆกัน การพยากรณอัตราเงิน

เฟอดวยวิธีเบยเซียนเวกเตอรออโต รีเกรสชั่น  นั้นจะชวยใหชวงความเชื่อมั่น(confidence band)

ของคาอัตราเงินเฟอคาดการณที่แสดงในแผนภาพรูปพัดนั้นแคบลงได เนื่องจากวาแนวความคิด

แบบเบยเซียนนั้นสามารถจัดการกับปญหาความไมแนนอนไดเปนอยางดี  

เหตุผลที่วิทยานิพนธนี้นั้นเจาะจงที่จะเปรียบความแมนยําในการพยากรณอัตรา

เงินเฟอระหวางวิธีเบยเซียนเวกเตอรออโต รีเกรสชั่น และวิธีเวกเตอรออโต รีเกรสชั่น เทานั้นก็

เนื่องมาจากกวางานของ Sims(1980)งานของLitterman(1979)นั้นไดแสดงใหเห็นวาการพยากรณ

แบบเวกเตอรออโต รีเกรสชั่น นั้นใหความแมนยําในการพยากรณมากกวาทุกๆวิธีที่เคยใชในการ

สรางตัวแบบมา วิธีเวกเตอรออโต รีเกรสชั่น นั้นถูกใชเพื่อแสดงความสัมพันธ(interrelation) 

ระหวางตัวแปรในตัวแบบ ขอดีของวิธีเวกเตอรออโต รีเกรสชั่น ที่เห็นไดชัดก็คือสามารถบอก

ความสัมพันธของตัวแปรตางๆในตัวแบบที่ใหความสําคัญในลักษณะชั่วคราวได สวนวิธีเวกเตอร

ออโต รีเกรสชั่นทางโครงสราง(Structural VAR) นั้นก็คือวิธีเวกเตอรออโต รีเกรสชั่น นั่นเองเพียงแต

มีการใสขอจํากัดบางประการลงไปในตัวแบบ 

อยางไรก็ตามงานของBrunner(2000), Rudebush(1998a,b) และ Evans 

Kutter(1998) ไดพยายามแสดงใหเห็นถึงขอเสียของการนําเวกเตอรออโต รีเกรสชัน่มาวิเคราะห

ผลกระทบของการดําเนินนนโยบายการเงินดวยเหตุผลบางประการดงัตอไปนี้ 

1)วิธีเวกเตอรออโต รีเกรสชั่น นั้นตองการสมมุติฐานเก่ียวกับฟงกชั่นการโตตอบ

ของธนาคารกลาง(policy reaction function)ที่ชัดเจน 

2)วิธีเวกเตอรออโต รีเกรสชั่น ไมสามารถระบุไดวาเครื่องมือในการดําเนิน

นโยบายการเงิน(Policy instrument)นั้นจะสามารถถูกใชเปนตัวประมาณของการตัดสินใจของ
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ธนาคารกลางที่เกิดขึ้นจริงไดหรือไม การใชเบยเซียนเวกเตอรออโต รีเกรสชั่น จะสนับสนุน

แนวความคิดของSims(1998)ที่วาความแปรปรวนในเครื่องมือในการดําเนินนโยบายการเงินนั้นมา

จากการตอบสนองตอนโยบายการเงินของธนาคารกลางจากตัวแทนทางเศรษฐศาสตรใน

ภาคเอกชน ซึ่งเปนการสอดคลองกับวิธีการดําเนินนโยบายการเงินของธนาคารแหงประเทศไทย

และธนาคารกลางตางๆทั่วโลกที่ดําเนินนโยบายการเงินภายใตระบบการกําหนดเปาหมายเงินเฟอ 

ในกรณีของธนาคารกลางของออสเตรเลียนั้นตัวรบกวน(noise)ในความผันผวนของอัตราดอกเบี้ย

นโยบายนั้นไดถูกทําใหหมดไปดวยกฎหมายความโปรงใสของธนาคารกลางในการดําเนินนโยบาย

การเงิน(Joiner, 2001) เนื่องจากวาการบังคับใชกฎหมายความโปรงใสของธนาคารกลางในการ

ดําเนินนโยบายการเงินนั้นจะชวยใหตัวแทนทางเศรษฐศาสตรในภาคเอกชนนั้นเขาใจถึงกลไกของ

ระบบเศรษฐกิจไดดีข้ึน 

การใชเบยเซียนเวกเตอรออโต รีเกรสชั่น ในการพยากรณอัตราเงินเฟอนั้นจะชวย

สนับสนุนในเรื่องของการไดมาซึ่งการดําเนินนโยบายการเงินที่ดีที่สุดอันเนื่องมาจากการมีอยูของ

ฟงกชัน่การตอบสนอง(response function)ที่ตัวแทนทางเศรษฐศาสตรในภาคเอกชนมีตอนโยบาย

การเงินของธนาคารกลางที่สามารถเปลี่ยนแปลงไดตลอดเวลาขึ้นกับมุมมองของตัวแทนทาง

เศรษฐศาสตรที่มีตอสภาวะของระบบเศรษฐกิจในอนาคตในผลงานของ Kydland and Prescott 

(1977) และ Barro and Gordon (1983) 

คาประมาณที่ไดจากการพยากรณโดยใชวิธีเบยเซียนเวกเตอรออโต รีเกรสชั่น นั้น

จะเปนสวนผสมระหวางคาประมาณที่ไดจากวิธีเวกเตอรออโต รีเกรสชั่น และการอนุมาณของ

ตัวแทนทางเศรษฐศาสตรเก่ียวกับสภาวะของระบบเศรษฐกิจในอนาคต 

เพื่อใหเขาใจวาวิธีการพยากรณแบบวิธีเบยเซียนเวกเตอรออโต รีเกรสชั่นนั้นเปน

อยางไร วิทยานิพนธนี้ขอกลาวถึงวิธีการประมาณแบบเวกเตอรออโต รีเกรสชั่นและวิธีการ

ประมาณแบบเบยเซียน 
2.2.1 เวกเตอรออโต รีเกรสชั่น  
เวกเตอรออโต รีเกรสชั่น คือตัวแบบทางเศรษฐมิติที่ใชเพือ่จับภาพของ

วิวัฒนาการและความสัมพันธระหวางอนกุรมเวลาหลายๆชุดตัวแปร 

เวกเตอรออโต รีเกรสชั่น นั้นถูกทําใหเปนที่รูจักโดยผลงานของ Sims(1980)โดยที่ 

Sims(1980)นั้นใหเหตุผลในการคิดวิธีทางเศรษฐมิตินี้ ข้ึนมาวา ในการวิเคราะหขอมูลทาง

เศรษฐศาสตรมหภาคนั้นอาจไมเปนไปตามขอสมมติฐานเบื้องตนในการใชวิธีทางสถิติในการ
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อนุมาน ดังนั้นSims(1980)นั้นจึงไดเผยแพรวิธีทางเศรษฐมิติที่เรียกวาเวกเตอรออโต รีเกรสชั่น

เพื่อใหสอดคลองในการวิเคราะหทางเศรษฐศาสตรมหภาค 

Sims(1980)บอกวาเศรษฐศาสตรมหภาคนั้นเปนการศึกษาในเรื่องของพฤติกรรม

ของกิจจกรรมทางเศรษฐกิจที่มีเรื่องวัฏจักรทางธุรกิจเขามาเกี่ยวของ ดวยเหตุผลทางวัฏจักรธุรกิจ

นี้เองจึงทําให Yt นั้นมีความสัมพันธหรือสามารถถูกอธิบายไดดวยตัวแปรYt-1 จึงกลาวไดวาตัวแปร

ลาชา(lag variable)นั้นเกิดขึ้นดวยการมีอยูของวัฏจักรทางธุรกิจ(Sims, 1980) 
2.2.2 วิธีการประมาณแบบเบยเซียน 
การประมาณคาแบบจุดนั้นถือหลักวาพารามิเตอรของการแจกแจงที่ตองการ

ประมาณ เชน θ เปนคาคงที่ในสถานการณหนึ่งแตเปนคาที่ไมทราบ และตองทําการประมาณโดย

อาศัยตัวอยางสุมจากการแจกแจงนั้น คาที่เปนไปไดของ θ  จะอยูในปริภูมิพารามิเตอร Ω  และ

ตัวแปรสุม x ที่สนใจมีการแจกแจงซึ่งแสดงไดดวยฟงกชั่นความหนาแนน f(x;θ) , θ ε Ω (สุชาดา 

กีระนันทน, 2534) 

สําหรับวิธีของเบยสนั้น จะถือวาคาพารามิเตอร θ ไมใชคาคงที่แตเปนคาของตัว

แปรสุม Θ ซึ่งมีการแจกแจงความนาจะเปนแสดงไดดวยฟงกชั่นความหนาแนน h(θ) , θ ε Ω   

ฟงกชั่น h(θ)นี้คือฟงกชั่นความหนาแนน(ของความนาจะเปน)เริ่มแรก(prior probability density 

function) ซึ่งบอกวาโอกาสที่ Θ จะมีคาเปนคาตางๆใน Ω เปนเชนไรสําหรับการแจกแจงของ x 

นั้น จะเปล่ียนไปตามคา θ ดังนั้น การพิจารณาการแจกแจงของ x ในแตละสถานการณก็ตอง

พิจารณาในฐานะที่เปนการแจกแจงอยางมีเงื่อนไขของ x เมื่อกําหนดคา θ กลาวคือ ฟงกช่ันความ

หนาแนนของ x จะเปนฟงกชั่นความหนาแนนอยางมีเงื่อนไขของ x  เมื่อกําหนด θ ซึ่งอาจเขียนได

วา f(x|θ)  ถาเลือกตัวอยางสุม x1,x2,…,xn จากการแจกแจงนี้  ฟงกชั่นความหนาแนนรวมอยางมี

เงื่อนไขของ x เมื่อกําหนด θ ก็คือ f(x1,x2,…,xn|θ)  ถานิยามตัวแปรสุม Y ใหเปนตัวสถิติที่ข้ึนอยู

กับตัวอยางสุม ก็ยอมจะสามารถหาการแจกแจงอยางมีเงื่อนไขของ Y เมื่อกําหนด θ ซึ่งอาจแสดง

ไดดวยฟงกชั่นความหนาแนน g(y|θ) ได อยางไรก็ตาม การใช g(y|θ)  เพียงอยางเดียวในการหา

ตัวประมาณของ θ เปนการใชขอมูลที่มีอยูไมครบถวน เนื่องจากยังมีการแจกแจงของ θ ที่ควร

นํามาใชในการประมาณดวย สิ่งที่นาจําพึงทําก็คือเมื่อวัดคาจากตัวอยางได (x1,x2,…,xn) หรือไดวา 

Y = y ก็ควรนําขอมูลที่วาวัดคา Y ไดเทากับ y จากตัวอยางมาปรับการแจกแจงของ Θ  ทั้งนี้

เพราะฟงกชั่นความหนาแนนของ Y ข้ึนกับ θ ถา θ เทากับคาหนึ่ง โอกาสที่จะวัดคา Y ไดเทากับ y 

จะเปนอยางหนึ่ง ถาคา θ เปลี่ยนไป โอกาสที่ได Y = y ก็จะเปลี่ยนไปดวย  ดังนั้น เมื่อวัดคา Y = y 
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ไดจากตัวอยางก็ควรจะสะทอนถึงคา θ ที่ควรจะเปนไดดีข้ึน เทากับวา นาจะพิจารณาฟงกชั่น

อยางมีเงื่อนไขของ Θ  เมื่อกําหนด Y = y ซึ่งเปนสิ่งที่นิยามการแจกแจงโพสทีเรีย (posterior) ของ 

Θ เมื่อกําหนดตัวอยาง สําหรับฟงกชั่นความหนาแนนโพสทีเรียของ Θ เมื่อกําหนด Y = y นั่นคือ 

k (θ|y) ซึ่งอาจหาไดโดยการกําหนดการแจกแจงความนาจะเปนรวมของ Y และ Θ กอน กลาวคือ

ฟงกชั่นความหนาแนนรวมของ Y และ Θ คือ 

k (θ , y) = g(y|θ) h(θ) 

ดังนั้น k (θ|y) = k (θ , y) / k (y) = g(y|θ) h(θ) / k ( y ) 

เมื่อ  k (y) คือฟงกชั่นความหนาแนนมารจินัล (marginal probability density 

function)ของ Y 

การประมาณคา θ โดยวิธีของเบยส ก็คือการหากฏของฟงกชั่น d(y) เพื่อ

ประมาณ θ เมื่อทราบคา y = u(x1,x2,…,xn ) จากตัวอยาง  โดยใชฟงกชั่นความหนาแนนอยางมี

เงื่อนไข k (θ|y) สําหรับการเลือกฟงกชั่น d(y)นั้น จะเลือกโดยพิจารณาฟงกชั่นการสูญเสีย (loss 

function)เปนเกณฑ ซึ่งเมื่อเปลี่ยนฟงกชั่นการสูญเสีย d(y) ที่เหมาะสมก็จะเปล่ียนไปดวย โดย

ปกติฟงกชั่น d(y) ที่เลือกมาเปนตัวประมาณแบบเบยส จะเปนฟงกชั่นที่ทําใหคาเฉล่ียการสูญเสีย

อยางมีเงื่อนไขวา Y = y (conditional expected loss given Y = y) มีคาต่ําที่สุด กลาวคือ ตัว

ประมาณเบยสจะเปน d(y) ที่ทําให  

E[L(θ,d(y)) | Y = y]  = ∫ L(θ,d(y)) k (θ|y) d(θ)   (2.30) 

มีคาต่ําสุด 

สําหรับการหาตัวประมาณเบยสนี้ ถาพิจารณาฟงกชั่นความเสี่ยง(risk function) 

r(θ,d) =∫ L(θ,d(y)) g(y|θ) d(y) 

ซ่ึงก็คือคาเฉลี่ยการสูญเสียเมื่อทําการเฉลี่ยเทียบกับ y สําหรับแตละคา θ และ

ฟงกชั่น dดังนั้นคาเฉลี่ยความเสี่ยง (expected risk) ของแตละฟงกชั่น d ก็คือ คาเฉลี่ยของ r(θ,d) 

เมื่อทําการเฉลี่ยเทียบกับ θ กลาวคือ 

Expected risk  = ∫[ ∫ L(θ,d(y)) g(y|θ) d(y) ] h(θ)d(θ)  (2.31) 

  = ∫[ ∫ L(θ,d(y)) k (θ|y) d(θ) ] k(y)d(y)  (2.32) 

ถาเราตองการทําใหคาเฉลี่ยความเสี่ยงนี้มีคาต่ําสุด เนื่องจากทุกฟงกชั่นที่ถูกอินที

เกรดในที่นี้เปนฟงกชั่นที่ไมเปนลบ(nonnegative)ดังนั้น การทําใหคาเฉลี่ยความเสี่ยงต่ําสุด ก็

เทากับการทําใหเทอม [ ∫ L(θ,d(y)) k (θ|y) d(θ) ] ของสมการ(2.32)มีคาต่ําสุด ซ่ึงเทอมนี้ก็คือ
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คาเฉล่ียการสูญเสีย เมื่อ Y = y ในสมการ(2.30)นั่นเอง ดังนั้นตัวประมาณเบยสซ่ึงเปนตัวประมาณ 

หรือ d(y) ที่ทําใหคาเฉล่ียการสูญเสียเมื่อ Y = y มีคาต่ําสุด ก็จะทําใหคาเฉล่ียความเสี่ยงของ

ฟงกชั่น d(y) นั้นมีคาต่ําสุดดวย 
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บทที่  3 

วิธีดําเนินการวิจัย 

ในงานวิจัยนี้จะทําการศึกษาเพื่อเปรียบเทยีบความแมนยําที่ใชในการพยากรณ

อัตราเงินเฟอพ้ืนฐานระหวางการพยากรณอตัราเงินเฟอพื้นฐานดวยวิธี Bayesian VAR และ

วิธี VAR ซึ่งมีวิธีการ 8 ข้ันตอน ดังนี ้

1) นําตัวแปรแตละตัวแปรมาทดสอบคุณสมบัติความนิ่งของขอมูล (Stationary) 

โดยการทดสอบ Unit root ดวยวิธี Augmented Dickey-Fuller Test(ADF test) 

2) นําตัวแปรตางๆที่ไดมาใสลงในแบบจําลอง VAR เพ่ือหาคาความลาชา

(lag)ของแบบจําลอง VAR ที่เหมาะสม 

3) สรางคาพยากรณของตัวแปรตน(exogenous variables)ไป 8 ไตรมาส

ขางหนาดวยวิธี Box-Jenkins (ARIMA) หลังจากนั้นนําคาพยากรณของตัวแปรตนตางๆที่ไดใสลง

ในตัวแบบ(Model) หลังจากนั้นทําการจําลองแบบ(simulation)เพ่ือหาคาตัวแปรตาม

(endogenous variables)ซึ่งในงานวิจัยนี้ไดแก คาผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราเงินเฟอพื้นฐาน

และคาผลตางลําดับที่หนึ่งของคาล็อกของผลตางผลผลิต หลังจากนั้นทําการเปลี่ยนรูป

(transform)ตัวแปรตามจากเดิม คือ ตัวแปรคาผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราเงินเฟอพื้นฐานและตัว

แปรคาผลตางลําดับที่หนึ่งของคาล็อกของผลตางผลผลิต ใหเปนคาตัวแปรอัตราเงินเฟอพ้ืนฐาน

และคาตัวแปรคาล็อกของผลตางผลผลิต 

4) นําคาพยากรณอัตราเงินเฟอพ้ืนฐานและคาพยากรณของคาล็อกของผลตาง

ผลผลิตที่ไดจากการพยากรณโดยวิธี VARในขั้นตอนที่ 3 ไปเปรียบเทียบกับคาที่เกิดข้ึนจริงของคา

อัตราเงินเฟอพื้นฐานและคาล็อกของผลตางผลผลิต หลังจากนั้นวัดประสิทธิภาพของการพยากรณ

โดยการคํานวณคา Root Mean Squared Error และคา Theil Inequality Coefficient 

5) สรางคาพยากรณของตัวแปรตน(exogenous variables)ไป 8 ไตรมาส

ขางหนาดวยวิธี Bayesian ARIMA โดยอาศัยตัวคัดกรองของกาลแมน(Kalman filter) หลังจากนั้น

นําคาพยากรณของตัวแปรตนตางๆที่ไดใสลงในตัวแบบ(Model) หลังจากนั้นทําการจําลองแบบ

(simulation)เพ่ือหาคาตัวแปรตาม(endogenous variables)ซึ่งในงานวิจัยนี้ไดแก คาผลตาง

ลําดับที่หนึ่งของอัตราเงินเฟอพื้นฐานและคาผลตางลําดับที่หนึ่งของคาล็อกของผลตางผลผลิต 
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หลังจากนั้นทําการเปลี่ยนรูป(transform)ตัวแปรตามจากเดิม คือ ตัวแปรคาผลตางลําดับที่หนึ่ง

ของอัตราเงินเฟอพื้นฐานและตัวแปรคาผลตางลําดับที่หนึ่งของคาล็อกของผลตางผลผลิต ใหเปน

คาตัวแปรอัตราเงินเฟอพื้นฐานและคาตัวแปรคาล็อกของผลตางผลผลิต 

6) เมื่อไดคาความลาชาที่เหมาะสมของแบบจําลอง VAR  ที่ไดจากขั้นตอนที่ 2 

แลว หลังจากนั้นทําการสรางแบบจําลอง Bayesian VAR โดยอาศัยตัวคัดกรองของกาลแมน

(Kalman filter)และกําหนดใหมีความลาชาที่เหมาะสมเทากับคาความลาชาที่เหมาะสมที่ไดจาก

ข้ันตอนที่ 2 

7) นําคาพยากรณของคาอัตราเงินเฟอพื้นฐานและคาล็อกของผลตางผลผลิตที่ได

จากการพยากรณโดยวิธี Bayesian VAR ไปเปรียบเทียบกับคาที่เกิดขึ้นจริงของคาอัตราเงินเฟอ

พ้ืนฐานและคาล็อกของผลตางผลผลิต หลังจากนั้นวัดประสิทธิภาพของการพยากรณโดยการ

คํานวณคา Root Mean Squared Error และคา Theil Inequality Coefficient 

8) เปรียบเทียบประสิทธิภาพของการพยากรณคาอัตราเงินเฟอพ้ืนฐานและคา 

ล็อกของผลตางผลผลิตระหวางวิธี VAR และ Bayesian VAR ดวยคา Root Mean Squared Error 

และคา Theil Inequality Coefficient ที่ไดจากขั้นตอนที่ 4 และขั้นตอนที่ 7 

โดยในการวิเคราะหขอมูลขางตน จะใชโปรแกรมสําเร็จรูปในการวิเคราะห ไดแก

โปรแกรม Eviews version 6th ในการประมาณคาดวยวิธี VAR และในการหาตัวคัดกรองของการ

แมนเพื่อประมาณคาดวยวิธี Bayesian VAR และจะใชโปรแกรม Excel ในขั้นตอนของการ

คํานวณคา Root Mean Squared Error และคา Theil Inequality Coefficient  

งานวิจัยในครัง้นี้จะแบงการดําเนนิงานวิจยัออกเปน 2 สวนคือการเก็บรวบรวม

ขอมูลและการวิเคราะหขอมลู เนื้อหามีดงันี ้

3.1 การเก็บรวบรวมขอมูล 

แหลงที่มาของขอมูลวาขอมูลที่ใชในการวิจัยครั้งนี้จะเปนขอมูลไตรมาสตั้งแตไตร

มาสที่ 2 ของป พ.ศ.2540 ถึงปจจุบันในการทําการศึกษาเนื่องมาจากเหตุผลที่วาธนาคารแหง

ประเทศไทยนั้นไดมีการดําเนินนโยบายการเงินภายใตระบบการกําหนดเปาหมายทางการเงิน 

(Monetary Targeting) ตั้งแต กรกฎาคม 2540 ถึง พฤษภาคม 2543 หลังจากนั้นไดเปลี่ยนระบบ

การดําเนินนโยบายการเงินมาเปนการดําเนินนโยบายการเงินภายใตระบบการกําหนดเปาหมาย
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เงินเฟอ(Inflation Targeting) มาถึงปจจุบัน ดังนั้นเพื่อศึกษาในเชิงประจักษ(Empirical Study)ถึง

ประโยชนในการนําแบบจําลอง Bayesian VAR มาใชเพื่อการศึกษาวาแบบจําลอง Bayesian 

VAR นั้นจะสามารถสะทอนถึงการเปลี่ยนแปลงทางโครงสรางทางเศรษฐกิจ(regime switching)

ของระบบเศรษฐกิจไทยไดดีกวาแบบจําลอง VAR หรือไม การวิจัยครั้งนี้จึงไดรวมขอมูลใน

ชวงเวลาที่มีการเปลี่ยนแปลงโครงสรางทางเศรษฐกิจมาเพ่ือใชในการศึกษาดวย โดยฐานขอมูล

หลักของวิทยานิพนธนี้ไดมาจากเวบไซตของธนาคารแหงประเทศไทย , เวบไซตของสภาพัฒนา

เศรษฐกิจและสังคมแหงชาติและฐานขอมูล CEIC Database 
3.2 การวิเคราะหขอมูล 

ในสวนนี้จะเปนการนําเสนอแบบจําลองที่ใชในการศึกษาคือแบบจําลอง 

Bayesian VAR โดยวิธี Bayesian VAR เปนวิธีที่นําแนวคิดเรื่องการประมาณคาแบบ Recursive 

Bayesianกับแนวคิดของ VAR มารวมกัน ดังนั้นลําดับในการนําเสนอจะเริ่มจากอธิบายคุณสมบัติ

ความนิ่งของขอมูลที่นํามาวิเคราะห , การประมาณคาแบบ Recursive Bayesian โดยผานตัวคัด

กรองของกาลแมน , แบบจําลอง VAR และแบบจําลอง Bayesian VAR ตามลําดับ เนื้อหามีดังนี้ 

3.2.1 การทดสอบคุณสมบัติความนิ่งของขอมูล(Stationary) 

การทดสอบความนิ่งของตัวแปรตางๆในวิทยานิพนธนี้จะใชการทดสอบแบบ Unit 

root โดยวิธี Augmented Dickey-Fuller Test (ADF test) เพื่อใหแนใจวาตัวแปรตางๆกอนที่จะมา

ทําการประมาณคาพารามิเตอรดวยวิธี Bayesian VAR และ VAR นั้นมีความนิ่งของขอมูล

กลาวคือไมผันแปรไปตามเวลา(time invariant)อันจะนํามาซึ่งคาประมาณที่ไมเอนเอียง

(unbiasness)และมีประสิทธิภาพ(efficient) หรือหากไมสามารถไดคาประมาณที่ไมเอนเอียงและ

มีประสิทธิภาพ การทดสอบความนิ่งของขอมูลก็จะนํามาซึ่งคาประมาณที่มีความสม่ําเสมอ

(consistent) กลาวคือเปนคาคาประมาณที่ไมเอนเอียงและมีประสิทธิภาพ เมื่อจํานวนตัวอยางเขา

ใกลอนันต และยังเปนการปองกันการเกิดปญหาสมการถดถอยไมแทจริง (Spurious regression) 

(Pornchaiwiseskul, 2008 : online) 
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 3.2.1.1 ขั้นตอนการทดสอบ Unit root test 

Enders (2004) ไดเสนอใหเริ่มทดสอบโดยกําหนดใหการเคลื่อนไหวตัวแปรแตละ

ตัวขึ้นกับคาคงที ่แนวโนมของเวลา (Time trend) และการเปลี่ยนแปลงของตัวมันเองในอดตี

ดังตอไปนี ้

∑
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    (3.1) 

โดยที ่ y t  คือ ตัวแปรที่ใชในการศกึษาซึ่งในที่นีด้ังที่กลาวมาขางตน 

 a0 คือ คาคงที ่  

 t คือ แนวโนมของเวลา 

 p คือ จํานวนความลาชา (Lag) ที่เหมาะสมซึ่งในทีน่ี้จะพิจารณาจากคา 

Schwartz Baysian Criterion (SBC) โดยเลือกจํานวน Lag ที่ใหคา SBC ต่ําที่สุด

โดยคา SBC 

คํานวณจากสูตร 

SBC = T log |Σ|+ N log(T )      (3.2) 

โดยที่  T    คือ  จํานวนขอมูลที่ใช 

|Σ| คือ  Determinant ของ Variance/Covariance MatrixของResidual 

N  คือ  จํานวน Parameter ในสมการ 

ในการทดสอบดวยวิธี ADF – Test มีการตั้งสมมติฐานดังนี ้

H0: Y = 0  (Non - Stationary)  

H1: Y ≠  0  (Stationary) 
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ในการทดสอบสมมติฐานหลัก (Null Hypothesis: H0) ที่วา Y = 0 หรือไม จะ

พิจารณาเปรียบเทียบคา ADF – Test กับคา t ตาราง (t- Statistic) ที่เสนอโดย Dickey – Fuller ซึ่ง

ถาคาของ ADF – Test มีคานอยกวาคา t ตาราง ก็จะสามารถปฏิเสธสมมติฐานหลักไดแสดงวาตัว

แปรนั้นมีลักษณะนิ่ง แตถาคาของ ADF – Test มีคามากกวาคา t ตาราง จะไมสามารถปฏิเสธ

สมมติฐานหลักไดก็แสดงวาตัวแปรดังกลาวมีลักษณะไมนิ่ง ซึ่งถาตัวแปรยังมีลักษณะไมนิ่งจะตอง

ทําการทดสอบตอไปวาตัวแปรนั้นมีผลของแนวโนมเวลาดวยหรือไม ถาตัวแปรแนวโนมของเวลามี

นัยสําคัญทางสถิติ ก็แสดงวาตัวแปรดังกลาวมีผลของแนวโนมเวลาอยูดวย แตถาตัวแปรแนวโนม

ของเวลาไมมีนัยสําคัญทางสถิติ ก็ใหตัดตัวแปรแนวโนมเวลาออกไปและทําการทดสอบUnit Root 

ใหม ซึ่งเมื่อตัดตัวแปรแนวโนมของเวลาออกไปแลวสมการที่ 3.1 จะกลายเปนดังสมการที่ 3.3 ดังนี้ 

∑
=

−− +Δ++=Δ
p

i
tititt yyay

1
10 εβγ

    (3.3) 

เมื่อไดสมการที่ 3.3 แลวก็ทําการทดสอบสมมติฐานอีกครั้งวา Y = 0 หรือไม

เหมือนขางตน และถาผลออกมายังไมนิ่งอีก ตองทําการทดสอบตอไปวาคาคงที่ (a0) มีนัยสําคัญ

ทางสถิติดวยหรือไม ถาคาคงที่ไมมีนัยสําคัญทางสถิติก็ใหตัดคาคงที่ออกไดเปนสมการที่ 3.4 

∑
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     (3.4) 

จากนั้นก็ทําการทดสอบตัวแปรนัน้ใหมอกีครั้งวา Y = 0 หรือไม โดยขั้นตอนการ

ทดสอบ Unit Root ดวยวิธี ADF – Test สามารถสรุปไดดังภาพที่ 3.1 
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  ภาพที่ 3.1 ข้ันตอนการทดสอบ Unit Root ดวยวิธี ADF – Test 

  เริ่มแรกกําหนดให 
∑
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p

i
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                                    ไม 
                                                                    

           ใช : ใหทดสอบวามี trend หรือไม                          ไม 

 
                                        ไม                                                 ใช     สรุปไดวา (yt) มี unit root 

 

 

               ใช 

 
              
                                                                            ไม                                   

 

 

         
           ใช :ใหทดสอบวามี drift หรือไม                    

 

                                         ไม                                           ใช     สรุปไดวา (yt) มี unit root 

 

          ใช 
    
                                                                           ไม   สรุปไดวาไมมี unit root  

                                                                     

           ใช     สรุปไดวา (yt) มี unit root 

 

  ที่มา : Applied Econometric Time Series (Enders, 2004) 

ทดสอบวา γ = 0 หรือไม 

a2 = 0 หรือไม 

เมื่อγ = 0   

ถา γ = 0  แลว      

มีการแจกแจงแบบ

ปกติหรือไม 

ทําการประมาณคา           
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γ = 0 หรือไม 

หยุด : สรุปไดวาไมมี unit root 

a0 = 0 หรือไม 

เมื่อγ = 0   

ถา γ = 0  แลว      

มีการแจกแจงแบบ

ปกติหรือไม 

ทําการประมาณคา           
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i
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 γ = 0 หรือไม 

หยุด : สรุปไดวาไมมี 

unit root 
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  จากนั้นถาผลการทดสอบออกมายังพบวาตัวแปรมีลักษณะไมนิ่งอีก ใหทําการหา

ผลตาง (Difference:Δ ) เปนลําดับถัดไปแลวทดสอบสมติฐานอีกครั้ง ถาตัวแปรยังไมนิ่งอีกก็ให

หาผลตางอีกครั้งไปเรื่อยๆจนกระทั่งทดสอบพบวาตัวแปรนั้นมีลักษณะนิ่งแลว โดยสมการทดสอบ

กรณีคาผลตางจะเปนดังสมการที่ 3.5 
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  และเมื่อพบวาตัวแปรมีลักษณะนิ่งที่ระดับความแตกตางใดๆ จะเรียกวา             

y t ~ I(d)โดย d คือลําดับความแตกตาง (Order of Difference:Δd ) ที่ทําใหขอมูลมีลักษณะนิ่ง 

เมื่อไดตัวแปรตน(Exogenous variables)ที่มีคุณสมบัติความนิ่งของขอมูลแลวจึง

ไมเปนการละเมิดขอสมมติฐานเบื้องตนในการประมาณคาแบบจําลองดวยวิธี VAR จากนั้นนําตัว

แปรตนตางๆที่ไดนี้มาสรางตัวแบบ(Model)ดวยวิธีการประมาณแบบ VAR และ Bayesian VAR 

เพื่อนํามาใชในการพยากรณคาผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราเงินเฟอพ้ืนฐานและคาผลตางลําดับที่

หนึ่งของคาล็อกของผลตางผลผลิต หลังจากนั้นจะทําการจําลองแบบ(simulation) เมื่อไดคา

คาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราเงินเฟอพ้ืนฐานและคาผลตางลําดับที่หนึ่งของคา 

ล็อกของผลตางผลผลิตที่ไดจากการประมาณคาพารามิเตอรดวยวิธี VAR และ Bayesian VAR จึง

ทําการเปลี่ยนรูปแบบขอมูลตัวแปรตามจากคาคาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราเงิน

เฟอพื้นฐานและคาผลตางลําดับที่หนึ่งของคาล็อกของผลตางผลผลิตใหกลายเปนคาคาดการณ

ของอัตราเงินเฟอพ้ืนฐานและคาล็อกของผลตางผลผลิต หลังจากนั้นนําคาคาดการณของอัตราเงิน

เฟอพื้นฐานและคาล็อกของผลตางผลผลิตที่ไดจากวิธีทั้งสองมาเปรียบเทียบกับคาที่เกิดขึ้นจริง

เพื่อคํานวณหาคา Root Mean Squared Error และคา Theil Inequality Coefficient ซึ่งจะถูกใช

เปนตัวทดสอบความเหมาะสมของตัวแบบที่ถูกสรางจากวิธี VAR และ Bayesian VAR กับคาของ

อัตราเงินเฟอพื้นฐานและคาล็อกของผลตางผลผลิตที่เกิดข้ึนจริง 
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3.2.2 การประมาณคาพารามิเตอรดวยวิธี VAR 

แบบจําลอง VAR เกิดจากระบบสมการหลายตัวแปร (Multi – equation model) 

ของตัวแปรในแบบจําลอง n ตัว โดยแตละสมการจะอธิบายถึงความสัมพันธรหวางตัวแปรนั้นใน

ปจจุบันกับคาคงที่ ตัวแปรมันเองและตัวแปรอื่นๆในอดีตเขียนเปนรูปสมการไดดังนี้ 

t

n

i
itit ε+ΧΓ+Γ=ΒΧ ∑

=
−

1
0

     (3.6) 

โดยที ่ Xt = เวกเตอรตัวแปร n ตัวภายในแบบจําลอง VAR มีขนาด n×1 

 εt = เวกเตอรคาความคลาดเคลื่อน (Error term) มีขนาด n×1 

 n = ความลาชาของตัวแปรในแบบจําลอง VAR 

 Γ0 = เวกเตอรคาคงที ่มีขนาด n×1 

 Γi = เมทริกซแสดงคาสัมประสทิธิอธิบายความสัมพันธของคาตัวแปรใน

ปจจุบันกับคาตัวแปรในอดีตที่อยูในแบบจําลอง VAR มีขนาด n× n 

นําสมการที่ 3.6 คณูดวย B−1ตลอดสมการ จะไดรูปแบบจําลองลดรูปของ VAR 

(Reduce from of VAR model) ดังนี ้

t

n

i
itit e+ΧΑ+Α=Χ ∑

=
−

1
0

     (3.7) 

โดยที่   0
1

0 ΓΒ=Α −

 

  ii ΓΒ=Α −1
 

  tte ε1−Β=   

 สมการที่ 3.7 นั้นสามารถเขียนเปนรูปเมทริกซไดดงันี ้
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โดยที ่A (L )ij คือ The Polynomials in the Lag Operator L 

เงื่อนไขของแบบจําลอง VAR 

แบบจําลอง VAR มีสมมติฐานคือตัวแปรตางๆมีลักษณะนิ่ง คาความคลาด

เคลื่อนมีคาเฉล่ียเทากับ 0 คาความแปรปรวนมีคาคงที่ และไมมีความสัมพันธกันขามชวงเวลา 

(Serially Uncorrelated) และเนื่องจากตัวแปรทางดานขวาของสมการเปนคาตัวแปรในอดีตที่ไมมี

ความสัมพันธกับคาความผิดพลาดของแตละสมการ ทําใหสมการแตละสมการของแบบจําลอง 

VAR สามารถประมาณคาไดดวยวิธีกําลังสองนอยที่สุด (Ordinary least square: OLS) ได 

3.2.3 การสรางคาพยากรณดวยวิธี Box-Jenkins (ARIMA) 

เนื่องจากวิทยานิพนธนี้นั้นอาศัยวิธีการพยากรณดวยวิธี VAR และ Bayesian 

VAR  ดังนั้นวิทยานิพนธนี้จะใชวิธีการพยากรณแบบ Box and Jenkins (ARIMA) ซึ่งเปนวิธีการ

พยากรณคาในอนาคตที่พัฒนาและเสนอโดยนักสถิติผูมีชื่อเสียงสองทานคือ George E.P. Box 

และ Gwilym M. Jenkins ในป ค.ศ.1970  วิธีนี้ เปนวิธีที่ ใหคาพยากรณในระยะสั้นที่ดี  คือ  มี

คาเฉล่ียของความคลาดเคลื่อนกําลังสอง(Mean Square Error: MSE) ของการพยากรณต่ํากวาวิธี

อ่ืน เหมาะสําหรับการพยากรณไปขางหนาในชวงเวลาสั้นๆ และตองมีอนุกรมเวลาที่ยาวพอควร 

แบบจําลองที่ใชในการพยากรณ คือ ตัวแบบ ARIMA (p,d,q) ซึ่งมีสวนประกอบ

สําคัญ 3 สวนไดแก Auto Regressive AR: (p) , Integrated (I) และ Moving Average MA : (q) 

สําหรับ AR (p) เปนรูปแบบที่แสดงวา คาสังเกตุ yt ข้ึนอยูกับคาของ yt-1 ,…, yt-p หรือคาสังเกตที่

เกิดขึ้นกอนหนา p คา สวนรูปแบบของ MA (q) เปนรูปแบบที่แสดงวาคาสังเกต yt ข้ึนอยูกับคา

ความคลาดเคลื่อน ε t-1 ,…, ε t-q หรือความคลาดเคลื่อนที่อยูกอนหนา q คา สวน Integrated (I) 

เปนการหาผลตาง(Difference)ของอนุกรมเวลา เหตุผลสําคัญที่ตองหาผลตางของอนุกรมเวลา 
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เนื่องจากแบบจําลอง ARIMA จะตองใชในการวิเคราะหขอมูลอนุกรมเวลาที่มีคุณสมบัติคงที่

(Stationary) เทานั้น ในกรณีที่ขอมูลอนุกรมเวลาที่ใชในการวิเคราะหมีคุณสมบัติไมคงที่(Non 

stationary) จะตองทําการแปลงขอมูลอนุกรมเวลาดังกลาวใหมีคุณสมบัติคงที่กอน โดยการหา

ผลตางของขอมูลอนุกรมเวลา หรือการหาคา Natural logarithm ของอนุกรมเวลากอนที่จะนํา

ขอมูลไปใชสรางแบบจําลอง ARIMA  

 รูปแบบทั่วไปของ ARIMA ที่ใชในการประมาณการ คือ 

 φ(B)∇dyt = δ + θ(B)εt 

โดยที่  φ(B) = 1-φ1B - φ2B
2-…- φp(B)p 

 θ(B) = 1-θ1B - θ2B
2-…- θq(B)q 

  yt = คาสังเกตุในอนุกรมเวลา ณ เวลา t 

B = Backward shift operation โดยที่ Bm = ∇yt-m 

d = จํานวนครั้งของการหาผลตางเพื่อใหอนุกรมเวลามีคุณสมบัติคงที่

(stationary) 

p = อันดับของออโตรีเกสซีฟ (Auto regressive Order) 

q = อันดับของคาเฉลี่ยเคล่ือนที่(Moving Average) 

δ = คาคงที่(Constant Term) 

φ1,…,φp = พารามิเตอรของออโตรีเกสซีฟ (Auto regressive parameter) 

θ1,…,θq = พารามิเตอรของคาเฉลี่ยเคลื่อนที่(Moving Average parameter) 
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εt = กระบวนการ white noise ซึ่งก็คือ คาความคลาดเคลื่อน ณ. เวลา t ภายใต

ขอสมมติวาความคลาดเคลื่อนที่คนละเวลาเปนตัวแปรสุมที่เปนอิสระตอกัน โดยมีการแจกแจง

แบบปกติที่มีคาเฉลี่ยเปนศูนยและความแปรปรวนคงที่ [ εt∼ N(0,σ2)] 

จากสมการขางตนอาจเขียนใหมไดเปน 

∇dyt = δ + φ∇dyt -1- φ∇dyt-2 +…+ φp∇dyt-p + εt -θ1εt-1 -…- θqεt-q 

จากรูปแบบทั่วไปตามสมการขางตนนําไปใชในการกําหนดรูปแบบที่เหมาะสม

และประมาณคาตอไปซ่ึงอนุกรมเวลาที่จะนํามาวิเคราะห ดวยวิธีของ Box and Jenkins นี้ ตองมี

เงื่อนไขบางประการเกี่ยวกับคาพารามิเตอรในตัวแบบเพื่อใหอนุกรมเวลามีคุณสมบัติคงที่

(Stationary)และ คุณสมบัติผกผัน(Invertibility) สําหรับคุณสมบัติคงที่(Stationary) เปนคุณสมบัติ

ของรูปแบบ AR (p) ซึ่งเปนคุณสมบัติที่ทําให E(yt) และ V(yt)คงที่ และ Cov(yt ,…, yt-k)มีคาคงที่

ข้ึนกับคา Lag k อยางเดียว สวนคุณสมบัติผกผัน(Invertible) เปนคุณสมบัติของรูปแบบ MA (q) 

ซ่ึงเปนคุณสมบัติที่ทําใหคลาดเคลื่อนของการพยากรณ εt ในเทอมของ yt , yt-1 ,มีคาคงที่(ทรงศิริ 

แตสมบัติ, 2539)/(อัครพงศ อั้นทอง, 2550) 

3.2.4 การวัดประสิทธิภาพของการพยากรณโดยการคํานวณคา Root 

Mean Squared Error และคา Theil Inequality Coefficient 

กําหนดใหชวงเวลาที่ตองการพยากรณคือ j = T+1 , T+2 ,…,T+h และ

กําหนดให ty  คือคาที่เกิดขึ้นจริงณ.เวลาที่ t สวน ty
∧

นั้นเปนคาพยากรณของตัวแปรณ.เวลาที่ t ที่

ไดจากการพยากรณ จะไดวา(Pindyck and Rubinfeld, 1998)/(Kenny, Meyler, and Quinn, 

1998) 

คา Root Mean Squared Error (RMSE)  = 
∑
+

+=

∧

−
hT

Tt
tt yy

h 1

2)(1
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คา Theil Inequality Coefficient   = 
∑∑

∑
+

+=

+

+=

∧
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โดยที่ทั้งคา Root Mean Squared Error และคา Theil Inequality Coefficient

นั้นจะบอกความเหมาะสม(fit)ของแตละโมเดลที่เราใชเพ่ือสรางคาพยากรณได ดังนั้นจะไดวาตัว

แบบใดที่ใหคา Root Mean Squared Error และคา Theil Inequality Coefficient ต่ํา ตัวแบบนั้นก็

เหมาะที่จะใชเพ่ือสรางคาพยากรณมากกวาตัวแบบที่ใหคา Root Mean Squared Error และคา 

Theil Inequality Coefficientสูงๆ และคา Theil Inequality Coefficientนั้นจะมีคาอยูระหวาง 0 ถึง 

1 หากตัวแบบใดใหคา Theil Inequality Coefficient นั้นมีคาอยูใกลๆ 0 แปลวาตัวแบบนั้นก็

เหมาะที่จะใชเพ่ือสรางคาพยากรณมากกวาตัวแบบที่ใหคา Theil Inequality Coefficient เขาใกล 

1 

3.2.5 การประมาณคาแบบ Recursive Bayesian โดยผานตัวคัดกรองของ

กาลแมน 

3.2.5.1 การประมาณคาแบบ Recursive Bayesian  

การประมาณคาแบบ Recursive Bayesian คือ หลักการเก่ียวกับความนาจะเปน

ในการประมาณคาพารามิเตอร ซึ่งการแจกแจงของคาพารามิเตอรนี้จะไมแนนอนอยูตลอดเวลา

ข้ึนกับขอมูลใหมๆที่ใสเขาไปเพื่อประมาณคาพารามิเตอร(Gamerman, 2006)โดยจะทําการ

ประมาณคาพารามิเตอรแบบ Recursive Bayesianโดยอาศัยตัวคัดกรองของกาลแมน 

3.2.5.2 ตัวคัดกรองของกาลแมน (Kalman filter) 

นักเศรษฐมิติไดใชตัวคัดกรองของกาลแมนเพื่อหาสถานะของระบบเศรษฐกิจ 

(State of economy)โดยเฉพาะอยางยิ่งตัวคัดกรองของกาลแมนนั้นไดถูกใชเพื่อใหสอดคลองกับ

หลักการคาดการณอยางสมเหตุสมผล(rational expectation) หลักการของตัวคัดกรองของกาล

แมนก็คือเราจะประมาณคาสถานะของระบบเศรษฐกิจไดจากคาของตัวแปรตน(exogenous 
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variables)ตางๆ(Engle ,and McFadden, 1994)/(Harvey,1994)/(Koopman, Shephard, and 

Doornik, 1999) ซึ่งในงานวิจัยชิ้นนี้นั้นคาผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราเงินเฟอพ้ืนฐานและคา

ผลตางลําดับที่หนึ่งของคาล็อกของผลตางผลผลิตซึ่งเปนคาที่สนใจจะพยากรณนั้นจะขั้นกับ

สถานะของระบบเศรษฐกิจ 

กําหนดใหเวกเตอรที่แสดงถึงสถานะของระบบเศรษฐกิจนั้นเปนเวกเตอรขนาด n 

x 1 จะไดวาคา yt นั้นจะถูกกําหนดโดยระบบสมการดังตอไปนี้ 

ttttt eZcy ++= α       (3.8) 

ttttt vTd ++=+ αα 1       (3.9) 

เมื่อ  tα เวกเตอรขนาด m x 1ของตัวแปรที่แสดงถึงสถานะของระบบ

เศรษฐกิจที่ไมสามารถสังเกตุคาได 

ct , Zt , dt และ Tt คือเวกเตอรและเมตริกซ 

 et และ vt คือเวกเตอรที่มีคาเฉลี่ยเปน 0 และมีการแจกแจงแบบ 

Gaussian 

โดยที่ tα นั้นมีการเคลื่อนที่แบบ Vector Autoregressive ที่มีคาความลาชา

เทากับ 1 

โดยที่สมการที่ 3.8 นั้นเปนสมการที่บงถึงสัญญาณ(signal)หรือสมการที่บงถึง

คาที่สังเกตุได(observation) สวนสมการที่ 3.9 นั้นเปนสมการที่บงถึงสถานะของระบบเศรษฐกิจ

(state) โดยที่สถานะของระบบเศรษฐกิจนั้นจะมีการเคลื่อนที่(transition)อยูตลอดเวลา 

โดยที่เวกเตอร et และ vt นั้นตางก็เปนอิสระจากกัน และมีโครงสรางของความ

แปรปรวนดังตอไปนี้ 
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เมื่อ  Ht คือเวกเตอรของความแปรปรวน(variance)ขนาด n x n 

 Qt คือเวกเตอรของความแปรปรวน(variance)ขนาด m x m 

 Gt คือเวกเตอรของความแปรปรวนรวม(covariance)ขนาด  n x m 

จากสมการที่ 3.8, 3.9 และ 3.10 เมเตริกซและเวกเตอร 

{ }tttttttt GQHTZdc ,,,,,,≡Ξ ที่เราตองการหานั้นจะข้ึนกับตัวแปรตน(exogenous variables)Xt 

และขึ้นกับคาพารามิเตอรθ ที่ไมสามารถสังเกตคุาไดและเราตองการจะประมาณคา 

คาพารามิเตอรθ ที่จะผันแปรไปตามเวลาและเราตองการจะประมาณคาดวยวิธี Recursive 

Bayesian VAR โดยการทําผานตัวคดักรองของกาลแมน  

การคัดกรอง(Filtering) 

พิจารณาความนาจะเปนอยางมีเงื่อนไขของเวกเตอร tα ซึ่งเปนเวกเตอรของ

สถานะระบบเศรษฐกิจ อยางมีเงื่อนไขโดยที่เงื่อนไขก็คือขอมูลที่มีณ.เวลา s   

)( tsst E αα ≡        (3.11) 

[ ])')(( sttsttsst aaEP −−≡ αα      (3.12) 

เมื่อ st คือการแสดงถึงการคาดการณถึงสถานะในชวงเวลาที่ t เมื่อมีขอมูลอยูณ.

เวลาที่ s 

ถากําหนดให s = t-1 เราจะไดคาพยากรณของสถานะ tα   โดยที่จะมีคาเฉล่ีย

เทากับ 1−tta และจะมีคาความแปรปรวณเทากับ 1−ttP  ภายใตสมมุติฐานของความผิดพลาดแบบ 

Gaussian จะไดวา 1−tta
 นั้นคือตัวประมาณคาความผิดพลาดยกกําลังสองที่ต่ําที่สุด(minimum 
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mean square error estimatior)ของ tα   และ 1−ttP ก็คือคาความผิดพลาดยกกําลังสอง(mean 

square error)ของ 1−tta  แตถาไมเปนไปตามเงื่อนไขของคุณสมบัติการแจกแจงแบบปกติก็ยังคงได

วา 1−tta
 นั้นคือตัวประมาณคาความผิดพลาดยกกําลังสองที่ต่ําที่สุด(minimum mean square 

error estimatior)ของ tα  

จะไดวาตัวประมาณคาของ yt เปนดังตอไปนี้ 

1111 )()( −−−−

∧

+==≡= tttttttttttt aZcayEyEyy
  (3.13) 

จะไดคาความผิดพลาดอันเกิดเนื่องจากการพยากรณไปลวงหนา 1 ชวงเวลาดังนี้ 

11 −

∧

−

∧

−≡= tttttt yyee      (3.14) 

และจะไดคาความแปรปรวณของคาความผิดพลาดจากการพยากรณดังนี้ 

tttttttttt HZPZeFF +=≡= −−−

∧

')var( 111    (3.15) 

ข้ันตอนในการสรางคาคาดการณณ เวลาที่ t โดยขอมูลที่มีอยู ณ เวลาที่ t = t-1 

นั้นถูกเรียกวา Fixed-Interval Smoothing สิ่งที่เราจะประมาณก็คือสถานะของระบบเศรษฐกิจใน

อนาคต แตถาเราสรางคาประมาณของสถานะของระบบเศรษฐกิจ เราตองคํานวณคาความ

แปรปรวนของสถานะของระบบเศรษฐกิจดวย เนื่องจากความแปรปรวนนั้นจะบอกความนาเชื่อถือ

ของสถานะของระบบเศรษฐกิจคาดการณของเรา โดยที่คาความแปรปรวณของสถานะของระบบ

เศรษฐกิจก็คือ MSE of the smoothed state estimate ซึ่งสถานะของระบบเศรษฐกิจ tα ก็คือ

นั่นเอง 

∧∧∧

+=≡ tttttt ZcyEy αα )(
     (3.16) 
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จากสมการ(3.15)สามารถหา 
∧

ty  คาดการณไดจาก
∧

tα  ซึ่ง
∧

tα ในงานวิจัยนี้จะ

ประมาณไดจากคาD(RP) , D(FX)และ D(DUBAI)(รูตัวแปรตนตางๆสามารถประมาณสถานะของ

ระบบเศรษฐกิจได) สวน
∧

ty คือD(CORE INFLATION)และD(LN GDP GAP)(เมื่อไดคาประมาณ

ของสถานะของระบบเศรษฐกิจแลว จะสามารถหาคาตัวแปรendogenous variables ไดโดยการ

ประมาณคาพารามิเตอรที่แสดงถึงขนาดความสัมพันธของสถานะของระบบเศรษฐกิจและตัวแปร 

endogenous variables) 

')var( tttTtt ZVZyS =≡
∧

     (3.17) 

สมการที่ 3.17 บอกวาถา tV คือ ความแปรปรวนของสถานะของระบบเศรษฐกิจ

แลว หาก tS คือ ความแปรปรวนของคาผลตางลําดับที่ 1 ของอัตราเงินเฟอพ้ืนฐานคาดการณ

แลว tS ก็คือความแปรปรวนของสถานะของระบบเศรษฐกิจคูณกับขนาด(magnitude) ที่แสดง

ความสัมพันธระหวางสถานะของระบบเศรษฐกิจกับD(CORE INFLATION)และD(LN GDP GAP)

ยกกําลังสอง 

ตอไปนี้จะเปนกรณีที่พยากรณคาตัวแปร endogenous variables ไปขางหนา n 

ชวงเวลาแทนที่จะเปนการพยากรณคาตัวแปร endogenous variables ไปขางหนาเพียง 1 

ชวงเวลาจากที่ไดกลาวมาขางตน 

จากเงื่อนไขเดียวกับสมการที่ 3.11 ถึงสมการที่ 3.15 จะไดวา 

)( ntttnt Ea ++ ≡ α       (3.18) 

][ )'()( tntnttntntttnt aaEP +++++ −−≡ αα     (3.19) 

tntttntttnt aZcyEy +++ +=≡ )(      (3.20) 

ได MSE เปน 
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tnttntnttnttnt HZPZyMSEF +=≡ ++++

∧

+ ')(    (3.21) 

สมการ 3.21 บอกวา MSE ของ D(CORE INFLATION)และD(LN GDP GAP)ก็

คือ ความแปรปรวนของสถานะของระบบเศรษฐกิจ( tntP+ )คูณกับขนาดที่แสดงความสัมพันธ

ระหวางสถานะของระบบเศรษฐกิจกับD(CORE INFLATION)และD(LN GDP GAP)( ntZ + ) ยก

กําลังสอง บวกคาความแปรปรวนที่เกิดจากการประมาณ error term ผิดพลาด( tH )  

ในที่นี้มีขอควรสังเกตุคือถาเปน n step แลวจะมี tH เพ่ิมมาเพราะวา ถาทําการ

พยากรณไปขางหนา 1 ชวงเวลาแลวหาคาความผิดพลาดไดเลย แตพอทําการพยากรณไป

ขางหนา n ชวงเวลาแลว จะตองทําการประมาณคาความผิดพลาดคาดการณ ของ ชวงเวลา t-1 , 

t-2,…,t-n ซึ่งคาความผิดพลาดตรงนี้จะถูกสะสมลงใน tH โดยที่ความผิดพลาดตรงที่ถูกสะสมลง

ใน tH นั้นเกิดจากการไมมีขอมูลใหมๆ(up to date) เขามาใหม กลาวคือ ขอมูลจะใชไดดีในการ

พยากรณไปขางหนา 1 ชวงเวลา แตเรานําขอมูลมาพยากรณไปขางหนา n ชวงเวลา ดังนั้น tH จึง

เกิดจากการขาดขอมูลไป n-1 ชวงเวลา แตถาเราตองการหาวิธีลด tH เราอาจใชตัวคัดกรองของ

กาลแมนในการประมาณแนวทางเดินของขอมูล n-1 ชวงเวลา แลวนําคาของขอมูลที่ประมาณ

ไดมาใสลงไปในการประมาณใหเปนขอมูลที่ทันสมัย(up to date) 
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บทที่  4 

ผลการวิเคราะหขอมูล 

ในการเปรียบเทียบความสามารถในการพยากรณอัตราเงินเฟอพ้ืนฐานของระบบ

เศรษฐกิจไทยระหวางวิธี Bayesian VAR และ วิธี VAR นั้น เนื่องวิทยานิพนธนี้มีจุดประสงคของ

การศึกษาวาระหวางวิธีทางเศรษฐมิติวิธี Bayesian VAR และ วิธี VAR นั้นวิธีใดสามารถอธิบาย

อัตราเงินเฟอพื้นฐานของระบบเศรษฐกิจไทยที่เกิดขึ้นจริงไดดีกวากัน ดังนั้นขอมูลที่ใชในการศึกษา

ในวิทยานิพนธนี้จะแบงออกเปน 2 ชุด ชุดแรกคือ ขอมูลที่ใชในการสรางตัวแบบจะเปนขอมูลตั้งแต 

ไตรมาสแรกของป พ.ศ.2540 ถึง ไตรมาสที่ 2 ของป พ.ศ. 2550 ชุดที่ 2  คือ ขอมูลที่เกิดข้ึนจริงเปน

ขอมูลตั้งแต ไตรมาสที่ 3 ของป พ.ศ.2552 ถึง ไตรมาสที่ 2 ของป พ.ศ. 2552  

จาก Svensson (1997) เปาหมายเงินเฟอ คือ การกําหนดเปาหมายเงินเฟอ

คาดการณ ดังตอไปนี ้

πt+1 = πt + 1α yt + 2α xt + εt+1     (4.1) 

yt+1 = β1yt - β2(it - πt) + β3 xt + ηt+1     (4.2) 

xt+1 = γxt + θt+1       (4.3) 

เมื่อ πt  = pt – pt-1 คือ อตัราเงินเฟอในปที ่t โดยที่ p t และ pt-1 นั้นคือ ล็อก

ของระดับราคา 

yt  คือ ล็อกของ ผลตางของผลผลิต((log) output gap) 

xt  คือ ตัวแปรตนอื่นๆ 

it  คือ เครื่องมือในการดําเนนินโยบายการเงิน หรือ อตัราดอกเบี้ย 

εt  , ηt และθt+1 คือ ปจจัยทีม่ากระทบโดยไมไดคาดการณ (shock) 

จากตัวแบบตามผลงานของ Svensson (1997) ขางตน เมื่อนําตัวแบบนี้มาผสม

กับตัวแบบในผลงานของ Disyatat and Vongsinsirikul(2003)และผลงานของ พิมลรัตน สิริ

เศรษฐอาภา(2007) จะไดวาตัวแปรที่ใชในแบบจําลองมีดังนี้คือ อัตราเงินเฟอพ้ืนฐาน(Core 
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Inflation), คาล็อกของผลตางของผลผลิต (log GDP gap), อัตราดอกเบี้ยนโยบาย(Policy Rate), 

อัตราแลกเปลี่ยน(Foreign Exchange), ราคาน้ํามันดูไบ (Asia Dubai Fateh Spot Price FOB) 

 

4.1 ผลการทดสอบคุณสมบัติความนิ่งของขอมูล (Stationary) 

จากการทดสอบ Unit Root Test พบวา ขอมูล อัตราเงนิเฟอพื้นฐาน , คาล็อกของ

ผลตางของผลผลิต , อัตราตราดอกเบี้ยนโยบาย , อัตราแลกเปลี่ยนและราคาน้ํามนัดูไบนัน้มคีวาม

นิ่งของขอมูลที่ D = 1 ดังนั้นในการประมาณคาแบบจาํลอง Vector Auto Regression(VAR)โดย

วิธี Ordinary Least Square (OLS)ในวิทยานิพนธนี้จงึใชตัวแปร d(Core_Inflation) , 

d(DLNGDP) ,d(RP) ,d(FX) และ d(DUBAI) ในการประมาณคา จะไดวาในการประมาณคา

แบบจําลอง VAR เพื่อพิจารณาหาคาความลาชาที่เหมาะสม โดยวิธี Ordinary Least Square 

(OLS)นั้น จะใช d(RP) , d(FX) , d(DUBAI) เปนตัวแปร exogenous variable  

 

4.2 ผลการหาคาความลาชา(lag)ของแบบจําลอง VAR ที่เหมาะสม 

  ผลการหาคาความลาชา(lag)ของแบบจําลอง VAR ที่เหมาะสมนั้นไดแสดงอยูใน

ตารางที่ 4.1 

  ตารางที่ 4.1 ผลการหาคาความลาชาของแบบจําลอง VAR ที่เหมาะสม 

VAR Lag Order Selection Criteria 

Endogenous variables : D(CORE_INFLATION) 

D(LNGDPGAP) 

Exogenous variables : C D(RP) D(FX) D(DUBAI) 

Sample : 1997Q4 2007Q2 

Included observations : 39 

Lag  Schwarz criterion   

1 1.250263 

2 0.275942 
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  ตารางที่ 4.1 ผลการหาคาความลาชาของแบบจําลอง VAR ที่เหมาะสม 

   

VAR Lag Order Selection Criteria 

Endogenous variables : D(CORE_INFLATION) 

D(LNGDPGAP) 

Exogenous variables : C D(RP) D(FX) D(DUBAI) 

Sample : 1997Q4 2007Q2 

Included observations : 39 

Lag  Schwarz criterion   

3 0.611563 

4 0.570802 

5 0.525703 

6 0.135380 

7 0.165683 

8 0.387284 

9 0.463213 

10 0.094573 

 

  เมื่อพิจารณาตามหลักการทางเศรษฐมิติที่กลาววาหลักในการเลือกคาความ

ลาชาที่เหมาะสมของตัวแบบนั้นใหพิจารณาจากคา Schwarz criterion ที่มีคาต่ําที่สุดแตไมควรมี

คาเปนลบ พบวา หากกําหนดคาความลาชาที่เหมาะสมใหอยูระหวาง 1 ถึง 10 แลว คาความลาชา

ที่เหมาะสมของสมการเสนโคงฟลลิปสของระบบเศรษฐกิจไทยจะมีคาเทากับ 10 ซึ่งมีคา Schwarz 

criterion  เทากับ 0.094573 แตหากพิจารณาเฉพาะในกรณีที่กําหนดคาความลาชาที่เหมาะสม

เปน 1 ถึง 5 เทานั้น จะไดวาคาความลาชาที่เหมาะสมเปน 2 เนื่องจากมีคา Schwarz criterion 

เทากับ 0.275942 แตหากอาศัยหลักทฤษฎีทางเศรษฐศาสตรในการดําเนินนโยบายการเงินมา

พิจารณาเลือกคาความลาชาที่เหมาะสมแลวจะไดวาคาความลาชาที่เหมาะสมคือ 2 เนื่องจากใน

การดําเนินนโยบายการเงินนั้นเมื่อธนาคารกลางทราบอัตราเงินเฟอคาดการณ E0(πt+2) แลว

ธนาคารกลางก็จะใชเครื่องมือในการดําเนินนโยบายการเงินซึ่งในที่นี้คือการกําหนดอัตราดอกเบี้ย

นโยบายณ.เวลาปจจุบัน(RPt ) และยังสอดคลองกับหลักการทางเศรษฐมิติในการเลือกคาความ
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ลาชาที่เหมาะสมกลาวคือไมควรมีจํานวนพารามิเตอรมากเกินไป(over parameter)ใหกับตัวแบบ

สมการเสนโคงฟลลิปสของระบบเศรษฐกิจไทย 

ตารางที่ 4.2 ผลการประมาณคาพารามิเตอรและการหาคาความลาชาที่

เหมาะสมดวยวิธี VAR 
 Vector Autoregression Estimates 
 Sample (adjusted): 1997Q4 2007Q2 
 Included observations: 39 after adjustments 
 Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ] 

 
D_CORE_INFL

ATION D_LNGDPGAP 

D_CORE_INFLATION(-1) -0.714482 -0.000245 
  (0.16359)  (0.00176) 
 [-4.36742] [-0.13902] 
   

D_CORE_INFLATION(-2) -0.370165 -0.001321 
  (0.16964)  (0.00183) 
 [-2.18210] [-0.72341] 
   

D_LNGDPGAP(-1)  10.10642  0.192163 
  (8.99922)  (0.09686) 
 [ 1.12303] [ 1.98396] 
   

D_LNGDPGAP(-2) -7.848453 -0.843892 
  (9.82271)  (0.10572) 
 [-0.79901] [-7.98222] 
   

C -0.196959  0.023955 
  (0.37140)  (0.00400) 
 [-0.53032] [ 5.99264] 
   

D_RP  0.179217  0.010556 
  (0.30918)  (0.00333) 
 [ 0.57965] [ 3.17213] 
   

D_FX  0.161637  0.002618 
  (0.13513)  (0.00145) 
 [ 1.19614] [ 1.80000] 
   

D_DUBAI  0.110418  0.001475 
  (0.10405)  (0.00112) 
 [ 1.06123] [ 1.31726] 
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ตารางที่ 4.2 ผลการประมาณคาพารามิเตอรและการหาคาความลาชาที่

เหมาะสมดวยวิธี VAR 
 R-squared  0.457323  0.735217 
 Adj. R-squared  0.334783  0.675427 
 Sum sq. resids  116.0297  0.013441 
 S.E. equation  1.934656  0.020823 
 F-statistic  3.732027  12.29668 
 Log likelihood -76.59915  100.1350 
 Akaike AIC  4.338418 -4.724870 
 Schwarz SC  4.679661 -4.383627 
 Mean dependent -0.035897  0.014084 
 S.D. dependent  2.372040  0.036549 

 Determinant resid covariance (dof adj.)  0.001591 
 Determinant resid covariance  0.001005 
 Log likelihood  23.92763 
 Akaike information criterion -0.406545 
 Schwarz criterion  0.275942 

 
4.3 ผลการสรางคาพยากรณของตวัแปรตน(exogenous variables)ดวยวิธี Box-Jenkins 
(ARIMA)  

  เมื่อไดคาประมาณของตัวแบบที่ใชในการพยากรณคาผลตางลําดับที่1ของอัตรา

เงินเฟอ(D(CORE_INFLATION))และคาผลตางลําดับที่1ของคาล็อกของผลตางของผลผลิต

(D(LNGDPGAP)) ที่ไดมาจากวิธี VAR แลว ก็นําตัวแบบที่ไดมาสรางคาพยากรณไป 8 ไตรมาส

ขางหนา โดยในการพยากรณคาผลตางลําดับที่1ของอัตราเงินเฟอพ้ืนฐานและคาผลตางลําดับที่1

ของคาล็อกของผลตางของผลผลิตไปขางหนา 8 ไตรมาสนั้นจะทําไดโดยการหารูปแบบ 

ARIMA(p,d,q) ของแตละตัวแปร exogenous variable อันไดแก คาผลตางลําดับที่1ของอัตรา

ดอกเบี้ยนโยบาย(D(RP)), คาผลตางลําดับที่1ของอัตราแลกเปลี่ยนระหวางไทยบาทตอดอลลาร

สหรัฐ(D(FX))และคาผลตางลําดับที่1ของราคาน้ํามันดูไบ(D(DUBAI))หลังจากนั้นก็นําคา

คาดการณของตัวแปร exogenous variable มาใสในแบบจําลองก็จะไดคาคาดการณของตัวแปร 

endogenous variable ซึ่งในที่นี้ไดแก คาผลตางลําดับที่1ของอัตราเงินเฟอพื้นฐาน

(D(CORE_INFLATION))แ ล ะ ค า ผ ลต า ง ลํ า ดั บ ที่ 1 ข อ ง ล็ อ ก ข อ ง ผ ล ต า ง ข อ ง ผ ล ผ ลิ ต

(D(LNGDPGAP))(Pindyck, and Rubinfeld,1998) 
  4.3.1 ผลการสรางคาพยากรณของคาผลตางลําดับที่1ของอัตราดอกเบ้ีย

นโยบาย(D(RP))  



67 
 

เมื่อทราบขั้นตอนในการพยากรณแลวเราทราบวา exogenous variable ของเรา

นั้นคือ คาผลตางลําดับที่1ของอัตราดอกเบ้ียนโยบาย (Policy rate )ดังนั้นเราตองหารูปแบบ 

ARIMA (p,d,q)ของคาผลตางลําดับที่1ของอัตราดอกเบี้ยนโยบายกอน 

จากผลการทดสอบ unit root สรุปไดวาเมื่อกําหนดระดับนัยสําคัญเทากับ 0.01 , 

0.05 และ 0.10 แลว ชุดขอมูลคาผลตางลําดับที่1ของอัตราดอกเบี้ยนโยบายจะมีคุณสมบัตินิ่งเมื่อ 

d = 0 และไมมี time trend และไมมี drift 

ตารางที่ 4.3 ผลการทดสอบ unit root ของชุดขอมูลคาผลตางลําดบัที่1ของ

อัตราดอกเบี้ยนโยบาย 

Null Hypothesis: D_RP has a unit root  
Exogenous: None   
Lag Length: 0 (Automatic based on SIC, MAXLAG=9) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.517211  0.0000 
Test critical values: 1% level  -2.624057  

 5% level  -1.949319  
 10% level  -1.611711  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(D_RP)   
Method: Least Squares   
Sample (adjusted): 1997Q3 2007Q2  
Included observations: 40 after adjustments  

 Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

D_RP(-1) -0.697802 0.154476 -4.517211 0.0001 

R-squared 0.343237     Mean dependent var -0.025000 
Adjusted R-squared 0.343237     S.D. dependent var 1.285770 
S.E. of regression 1.042000     Akaike info criterion 2.944843 
Sum squared resid 42.34478     Schwarz criterion 2.987065 
Log likelihood -57.89686     Hannan-Quinn criter. 2.960109 
Durbin-Watson stat 1.980344    

  จากนั้นทําการทดสอบเพื่อหาคา p และ qโดยการประมาณคาสัมประสิทธ  
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  ตารางที่ 4.4 การประมาณคาเพื่อหารูปแบบ ARIMA(p,d,q) ของชุดขอมูลคา

ผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราดอกเบี้ยนโยบาย  

Dependent Variable: D_RP   
Method: Least Squares   
Sample (adjusted): 1998Q1 2007Q2  
Included observations: 38 after adjustments  
Convergence achieved after 16 iterations  
MA Backcast: 1997Q2 1997Q4   

 Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

AR(1) -0.910369 0.395651 -2.300940 0.0281 
AR(2) -0.307006 0.427544 -0.718070 0.4779 
AR(3) 0.282475 0.272757 1.035630 0.3081 
MA(1) 1.455950 0.395855 3.677985 0.0009 
MA(2) 1.179514 0.488671 2.413721 0.0217 
MA(3) 0.189861 0.377261 0.503262 0.6182 

R-squared 0.350482     Mean dependent var -0.223684 
Adjusted R-squared 0.248995     S.D. dependent var 1.047503 
S.E. of regression 0.907771     Akaike info criterion 2.788291 
Sum squared resid 26.36956     Schwarz criterion 3.046857 
Log likelihood -46.97752     Hannan-Quinn criter. 2.880287 
Durbin-Watson stat 1.987447    

Inverted AR Roots       .37     -.64+.61i   -.64-.61i 
Inverted MA Roots      -.21     -.63-.73i   -.63+.73i 

  จากคา SIC และ Durbin-Watson stat จะเลือกรูปแบบของ D(RP) เปน ARIMA 

(3,0,3) 

  เมื่อทราบวารูปแบบของขอมูลของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราดอกเบี้ย

นโยบายนั้นเปน ARIMA (3,0,3) และเปนแบบไมผันแปรตามเวลา(ไมมี time trend)และไมมีจุดตัด

แกน Y(ไมมี drift)แลว ตอจากนั้นก็ทําการพยากรณคาผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราดอกเบี้ย

นโยบาย โดยจะไดคาคาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราดอกเบี้ยนโยบาย จาก ไตร

มาสที่3 ของ ปพ.ศ.2550 ถึง ไตรมาสที่2ของปพ.ศ.ของป2552 ดังตอไปนี้ 
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  ตารางที่ 4.5 คาคาดการณของคาผลตางลําดับทีห่นึง่ของอัตราดอกเบี้ยนโยบาย

ที่พยากรณไดจากวิธี ARIMA (p,d,q)  

เวลา คาคาดการณของคาผลตาง

ลําดับทีห่นึง่ของอัตราดอกเบี้ย

นโยบาย (E(D(RP))) 

คาที่เกิดข้ึนจรงิของคาผลตาง

ลําดับที่หนึง่ของอัตราดอกเบี้ย

นโยบาย (D(RP)) 

พ.ศ.2550 ไตรมาสที่3 -0.621356 -0.250000 

พ.ศ.2550 ไตรมาสที่4 -0.224485 0.000000 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่1 0.040736 -0.250000 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่2 -0.143684 0.250000 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่3 0.054888 0.500000 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่4 0.005650 -1.000000 

พ.ศ.2552 ไตรมาสที่1 -0.062582 -1.250000 

พ.ศ.2552 ไตรมาสที่2 0.070742 -0.250000 

  เพื่อใหเห็นถึงความแตกตางระหวางคาคาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของ

อัตราดอกเบี้ยนโยบายที่พยากรณไดจากวิธี ARIMA (p,d,q)และคาที่เกิดขึ้นจริงของคาผลตาง

ลําดับที่หนึ่งของอัตราดอกเบี้ยนโยบาย ดังนั้นจึงแสดงในคาคาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่ง

ของอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่พยากรณไดลักษณะกราฟดังภาพที่ 4.1 
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  ภาพที่ 4.1 ความแตกตางระหวางคาคาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของ

อัตราดอกเบี้ยนโยบายที่พยากรณไดจากวิธี ARIMA (p,d,q)และคาที่เกิดข้ึนจรงิของคาผลตาง

ลําดับทีห่นึง่ของอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 

 
 

  4.3.2 ผลการสรางคาพยากรณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของอตัรา

แลกเปลี่ยนระหวางไทยบาทตอดอลลารสหรัฐ(E(D(FX))) 

  เมื่อทราบขั้นตอนในการพยากรณแลวเราทราบวา exogenous variable ของเรา

นั้นคือคาผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราแลกเปลี่ยนระหวางไทยบาทตอดอลลารสหรัฐ(D(FX))ดังนั้น

เราตองหารูปแบบ ARIMA (p,d,q)ของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราแลกเปลี่ยนระหวางไทย

บาทตอดอลลารสหรัฐกอน 

  หาคา d ดวยการทํา unit root test 
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  ตารางที่ 4.6 ผลการทดสอบ unit root ของชุดขอมูลคาผลตางลําดบัที่1ของอัตรา

แลกเปล่ียนระหวางไทยบาทตอดอลลารสหรัฐ 

Null Hypothesis: D_FX has a unit root  
Exogenous: Constant, Linear Trend  
Lag Length: 0 (Automatic based on SIC, MAXLAG=9) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.212083  0.0007 
Test critical values: 1% level  -4.205004  

 5% level  -3.526609  
 10% level  -3.194611  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(D_FX)   
Method: Least Squares   
Sample (adjusted): 1997Q3 2007Q2  
Included observations: 40 after adjustments  

 Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

D_FX(-1) -0.841188 0.161392 -5.212083 0.0000 
C 1.535813 0.865166 1.775165 0.0841 

@TREND(1997Q1) -0.063050 0.035366 -1.782792 0.0828 

R-squared 0.423564     Mean dependent var -0.023385 
Adjusted R-squared 0.392406     S.D. dependent var 3.143551 
S.E. of regression 2.450345     Akaike info criterion 4.702373 
Sum squared resid 222.1551     Schwarz criterion 4.829039 
Log likelihood -91.04747     Hannan-Quinn criter. 4.748172 
F-statistic 13.59379     Durbin-Watson stat 1.764424 
Prob(F-statistic) 0.000037    

  จากผลการทดสอบ unit root สรุปไดวา เมื่อกําหนดระดับนัยสําคัญเทากับ 0.10 

แลว ชุดขอมูลคาผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราแลกเปลี่ยนจะมีคุณสมบัตินิ่งเมื่อ d = 0 และมี time 

trend และมี drift 

  จากนั้นทําการทดสอบเพื่อหาคา p และ qโดยการประมาณคาสัมประสิทธิ ์
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  ตารางที่ 4.7 การประมาณคาเพื่อหารูปแบบ ARIMA(p,d,q) ของชุดขอมูลคา

ผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราแลกเปลี่ยนระหวางไทยบาทตอดอลลารสหรัฐ 

Dependent Variable: D_FX   
Method: Least Squares   
Sample (adjusted): 1997Q4 2007Q2  
Included observations: 39 after adjustments  
Convergence achieved after 25 iterations  
MA Backcast: 1997Q2 1997Q3   

 Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C 0.929047 0.130944 7.094984 0.0000 
@TREND -0.041693 0.004886 -8.532507 0.0000 

AR(1) 1.318957 0.106195 12.42013 0.0000 
AR(2) -0.614006 0.111779 -5.493018 0.0000 
MA(1) -1.985077 0.092814 -21.38758 0.0000 
MA(2) 0.985149 0.081178 12.13561 0.0000 

R-squared 0.642659     Mean dependent var 0.041354 
Adjusted R-squared 0.588517     S.D. dependent var 2.340242 
S.E. of regression 1.501194     Akaike info criterion 3.791037 
Sum squared resid 74.36827     Schwarz criterion 4.046970 
Log likelihood -67.92522     Hannan-Quinn criter. 3.882863 
F-statistic 11.86976     Durbin-Watson stat 2.066094 
Prob(F-statistic) 0.000001    

Inverted AR Roots  .66+.42i      .66-.42i  
Inverted MA Roots       .99           .99  

  จากผลลัพธของการประมาณคาเพื่อหาคา p และ q ของ D(FX) จะไดวาขอมูล 

คาผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราแลกเปลี่ยนระหวางไทยบาทตอดอลลารสหรัฐนั้นมีรูปแบบเปน 

ARIMA(2,0,2) ที่มี time trend และมี drift 

  เมื่อทราบวารูปแบบของขอมูลคาผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราแลกเปลี่ยน

ระหวางไทยบาทตอดอลลารสหรัฐนั้นเปน ARIMA(2,0,2) และเปนแบบผันแปรตามเวลา(มี time 

trend)และมีจุดตัดแกน Y(มี drift)แลว ตอจากนั้นก็ทําการพยากรณ คาผลตางลําดับที่หนึ่งของ

อัตราแลกเปลี่ยนระหวางไทยบาทตอดอลลารสหรัฐ โดยจะไดคาคาดการณของคาผลตางลําดับที่

หนึ่งของอัตราแลกเปลี่ยนระหวางไทยบาทตอดอลลารสหรัฐ จาก ไตรมาสที่3 ของ ปพ.ศ.2550 ถึง 

ไตรมาสที่2ของปพ.ศ.ของป2552 ดังตอไปนี้ 
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  ตารางที่ 4.8 คาคาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราแลกเปลี่ยน

ระหวางไทยบาทตอดอลลารสหรัฐที่พยากรณไดจากวิธี ARIMA (p,d,q) 

เวลา คาคาดการณของคาผลตาง

ลําดับทีห่นึง่ของอัตรา

แลกเปล่ียนระหวางไทยบาท

ตอดอลลารสหรัฐ (E(D(FX))) 

คาที่เกิดขึ้นจรงิของคาผลตาง

ลําดับทีห่นึง่ของอัตรา

แลกเปลี่ยนระหวางไทยบาท

ตอดอลลารสหรัฐ (D(FX)) 

พ.ศ.2550 ไตรมาสที่3 -1.107185 -0.639600 

พ.ศ.2550 ไตรมาสที่4 -0.886879 -0.133500 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่1 -0.760881 -1.499700 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่2 -0.742267 -0.124900 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่3 -0.807381 1.582500 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่4 -0.916993 0.965700 

พ.ศ.2552 ไตรมาสที่1 -1.033889 0.493700 

พ.ศ.2552 ไตรมาสที่2 -1.133068 -0.613700 

   

  เพื่อใหเห็นถึงความแตกตางระหวางคาคาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของ

อัตราแลกเปลี่ยนระหวางไทยบาทตอดอลลารสหรัฐที่พยากรณไดจากวิธี ARIMA (p,d,q)และคาที่

เกิดขึ้นจริงของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราแลกเปลี่ยนระหวางไทยบาทตอดอลลารสหรัฐ 

ดังนั้นจึงแสดงในคาคาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราแลกเปลี่ยนระหวางไทยบาท

ตอดอลลารสหรัฐพยากรณไดลักษณะกราฟดังภาพที่ 4.2 
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  ภาพที่ 4.2 ความแตกตางระหวางคาคาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของ

อัตราแลกเปลี่ยนระหวางไทยบาทตอดอลลารสหรัฐที่พยากรณไดจากวิธี ARIMA (p,d,q)และคาที่

เกิดขึ้นจริงของคาผลตางลําดับทีห่นึ่งของอัตราแลกเปลี่ยนระหวางไทยบาทตอดอลลารสหรัฐ 

 

  4.3.3 ผลการสรางคาพยากรณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของราคาน้ํามัน

ดูไบ (E(D(DUBAI))) 

  เมื่อทราบขั้นตอนในการพยากรณแลวเราทราบวา exogenous variable ของเรา

นั้นคือ คาผลตางลําดับที่หนึ่งของราคาน้ํามันดูไบดังนั้นเราตองหารูปแบบ ARIMA (p,d,q)ของคา

ผลตางลําดับที่หนึ่งของราคาน้ํามันดูไบกอน 

  หาคา d ดวยการทํา unit root test 
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  ตารางที่ 4.9 ผลการทดสอบ unit root ของชุดขอมูลคาผลตางลําดบัที่1ของราคา

น้ํามันดูไบ 

Null Hypothesis: D_DUBAI has a unit root  
Exogenous: Constant   
Lag Length: 0 (Automatic based on SIC, MAXLAG=9) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.455448  0.0000 
Test critical values: 1% level  -3.605593  

 5% level  -2.936942  
 10% level  -2.606857  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(D_DUBAI)  
Method: Least Squares   
Sample (adjusted): 1997Q3 2007Q2  
Included observations: 40 after adjustments  

 Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

D_DUBAI(-1) -0.881622 0.161604 -5.455448 0.0000 
C 1.061091 0.586905 1.807945 0.0785 

R-squared 0.439213     Mean dependent var 0.171506 
Adjusted R-squared 0.424455     S.D. dependent var 4.700170 
S.E. of regression 3.565768     Akaike info criterion 5.429342 
Sum squared resid 483.1586     Schwarz criterion 5.513786 
Log likelihood -106.5868     Hannan-Quinn criter. 5.459875 
F-statistic 29.76191     Durbin-Watson stat 1.943158 
Prob(F-statistic) 0.000003    

  จากผลการทดสอบ unit root สรุปไดวา เมื่อกําหนดระดับนัยสําคัญทางสถิติ

เทากับ 0.10 แลว ชุดขอมูลคาผลตางลําดับที่หนึ่งของราคาน้ํามันดูไบจะมีคุณสมบัตินิ่งเมื่อ d = 0 

และไมมี time trend แตมี drift 
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  ตารางที่ 4.10 การประมาณคาเพื่อหารปูแบบ ARIMA(p,d,q) ของชุดขอมูลคา

ผลตางลําดับที่หนึ่งของราคาน้ํามันดูไบ 

Dependent Variable: D_DUBAI3   
Method: Least Squares   
Date: 04/05/10   Time: 22:56   
Sample (adjusted): 1998Q2 2007Q2  
Included observations: 37 after adjustments  
Convergence achieved after 28 iterations  
MA Backcast: 1997Q2 1998Q1   

 Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C 1.210827 0.690211 1.754285 0.0903 
AR(1) -1.054513 0.195714 -5.388027 0.0000 
AR(2) -0.937775 0.232412 -4.034962 0.0004 
AR(3) -0.958028 0.280375 -3.416952 0.0020 
AR(4) -0.114473 0.250347 -0.457257 0.6510 
MA(1) 1.361693 0.082981 16.40965 0.0000 
MA(2) 0.981470 0.124021 7.913743 0.0000 
MA(3) 1.269791 0.083856 15.14250 0.0000 
MA(4) 0.843489 0.072563 11.62418 0.0000 

R-squared 0.384711     Mean dependent var 1.408690 
Adjusted R-squared 0.208915     S.D. dependent var 3.500286 
S.E. of regression 3.113259     Akaike info criterion 5.316990 
Sum squared resid 271.3866     Schwarz criterion 5.708835 
Log likelihood -89.36432     Hannan-Quinn criter. 5.455134 
F-statistic 2.188388     Durbin-Watson stat 2.050512 
Prob(F-statistic) 0.059976    

Inverted AR Roots  .03-.93i      .03+.93i        -.13      -.98 
Inverted MA Roots  .23+.93i      .23-.93i   -.91+.27i -.91-.27i 

  เมื่อทราบวารูปแบบของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของขอมูลราคาน้ํามันดูไบนั้นเปน 

ARIMA(4,0,4) และมีจุดตัดแกน Y(มี drift) แตเปนแบบไมผันแปรตามเวลา(ไมมี time trend) แลว 

ตอจากนั้นก็ทําการพยากรณคาผลตางลําดับที่หนึ่งของราคาน้ํามันดูไบ โดยจะไดคาคาดการณ

ของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของราคาน้ํามันดูไบจากไตรมาสที่3 ของปพ.ศ.2550 ถึง ไตรมาสที่2ของ

ปพ.ศ.ของป2552 ดังตอไปนี้ 
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  ตารางที่ 4.11 คาคาดการณของคาผลตางลําดับทีห่นึง่ของราคาน้ํามันดูไบที่

พยากรณไดจากวิธี ARIMA (p,d,q) 

เวลา คาคาดการณของคาผลตาง

ลําดับทีห่นึง่ของราคาน้ํามัน

ดูไบ(E(D(DUBAI))) 

คาที่เกิดข้ึนจรงิของคาผลตาง

ลําดับทีห่นึง่ของราคาน้ํามันดูไบ 

(D(DUBAI)) 

พ.ศ.2550 ไตรมาสที่3 -1.607962 5.052308 

พ.ศ.2550 ไตรมาสที่4 -5.192810 13.10231 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่1 6.452187 8.146154 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่2 4.066946 24.42231 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่3 -0.258671 -0.227692 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่4 -4.206290 -59.58308 

พ.ศ.2552 ไตรมาสที่1 4.965075 -12.16769 

พ.ศ.2552 ไตรมาสที่2 3.412832 14.61154 

   

  เพื่อใหเห็นถึงความแตกตางระหวางคาคาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของ

ราคาน้ํามันดูไบที่พยากรณไดจากวิธี ARIMA (p,d,q)และคาที่เกิดขึ้นจริงของคาผลตางลําดับที่

หนึ่งของราคาน้ํามันดูไบ ดังนั้นจึงแสดงในคาคาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของราคาน้ํามัน

ดูไบไดลักษณะกราฟดังภาพที่ 4.3 
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  ภาพที่ 4.3 ความแตกตางระหวางคาคาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของ

ราคาน้ํามันดูไบที่พยากรณไดจากวิธี ARIMA (p,d,q)และคาที่เกิดขึ้นจริงของคาผลตางลําดับที่

หนึง่ของราคาน้ํามันดูไบ 

 

  หลังจากทําการสรางคาพยากรณของตัวแปร exogenous variables ซึ่งไดแกคา 

คาผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราดอกเบี้ยนโยบาย(D(RP)) , คาผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราแลก 

เปลี่ยนไทยบาทตอดอลลารสหรัฐ(D(FX))และราคาน้ํามันดูไป(D(DUBAI))ไปขางหนา 8 ไตรมาส

แลว จะนําคาพยากรณของตัวแปร exogenous variables มาใสในแบบตัวแบบ(Model)เพื่อทํา

การจําลองแบบ(Simulation)เพื่อหาคาคาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราเงินเฟอ

พ้ืนฐานไปขางหนา 8 ไตรมาส( Et+1⏐t(D(CORE_INFLATION)) , Et+2⏐t(D(CORE_INFLATION)) 

,…, Et+8⏐t(D(CORE_INFLATION)) )และเพื่อหาคาคาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของคาล็

อกของผลตางของผลผลิต( Et+1⏐t(D(LNGDPGAP)) , Et+2⏐t(D(LNGDPGAP)) ,…, 

Et+8⏐t(D(LNGDPGAP)) ) โดยไดใชเงื่อนไขในการจําลองแบบดังตอไปนี้ 

   

 



79 
 

  ตารางท่ี 4.12  เงื่อนไขในการจําลองแบบเพื่อสรางคาพยากรณของคาผลตาง

ลําดับที่หนึ่งของอัตราเงินเฟอพ้ืนฐานและคาพยากรณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของคา ล็อกของ

ผลตางของผลผลิตโดยวิธี VAR   

ชวงเวลาที่ตองการสรางคาพยากรณ  2007Q3 2009Q2 

การพยากรณ Deterministic 

การพยากรณ Dynamic 

อัลกอรึทึม Gauss-Seidel 

จํานวนรอบในการพยากรณซ้ํา  5000 รอบ 

การพยากรณ  Baseline 

  โดยจะไดคาคาดการณของคาผลตางลําดบัที่หนึ่งของอตัราเงินเฟอพื้นฐานจาก

ไตรมาสที่3 ของปพ.ศ.2550 ถึง ไตรมาสที่2ของปพ.ศ.ของป2552 ดงัตอไปนี ้

  ตารางที่ 4.13 คาคาดการณของคาผลตางลําดับทีห่นึง่ของอัตราเงนิเฟอพื้นฐาน

ที่พยากรณไดจากวิธี VAR  

เวลา คาคาดการณของคาผลตาง

ลําดับทีห่นึง่ของอัตราเงนิเฟอ

พื้นฐาน

(E(D(CORE_INFLATION))) 

คาที่เกิดข้ึนจรงิของคาผลตาง

ลําดับที่หนึง่ของอัตราเงนิเฟอ

พ้ืนฐาน 

(D(CORE_INFLATION)) 

พ.ศ.2550 ไตรมาสที่3 -1.213397 0.000000 

พ.ศ.2550 ไตรมาสที่4 -0.078328 0.200000 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่1 1.285967 0.000000 
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  ตารางที่ 4.13 คาคาดการณของคาผลตางลําดับทีห่นึง่ของอัตราเงนิเฟอพื้นฐาน

ที่พยากรณไดจากวิธี VAR  

เวลา คาคาดการณของคาผลตาง

ลําดับทีห่นึง่ของอัตราเงนิเฟอ

พื้นฐาน

(E(D(CORE_INFLATION))) 

คาที่เกิดข้ึนจรงิของคาผลตาง

ลําดับที่หนึง่ของอัตราเงนิเฟอ

พ้ืนฐาน 

(D(CORE_INFLATION)) 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่2 -0.532405 1.100000 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่3 -0.712695 -1.200000 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่4 -0.365616 -0.800000 

พ.ศ.2552 ไตรมาสที่1 0.879923 0.400000 

พ.ศ.2552 ไตรมาสที่2 -0.062112 -0.100000 

  เพื่อใหเห็นถึงความแตกตางระหวางคาคาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของ

อัตราเงินเฟอพื้นฐานที่พยากรณไดจากวิธี VAR และคาที่เกิดข้ึนจริงของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของ

อัตราเงินเฟอพื้นฐาน ดังนั้นจึงแสดงในคาคาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราเงินเฟอ

พ้ืนฐานไดลักษณะกราฟดังภาพที่ 4.4 
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  ภาพที่ 4.4 ความแตกตางระหวางคาคาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของ

อัตราเงินเฟอพ้ืนฐานที่พยากรณไดจากวิธี VAR และคาที่เกิดข้ึนจรงิของคาผลตางลาํดับทีห่นึง่ของ

อัตราเงินเฟอพ้ืนฐาน 

 

  เมื่อไดคาคาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราเงินเฟอพ้ืนฐานที่

พยากรณไดจากวิธี VAR มาแลว จะทําการเปลี่ยนรูปคาคาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของ

อัตราเงินเฟอพื้นฐานที่พยากรณไดจากวิธี VARใหอยูในรูปของคาคาดการณของอัตราเงินเฟอ

พ้ืนฐานที่พยากรณไดจากวิธี VAR โดยจะไดคาคาดการณของอัตราเงินเฟอพื้นฐานจากไตรมาสที่3 

ของปพ.ศ.2550 ถึง ไตรมาสที่2ของปพ.ศ.ของป2552 ดังตอไปนี้ 
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  ตารางที่ 4.14 คาคาดการณของอตัราเงนิเฟอพ้ืนฐานที่พยากรณไดจากวิธี VAR  

เวลา คาคาดการณของอัตราเงินเฟอ

พื้นฐาน

(E(CORE_INFLATION)) 

คาที่เกิดขึน้จรงิของอัตราเงินเฟอ

พื้นฐาน (CORE_INFLATION) 

พ.ศ.2550 ไตรมาสที่3 -0.913397 0.300000 

พ.ศ.2550 ไตรมาสที่4 -0.991725 0.500000 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่1 0.294242 0.500000 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่2 -0.238163 1.600000 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่3 -0.950858 0.400000 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่4 -1.316474 -0.400000 

พ.ศ.2552 ไตรมาสที่1 -0.436551 0.000000 

พ.ศ.2552 ไตรมาสที่2 -0.498663 -0.100000 

   

  เพื่อใหเห็นถึงความแตกตางระหวางคาคาดการณของอัตราเงินเฟอพ้ืนฐานที่

พยากรณไดจากวิธี VAR และคาที่เกิดขึ้นจริงของอัตราเงินเฟอพ้ืนฐาน ดังนั้นจึงแสดงในคา

คาดการณของอัตราเงินเฟอพื้นฐานไดลักษณะกราฟดังภาพที่ 4.5 
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  ภาพที่ 4.5 ความแตกตางระหวางคาคาดการณของอัตราเงนิเฟอพื้นฐานที่

พยากรณไดจากวิธี VAR และคาที่เกิดขึ้นจริงของอัตราเงินเฟอพื้นฐาน 

 

  และจะไดคาคาดการณของคาผลตางลําดบัที่หนึ่งของคาล็อกของผลตางของ

ผลผลิต(E(D(LNGDPGAP))) จากไตรมาสที่3 ของปพ.ศ.2550 ถึง ไตรมาสที่2ของปพ.ศ.ของป

2552 ดังตอไปนี ้

  ตารางที่ 4.15 คาคาดการณของคาผลตางลําดับทีห่นึง่ของคาล็อกของผลตาง

ของผลผลิตทีพ่ยากรณไดจากวิธี VAR  

เวลา คาคาดการณของคาล็อกของ

ผลตางของผลผลิต                   

(E(D(LNGDPGAP)) 

คาที่เกิดข้ึนจรงิของคาล็อกของ

ผลตางของผลผลิต 

(D(LNGDPGAP) 

พ.ศ.2550 ไตรมาสที่3 -0.010280 0.022430 

พ.ศ.2550 ไตรมาสที่4 0.029721 0.074526 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่1 0.047919 0.018173 
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  ตารางที่ 4.15 คาคาดการณของคาผลตางลําดับทีห่นึง่ของคาล็อกของผลตาง

ของผลผลิตทีพ่ยากรณไดจากวิธี VAR 

เวลา คาคาดการณของคาล็อกของ

ผลตางของผลผลิต                   

(E(D(LNGDPGAP)) 

คาที่เกิดข้ึนจรงิของคาล็อกของ

ผลตางของผลผลิต 

(D(LNGDPGAP) 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่2 0.010410 -0.006110 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่3 -0.017967 0.016646 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่4 0.004049 -0.052220 

พ.ศ.2552 ไตรมาสที่1 0.044883 -0.011478 

พ.ศ.2552 ไตรมาสที่2 0.032245 -0.002086 

  เพื่อใหเห็นถึงความแตกตางระหวางคาคาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของ

คาล็อกของผลตางของผลผลิตที่พยากรณไดจากวิธี VAR และคาที่เกิดข้ึนจริงของคาผลตางลําดับ

ที่หนึ่งของคาล็อกของผลตางของผลผลิต ดังนั้นจึงแสดงในคาคาดการณของคาผลตางลําดับที่

หนึ่งของคาล็อกของผลตางของผลผลิตไดลักษณะกราฟดังภาพที่ 4.6 
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  ภาพท่ี 4.6 ความแตกตางระหวางคาคาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของ

คาล็อกของผลตางของผลผลิตที่พยากรณไดจากวิธี VAR และคาที่เกิดข้ึนจริงของคาผลตางลําดับ

ที่หนึ่งของคาล็อกของผลตางของผลผลิต 

 

 เมื่อไดคาคาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของคาล็อกของผลตางของผลผลิตที่

พยากรณไดจากวิธี VAR มาแลว จะทําการเปลี่ยนรูปคาคาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของ

ผลตางของผลผลิตที่พยากรณไดจากวิธี VARใหอยูในรูปของคาคาดการณของคาล็อกของผลตาง

ของผลผลิตที่พยากรณไดจากวิธี VAR โดยจะไดคาคาดการณของคาล็อกของผลตางของผลผลิต

จากไตรมาสที่3 ของปพ.ศ.2550 ถึง ไตรมาสที่2ของปพ.ศ.ของป2552 ดังตอไปนี้ 
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  ตารางที่ 4.16 คาคาดการณของคาล็อกผลตางของผลผลิตที่พยากรณไดจากวิธี 

VAR  

เวลา คาคาดการณของคาล็อก

ของผลตางของผลผลิต          

(E(LN GDP GAP)) 

คาที่เกิดขึน้จรงิของคาล็อก

ของผลตางของผลผลิต             

(LN GDP GAP) 

พ.ศ.2550 ไตรมาสที่3 0.348503 0.381213 

พ.ศ.2550 ไตรมาสที่4 0.378224 0.455739 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่1 0.426143 0.473912 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่2 0.436553 0.467802 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่3 0.418586 0.484448 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่4 0.422635 0.432228 

พ.ศ.2552 ไตรมาสที่1 0.467518 0.420750 

พ.ศ.2552 ไตรมาสที่2 0.499763 0.418664 

   

  เพื่อใหเห็นถึงความแตกตางระหวางคาคาดการณของคาล็อกของผลตางของ

ผลผลิตที่พยากรณไดจากวิธี VAR และคาที่เกิดขึ้นจริงของคาล็อกของผลตางของผลผลิต ดังนั้นจึง

แสดงในคาคาดการณของคาล็อกของผลตางของผลผลิตไดลักษณะกราฟดังภาพที่ 4.7 
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  ภาพที่ 4.7 ความแตกตางระหวางคาคาดการณของคาล็อกของผลตางของ

ผลผลิตที่พยากรณไดจากวิธี VAR และคาที่เกิดขึ้นจรงิของคาล็อกของผลตางของผลผลิต 

 

 

4.4 ผลการวัดประสิทธิภาพของการพยากรณที่ไดจากตัวแบบที่สรางโดยการประมาณดวย

วิธ ีVAR โดยการคํานวณคา Root Mean Squared Error และคา Theil Inequality 

Coefficient   

  4.4.1 ผลการวัดประสิทธภิาพของการพยากรณคาอัตราเงินเฟอพื้นฐานที่

ไดจากตวัแบบที่สรางโดยการประมาณดวยวิธี VAR โดยการคํานวณคา Root Mean 

Squared Error และคา Theil Inequality Coefficient   
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  ตารางที่ 4.17 ผลการวัดประสิทธิภาพของการพยากรณอตัราเงินเฟอพื้นฐานที่

ไดจากตัวแบบที่สรางโดยการประมาณดวยวิธี VAR 

ชวงเวลา คา CORE 

INFLATION

ที่เกิดขึ้นจรงิ 

คา CORE INFLATION

ที่พยากรณไดโดยวิธี 

VAR 

คา Root Mean 

Squared Error 

คา Theil 

Inequality 

Coefficient 

T+1 0.300000 -0.913397 1.213397 1.000000 

T+2 0.500000 -0.991725 1.359701 0.995625 

T+3 0.500000 0.294242 1.116529 0.900272 

T+4 1.600000 -0.238163 1.334050 0.840288 

T+5 0.400000 -0.950858 1.337428 0.851522 

T+6 -0.400000 -1.316474 1.276943 0.780566 

T+7 0.000000 -0.436551 1.193678 0.779574 

T+8 -0.100000 -0.498663 1.125445 0.774523 

 

  4.4.2 ผลการวัดประสิทธภิาพของการพยากรณคาล็อกของผลตางของ

ผลผลิตที่ไดจากตัวแบบที่สรางโดยการประมาณดวยวธิี VAR โดยการคํานวณคา Root 

Mean Squared Error และคา Theil Inequality Coefficient 
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  ตารางที่ 4.18 ผลการวัดประสิทธิภาพของการพยากรณคาล็อกของผลตางของ

ผลผลิตที่ไดจากตัวแบบที่สรางโดยการประมาณดวยวิธี VAR 

ชวงเวลา คา LN GDP 

GAP ที่เกิดขึน้

จริง 

คา LN GDP GAP ที่

พยากรณไดโดยวิธี VAR 

คา Root Mean 

Squared Error 

คา Theil 

Inequality 

Coefficient 

T+1 0.381213 0.348503 0.032710 0.044826 

T+2 0.455739 0.378224 0.059492 0.075902 

T+3 0.473912 0.426143 0.055858 0.067755 

T+4 0.467802 0.436553 0.050835 0.060147 

T+5 0.484448 0.418586 0.054175 0.063208 

T+6 0.432228 0.422635 0.049610 0.057897 

T+7 0.42075 0.467518 0.049214 0.057091 

T+8 0.418664 0.499763 0.054234 0.062333 

 

4.5 ผลการสรางคาพยากรณของตวัแปรตน(exogenous variables)ดวยวิธี Bayesian 

ARIMA โดยอาศัยตัวคัดกรองของกาลแมน(Kalman filter) 

  ในการประมาณคาแบบจําลอง Bayesian VAR นั้นไมมีความจําเปนในการ

ทดสอบความนิ่งของขอมูล กอนที่จะนําขอมูลมาประมาณคาพารามิเตอรดวยแบบจําลอง 

Bayesian VAR (Fernandez-Villaverde, 2009) อยางไรก็ตามในงานวิจัยนี้ไดมีการทดสอบความ

นิ่งของขอมูล กอนที่จะนําขอมูลมาประมาณคาพารามิเตอรดวยแบบจําลอง Bayesian VAR 
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  ในการประมาณคาแบบจําลอง Bayesian VAR นั้นจะเปนการประมาณ

คาพารามิเตอรบนสมมุติฐานที่วาระบบเศรษฐกิจนั้นมีการเคลื่อนที่(dynamic) การเคล่ือนที่ของ

ระบบเศรษฐกิจนี้เองที่ทําใหเกิดปญหาความไมแนนอนของตัวแบบ(Uncertainty Modeling) โดย

ปญหาความไมแนนอนของตัวแบบนี้จะถูกแกโดยใชการประมาณคาแบบจําลอง Bayesian VAR 

  เมื่อแบบจําลอง Bayesian VAR นัน้ไดถูกพัฒนามาเพื่อประมาณคาพารามิเตอร

ของระบบเศรษฐกิจนั้นมีการเคลื่อนที่ ดงันั้นแบบจําลอง Bayesian VAR จึงคือ การประมาณ

คาพารามิเตอรแบบ VAR และอาศัยตัวคดักรองของกาลแมน( Kalman filter)มาชวย 

  4.5.1 ผลการสรางคาพยากรณของคาผลตางลําดับที่1ของอัตราดอกเบ้ีย

นโยบาย(D(RP)) โดยวธิี Bayesian ARIMA  

  การสรางคาพยากรณของคาผลตางลําดบัที่1ของอัตราดอกเบี้ยนโยบาย(D(RP)) 

โดยวิธี Bayesian ARIMA (3,0,3) 

  ในการสรางคาพยากรณดวยวิธี Bayesian ARIMA นั้น เนื่องจากเปนการ

ประมาณคาพารามิเตอรโดยอาสัยตัวคัดกรองของกาลแมน ดงันัน้จงึตองมีการประมาณคาพา

มิเตอรทีเ่ก่ียวของกับสภาวะของระบบเศรษฐกิจ(state)และจะตองมกีารประมาณคาพามิเตอรที่

เก่ียวของกับสัญญาณของระบบเศรษฐกิจ(signal)เสียกอน 

  โดยในการประมาณคาคาผลตางลําดับที1่ของอัตราดอกเบี้ยนโยบาย(D(RP)) 

โดยวิธี Bayesian ARIMA (3,0,3) นัน้สามารถเขียนใหอยูในรูปสมการสถานะและสมการ

สัญญาณไดดงันี ้

  @signal d(RP)  = sv1 + c(1)*sv2 + c(2)*sv3 + c(3)*sv4 

  @state sv1  = c(5)*sv1(-1) + c(6)*sv2(-1) + c(7)*sv3(-1) +  

                                                     [var = exp(c(4))] 

  @state sv2  = sv1(-1) 
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  @state sv3  = sv2(-1) 

  @state sv4 = sv3(-1)  

เมื่อ  sv1 แสดงถึง คาความลาชาของสถานะของระบบเศรษฐกิจ(state of economy)ในอดตีที่

มีผลตอสถานะของระบบเศรษฐกิจในปจจุบัน หรือ คือคาความลาชาเทากับ 3 ของคาผลตาง

ลําดับทีห่นึง่ของอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 

 sv2 คือ  คาสัมประสิทธที่แสดงถึงความสัมพันธระหวาง Moving average (1) และ 

d(RP) 

 sv3 คือ  คาสัมประสิทธที่แสดงถึงความสัมพันธระหวาง Moving average (2) และ   

d(RP) 

 sv4 คือ  คาสัมประสิทธที่แสดงถึงความสัมพันธระหวาง Moving average (3) และ   

d(RP) 

             var คือ คาความแปรปรวนของความผิดพลาด 

  เมื่อไดสรางสมการที่บงบอกถึงสภาวะของระบบเศรษฐกิจ(State equations)และ

สมการที่บงบอกสัญญาณ (Signal equations) ข้ึนมาแลว ขั้นตอนตอไปเปนการประมาณ

คาพารามิเตอรในแบบจําลอง Bayesian ARIMA (3,0,3) เพื่อประมาณคาพยากรณคาของผลตาง

ลําดับที่ 1 ของอัตราดอกเบีย้นโยบาย ไดคาประมาณดงันี ้
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  ตารางที่ 4.19 ผลการประมาณคาพารามิเตอรในสมการสถานะและสมการ

สัญญาณของตัวแปรคาผลตางลําดับที่1ของอัตราดอกเบี้ยนโยบายดวยวิธี Bayesian ARIMA 

(p,d,q) 

Sspace: SSD_RP    
Method: Maximum likelihood (Marquardt)  
Sample: 1997Q1 2007Q2   
Included observations: 42   
Valid observations: 41   
Estimation settings: tol= 0.00010, derivs=accurate numeric 
Initial Values: C(1)=0.00524, C(2)=0.00094, C(3)=-0.00108, C(4)=4.8e-05, 
        C(5)=-0.00041, C(6)=-4.9e-05, C(7)=0.30181 
Convergence achieved after 239 iterations  

 Coefficient Std. Error z-Statistic Prob.   

C(1) 0.345671 15.43521 0.022395 0.9821 
C(2) 0.625254 31.12949 0.020086 0.9840 
C(3) -0.462226 17.91120 -0.025807 0.9794 
C(4) -0.266833 37.81955 -0.007055 0.9944 
C(5) 0.053954 2.910260 0.018539 0.9852 
C(6) -0.191942 1.406757 -0.136443 0.8915 
C(7) 0.276839 1.081810 0.255904 0.7980 

 Final State Root MSE z-Statistic Prob.   

SV1 0.046482 0.881750 0.052716 0.9580 
SV2 -0.543102 0.281786 -1.927357 0.0539 
SV3 -0.918730 0.280616 -3.273972 0.0011 
SV4 -0.363236 0.282248 -1.286939 0.1981 

Log likelihood -54.82968      Akaike info criterion 3.016082 
Parameters 7      Schwarz criterion 3.308643 
Diffuse priors 0      Hannan-Quinn criter. 3.122617 

   

  เมื่อไดประมาณคาพารามิเตอรของขอมูลคาผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตรา

ดอกเบี้ยนโยบาย ดวยวิธี Bayesian ARIMA และไดกําหนดรูปแบบของขอมูลของคาผลตางลําดับ

ที่หนึ่งของอัตราดอกเบี้ยนโยบายนั้นเปน Bayesian ARIMA (3,0,3) และเปนแบบไมผันแปรตาม

เวลา(ไมมี time trend)และไมมีจุดตัดแกน Y(ไมมี drift)แลว ตอจากนั้นก็ทําการพยากรณคา

ผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราดอกเบี้ยนโยบายดวยวิธี Bayesian ARIMA โดยจะไดคาคาดการณ
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ของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราดอกเบี้ยนโยบายจาก ไตรมาสที่ 3 ของปพ.ศ.2550ถึงไตรมาส

ที่ 2 ของปพ.ศ.ของป2552 ดังตอไปนี้ 

  ตารางที่ 4.20 คาคาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราดอกเบี้ย

นโยบายที่พยากรณไดจากวิธี Bayesian ARIMA (p,d,q) 

เวลา คาคาดการณของคาผลตาง

ลําดับทีห่นึง่ของอัตราดอกเบี้ย

นโยบาย (E(D(RP))) 

คาที่เกิดขึน้จรงิของคาผลตาง

ลําดับทีห่นึง่ของอัตราดอกเบี้ย

นโยบาย (D(RP)) 

พ.ศ.2550 ไตรมาสที่3 -0.547769 -0.250000 

พ.ศ.2550 ไตรมาสที่4 -0.045750 0.000000 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่1 0.062716 -0.250000 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่2 -0.138246 0.250000 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่3 -0.031296 0.500000 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่4 0.042714 -1.000000 

พ.ศ.2552 ไตรมาสที่1 -0.029768 -1.250000 

พ.ศ.2552 ไตรมาสที่2 -0.018321 -0.250000 

  เพื่อใหเห็นถึงความแตกตางระหวางคาคาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของ

อัตราดอกเบี้ยนโยบายที่พยากรณไดจากวิธี Bayesian ARIMA (p.d,q) , วิธี ARIMA (p,d,q)และ

คาที่ เกิดขึ้นจริงของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราดอกเบี้ยนโยบาย ดังนั้นจึงแสดงในคา

คาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่พยากรณไดลักษณะกราฟดัง

ภาพที่ 4.8 
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  ภาพท่ี 4.8 ความแตกตางระหวางคาคาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของ

อัตราดอกเบี้ยนโยบายที่พยากรณไดจากวิธี Bayesian ARIMA (p,d,q) , วิธี ARIMA (p,d,q) และ

คาที่เกิดขึ้นจริงของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 

 

   

  4.5.2 ผลการสรางคาพยากรณของคาผลตางลําดับที่1ของอัตรา

แลกเปลี่ยนระหวางไทยบาทตอดอลลารสหรัฐ (D(FX)) โดยวิธี Bayesian ARIMA 

  ในการประมาณคาคาผลตางลําดับที่1ของอัตราแลกเปลี่ยนระหวางไทยบาท

ตอดอลลารสหรัฐ(D(FX))โดยวิธี Bayesian ARIMA(2,0,2)ที่มี time trend และมี drift นั้นสามารถ

เขียนใหอยูในรูปสมการสถานะและสมการสัญญาณไดดังนี้ 

  @signal d_fx3 = sv1 + sv2*@trend + sv3 + c(1)*sv4 + c(2)*sv5 

  @state sv1 = sv1(-1) 

  @state sv2 = sv2(-1) 

  @state sv3 = c(4)*sv3(-1) + c(5)*sv4(-1) + [var = exp(c(3))] 

  @state sv4 = sv3(-1) 
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  @state sv5 = sv4(-1) 

เมื่อ  sv1 คือ  คาคงที ่(จุดตดัแกน Y) 

 sv2 คือ  คาสัมประสิทธที่แสดงถึงความสัมพันธระหวางเวลา และ  d(FX) 

 sv3 แสดงถึง   คาความลาชาของสถานะของระบบเศรษฐกิจ(state of economy)ในอดีต

ที่มีผลตอสถานะของระบบเศรษฐกิจในปจจุบัน หรือ คือคาความลาชาเทากับ 2 ของคาผลตาง

ลําดับที่หนึ่งของอัตราแลกเปลี่ยนระหวางไทยบาทตอดอลลารสหรัฐ 

 sv4 คือ  คาสัมประสิทธที่แสดงถึงความสัมพันธระหวาง Moving average (1) และ d(FX) 

 sv5 คือ  คาสัมประสิทธที่แสดงถึงความสัมพันธระหวาง Moving average (2) และ d(FX) 

 var คือ คาความแปรปรวนของความผิดพลาด 

  เมื่อไดสรางสมการที่บงบอกถึงสภาวะของระบบเศรษฐกิจ(State equations)และ

สมการที่บงบอกสัญญาณ (Signal equations) ข้ึนมาแลว ข้ันตอนตอไปเปนการประมาณ

คาพารามิเตอรในแบบจําลอง Bayesian ARIMA (2,0,2) ที่มี time trend และมี drift เพื่อประมาณ

คาพยากรณคาของผลตางลําดับที่ 1 ของอัตราแลกเปลี่ยนระหวางไทยบาทตอดอลลารสหรัฐ ได

คาประมาณดังนี้ 
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  ตารางที่ 4.21 ผลการประมาณคาพารามิเตอรในสมการสถานะและสมการ

สัญญาณของตัวแปรคาผลตางลําดับที่1ของอัตราแลกเปลี่ยนระหวางไทยบาทตอดอลลารสหรัฐ

ดวยวิธี Bayesian ARIMA (p,d,q) 

Sspace: SSD_RP    
Method: Maximum likelihood (Marquardt)  
Sample: 1997Q1 2007Q2   
Included observations: 42   
Valid observations: 41   
Estimation settings: tol= 0.00010, derivs=accurate numeric 
Initial Values: C(1)=0.00524, C(2)=0.00094, C(3)=-0.00108, C(4)=4.8e-05, 
        C(5)=-0.00041, C(6)=-4.9e-05, C(7)=0.30181 
Convergence achieved after 239 iterations  

 Coefficient Std. Error z-Statistic Prob.   

C(1) 0.345671 15.43521 0.022395 0.9821 
C(2) 0.625254 31.12949 0.020086 0.9840 
C(3) -0.462226 17.91120 -0.025807 0.9794 
C(4) -0.266833 37.81955 -0.007055 0.9944 
C(5) 0.053954 2.910260 0.018539 0.9852 
C(6) -0.191942 1.406757 -0.136443 0.8915 
C(7) 0.276839 1.081810 0.255904 0.7980 

 Final State Root MSE z-Statistic Prob.   

SV1 0.046482 0.881750 0.052716 0.9580 
SV2 -0.543102 0.281786 -1.927357 0.0539 
SV3 -0.918730 0.280616 -3.273972 0.0011 
SV4 -0.363236 0.282248 -1.286939 0.1981 

Log likelihood -54.82968      Akaike info criterion 3.016082 
Parameters 7      Schwarz criterion 3.308643 
Diffuse priors 0      Hannan-Quinn criter. 3.122617 

  เมื่อไดประมาณคาพารามิเตอรของขอมูลคาผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตรา

แลกเปลี่ยนระหวางไทยบาทตอดอลลารสหรัฐ ดวยวิธี Bayesian ARIMA และไดกําหนดรูปแบบ

ของขอมูลของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราแลกเปลี่ยนระหวางไทยบาทตอดอลลารสหรัฐ นั้น

เปน Bayesian ARIMA (2,0,2) ที่มี time trend และมี drift แลว ตอจากนั้นก็ทําการพยากรณคา

ผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราแลกเปลี่ยนระหวางไทยบาทตอดอลลารสหรัฐ ดวยวิธี Bayesian 

ARIMA โดยจะไดคาคาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราแลกเปลี่ยนระหวางไทยบาท

ตอดอลลารสหรัฐจากไตรมาสที่3 ของ ปพ.ศ.2550 ถึง ไตรมาสที่2ของปพ.ศ.ของป2552 ดังตอไปนี้
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  ตารางที่ 4.22 คาคาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราแลกเปลี่ยน

ระหวางไทยบาทตอดอลลารสหรัฐที่พยากรณไดจากวิธี Bayesian ARIMA (p,d,q) 

เวลา คาคาดการณของคาผลตาง

ลําดับทีห่นึง่ของอัตรา

แลกเปลี่ยนระหวางไทยบาท

ตอดอลลารสหรัฐ (E(D(FX))) 

คาที่เกิดข้ึนจรงิของคาผลตาง

ลําดับที่หนึง่ของอัตรา

แลกเปลี่ยนระหวางไทยบาท

ตอดอลลารสหรัฐ (D(FX)) 

พ.ศ.2550 ไตรมาสที่3 -0.899024 -0.639600 

พ.ศ.2550 ไตรมาสที่4 -0.943600 -0.133500 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่1 -0.987116 -1.499700 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่2 -1.032036 -0.124900 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่3 -1.076093 1.582500 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่4 -1.120961 0.965700 

พ.ศ.2552 ไตรมาสที่1 -1.165237 0.493700 

พ.ศ.2552 ไตรมาสที่2 -1.210013 -0.613700 

  เพื่อใหเห็นถึงความแตกตางระหวางคาคาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของ

อัตราแลกเปลี่ยนระหวางไทยบาทตอดอลลารสหรัฐที่พยากรณไดจากวิธี Bayesian ARIMA 

(p.d,q) , วิธี ARIMA (p,d,q)และคาที่เกิดข้ึนจริงของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราแลกเปลี่ยน

ระหวางไทยบาทตอดอลลารสหรัฐ  ดังนั้นจึงแสดงในคาคาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของ

อัตราแลกเปลี่ยนระหวางไทยบาทตอดอลลารสหรัฐที่พยากรณไดลักษณะกราฟดังภาพที่ 4.9  
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  ภาพท่ี 4.9 ความแตกตางระหวางคาคาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของ

อัตราแลกเปลี่ยนระหวางไทยบาทตอดอลลารสหรัฐที่พยากรณไดจากวิธี Bayesian ARIMA 

(p,d,q) , วิธี ARIMA (p,d,q) และคาที่เกิดข้ึนจริงของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราแลกเปลี่ยน

ระหวางไทยบาทตอดอลลารสหรัฐ   

 

  4.5.3 ผลการสรางคาพยากรณของคาผลตางลําดับท่ี1ของราคาน้ํามันดูไบ

(D(DUBAI)) โดยวิธี Bayesian ARIMA 

  ในการประมาณคาคาผลตางลําดับที่1ของราคาน้ํามันดูไบ(D(DUBAI)) โดยวิธี 

Bayesian ARIMA (4,0,4)ที่ไมมี time trend แตมี drift นั้นสามารถเขียนใหอยูในรูปสมการสถานะ

และสมการสัญญาณไดดังนี้ 

  @signal d_dubai3 = sv1 + sv2 + c(1)*sv3 + c(2)*sv4 + c(3)*sv5 +  

                                                          c(4)*sv6 

  @state sv1 = sv1(-1) 

  @state sv2 = c(6)*sv2(-1) + c(7)*sv3(-1) + c(8)*sv4(-1) + c(9)*sv5(-1) +  

                                               [var = exp(c(5))] 
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  @state sv3 = sv2(-1) 

  @state sv4 = sv3(-1) 

  @state sv5 = sv4(-1) 

  @state sv6 = sv5(-1) 

เมื่อ  sv1 คือ คาคงที ่(จุดตัดแกน Y) 

 sv2 แสดงถึง คาความลาชาของสถานะของระบบเศรษฐกิจ(state of economy)ในอดีตที่

มีผลตอสถานะของระบบเศรษฐกิจในปจจุบัน หรือ คือคาความลาชาเทากับ 4 ของคาผลตาง

ลําดับที่หนึ่งของราคาน้ํามันดูไบ 

 sv3 คือ คาสัมประสิทธที่แสดงถึงความสัมพันธระหวาง Moving average (1) และ

d(DUBAI) 

 sv4 คือ  คาสัมประสิทธที่แสดงถึงความสัมพันธระหวาง Moving average (2) และ 

d(DUBAI) 

 sv5 คือ  คาสัมประสิทธที่แสดงถึงความสัมพันธระหวาง Moving average (3) และ

d(DUBAI) 

 sv6 คือ  คาสัมประสิทธที่แสดงถึงความสัมพันธระหวาง Moving average (4) และ 

d(DUBAI) 

 var คือ คาความแปรปรวนของความผิดพลาด 

  เมื่อไดสรางสมการที่บงบอกถึงสภาวะของระบบเศรษฐกิจ(State equations)และ

สมการที่บงบอกสัญญาณ (Signal equations) ข้ึนมาแลว ข้ันตอนตอไปเปนการประมาณ

คาพารามิเตอรในแบบจําลอง Bayesian ARIMA (4,0,4) ที่ไมมี time trend แตมี drift เพ่ือ

ประมาณคาพยากรณคาของผลตางลําดับที่ 1 ของราคาน้ํามันดูไบไดคาประมาณดังนี้ 
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  ตารางที่ 4.23 ผลการประมาณคาพารามิเตอรในสมการสถานะและสมการ

สัญญาณของตัวแปรคาผลตางลําดับที่1ของราคาน้ํามนัดูไบดวยวิธี Bayesian ARIMA (p,d,q) 

Sspace: SSD_RP    
Method: Maximum likelihood (Marquardt)  
Sample: 1997Q1 2007Q2   
Included observations: 42   
Valid observations: 41   
Estimation settings: tol= 0.00010, derivs=accurate numeric 
Initial Values: C(1)=0.00524, C(2)=0.00094, C(3)=-0.00108, C(4)=4.8e-05, 
        C(5)=-0.00041, C(6)=-4.9e-05, C(7)=0.30181 
Convergence achieved after 239 iterations  

 Coefficient Std. Error z-Statistic Prob.   

C(1) 0.345671 15.43521 0.022395 0.9821 
C(2) 0.625254 31.12949 0.020086 0.9840 
C(3) -0.462226 17.91120 -0.025807 0.9794 
C(4) -0.266833 37.81955 -0.007055 0.9944 
C(5) 0.053954 2.910260 0.018539 0.9852 
C(6) -0.191942 1.406757 -0.136443 0.8915 
C(7) 0.276839 1.081810 0.255904 0.7980 

 Final State Root MSE z-Statistic Prob.   

SV1 0.046482 0.881750 0.052716 0.9580 
SV2 -0.543102 0.281786 -1.927357 0.0539 
SV3 -0.918730 0.280616 -3.273972 0.0011 
SV4 -0.363236 0.282248 -1.286939 0.1981 

Log likelihood -54.82968      Akaike info criterion 3.016082 
Parameters 7      Schwarz criterion 3.308643 
Diffuse priors 0      Hannan-Quinn criter. 3.122617 

  เมื่อไดประมาณคาพารามิเตอรของขอมูลคาผลตางลําดับที่หนึ่งของราคาน้ํามัน

ดูไบ ดวยวิธี Bayesian ARIMA และไดกําหนดรูปแบบของขอมูลของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของ

ราคาน้ํามันดูไบ นั้นเปน Bayesian ARIMA (4,0,4) ที่ไมมี time trend แตมี drift แลว ตอจากนั้นก็

ทําการพยากรณคาผลตางลําดับที่หนึ่งของราคาน้ํามันดูไบ ดวยวิธี Bayesian ARIMA โดยจะได

คาคาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของราคาน้ํามันดูไบจากไตรมาสที่3 ของ ปพ.ศ.2550 ถึง 

ไตรมาสที่2ของปพ.ศ.ของป2552 ดังตอไปนี้ 
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  ตารางที่ 4.24 คาคาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของราคาน้ํามันดูไบ ที่

พยากรณไดจากวิธี Bayesian ARIMA (p,d,q) 

เวลา คาคาดการณของคาผลตาง

ลําดับทีห่นึง่ของราคาน้ํามัน

ดูไบ (E(D(DUBAI))) 

คาที่เกิดขึน้จริงของคาผลตาง

ลําดับทีห่นึง่ของราคาน้ํามัน

ดูไบ (D(DUBAI)) 

พ.ศ.2550 ไตรมาสที่3 2.246386 5.052308 

พ.ศ.2550 ไตรมาสที่4 4.387408 13.10231 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่1 -2.562487 8.146154 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่2 -0.241957 24.42231 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่3 4.215902 -0.227692 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่4 1.525443 -59.58308 

พ.ศ.2552 ไตรมาสที่1 -0.630766 -12.16769 

พ.ศ.2552 ไตรมาสที่2 1.792984 14.61154 

  เพื่อใหเห็นถึงความแตกตางระหวางคาคาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของ

ราคาน้ํามันดูไบที่พยากรณไดจากวิธี Bayesian ARIMA (p.d,q) , วิธี ARIMA (p,d,q)และคาที่

เกิดขึ้นจริงของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของราคาน้ํามันดูไบ ดังนั้นจึงแสดงในคาคาดการณของคา

ผลตางลําดับที่หนึ่งของราคาน้ํามันดูไบที่พยากรณไดลักษณะกราฟดังภาพที่ 4.10 
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  ภาพท่ี 4.10 ความแตกตางระหวางคาคาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของ

ราคาน้ํามันดูไบที่พยากรณไดจากวิธี Bayesian ARIMA (p,d,q) , วิธี ARIMA (p,d,q) และคาที่

เกิดขึ้นจริงของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของราคาน้ํามันดูไบ  

 

  ในการประมาณคาพารามิเตอรในแบบจําลอง Bayesian VAR เพื่อพยากรณคา

ผลตางลําดับที่1ของอัตราเงินเฟอพื้นฐานและคาผลตางลําดับที่1ของคาล็อกของผลตางของ

ผลผลิตนั้น เนื่องจากในโปรแกรม Eviews นั้นไมมีการคํานวณแบบ Bayesian VAR อยาง

เฉพาะเจาะจงไวใหจึงตองอาศัยการแยกระบบสมการ VAR ออกเปน 2 สมการยอยแลวจึงอาศัย

ตัวคัดกรองของกาลแมนในการประมาณคา recursive parameter ดังนั้นเมื่อแยก 1 ระบบสมการ 

VAR ออกเปน 2สมการยอยแลว จะไดวาในสมการที่ใชในการประมาณคาพยากรณคาผลตาง

ลําดับที่1ของอัตราเงินเฟอพ้ืนฐานนั้น จะตองพยากรณตัวแปร exogenous ตางๆดวยวิธี 

Bayesian ARIMA ข้ึนมากอนแลวจึงนําคาพยากรณของตัวแปร exogenous ตางๆมาใสลงใน

แบบจําลองหลังจากนั้นจึงทําการจําลองแบบ (Simulation)เพื่อหาคาพยากรณของคาผลตาง

ลําดับที่1ของอัตราเงินเฟอพ้ืนฐาน โดยตัวแปร exogenous ที่ใชในการพยากรณคาผลตางลําดับที่

1ของอัตราเงินเฟอพ้ืนฐานดวยวิธี Bayesian VAR นั้นไดแก คาผลตางลําดับที่1ของคาล็อกของ

ผลตางของผลผลิต ,คาผลตางลําดับที่1ของอัตราดอกเบี้ยนโยบาย , คาผลตางลําดับที่1ของอัตรา

แลกเปลี่ยนและคาผลตางลําดับที่1ของราคาน้ํามันดูไบ ในทํานองเดียวกันจะไดวา ตัวแปร 
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exogenous ที่ใชในการพยากรณคาผลตางลําดับที่1ของผลตางของผลผลิตดวยวิธี Bayesian 

VAR นั้นไดแก คาผลตางลําดับที่1ของอัตราเงินเฟอพ้ืนฐาน,คาผลตางลําดับที่1ของอัตราดอกเบี้ย

นโยบาย , คาผลตางลําดับที่1ของอัตราแลกเปลี่ยนและคาผลตางลําดับที่1ของราคาน้ํามันดูไบ  

  เมื่อทราบขั้นตอนในการพยากรณแลวเราทราบวา exogenous variable ของเรา

นั้นคือ คาผลตางลําดับที่1ของคาล็อกของผลตางของผลผลิต D(LNGDPGAP)ดังนั้นเราตองหา

รูปแบบ ARIMA (p,d,q)ของคาผลตางลําดับที่1ของผลตางของผลผลิต 

  จากผลการทดสอบ unit root สรุปไดวาเมื่อกําหนดระดับนัยสําคัญเทากับ 0.01 , 

0.05 และ 0.10 แลว ชุดขอมูลคาผลตางลําดับที่1ของผลตางของผลผลิตจะมีคุณสมบัตินิ่งเมื่อ      

d = 0 และไมมี time trend แตไมมี drift 

  ตารางที่ 4.25 ผลการทดสอบ unit root ของชุดขอมูลคาผลตางลําดบัที่1ของ

ผลตางของผลผลิต 

Null Hypothesis: D_LNGDPGAP has a unit root  
Exogenous: Constant, Linear Trend  
Lag Length: 1 (Automatic based on SIC, MAXLAG=9) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -14.64548  0.0000 
Test critical values: 1% level  -4.211868  

 5% level  -3.529758  
 10% level  -3.196411  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(D_LNGDPGAP)  
Method: Least Squares   
Sample (adjusted): 1997Q4 2007Q2  
Included observations: 39 after adjustments  

 Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

D_LNGDPGAP(-1) -1.863942 0.127271 -14.64548 0.0000 
D(D_LNGDPGAP(-1)) 0.878331 0.090154 9.742561 0.0000 

C -0.002408 0.006819 -0.353056 0.7262 
@TREND(1997Q1) 0.001326 0.000294 4.516055 0.0001 
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  ตารางที่ 4.25 ผลการทดสอบ unit root ของชุดขอมูลคาผลตางลําดบัที่1ของ

ผลตางของผลผลิต 

R-squared 0.860289     Mean dependent var -0.000966 
Adjusted R-squared 0.848314     S.D. dependent var 0.049741 
S.E. of regression 0.019373     Akaike info criterion -4.952999 
Sum squared resid 0.013135     Schwarz criterion -4.782378 
Log likelihood 100.5835     Hannan-Quinn criter. -4.891782 
F-statistic 71.83916     Durbin-Watson stat 1.701467 
Prob(F-statistic) 0.000000    

  จากนั้นทําการทดสอบเพื่อหาคา p และ qโดยการประมาณคาสัมประสิทธ 

  ตารางที่ 4.26 การประมาณคาเพื่อหารปูแบบ ARIMA(p,d,q) ของชุดขอมูลคา

ผลตางลําดับที่1ของผลตางของผลผลิต 

Dependent Variable: D_LNGDPGAP  
Method: Least Squares   
Sample (adjusted): 1998Q1 2007Q2  
Included observations: 38 after adjustments  
Convergence achieved after 49 iterations  
MA Backcast: 1997Q2 1997Q4   

 Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

@TREND 0.000729 8.28E-05 8.814127 0.0000 
AR(1) -0.613569 0.151549 -4.048641 0.0003 
AR(2) -0.979575 0.030536 -32.07967 0.0000 
AR(3) -0.555027 0.146355 -3.792333 0.0006 
MA(1) 0.673008 0.061255 10.98693 0.0000 
MA(2) 0.687600 0.062066 11.07857 0.0000 
MA(3) 0.953717 0.021616 44.11990 0.0000 

R-squared 0.894591     Mean dependent var 0.013477 
Adjusted R-squared 0.874190     S.D. dependent var 0.036840 
S.E. of regression 0.013067     Akaike info criterion -5.672636 
Sum squared resid 0.005293     Schwarz criterion -5.370976 
Log likelihood 114.7801     Hannan-Quinn criter. -5.565308 
Durbin-Watson stat 1.927225    

Inverted AR Roots -.02+.98i     -.02-.98i        -.58 
Inverted MA Roots  .15+.98i      .15-.98i        -.97 

  จากผลลัพธในการประมาณคาเพื่อหารปูแบบ ARIMA ของขอมูลคาผลตางลําดบั

ที่1ของล็อกผลตางของผลผลิต นั้นคือ ARIMA (3,0,3) ที่มี time trend แตไมมี drift 
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  4.5.4 ผลการสรางคาพยากรณของคาผลตางลําดับที่1ของคาล็อกผลตาง

ของผลผลิต(D(LNGDPGAP)) โดยวิธ ีBayesian ARIMA 

  ในการประมาณคาคาผลตางลําดับที่1ของคาล็อกผลตางของผลผลิต

(D(LNGDPGAP)) โดยวิธี Bayesian ARIMA (3,0,3) ที่มี time trend แตไมมี drift นั้นสามารถ

เขียนใหอยูในรูปสมการสถานะและสมการสัญญาณไดดังนี้ 

  @signal d(LNGDPGAP) = sv1*@trend + sv2 + c(1)*sv3 + c(2)*sv4 +  

                                                                   c(3)*sv5 

  @state sv1 = sv1(-1) 

  @state sv2 = c(5)*sv2(-1) + c(6)*sv3(-1) + c(7)*sv4(-1) +  

                                                                 [var = exp(c(4))] 

  @state sv3 = sv2(-1) 

  @state sv4 = sv3(-1) 

  @state sv5 = sv4(-1) 

เมื่อ  sv1 แสดงถึง   การผันแปรตามเวลา(time trend)ของขอมูลคาผลตางลําดับที่1ของคาล็อก

ผลตางของผลผลิต (D(LNGDPGAP) 

 sv2 แสดงถึง คาความลาชาของสถานะของระบบเศรษฐกิจ(state of economy)ในอดีตที่

มีผลตอสถานะของระบบเศรษฐกิจในปจจุบัน หรือ คือคาความลาชาเทากับ 3 ของคาผลตาง

ลําดับที่หนึ่งของคาล็อกผลตางของผลผลิต 

 sv3 คือ คาสัมประสิทธที่แสดงถึงความสัมพันธระหวาง Moving average (1) และ

d(LNGDPGAP) 
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 sv4 คือ คาสัมประสิทธที่แสดงถึงความสัมพันธระหวาง Moving average (2) และ 

d(LNGDPGAP) 

 sv5 คือ คาสัมประสิทธที่แสดงถึงความสัมพันธระหวาง Moving average (3) และ   

d(LNGDPGAP) 

 var คือ คาความแปรปรวนของความผิดพลาด 

  เมื่อไดสรางสมการที่บงบอกถึงสภาวะของระบบเศรษฐกิจ(State equations)และ

สมการที่บงบอกสัญญาณ (Signal equations) ข้ึนมาแลว ข้ันตอนตอไปเปนการประมาณ

คาพารามิเตอรในแบบจําลอง Bayesian ARIMA (3,0,3) ที่มี time trend แตไมมี drift เพ่ือ

ประมาณคาพยากรณคาของผลตางลําดับที่ 1 ของคาล็อกผลตางของผลผลิตไดคาประมาณดังนี้ 

  ตารางที่ 4.27 ผลการประมาณคาพารามิเตอรในสมการสถานะและสมการ

สัญญาณของตัวแปรคาผลตางลําดับที่1ของคาล็อกผลตางของผลผลิตดวยวิธี Bayesian ARIMA 

(p,d,q) 

Sspace: LNGDPGAP3ARIMA   
Method: Maximum likelihood (Marquardt)  
Sample: 1997Q1 2007Q2   
Included observations: 42   
Valid observations: 41   
Estimation settings: tol= 0.00010, derivs=accurate numeric 
Initial Values: C(1)=0.00073, C(2)=-0.61357, C(3)=-0.97958, C(4)= 
        -0.55503, C(5)=0.67301, C(6)=0.68760, C(7)=0.95372 
Failure to improve Likelihood after 9 iterations 

 Coefficient Std. Error z-Statistic Prob.   

C(1) -0.226799 0.203963 -1.111961 0.2662 
C(2) -0.349701 0.143283 -2.440638 0.0147 
C(3) 0.194805 0.074165 2.626634 0.0086 
C(4) -6.766014 0.346801 -19.50977 0.0000 
C(5) 1.043032 0.046261 22.54680 0.0000 
C(6) 0.002286 0.001160 1.971565 0.0487 
C(7) 0.858288 0.135825 6.319049 0.0000 
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  ตารางที่ 4.27 ผลการประมาณคาพารามิเตอรในสมการสถานะและสมการ

สัญญาณของตัวแปรคาผลตางลําดับที่1ของคาล็อกผลตางของผลผลิตดวยวิธี Bayesian ARIMA 

(p,d,q) 

 Final State Root MSE z-Statistic Prob.   

SV1 0.000797 0.000179 4.448106 0.0000 
SV2 -0.052956 0.040353 -1.312303 0.1894 
SV3 -0.053480 0.011724 -4.561484 0.0000 
SV4 -0.009416 0.011434 -0.823514 0.4102 
SV5 0.003317 0.011145 0.297672 0.7660 

Log likelihood 36.19727      Akaike info criterion -1.424257 
Parameters 7      Schwarz criterion -1.131696 
Diffuse priors 5      Hannan-Quinn criter. -1.317722 

  เมื่อไดประมาณคาพารามิเตอรของขอมูลคาผลตางลําดับที่หนึ่งของคาล็อก

ผลตางของผลผลิต ดวยวิธี Bayesian ARIMA และไดกําหนดรูปแบบของขอมูลของคาผลตาง

ลําดับที่หนึ่งของคาล็อกผลตางของผลผลิต นั้นเปน Bayesian ARIMA (3,0,3) ที่มี time trend แต

ไมมี drift แลว ตอจากนั้นก็ทําการพยากรณคาผลตางลําดับที่หนึ่งของคาล็อกผลตางของผลผลิต 

ดวยวิธี Bayesian ARIMA โดยจะไดคาคาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของคาล็อกผลตาง

ของผลผลิตจากไตรมาสที่3 ของ ปพ.ศ.2550 ถึง ไตรมาสที่2ของปพ.ศ.ของป2552 ดังตอไปนี้ 

  ตารางที่ 4.28 คาคาดการณของคาผลตางลําดับทีห่นึง่ของคาล็อกผลตางของ

ผลผลิตที่พยากรณไดจากวิธี Bayesian ARIMA (p,d,q) 

เวลา คาคาดการณของคาผลตางลําดับ

ที่หนึ่งของคาล็อกผลตางของ

ผลผลิต (E(D(LNGDPGAP))) 

คาที่เกิดข้ึนจรงิของคาผลตาง

ลําดับที่หนึง่ของคาล็อกผลตาง

ของผลผลิต (D(LNGDPGAP)) 

พ.ศ.2550 ไตรมาสที่3 -0.003404 0.022430 

พ.ศ.2550 ไตรมาสที่4 -0.000281 0.074526 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่1 -0.054626 0.018173 
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  ตารางที่ 4.28 คาคาดการณของคาผลตางลําดับทีห่นึง่ของคาล็อกผลตางของ

ผลผลิตที่พยากรณไดจากวิธี Bayesian ARIMA (p,d,q) 

เวลา คาคาดการณของคาผลตางลําดับ

ที่หนึ่งของคาล็อกผลตางของ

ผลผลิต (E(D(LNGDPGAP))) 

คาที่เกิดข้ึนจรงิของคาผลตาง

ลําดับที่หนึง่ของคาล็อกผลตาง

ของผลผลิต (D(LNGDPGAP)) 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่2 -0.089428 -0.006110 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่3 -0.123891 0.016646 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่4 -0.207280 -0.052220 

พ.ศ.2552 ไตรมาสที่1 -0.324928 -0.011478 

พ.ศ.2552 ไตรมาสที่2 -0.478128 -0.002086 

   

  เพื่อใหเห็นถึงความแตกตางระหวางคาคาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของ

คาล็อกผลตางของผลผลิตที่พยากรณไดจากวิธี Bayesian ARIMA (p.d,q) , วิธี ARIMA (p,d,q) 

และคาที่เกิดขึ้นจริงของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของคาล็อกผลตางของผลผลิต ดังนั้นจึงแสดงในคา

คาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของคาล็อกผลตางของผลผลิตที่พยากรณไดลักษณะกราฟดงั

ภาพที่ 4.11 
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  ภาพท่ี 4.11 ความแตกตางระหวางคาคาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของ

คาล็อกผลตางของผลผลิตที่พยากรณไดจากวิธี Bayesian ARIMA (p,d,q), วิธี ARIMA (p,d,q) 

และคาที่เกิดขึ้นจริงของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของคาล็อกผลตางของผลผลิต  

 

  เมื่อทราบขั้นตอนในการพยากรณแลวเราทราบวา exogenous variable ของเรา

นั้นคือ คาผลตางลําดับที่1ของอัตราเงินเฟอพื้นฐาน D(CORE_INFLATION)ดังนั้นเราตองหา

รูปแบบ ARIMA (p,d,q)ของคาผลตางลําดับที่1ของอัตราเงินเฟอพื้นฐานดวยวิธี Bayesian 

ARIMA  

  จากผลการทดสอบ unit root สรุปไดวาเมื่อกําหนดระดับนัยสําคัญเทากับ 0.01 , 

0.05 และ 0.10 แลว ชุดขอมูลคาผลตางลําดับที่1ของอัตราเงินเฟอพ้ืนฐาน จะมีคุณสมบัตินิ่งเมื่อ 

d = 0 และไมมี time trendและไมมี drift 
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  ตารางที่ 4.29 ผลการทดสอบ unit root ของชุดขอมูลคาผลตางลําดบัที่1ของ

อัตราเงินเฟอพ้ืนฐาน 

Null Hypothesis: D_CORE_INFLATION has a unit root 
Exogenous: Constant   
Lag Length: 1 (Automatic based on SIC, MAXLAG=9) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -8.162102  0.0000 
Test critical values: 1% level  -3.610453  

 5% level  -2.938987  
 10% level  -2.607932  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(D_CORE_INFLATION)  
Method: Least Squares   
Date: 04/09/10   Time: 23:35   
Sample (adjusted): 1997Q4 2007Q2  
Included observations: 39 after adjustments  

 Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

D_CORE_INFLATION(-1) -2.146617 0.262998 -8.162102 0.0000 
D(D_CORE_INFLATION(-1)) 0.417560 0.151111 2.763264 0.0090 

C -0.060488 0.303896 -0.199043 0.8433 

R-squared 0.800218     Mean dependent var -0.015385 
Adjusted R-squared 0.789119     S.D. dependent var 4.132002 
S.E. of regression 1.897490     Akaike info criterion 4.192744 
Sum squared resid 129.6168     Schwarz criterion 4.320710 
Log likelihood -78.75851     Hannan-Quinn criter. 4.238657 
F-statistic 72.09815     Durbin-Watson stat 2.040056 
Prob(F-statistic) 0.000000    

  จากนั้นทําการทดสอบเพื่อหาคา p และ qโดยการประมาณคาสัมประสิทธ  
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  ตารางที่ 4.30 การประมาณคาเพื่อหารปูแบบ ARIMA(p,d,q) ของชุดขอมูลคา

ผลตางลําดับที่1ของอัตราเงินเฟอพื้นฐาน 

Dependent Variable: D_CORE_INFLATION  
Method: Least Squares   
Date: 04/09/10   Time: 23:37   
Sample (adjusted): 1997Q3 2007Q2  
Included observations: 40 after adjustments  
Convergence achieved after 13 iterations  
MA Backcast: 1997Q2   

 Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

AR(1) 0.048931 0.166352 0.294141 0.7703 
MA(1) -0.972598 0.031799 -30.58547 0.0000 

R-squared 0.460860     Mean dependent var -0.015000 
Adjusted R-squared 0.446672     S.D. dependent var 2.345159 
S.E. of regression 1.744471     Akaike info criterion 3.999486 
Sum squared resid 115.6407     Schwarz criterion 4.083930 
Log likelihood -77.98972     Hannan-Quinn criter. 4.030018 
Durbin-Watson stat 2.001257    

Inverted AR Roots       .05   
Inverted MA Roots       .97   

  จากผลลัพธในการประมาณคาเพื่อหารปูแบบ ARIMA ของขอมูลคาผลตางลําดบั

ที่1ของอัตราเงินเฟอพื้นฐาน นั้นคือ ARIMA (1,0,1) ที่ไมมี time trend และไมมี drift 

  4.5.5 ผลการสรางคาพยากรณของคาผลตางลําดับที่1ของอัตราเงินเฟอ

พ้ืนฐาน (D(CORE_INFLATION)) โดยวิธี Bayesian ARIMA 

  ในการประมาณคาคาผลตางลําดับที่1ของคาล็อกผลตางของเงินเฟอพื้นฐาน 

D(CORE_INFLATION)โดยวิธี Bayesian ARIMA (1,0,1) ที่ไมมี time trend และไมมี drift นั้น

สามารถเขียนใหอยูในรูปสมการสถานะและสมการสัญญาณไดดังนี้ 

  @signal d(CORE_INFLATION) = sv1 + c(1)*sv2 

  @state sv1 = c(3)*sv1(-1) + [var = exp(c(2))] 

  @state sv2 = sv1(-1) 
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เมื่อ  sv1 แสดงถึง   คาความลาชาของสถานะของระบบเศรษฐกิจ(state of economy)ในอดีต

ที่มีผลตอสถานะของระบบเศรษฐกิจในปจจุบัน หรือ คือคาความลาชาเทากับ 1 ของคาผลตาง

ลําดับที่หนึ่งของอัตราเงินเฟอพื้นฐาน 

 sv2 แสดงถึง   คาสัมประสิทธที่แสดงถึงความสัมพันธระหวาง Moving average (1) และ  

d(CORE_INFLATION) 

 var คือ คาความแปรปรวนของความผิดพลาด 

  เมื่อไดสรางสมการที่บงบอกถึงสภาวะของระบบเศรษฐกิจ(State equations)และ

สมการที่บงบอกสัญญาณ (Signal equations) ข้ึนมาแลว ข้ันตอนตอไปเปนการประมาณ

คาพารามิเตอรในแบบจําลอง Bayesian ARIMA (1,0,1) ที่ไมมี time trend และไมมี drift เพ่ือ

ประมาณคาพยากรณคาของผลตางลําดับที่1 ของอัตราเงินเฟอพ้ืนฐานไดคาประมาณดังนี้ 

  ตารางที่ 4.31 ผลการประมาณคาพารามิเตอรในสมการสถานะและสมการ

สัญญาณของตัวแปรคาผลตางลําดับที่1ของอัตราเงินเฟอพ้ืนฐานดวยวิธี Bayesian ARIMA 

(p,d,q) 

Sspace: D_COREINFLATIONARIM   
Method: Maximum likelihood (Marquardt)  
Sample: 1997Q1 2007Q2   
Included observations: 42   
Valid observations: 41   
Estimation settings: tol= 0.00010, derivs=accurate numeric 
Initial Values: C(1)=-1.01334, C(2)=-0.04791, C(3)=-0.06049 
Convergence achieved after 28 iterations  

 Coefficient Std. Error z-Statistic Prob.   

C(1) -0.999765 18.08405 -0.055284 0.9559 
C(2) 1.007183 18.00398 0.055942 0.9554 
C(3) 0.066013 0.161147 0.409648 0.6821 

 Final State Root MSE z-Statistic Prob.   

SV1 -0.049434 1.654750 -0.029874 0.9762 
SV2 -0.748847 0.271589 -2.757275 0.0058 
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  ตารางที่ 4.31 ผลการประมาณคาพารามิเตอรในสมการสถานะและสมการ

สัญญาณของตัวแปรคาผลตางลําดับที่1ของอัตราเงินเฟอพ้ืนฐานดวยวิธี Bayesian ARIMA 

(p,d,q) 

Log likelihood -80.59885      Akaike info criterion 4.077993 
Parameters 3      Schwarz criterion 4.203376 
Diffuse priors 0      Hannan-Quinn criter. 4.123651 

  เมื่อไดประมาณคาพารามิเตอรของขอมูลคาผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราเงินเฟอ

พ้ืนฐานดวยวิธี Bayesian ARIMA และไดกําหนดรูปแบบของขอมูลของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของ

อัตราเงินเฟอพ้ืนฐานเปน Bayesian ARIMA (1,0,1) ที่ไมมี time trend และไมมี drift แลว 

ตอจากนั้นก็ทําการพยากรณคาผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราเงินเฟอพ้ืนฐาน ดวยวิธี Bayesian 

ARIMA โดยจะไดคาคาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราเงินเฟอพื้นฐานจากไตรมาสที่3 

ของ ปพ.ศ.2550 ถึง ไตรมาสที่2ของปพ.ศ.ของป2552 ดังตอไปนี้ 

  ตารางที่ 4.32 คาคาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราเงินเฟอพ้ืนฐาน

ที่พยากรณไดจากวิธี Bayesian ARIMA (p,d,q) 

เวลา คาคาดการณของคาผลตาง

ลําดับทีห่นึง่ของอัตราเงนิเฟอ

พ้ืนฐาน 

(E(D(CORE_INFLATION))) 

คาที่เกิดข้ึนจรงิของคาผลตาง

ลําดับทีห่นึง่ของอัตราเงนิเฟอ

พ้ืนฐาน 

(D(CORE_INFLATION)) 

พ.ศ.2550 ไตรมาสที่3 0.699236 0.000000 

พ.ศ.2550 ไตรมาสที่4 0.046159 0.200000 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่1 0.003047 0.000000 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่2 0.000201 1.100000 
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  ตารางที่ 4.32 คาคาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราเงินเฟอพ้ืนฐาน

ที่พยากรณไดจากวิธี Bayesian ARIMA (p,d,q) 

เวลา คาคาดการณของคาผลตาง

ลําดับทีห่นึง่ของอัตราเงนิเฟอ

พ้ืนฐาน 

(E(D(CORE_INFLATION))) 

คาที่เกิดข้ึนจรงิของคาผลตาง

ลําดับทีห่นึง่ของอัตราเงนิเฟอ

พ้ืนฐาน 

(D(CORE_INFLATION)) 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่3 1.33E-05 -1.200000 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่4 8.77E-07 -0.800000 

พ.ศ.2552 ไตรมาสที่1 5.79E-08 0.400000 

พ.ศ.2552 ไตรมาสที่2 3.82E-09 -0.100000 

  เพื่อใหเห็นถึงความแตกตางระหวางคาคาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของ

อัตราเงินเฟอพื้นฐานที่พยากรณไดจากวิธี Bayesian ARIMA (p.d,q) , วิธี ARIMA (p,d,q) และ

คาที่เกิดขึ้นจริงของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราเงินเฟอพื้นฐาน ดังนั้นจึงแสดงในคาคาดการณ

ของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราเงินเฟอพื้นฐานที่พยากรณไดลักษณะกราฟดังภาพที่ 4.12 
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  ภาพที่ 4.12 ความแตกตางระหวางคาคาดการณของคาผลตางลําดบัที่หนึ่งของ

อัตราเงินเฟอพ้ืนฐานที่พยากรณไดจากวิธี Bayesian ARIMA (p,d,q), วิธี ARIMA (p,d,q) และ

คาที่เกิดขึน้จรงิของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราเงินเฟอพื้นฐาน  

 

  

4.6 ผลการสรางการสรางแบบจําลอง Bayesian VAR โดยอาศัยตัวคัดกรองของกาลแมน

(Kalman filter) 

  4.6.1 ผลการสรางการสรางแบบจําลอง Bayesian VAR เพื่อสรางคา

พยากรณของคาผลตางลําดับที่1ของอัตราเงินเฟอพื้นฐาน (D(CORE_INFLATION))  

  ในการประมาณคาพารามิเตอรของ Bayesian VAR เพื่อประมาณคาผลตาง

ลําดับที่หนึ่งของอัตราเงินเฟอพื้นฐานนั้นจะกําหนดใหคาความลาชาเทากับ 2 เหมือนกับการ

ประมาณคาพารามิเตอรดวย VAR กลาวคือจะกําหนดใหคาความลาชาคงที่แตคาสัมประสิทธ

(coefficient)นั้นมีการเปลี่ยนแปลงได โดยสามารถเขียนใหอยูในรูปของแบบจําลอง Bayesian 

VAR โดยอาศัยตัวคัดกรองของกาลแมนไดดังตอไปนี้ 

  สมการเพ่ือประมาณคาคาผลตางลําดับที่ 1 ของอัตราเงนิเฟอพื้นฐาน 

  @signal d(CORE_INFLATION) = sv1*d(LNGDPGAP)(-1) +  
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                                                                             sv2*d(LNGDPGAP)(-2) + sv3 +  

                                                                             sv4*d(RP) + sv5*d(FX) + sv6*d(DUBAI)  

                                                                             + sv7 

  @state sv1 = sv1(-1) 

  @state sv2 = sv2(-1) 

  @state sv3 = sv3(-1) 

  @state sv4 = sv4(-1) 

  @state sv5 = sv5(-1) 

  @state sv6 = sv6(-1) 

  @state sv7 = c(2)*sv7(-1) + c(3)*sv8(-1) + [var = exp(c(1))] 

  @state sv8 = sv7(-1) 

เมื่อ  sv1 คือ  คาสัมประสิทธที่แสดงถึงความสัมพันธระหวาง d(LNGDPGAP)(-1) และ  

d(CORE_INFLATION) 

 sv2 คือ  คาสัมประสิทธที่แสดงถึงความสัมพันธระหวาง d(LNGDPGAP)(-2) และ  

d(CORE_INFLATION) 

 sv3 คือ  คาคงที ่(จุดตดัแกน Y) 

 sv4 คือ  คาสัมประสิทธที่แสดงถึงความสัมพันธระหวาง d(RP) และ

d(CORE_INFLATION) 

 sv5 คือ  คาสัมประสิทธที่แสดงถึงความสัมพันธระหวาง d(FX) และ 

d(CORE_INFLATION) 
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 sv6 คือ  คาสัมประสิทธที่แสดงถึงความสัมพันธระหวาง d(DUBAI) และ 

d(CORE_INFLATION) 

 sv7 แสดงถึง   คาความลาชาของสถานะของระบบเศรษฐกิจ(state of economy)ในอดีต

ที่มีผลตอสถานะของระบบเศรษฐกิจในปจจุบัน หรือ คือคาความลาชาเทากับ 2 ของคาผลตาง

ลําดับที่หนึ่งของอัตราเงินเฟอพื้นฐาน 

 sv8 แสดงถึง  คาความลาชาของสถานะของระบบเศรษฐกิจ(state of economy)ในอดีตที่

มีผลตอสถานะของระบบเศรษฐกิจในปจจุบัน หรือ คือคาความลาชาของคาผลตางลําดับที่หนึ่ง

ของอัตราเงินเฟอพ้ืนฐาน 

 var คือ คาความแปรปรวนของความผิดพลาด 

  เมื่อไดสรางสมการที่บงบอกถึงสภาวะของระบบเศรษฐกิจ(State equations)และ

สมการที่บงบอกสัญญาณของตัวแปร exogenous (Signal equations) ข้ึนมาแลว ข้ันตอนตอไป

เปนการประมาณคาพารามิเตอรในแบบจําลอง Bayesian VAR เพื่อประมาณคาพยากรณคาของ

ผลตางลําดับที่ 1 ของอัตราเงินเฟอพื้นฐาน ไดคาประมาณดังนี้ 

  ตารางที่ 4.33 ผลการประมาณคาพารามิเตอรในสมการสถานะและสมการ

สัญญาณของตัวแปรคาผลตางลําดับที่1ของอัตราเงินเฟอพ้ืนฐานดวยวิธี Bayesian VAR 

Sspace: SS1_D_CORE_INFLATIO   
Method: Maximum likelihood (Marquardt)  
Sample: 1997Q1 2007Q2   
Included observations: 42   
Valid observations: 39   
Estimation settings: tol= 0.00010, derivs=accurate numeric 
Initial Values: C(1)=1.34767, C(2)=-0.25369, C(3)=-0.03110 
Failure to improve Likelihood after 6 iterations 

 Coefficient Std. Error z-Statistic Prob.   

C(1) 1.347447 0.161193 8.359209 0.0000 
C(2) -0.263099 0.108446 -2.426079 0.0153 
C(3) -0.033579 0.034399 -0.976164 0.3290 
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  ตารางที่ 4.33 ผลการประมาณคาพารามิเตอรในสมการสถานะและสมการ

สัญญาณของตัวแปรคาผลตางลําดับที่1ของอัตราเงินเฟอพ้ืนฐานดวยวิธี Bayesian VAR 

 Final State Root MSE z-Statistic Prob.   

SV1 4.213015 8.790936 0.479245 0.6318 
SV2 -11.69102 9.510279 -1.229303 0.2190 
SV3 -0.106863 0.318580 -0.335436 0.7373 
SV4 0.042407 0.278713 0.152154 0.8791 
SV5 0.153854 0.173340 0.887583 0.3748 
SV6 0.159359 0.093943 1.696334 0.0898 
SV7 -0.069449 1.967943 -0.035290 0.9718 
SV8 0.272490 0.549799 0.495618 0.6202 

Log likelihood -130.6013      Akaike info criterion 6.851350 
Parameters 3      Schwarz criterion 6.979316 
Diffuse priors 8      Hannan-Quinn criter. 6.897263 

  เมื่อไดทําการพยากรณตัวแปร exogenous variables ตางๆที่จําเปนตองใชใน

การจําลองแบบเพื่อสรางคาพยากรณคาผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราเงินเฟอพื้นฐานครบแลวและ

เมื่อไดประมาณคาพารามิเตอรของขอมูลคาผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราเงินเฟอพื้นฐาน ดวยวิธี 

Bayesian VAR ตอจากนั้นกท็ําการจําลองแบบเพ่ือสรางพยากรณคาผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตรา

เงินเฟอพื้นฐาน ดวยวิธี Bayesian VAR โดยไดใชเงื่อนไขในการจําลองแบบดังตอไปนี้ 
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  ตารางท่ี 4.34 เงื่อนไขในการจําลองแบบเพื่อสรางคาพยากรณของคาผลตาง

ลําดับที่หนึ่งของอัตราเงินเฟอพ้ืนฐานและคาพยากรณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของคา ล็อกของ

ผลตางของผลผลิตโดยวิธี  Bayesian VAR 

ชวงเวลาที่ตองการสรางคาพยากรณ  2007Q3 2009Q2 

การพยากรณ Deterministic 

การพยากรณ Dynamic 

อัลกอรึทึม Gauss-Seidel 

จํานวนรอบในการพยากรณซ้ํา  5000 รอบ 

การพยากรณ  Baseline 

   

  โดยจะไดคาคาดการณของคาผลตางลําดบัที่หนึ่งของอตัราเงินเฟอพ้ืนฐานจาก

ไตรมาสที่3 ของ ปพ.ศ.2550 ถึง ไตรมาสที่2ของปพ.ศ.ของป2552 ดงัตอไปนี ้
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  ตารางที่ 4.35 คาคาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราเงินเฟอพ้ืนฐาน

ที่พยากรณไดจากวิธี Bayesian VAR  

เวลา คาคาดการณของคาผลตาง

ลําดับทีห่นึง่ของอัตราเงนิเฟอ

พื้นฐาน 

(E(D(CORE_INFLATION))) 

คาที่เกิดขึน้จรงิของคาผลตาง

ลําดับทีห่นึง่ของอัตราเงนิเฟอ

พื้นฐาน 

(D(CORE_INFLATION)) 

พ.ศ.2550 ไตรมาสที่3 -0.236773 0.000000 

พ.ศ.2550 ไตรมาสที่4 0.643766 0.200000 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่1 -0.561859 0.000000 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่2 -0.466254 1.100000 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่3 0.641421 -1.200000 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่4 0.511827 -0.800000 

พ.ศ.2552 ไตรมาสที่1 0.279431 0.400000 

พ.ศ.2552 ไตรมาสที่2 1.120046 -0.100000 

  เพื่อใหเห็นถึงความแตกตางระหวางคาคาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของ

อัตราเงินเฟอพื้นฐานที่พยากรณไดจากวิธี Bayesian VAR, วิธี VAR และคาที่เกิดข้ึนจริงของคา

ผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราเงินเฟอพื้นฐาน ดังนั้นจึงแสดงในคาคาดการณของคาผลตางลําดับที่

หนึ่งของอัตราเงินเฟอพื้นฐานที่พยากรณไดลักษณะกราฟดังภาพที่ 4.13 
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  ภาพท่ี 4.13 ความแตกตางระหวางคาคาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของ

อัตราเงินเฟอพื้นฐานที่พยากรณไดจากวิธี Bayesian VAR , วิธี VAR และคาที่เกิดข้ึนจริงของคา

ผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราเงินเฟอพื้นฐาน 

 

  4.6.2 ผลการสรางการสรางแบบจําลอง Bayesian VAR เพื่อสรางคา

พยากรณของอัตราเงินเฟอพ้ืนฐาน (CORE_INFLATION) 

  เมื่อไดคาคาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราเงินเฟอพ้ืนฐานที่

พยากรณไดจากวิธี Bayesian VAR มาแลว จะทําการเปลี่ยนรูปคาคาดการณของคาผลตางลําดับ

ที่หนึ่งของอัตราเงินเฟอพื้นฐานที่พยากรณไดจากวิธี Bayesian VARใหอยูในรูปของคาคาดการณ

ของอัตราเงินเฟอพื้นฐานที่พยากรณไดจากวิธี Bayesian VAR โดยจะไดคาคาดการณของอัตรา

เงินเฟอพื้นฐานจากไตรมาสที่3 ของปพ.ศ.2550 ถึง ไตรมาสที่2ของปพ.ศ.ของป2552 ดังตอไปนี้ 
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  ตารางที่ 4.36 คาคาดการณของอตัราเงนิเฟอพ้ืนฐานที่พยากรณไดจากวิธี 

Bayesian VAR  

เวลา คาคาดการณของอัตรา

เงินเฟอพื้นฐาน

(E(CORE_INFLATION)) 

คาที่เกิดขึน้จรงิของ

อัตราเงินเฟอพ้ืนฐาน 

(CORE_INFLATION) 

พ.ศ.2550 ไตรมาสที่3 0.063227 0.300000 

พ.ศ.2550 ไตรมาสที่4 0.706993 0.500000 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่1 0.145134 0.500000 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่2 -0.321120 1.600000 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่3 0.320301 0.400000 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่4 0.832128 -0.400000 

พ.ศ.2552 ไตรมาสที่1 1.111559 0.000000 

พ.ศ.2552 ไตรมาสที่2 2.231605 -0.100000 

  เพื่อใหเห็นถึงความแตกตางระหวางคาคาดการณของอัตราเงินเฟอพ้ืนฐานที่

พยากรณไดจากวิธี Bayesian VAR , วิธี VAR และคาที่เกิดข้ึนจริงของอัตราเงินเฟอพ้ืนฐาน ดังนั้น

จึงแสดงในคาคาดการณของอัตราเงินเฟอพ้ืนฐานไดลักษณะกราฟดังภาพที่ 4.14 
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  ภาพที่ 4.14 ความแตกตางระหวางคาคาดการณของอตัราเงินเฟอพ้ืนฐานที่

พยากรณไดจากวิธี Bayesian VAR , วิธี VAR และคาทีเ่กิดขึ้นจริงของอัตราเงนิเฟอพื้นฐาน 

 

 

  4.6.3 ผลการสรางการสรางแบบจําลอง Bayesian VAR เพื่อสรางคา

พยากรณของคาผลตางลําดับที่1ของคาล็อกของผลตางของผลผลิต (D(LN GDP GAP))  

  ในการประมาณคาพารามิเตอรของ Bayesian VAR เพื่อประมาณคาผลตาง

ลําดับที่หนึ่งของคาล็อกของผลตางของผลผลิตนั้นจะกําหนดใหคาความลาชาเทากับ 2 เหมือนกับ

การประมาณคาพารามิเตอรดวย VAR กลาวคือจะกําหนดใหคาความลาชาคงที่แตคาสัมประสิทธ

(coefficient)นั้นมีการเปลี่ยนแปลงได โดยสามารถเขียนใหอยูในรูปของแบบจําลอง Bayesian 

VAR โดยอาศัยตัวคัดกรองของกาลแมนไดดังตอไปนี้ 

  สมการเพ่ือประมาณคาคาผลตางลําดับที่ 1 ของคาล็อกของผลตางของผลผลิต 

  @signal d(LNGDPGAP) = sv1*d(CORE_INFLATION) +   

                                                                   sv2*d(d(CORE_INFLATION) + sv3 +  

                                                                   sv4*d(RP) + sv5*d(FX) + sv6*d(DUBAI) + sv7 
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                        @state sv1 = sv1(-1) 

  @state sv2 = sv2(-1) 

  @state sv3 = sv3(-1) 

  @state sv4 = sv4(-1) 

  @state sv5 = sv5(-1) 

  @state sv6 = sv6(-1) 

  @state sv7 = c(2)*sv7(-1) + c(3)*sv8(-1) + [var = exp(c(1))] 

  @state sv8 = sv7(-1) 

เมื่อ  sv1 คือ คาสัมประสิทธที่แสดงถึงความสัมพันธระหวาง d(CORE_INFLATION)(-1) และ  

d(LNGDPGAP) 

 sv2 คือ คาสัมประสิทธที่แสดงถึงความสัมพันธระหวาง d(CORE_INFLATION)(-2) และ 

d(LNGDPGAP) 

 sv3 คือ คาคงที ่(จุดตัดแกน Y) 

 sv4 คือ คาสัมประสิทธที่แสดงถึงความสัมพันธระหวาง d(RP) และ d(LNGDPGAP) 

 sv5 คือ คาสัมประสิทธที่แสดงถึงความสัมพันธระหวาง d(FX) และ  d(LNGDPGAP) 

 sv6 คือ คาสัมประสิทธที่แสดงถึงความสัมพันธระหวาง d(DUBAI) และ d(LNGDPGAP) 

 sv7 แสดงถึง คาความลาชาของสถานะของระบบเศรษฐกิจ(state of economy)ในอดีตที่

มีผลตอ สถานะของระบบเศรษฐกิจในปจจุบัน หรือ คือคาความลาชาเทากับ 2 ของคาผลตาง

ลําดับที่หนึ่งของคาล็อกของผลตางของผลผลิต 
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 sv8 แสดงถึง  คาความลาชาของสถานะของระบบเศรษฐกิจ(state of economy)ในอดีตที่

มีผลตอสถานะของระบบเศรษฐกิจในปจจุบัน หรือ คือคาความลาชาของคาผลตางลําดับที่หนึ่ง

ของคาล็อกของผลตางของผลผลิต 

 var คือ คาความแปรปรวนของความผิดพลาด 

  เมื่อไดสรางสมการที่บงบอกถึงสภาวะของระบบเศรษฐกิจ(State equations) 

และสมการที่บงบอกสัญญาณของตัวแปร exogenous (Signal equations) ข้ึนมาแลว ขั้นตอน

ตอไปเปนการประมาณคาพารามิเตอรในแบบจําลอง Bayesian VAR เพ่ือประมาณคาพยากรณ

คาของผลตางลําดับที่ 1 ของคาล็อกของผลตางของผลผลิต ไดคาประมาณดังนี้ 

  ตารางที่ 4.37 ผลการประมาณคาพารามิเตอรในสมการสถานะและสมการ

สัญญาณของตัวแปรคาผลตางลําดับที่1ของคาล็อกของผลตางของผลผลิตดวยวิธี Bayesian VAR 

Sspace: D_LNGDPGAP3SSSS   
Method: Maximum likelihood (Marquardt)  
Date: 04/10/10   Time: 00:59   
Sample: 1997Q1 2007Q2   
Included observations: 42   
Valid observations: 39   
Estimation settings: tol= 0.00010, derivs=accurate numeric 
Initial Values: C(1)=0.04893, C(2)=-0.97260, C(3)=0.06601 
Convergence achieved after 28 iterations  

 Coefficient Std. Error z-Statistic Prob.   

C(1) -6.722582 0.341051 -19.71137 0.0000 
C(2) -0.000611 0.014165 -0.043148 0.9656 
C(3) -0.006263 0.004209 -1.487765 0.1368 

 Final State Root MSE z-Statistic Prob.   

SV1 -0.002292 0.002867 -0.799549 0.4240 
SV2 -0.004863 0.002924 -1.663388 0.0962 
SV3 0.020758 0.006235 3.329039 0.0009 
SV4 0.010511 0.005494 1.913121 0.0557 
SV5 0.003154 0.002876 1.096830 0.2727 
SV6 -0.002984 0.001712 -1.743360 0.0813 
SV7 -0.000141 0.034691 -0.004051 0.9968 
SV8 -0.018465 0.009662 -1.911124 0.0560 
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  ตารางที่ 4.37 ผลการประมาณคาพารามิเตอรในสมการสถานะและสมการ

สัญญาณของตัวแปรคาผลตางลําดับที่1ของคาล็อกของผลตางของผลผลิตดวยวิธี Bayesian VAR 

Log likelihood 1.965490      Akaike info criterion 0.053052 
Parameters 3      Schwarz criterion 0.181018 
Diffuse priors 8      Hannan-Quinn criter. 0.098965 

  เมื่อไดทําการพยากรณตัวแปร exogenous variables ตางๆที่จําเปนตองใชใน

การจําลองแบบเพื่อสรางคาพยากรณคาผลตางลําดับที่หนึ่งของคาล็อกของผลตางผลผลิตครบ

แลวและเมื่อไดประมาณคาพารามิเตอรของขอมูลคาผลตางลําดับที่หนึ่งของคาล็อกของผลตาง

ผลผลิตครบแลว ดวยวิธี Bayesian VAR ตอจากนั้นก็ทําการจําลองแบบเพื่อสรางพยากรณคา

ผลตางลําดับที่หนึ่งของคาล็อกของผลตางผลผลิต ดวยวิธี Bayesian VAR โดยไดใชเงื่อนไขในการ

จําลองแบบดังตารางที่ 4.34 

  โดยจะไดคาคาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของคาล็อกของผลตางของ

ผลผลิตจากไตรมาสที่3 ของ ปพ.ศ.2550 ถึง ไตรมาสที่2ของปพ.ศ.ของป2552 ดังตอไปนี้ 

  ตารางที่ 4.38 คาคาดการณของคาผลตางลําดับทีห่นึง่ของคาล็อกของผลตาง

ผลผลิตที่พยากรณไดจากวิธี Bayesian VAR 

เวลา คาคาดการณของคาผลตาง

ลําดับทีห่นึง่ของคาล็อกของ

ผลตางผลผลติ 

(E(D(LNGDPGAP))) 

คาที่เกิดขึน้จรงิของคาผลตาง

ลําดับทีห่นึง่ของคาล็อกของ

ผลตางผลผลติ 

(D(LNGDPGAP)) 

พ.ศ.2550 ไตรมาสที่3 0.005792 0.022430 

พ.ศ.2550 ไตรมาสที่4 0.002768 0.074526 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่1 0.022315 0.018173 
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  ตารางที่ 4.38 คาคาดการณของคาผลตางลําดับทีห่นึง่ของคาล็อกของผลตาง

ผลผลิตที่พยากรณไดจากวิธี Bayesian VAR 

เวลา คาคาดการณของคาผลตาง

ลําดับทีห่นึง่ของคาล็อกของ

ผลตางผลผลติ 

(E(D(LNGDPGAP))) 

คาที่เกิดขึน้จรงิของคาผลตาง

ลําดับทีห่นึง่ของคาล็อกของ

ผลตางผลผลติ 

(D(LNGDPGAP)) 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่2 0.016861 -0.006110 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่3 0.005491 0.016646 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่4 0.013673 -0.052220 

พ.ศ.2552 ไตรมาสที่1 0.018869 -0.011478 

พ.ศ.2552 ไตรมาสที่2 0.012038 -0.002086 

 

  เพื่อใหเห็นถึงความแตกตางระหวางคาคาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของ

คาล็อกของผลตางผลผลิตที่พยากรณไดจากวิธี Bayesian VAR, วิธี VAR และคาที่เกิดข้ึนจริงของ

คาผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราเงินเฟอพ้ืนฐาน ดังนั้นจึงแสดงในคาคาดการณของคาผลตาง

ลําดับที่หนึ่งของคาล็อกของผลตางผลผลิตที่พยากรณไดลักษณะกราฟดังภาพที่ 4.15 
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  ภาพท่ี 4.15 ความแตกตางระหวางคาคาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของ

คาล็อกของผลตางผลผลิตที่พยากรณไดจากวิธี Bayesian VAR , วิธี VAR และคาที่เกิดข้ึนจริงของ

คาผลตางลําดับที่หนึ่งของคาล็อกของผลตางผลผลิต 

 

  4.6.4 ผลการสรางการสรางแบบจําลอง Bayesian VAR เพื่อสรางคา

พยากรณของคาล็อกของผลตางผลผลิต (LN GDP GAP) 

  เมื่อไดคาคาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของคาล็อกของผลตางผลผลิต ที่

พยากรณไดจากวิธี Bayesian VAR มาแลว จะทําการเปลี่ยนรูปคาคาดการณของคาผลตางลําดับ

ที่หนึ่งของคาล็อกของผลตางผลผลิตที่พยากรณไดจากวิธี Bayesian VARใหอยูในรูปของคา

คาดการณของคาล็อกของผลตางผลผลิตที่พยากรณไดจากวิธี Bayesian VAR โดยจะไดคา

คาดการณของคาล็อกของผลตางผลผลิตจากไตรมาสที่3 ของปพ.ศ.2550 ถึง ไตรมาสที่2ของป

พ.ศ.ของป2552 ดังตอไปนี้ 
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  ตารางที่ 4.39 คาคาดการณของคาล็อกของผลตางผลผลิตที่พยากรณไดจากวิธี 

Bayesian VAR  

เวลา คาคาดการณของคาล็อก

ของผลตางผลผลิต    

(E(LN GDP GAP )) 

คาที่เกิดข้ึนจรงิของคาล็อก

ของผลตางผลผลิต          

(LN GDP GAP) 

พ.ศ.2550 ไตรมาสที่3 0.364575 0.381213 

พ.ศ.2550 ไตรมาสที่4 0.367343 0.455739 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่1 0.389658 0.473912 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่2 0.406519 0.467802 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่3 0.412010 0.484448 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่4 0.425683 0.432228 

พ.ศ.2552 ไตรมาสที่1 0.444552 0.420750 

พ.ศ.2552 ไตรมาสที่2 0.456590 0.418664 

 

  เพื่อใหเห็นถึงความแตกตางระหวางคาคาดการณของคาล็อกของผลตางผลผลิต

ที่พยากรณไดจากวิธี Bayesian VAR , วิธี VAR และคาที่เกิดขึ้นจริงของคาล็อกของผลตางผลผลิต  

ดังนั้นจึงแสดงในคาคาดการณของคาล็อกของผลตางผลผลิตไดลักษณะกราฟดังภาพที่ 4.16 
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  ภาพที่ 4.16 ความแตกตางระหวางคาคาดการณของคาล็อกของผลตางผลผลติ

ที่พยากรณไดจากวิธี Bayesian VAR , วิธี VAR และคาทีเ่กิดข้ึนจริงของคาล็อกของผลตางผลผลติ 

 

 

4.7 ผลการวัดประสิทธิภาพของการพยากรณที่ไดจากตัวแบบที่สรางโดยการประมาณดวย

วิธ ีBayesian VAR โดยการคํานวณคา Root Mean Squared Error และคา Theil Inequality 

Coefficient  

  4.7.1 ผลการวัดประสิทธภิาพของการพยากรณของอัตราเงินเฟอพ้ืนฐานที่

ไดจากตวัแบบที่สรางโดยการประมาณดวยวิธี Bayesian VAR โดยการคาํนวณคา Root 

Mean Squared Error และคา Theil Inequality Coefficient   
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  ตารางที่ 4.40 ผลการวัดประสิทธิภาพของการพยากรณอัตราเงินเฟอพ้ืนฐานที่

ไดจากตัวแบบที่สรางโดยการประมาณดวยวิธี Bayesian VAR 

ชวงเวลา คา CORE 

INFLATION

ที่เกิดขึ้นจรงิ 

คา CORE INFLATIONที่

พยากรณไดโดยวิธี 

Bayesian VAR 

คา Root Mean 

Squared Error 

คา Theil 

Inequality 

Coefficient 

T+1 0.300000 0.063227 0.236773 0.651860 

T+2 0.500000 0.706993 0.222382 0.243246 

T+3 0.500000 0.145134 0.273762 0.317678 

T+4 1.600000 -0.321120 0.989386 0.770760 

T+5 0.400000 0.320301 0.885651 0.740577 

T+6 -0.400000 0.832128 0.952193 0.763288 

T+7 0.000000 1.111559 0.976553 0.739617 

T+8 -0.100000 2.231605 1.230446 0.751784 

 

  4.7.2 ผลการวัดประสิทธภิาพของการพยากรณคาล็อกของผลตางผลผลิต

ที่ไดจากตวัแบบที่สรางโดยการประมาณดวยวิธ ีBayesian VAR โดยการคาํนวณคา Root 

Mean Squared Error และคา Theil Inequality Coefficient  
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  ตารางท่ี 4.41 ผลการวัดประสิทธิภาพของการพยากรณคาล็อกของผลตาง

ผลผลิตที่ไดจากตัวแบบที่สรางโดยการประมาณดวยวิธี Bayesian VAR 

ชวงเวลา คา LN 

GDP GAP

ที่เกิดขึ้นจรงิ 

คา LN GDP GAP 

ที่พยากรณไดโดย

วิธี Bayesian VAR  

คา Root Mean 

Squared Error  

คา Theil 

Inequality 

Coefficient 

T+1 0.381213 0.364575 0.016638 0.022309 

T+2 0.455739 0.367343 0.063603 0.080910 

T+3 0.473912 0.389658 0.071156 0.087542 

T+4 0.467802 0.406519 0.068820 0.083053 

T+5 0.484448 0.412010 0.069559 0.082550 

T+6 0.432228 0.425683 0.063555 0.075168 

T+7 0.420750 0.444552 0.059524 0.070125 

T+8 0.418664 0.456590 0.057271 0.067171 

 

 4.8ผลการเปรียบเทียบประสิทธิภาพของการพยากรณระหวางวธิี VAR และ 

Bayesian VAR ดวยคา Root Mean Squared Error และคา Theil Inequality Coefficient 

  4.8.1 ผลการเปรียบเทียบประสิทธิภาพของการพยากรณอัตราเงินเฟอ

พ้ืนฐานระหวางวธิี VAR และ Bayesian VAR  

   4.8.1.1การเปรียบเทียบประสิทธิภาพของการพยากรณอัตราเงิน

เฟอพื้นฐานดวยคา Root Mean Squared Error  
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  ตารางที่ 4.42 ผลการเปรียบเทียบประสทิธิภาพของการพยากรณคาอัตราเงนิ

เฟอพื้นฐานดวยคา Root Mean Squared Error 

ชวงเวลา คา Root Mean Squared 

Error จากวิธี VAR 

คา Root Mean Squared 

Error  จากวิธี Bayesian VAR 

T+1 1.213397 0.236773 

T+2 1.359701 0.222382 

T+3 1.116529 0.273762 

T+4 1.33405 0.989386 

T+5 1.337428 0.885651 

T+6 1.276943 0.952193 

T+7 1.193678 0.976553 

T+8 1.125445 1.230446 
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  ภาพที่ 4.17 ผลการเปรียบเทียบประสิทธภิาพของการพยากรณอัตราเงินเฟอ

พ้ืนฐานดวยคา Root Mean Squared Error 

 

 

   4.8.1.2 ผลการเปรียบเทยีบประสิทธภิาพของการพยากรณคา

ผลตางลําดับท่ีหนึ่งของอตัราเงินเฟอพื้นฐานดวยคา Theil Inequality Coefficient  
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  ตารางที่ 4.43 ผลการเปรียบเทียบประสทิธิภาพของการพยากรณคาอัตราเงนิ

เฟอพื้นฐานดวยคา Theil Inequality Coefficient  

ชวงเวลา คา Theil Inequality 

Coefficient จากวิธี VAR 

คา Theil Inequality Coefficient 

จากวิธี Bayesian VAR 

T+1 1.000000 0.651860 

T+2 0.995625 0.243246 

T+3 0.900272 0.317678 

T+4 0.840288 0.770760 

T+5 0.851522 0.740577 

T+6 0.780566 0.763288 

T+7 0.779574 0.739617 

T+8 0.774523 0.751784 
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  ภาพที่ 4.18 ผลการเปรียบเทียบประสิทธภิาพของการพยากรณอัตราเงินเฟอ

พ้ืนฐานดวยคา Theil Inequality Coefficient  

 

   

   4.8.2 ผลการเปรียบเทยีบประสิทธิภาพของการพยากรณคาล็อก

ของผลตางของผลผลิตระหวางวิธ ีVAR และ Bayesian VAR  

    4.8.2.1 การเปรียบเทียบประสิทธิภาพของการพยากรณ

คาล็อกของผลตางของผลผลิตดวยคา Root Mean Squared Error  

   

 

 

 

 

 



137 
 

  ตารางที่ 4.44 ผลการเปรียบเทียบประสทิธิภาพของการพยากรณคา ล็อกของ

ผลตางของผลผลิตดวยคา Root Mean Squared Error 

 

ชวงเวลา คา Root Mean Squared 

Error จากวิธี VAR 

คา Root Mean Squared 

Error จากวิธี Bayesian VAR 

T+1 0.032710 0.016638 

T+2 0.059492 0.063603 

T+3 0.055858 0.071156 

T+4 0.050835 0.068820 

T+5 0.054175 0.069559 

T+6 0.049610 0.063555 

T+7 0.049214 0.059524 

T+8 0.054234 0.057271 
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  ภาพที่ 4.19 ผลการเปรียบเทียบประสิทธภิาพของการพยากรณคาล็อกของ

ผลตางของผลผลิตดวยคา Root Mean Squared Error 

 

    4.8.2.2 ผลการเปรียบเทยีบประสิทธภิาพของการพยากรณ

คาล็อกของผลตางผลผลิตดวยคา Theil Inequality Coefficient  

  ตารางที่ 4.45 ผลการเปรียบเทียบประสทิธิภาพของการพยากรณคา ล็อกของ

ผลตางผลผลิตดวยคา Theil Inequality Coefficient 

ชวงเวลา คา Theil Inequality 

Coefficient จากวิธี VAR 

คา Theil Inequality Coefficient 

จากวิธี Bayesian VAR 

T+1 0.044826 0.022309 

T+2 0.075902 0.080910 

T+3 0.067755 0.087542 

T+4 0.060147 0.083053 

T+5 0.063208 0.082550 
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  ตารางที่ 4.45 ผลการเปรียบเทียบประสทิธิภาพของการพยากรณคา ล็อกของ

ผลตางผลผลิตดวยคา Theil Inequality Coefficient 

ชวงเวลา คา Theil Inequality 

Coefficient จากวิธี VAR 

คา Theil Inequality Coefficient 

จากวิธี Bayesian VAR 

T+6 0.057897 0.075168 

T+7 0.057091 0.070125 

T+8 0.062333 0.067171 

 

  ภาพที่ 4.20 ผลการเปรียบเทียบประสิทธภิาพของการพยากรณคาล็อกของ

ผลตางผลผลิตดวยคา Theil Inequality Coefficient 
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บทที่  5 

สรุปผลการวิจัย อภิปรายผล และขอเสนอแนะ 

5.1 สรุปผลการวิจัย 

ผลการศึกษาเก่ียวกับการใช Bayesian VAR เพื่อใชในการพยากรณแบบจุด

(deterministic)คาอัตราเงินเฟอพ้ืนฐานและคาล็อกของผลตางผลผลิตในกรณีที่เกิดขึ้นจริงของ

ระบบเศรษฐกิจไทยในงานวิจัยนี้พบวา เมื่อใชขอมูลจากไตรมาสที่สองของป 2540 ถึง ไตรมาสที่2

ของป 2550 ในการประมาณคาพารามิเตอรเพื่อสรางคาพยากรณของอัตราเงินเฟอพ้ืนฐานและคา

พยากรณของคาล็อกของผลตางผลผลิตแลว การประมาณคาพารามิเตอรแบบBayesian VARเพ่ือ

สรางคาพยากรณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราเงินเฟอพ้ืนฐานนั้นจะใหคา Theil Inequality 

Coefficient ที่ต่ํากวาการประมาณคาพารามิเตอรแบบ VAR ในกรณีที่ทําการพยากรณลวงหนาไป 

8 ไตรมาส  แตทวาการประมาณคาพารามิเตอรแบบBayesian VAR เพื่อสรางคาพยากรณของคา 

ล็อกของผลตางผลผลิตนั้นจะใหคา Theil Inequality Coefficient ที่ต่ํากวาการประมาณคา   

พารามิเตอรแบบ VAR เพื่อสรางคาพยากรณของคาล็อกของผลตางผลผลิตหากเปนการพยากรณ

ไปลวงหนาเพียง 1 ไตรมาส แตหากตองการพยากรณคาผลตางลําดับที่หนึ่งของคาล็อกของ

ผลตางผลผลิตไปลวงหนา 2 – 8 ไตรมาสแลว พบวาการประมาณคาพารามิเตอรแบบ VAR เพ่ือ

สรางคาพยากรณนั้นจะเปนวิธีที่เหมาะสมกวา 

5.2 ขอเสนอแนะเชิงนโยบาย 

ในการดําเนินนโยบายการเงินภายใตระบบการกําหนดเปาหมายเงินเฟอโดยมี

เวลาเขามาเกี่ยวของนั้นธนาคารกลางจะตองคํานึงถึงกลไก(dynamic)ของระบบเศรษฐกิจดวย 

โดยธนาคารกลางนั้นจะตองทําใหผลรวมของฟงกชั่นการสูญเสียจากชวงเวลาที่ 0 ถึงชวงเวลาที่ 

∞ นั้นต่ําที่สุด การดําเนินนโยบายการเงินนั้นๆจึงจะถือวาเปนนโยบายการเงินที่ดีที่สุด(optimal 

monetary policy) การดําเนินนโยบายการเงินของธนาคารกลางนั้นขึ้นกับคาอัตราเงินเฟอ

พยากรณในชวงเวลาที่ t+2 จากขอมูลที่ใชในการพยากรณณ.ชวงเวลาที่ t หากคาอัตราเงินเฟอ

พยากรณที่ธนาคารกลางพยากรณไดเพื่อนํามาใชในการดําเนินนโยบายการเงินภายใตระบบการ

กําหนดเปาหมายเงินเฟอนั้นมีความแมนยําสูงก็จะทําใหเกิดความผิดพลาดในการพยากรณคา

อัตราเงินเฟอคาดการณนอยสงผลใหเกิดการดําเนินนโยบายการเงินภายใตระบบการกําหนด

เปาหมายเงินเฟอที่ดีกวา 
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จากผลการศึกษาขางตน ที่พบวาในการประมาณคาพารามิเตอรเพื่อสรางคา

พยากรณของอัตราเงินเฟอพื้นฐานไปขางหนา 8 ไตรมาสแลว การประมาณคาพารามิเตอรแบบ 

Bayesian VAR เพ่ือสรางคาพยากรณของอัตราเงินเฟอพ้ืนฐานนั้นจะใหคา Theil Inequality 

Coefficient ที่ต่ํากวาการประมาณคาพารามิเตอรแบบ VAR ดังนั้นการนําการประมาณ

คาพารามิเตอรแบบ Bayesian VAR มาใชเพื่อสรางคาพยากรณของอัตราเงินเฟอพื้นฐานของ

ระบบเศรษฐกิจไทยจะเปนผลใหการดําเนินนโยบายการเงินของธนาคารกลางนั้นเปนการดําเนิน

นโยบายการเงินที่ดีที่สุด 

5.3 ขอเสนอแนะเพื่อการศึกษาตอ 

ในการประมาณคาพารามิเตอรดวยวิธี Bayesian VAR ในงานวิจัยนี้เปนการ

ประมาณคาแบบจุด ดังนั้นคาพยากรณของอัตราเงินเฟอพื้นฐานที่ไดในงานวิจัยนี้จึงเปนคา

พยากรณแบบจุด แตในการสรางแผนภาพรูปพัดเพื่อพยากรณอัตราเงินเฟอของธนาคารกลาง

ตางๆทั่วโลกนั้นนิยมใชการพยากรณแบบสุม(Stochastic) ซึ่งจะไดคาพยากรณออกมาในรูปของ

ชวงความเชื่อมั่น(confidence interval)หรืออาจอยูในรูปของฟงกชั่นการแจกแจงความนาจะเปน

(Probability Density Function) ดังนั้นหากมีการศึกษาเพิ่มเติมตอไปผูวิจัยอาจใชวิธีการพยากรณ

แบบสุม เพื่อจะไดทําการศึกษาตอไปวาในกรณีของประเทศไทยนั้น การประมาณคาพารามิเตอร

ดวยวิธี Bayesian VAR นั้นจะทําใหชวงความเชื่อมั่นของคาพยากรณที่แคบกวา(Sharpen) การ

ประมาณคาพารามิเตอรดวยวิธี VAR หรือไม 
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