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บทที่ 1 

 

บทน า 

 

1.1 ความเป็นมาและความส าคัญของปัญหา 

 ภายใต้ภาวการณ์แขง่ขนัทางธุรกิจ ในปัจจบุนั บริษัทหนึง่ๆ ท่ีจะสามารถเตบิโตอยูใ่นตลาดโลกได้นัน้
จ าเป็นต้องอาศยัการปรับตวัให้เข้ากบัสถานการณ์ของการแขง่ขนัทางการตลาดท่ีรุนแรง ความต้องการ
ของลกูค้าเพิ่มขึน้ แตใ่นขณะเดียวกนัก็ยงัคงต้องรักษาอตัราการเตบิโตของก าไรให้อยูใ่นระดบัท่ีผู้ ถือ
หุ้นต้องการ ซึง่ไมส่ามารถปฏิเสธได้วา่ การตลาดนัน้มีบทบาทส าคญัในการเพิ่มยอดขายและก าไร
ของบริษัท แตก่ารลดต้นทนุในการผลิตและการด าเนินงานนัน้ ก็มีบทบาทส าคญัในการรักษาการ
เตบิโตของก าไรด้วยเชน่กนั องค์กรใดมีความสามารถในการผลิตสินค้าและ/หรือบริการโดยมีต้นทนุ
ต ่ายอ่มสามารถก าหนดราคาสินค้านา่ดงึดดูลกูค้าได้ดี และในตลาดแขง่ขนัเสรีท่ีมีกลไกของตลาดท า
หน้าท่ีก าหนดราคาด้วยแล้ว การลดต้นทนุการผลิตให้ต ่า ก็เป็นปัจจยัส าคญัในการด าเนินธุรกิจ 

 การศกึษาหาคา่ประสิทธิภาพของต้นทนุ และก าไรจงึเป็นสิ่งจ าเป็นท่ีบริษัทต้อง ศกึษาโดย
การวดัคา่ประสิทธิภาพของต้นทนุและก าไรสามารถใช้วิธีการกระจายแบบอิสระ แตว่ิธีนีก็้มีรูปแบบ
ฟังก์ชนัท่ีแตกตา่งกนัในการวิเคราะห์ คือ ฟังก์ชนัทรานสลอก ฟังก์ชนัฟเูรียร์ และฟังก์ชนัสปินเส้นตรง 
ซึง่การวิเคราะห์หาคา่ประสิทธิภาพท่ีดีนัน้ต้องใช้รูปแบบฟังก์ชนัท่ีเหมาะสม  งานวิจยันีจ้งึเปรียบเทียบวา่
ข้อมลูของธนาคารในประเทศไทยนัน้เหมาะส าหรับรูปแบบฟังก์ชนัแบบใด และหาคา่พารามิเตอร์
เพ่ือท่ีจะน ามาวดัประสิทธิภาพของธนาคาร  

 

1.2 วัตถุประสงค์ของการวิจัย 

 1. เพ่ือศกึษาเปรียบเทียบการใช้ฟังก์ชนัทรานสลอก ฟังก์ชนัฟเูรียร์ และฟังก์ชนัสปินเส้นตรง 
โดยวิธีการกระจายแบบอิสระ (Distribution Free Approach: DFA) 

 2. เพ่ือประมาณคา่พารามิเตอร์ของต้นทนุ ก าไรมาตรฐาน และก าไรทางเลือก ท่ีประมาณ
โดยฟังก์ชนัทรานสลอก ฟังก์ชนัฟเูรียร์ และฟังก์ชนัสปินเส้นตรง 
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 3. เพ่ือศกึษาเปรียบเทียบประสิทธิภาพของต้นทนุ และประสิทธิภาพของก าไรของธนาคา ร
ในประเทศไทย 

1.3 ขอบเขตของการวิจัย 

 1. ศกึษาประสิทธิภาพการด าเนินงานของธนาคารท่ีเร่ิมก่อตัง้อยูใ่นประเทศไทยและมี
จ านวนหุ้นท่ีบคุคลผู้ มีสญัชาตไิทยถืออยูม่ากกวา่สามในส่ีของจ านวนหุ้นท่ีขายไปแล้วทัง้หมดเทา่นัน้ 
ทัง้นีจ้ะไมร่วมธนาคารพาณิชย์ท่ีเป็นบริษัทลกูของธนาคารตา่งประเทศ และธนาคารท่ีเป็นสาขาของ
ตา่งประเทศ 

 2. ข้อมลูงบการเงินท่ีใช้ในการศกึษาครัง้นีไ้ด้จากธนาคารในประเทศไทย โดยมีข้อมลูงบดลุ 
และงบก าไรขาดทนุ ในระหวา่งปี พ.ศ. 2549 ถึงปี พ.ศ. 2552 เป็นรายไตรมาส 

 3. ศกึษาธนาคารจ านวน 22 ธนาคาร สามารถแบง่ออกเป็น 4 กลุม่ ตามลกัษณะความเป็น
เจ้าของ คือ 

กลุม่ท่ี 1 ธนาคารของรัฐบาล 6 ธนาคาร 
กลุม่ท่ี 2 ธนาคารพาณิชย์ของรัฐบาล 2 
กลุม่ท่ี 3 ธนาคารพาณิชย์ 12 ธนาคาร 
กลุม่ท่ี 4 ธนาคารพาณิชย์เพ่ือรายยอ่ย 2 ธนาคาร 

 4. ระดบันยัส าคญัท่ีใช้ในการประมาณคา่พารามิเตอร์ของฟังก์ชนัตา่งๆ  มีคา่ 0.05 

 

1.4 ข้อตกลงเบือ้งต้น 

 1. การศกึษานีแ้บง่ประสิทธิภาพก าไรออกเป็นสองประเภท คือ ก าไรมาตรฐานและก าไร
ทางเลือก  

2. ก าหนดให้คา่เศษเหลือ (Residuals) มีการแจกแจงเหมือนกนัและเป็นอิสระซึง่กนัและกนั 
(Independently and Identically Distributed: iid.) และมีการกระจายแบบอิสระ 

3. การวิเคราะห์ประสิทธิภาพการกระจายแบบอิสระใน งานวิจยันี ้จะสมมตใิห้คา่ความ
ผิดพลาดเชิงสุม่มีคา่ไมเ่ป็นศนูย์ เน่ืองจากงานวิจยันีไ้มไ่ด้จดักลุม่ขนาดของธนาคาร ซึง่อาจจะท าให้
มีคา่ประสิทธิภาพมีความแตกตา่งกนัมาก 
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1.5 ข้อจ ากัดของการวิจัย  

 ข้อมลูงบการเงินท่ีใช้ในการวิจยัไมส่ามารถระบช่ืุอจริงของธนาคารได้ ทัง้นีเ้พราะอาจท าให้
เกิดความเสียหายกบัธนาคารได้ 

 

1.6 ค าจ ากัดความที่ใช้ในการวิจัย 

ประสิทธิภาพของต้นทนุ หมายถึง ความสามารถสงูสดุในการใช้ปัจจยัการผลิตท่ีมีอยูอ่ยา่ง
ประหยดั คุ้มคา่ และเกิดการสญูเสียน้อยท่ีสดุ ซึง่ปัจจยัการผลิตในการวิจยัประสิทธิภาพต้นทนุของ
ธนาคารครัง้นี ้ได้แก่ คา่จ้างพนกังาน ดอกเบีย้เงินฝาก เป็นต้น 

ประสิทธิภาพของก าไร หมายถึง ความสามารถสงูสดุในการใช้ปัจจยัการผลิตท่ีถกูก าหนด
ราคาและเทคโนโลยีการผลิตแล้ว ซึง่ปัจจยัการผลิตในการวิจยัประสิทธิภาพก าไรของธนาคารครัง้นี ้
ได้แก่ ดอกเบีย้รับจากเงินให้สินเช่ือ ดอกเบีย้จากรายการระหวา่งธนาคารและตลาดเงิน เป็นต้น  

การกระจายแบบอิสระ หมายถึง วิธีทางเศรษฐมิตท่ีิวดัคา่ ประสิทธิภาพจากคา่ความคลาดเคล่ือน
ของสมการ โดยสมมตใิห้คา่ความคาดเคล่ือนมีการกระจายแบบอิสระ 

ฟังก์ชนัทรานสลอก หมายถึง ฟังก์ชนัทางคณิตศาสตร์ท่ีใช้ในการศกึษาประสิทธิภาพต้นทนุ 
และประสิทธิภาพก าไรท่ีมีรูปแบบทรานสลอก 

ฟังก์ชนัฟเูรียร์ หมายถึง ฟังก์ชนัทางคณิตศาสตร์ท่ีใช้ในการศกึษาประสิทธิภาพต้นทนุ และ
ประสิทธิภาพก าไรท่ีมีรูปแบบทรานสลอก รวมกบัตวัแปรตรีโกณมิต ิ

ฟังก์ชนัสปินเส้นตรง หมายถึง ฟังก์ชนัทางคณิตศาสตร์ท่ีใช้ในการศกึษาประสิทธิภาพต้นทนุ 
และประสิทธิภาพก าไรท่ีมีรูปแบบโพลิโนเมียล 

 ธนาคารของรัฐ บาล หมายถึง สถาบนัรับฝากเงินจากสาธารณะชนทัว่ไปและให้ผลตอบแทน
เป็น ดอกเบีย้เงินฝาก  แล้วน าเงินท่ีรับฝากไปปลอ่ยให้หนว่ยงานเอกชน หรือรัฐบาลกู้  และรับ
ผลตอบแทนมาเป็นดอกเบีย้เงินกู้  และมีการประกอบธุรกิจหลกัทรัพย์ ซึง่รัฐมีทนุรวมอยูด้่วย (วิกิ
พีเดียสารานกุรมเสรี, 2550: ออนไลน์) 

 ธนาคารพาณิชย์ของรัฐบาล หมายความวา่ บริษัทมหาชนจ ากดัท่ีอยูใ่นความดแูลของ
รัฐวิสาหกิจได้รับอนญุาตให้ประกอบธุรกิจธนาคารพาณิชย์  (ธุรกิจธนาคารพาณิชย์ หมายความวา่ 
การประกอบธุรกิจรับฝากเงินหรือรับเงินจากประชาชนท่ีต้องจา่ยคืนเม่ือทวงถาม  หรือเม่ือสิน้ระยะเวลา
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อนัก าหนดไว้ และใช้ประโยชน์จากเงินนัน้โดยวิธีหนึง่วิธีใด เชน่ ให้สินเช่ือ ซือ้ขายตัว๋แลกเงินหรือตรา
สารเปล่ียนมืออ่ืนใด ซือ้ขายเงินปริวรรตตา่งประเทศ) 

 ธนาคารพาณิชย์ หมายความวา่ บริษัทมหาชนจ ากดัท่ีได้รับอนญุาตให้ประกอบธุรกิจ  

ธนาคารพาณิชย์ และหมายความรวมถึงธนาคารพาณิชย์เพ่ือรายยอ่ย ท่ีได้รับอนญุาตให้ประกอบ
ธุรกิจธนาคารพาณิชย์ (พระราชบญัญตัธิุรกิจสถาบนัการเงิน พ.ศ. 2551) 

 ธนาคารพาณิชย์เพ่ือรายยอ่ย  หมายความวา่ บริษัทมหาชนจ ากดัท่ีได้รับอนญุาตให้ประกอบ  

ธุรกิจธนาคารพาณิชย์ซึง่มีวตัถปุระสงค์หลกัในการให้บริการแก่ประชาชนรายยอ่ย  และวิสาหกิจ
ขนาดกลางและขนาดยอ่ม โดยมีข้อจ ากดัการประกอบธุรกิจเก่ียวกบัเงินตราตา่งประเทศ  ตราสาร
อนพุนัธ์และธุรกรรมอ่ืนท่ีมีความเส่ียงสงู ทัง้นี ้ ตามหลกัเกณฑ์ท่ีธนาคารแหง่ประเทศไทยประกาศ
ก าหนด (พระราชบญัญตัธิุรกิจสถาบนัการเงิน พ.ศ. 2551) 

 วิสาหกิจธนาคารและประกนัภยั  (Bancassurance) หมายถึง การท าธุรกรรมการเงินและ
การประกนัภยัผา่นสาขาของธนาคาร เป็นพนัธกิจเพื่อประโยชน์ร่วมกนัระหวา่งธนาคารและธุรกิจ
การประกนัภยั โดยครอบคลมุถึงการท าตลาด ชอ่งทางการจดัจ าหนา่ย  รูปแบบของผลิตภณัฑ์และใช้
ทรัพยากรร่วมกนั เป็นการบริการทางการเงินแบบครบวงจร  เพ่ือตอบสนองความต้องการของ
ผู้บริโภค 

 

1.7 ประโยชน์ที่คาดว่าจะได้รับ 

 1. ท าให้ทราบคา่ประสิทธิภาพของต้นทนุ และประสิทธิภาพของก าไรของธนาคารในประเทศ
ไทย 

 2. เพ่ือชว่ยในการตดัสินใจของผู้บริหารท่ีจะหาทางเลือกเชิงกลยทุธ์ เม่ือทราบคา่ประสิทธิภาพ
ของต้นทนุ และประสิทธิภาพของก าไร  เพ่ือพฒันาและปรับปรุงแผนการด าเนินงาน หากคา่
ประสิทธิภาพของต้นทนุ และประสิทธิภาพของก าไรเม่ือไมต่รงตามเป้าหมาย 

 

1.8 วิธีด าเนินการวิจัย 

 1. ศกึษาแนวคดิ ความหมายเร่ืองประสิทธิภาพ วิธีวิเคราะห์หาคา่ประสิทธิภาพ  

 2. ศกึษารายละเอียดตวัแปรท่ีน ามาหาคา่ประสิทธิภาพ  
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 3. รวบรวมข้อมลูของธนาคารในประเทศไทย 

 4. ประมาณคา่พารามิเตอร์โดยฟังก์ชนัทรานสลอก ฟังก์ชนัฟเูรียร์  และสปินเส้นตรง 

 5. เปรียบเทียบคา่ R2 ของฟังก์ชนัทรานสลอกและฟังก์ชนัฟเูรียร์ และสปินเส้นตรง 

 6. ค านวณหาคา่ประสิทธิภาพ โดยใช้ฟังก์ชนัท่ีมีคา่ R2 สงูกวา่ 

 7. เปรียบเทียบคา่ประสิทธิภาพของแตล่ะธนาคาร 

 8. สรุปผลการวิเคราะห์ 
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บทที่  2 

 

เอกสารและงานวิจัยที่เกี่ยวข้อง 

 

2.1 แนวคิดและทฤษฎี 

 2.1.1 แนวคดิเร่ืองประสิทธิภาพ 

 ประสิทธิภาพแบง่ได้เป็นสองประเภทคือประสิทธิภาพทางเทคนิค  (Technical Efficiency) 
และประสิทธิภาพทางราคา (Allocative Efficiency) ประสิทธิภาพทางเทคนิคแสดงถึง
ความสามารถท่ีจะผลิตสินค้าได้มากท่ีสดุจากปัจจยัการผลิตท่ีจ ากดั  สว่นประสิทธิภาพทางราคา
หมายถึงความสามารถสงูสดุในการใช้ปัจจยัการผลิตท่ีถกูก าหนดราคาและเทคโนโลยีการผลิตให้
แล้วการศกึษาประสิทธิภาพของหนว่ยงานแบง่ออกได้เป็นสองด้านคือ  ด้านปัจจยัผลิตนิยม และ
ด้านผลผลิตนิยม ความหมายคือ ปัจจยัผลิตนิยมเป็นการให้ความส าคญักบัปัจจยัการผลิต  โดย
ค านงึวา่ในกระบวนการผลิตนัน้ท าอยา่งไรจงึสามารถใช้ปัจจยัผลิตให้น้อยท่ีสดุแล้วได้ผลผลิตเทา่
เดมิ และผลผลิตนิยมเป็นการให้ความส าคญักบัผลผลิต คือท าอยา่งไรจะผลิตผลผลิตให้ได้มาก
ท่ีสดุจากปัจจยัผลิตท่ีเทา่เดมิ 

 

 
รูปภาพที่ 1 แสดงถึงประสทิธิภาพรวมตามแนวคิดของ Farrell 

(ที่มา: Coelli et al, 1998) 
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รูปภาพท่ี 1a การวดัประสิทธิภาพด้านปัจจยัผลิตนิยม เม่ือหนว่ยงานใช้ปัจจยัผลิตสองชนิด x1 
และ x2 เพ่ือผลิตสินค้าและบริการหนึง่ชนิด (y) โดยแตล่ะจดุบนเส้นผลผลิตเทา่กนั (Isoquant)     
“SS’ ” แสดงแนวทางผลิตท่ีจะได้รับผลผลิตเทา่กนัแตใ่ช้ปัจจยัผลิตท่ีแตกตา่งกนั  หนว่ยงานท่ีผลิต
อยูบ่นเส้นนีก้ าหนดให้มีประสิทธิภาพทางเทคนิค (Technical Efficiency) ในท านองเดียวกนั 
หนว่ยงานท่ีผลิตอยูบ่นเส้นต้นทนุเทา่กนั (Isocost) “ AA’ ” แสดงถึงมีความสามารถในการผลิต
สินค้าและบริการด้วยต้นทนุท่ีเทา่กนัแตใ่ช้ปัจจยัผลิตตา่งกนั  ซึง่หนว่ยงานท่ีผลิตอยูบ่นเส้นนี ้
ก าหนดให้มีประสิทธิภาพทางด้านราคา (Allocative Efficiency) หนว่ยงานจะมีประสิทธิภาพรวม
(Total Efficiency) ต้องมีประสิทธิภาพทัง้สองชนิดคือทัง้ทางด้านเทคนิคและทางด้านราคาคือเป็น
หนว่ยงานท่ีท าการผลิตอยูบ่นจดุ Q’ คือจดุท่ีเส้นต้นทนุเทา่กนัและเส้นผลิตเทา่กนัสมัผสักนั  

รูปภาพท่ี 1b วดัประสิทธิภาพด้านผลผลิตนิยม เม่ือหนว่ยงาน ได้ผลผลิตสองชนิด y1 และ y2 จาก
ปัจจยัผลิตหนึง่ชนิด (x) ถ้าสมมตใิห้ปัจจยัผลิตคงท่ี เราสามารถแทนเทคโนโลยีการผลิตด้วยเส้น
ความเป็นไปได้ในการผลิต (Production Possibility Curve) “ ZZ’ ” ถ้าหนว่ยงานใดท าการผลิต 
ณ จดุ A แสดงถึงหนว่ยงานนัน้ไมมี่ประสิทธิภาพในการผลิต เพราะผลิตได้ต ่ากวา่ความสามารถ 
หรือผลิตอยูใ่ต้เส้นความเป็นไปได้ในการผลิตดงันัน้ระยะ  “AB” แสดงถึงความด้อยประสิทธิภาพ
ทางเทคนิค การวดัประสิทธิภาพทางเทคนิคของวิธีผลผลิตนิยมคืออตัราสว่น  OA/OB และถ้า
หนว่ยงานใดผลิตอยูบ่นเส้นรายได้เทา่กนั “ ZZ’ ” หนว่ยงานนัน้จะมีประสิทธิภาพทางด้านราคา 
หรือแทนด้วยอตัราสว่น OB/OC เม่ือน าประสิทธิภาพทัง้สองชนิดมารวมกนัจะได้ประสิทธิภาพรวม 

  

 2.1.2 ประสิทธิภาพต้นทนุ และก าไร  

ประสิทธิภาพของต้นทนุ  

  ประสิทธิภาพต้นทนุสร้างจากฟังก์ชนัของต้นทนุ ท่ีมีตวัแปรอิสระ คือ ปริมาณ
ผลผลิต (y) ราคาปัจจยัผลิต (w) คา่ความผิดพลาดเชิงสุม่ (v) และคา่ด้อยประสิทธิภาพต้นทนุ (u) 
มีดงันี ้

 C C(w,y ,u, ) ε         (1) 

 



8 

 

  โดยสมมตใิห้คา่ด้อยประสิทธิภาพและคา่ความผิดพลาดเชิงสุม่สามารถแยกออก
จากฟังก์ชนัของต้นทนุ และเม่ือสมการ (1) อยูใ่นรูปแบบล็อกธรรมชาติ (Natural Loggarithm) ได้
ดงันี ้

 lnC f ( y ,w ) lnu ln   ε        (2) 

 

  คา่ด้อยประสิทธิภาพ (ln 𝑢) สมมตใิห้ไมมี่ความสมัพนัธ์กบัตวัแปรอิสระใน
ฟังก์ชนัต้นทนุ และคา่ประสิทธิภาพของต้นทนุ (EC) เป็นอตัราสว่นระหวา่ง ต้นทนุท่ีน้อยท่ีสดุ (Cmin) 
และต้นทนุท่ีเกิดขึน้จริง (C): 

 
min minmin ˆˆ ˆ{exp[ ( , )]exp[ ln ]}

ˆ ˆ ˆ{exp[ ( , )]exp[ln ]}

s C C
C

Cs C

f y w u uC
E

uC f y w u









 
  


   (3) 

 

ประสิทธิภาพของก าไร 

   การศกึษานีแ้บง่ประสิทธิภาพก าไรออกเป็นสองประเภท คือ ก าไรมาตรฐานและ
ก าไรทางเลือก โดยอยูภ่ายใต้ข้อสมมตุฐิานท่ีวา่ ก าไรมาตรฐานเกิดในตลาดปัจจยัผลิตและผลผลิต
แขง่ขนัสมบรูณ์ สว่นก าไรทางเลือกเกิดในตลาดแขง่ขนัไมส่มบรูณ์  

  1) ฟังก์ชนัของก าไรมาตรฐาน  

  ตวัแปรอิสระของก าไรมาตรฐาน คือ ราคาปัจจยัผลิต  (p) และราคาผลผลิต (w) 
สว่นตวัแปรตามเป็นตวัแปรก าไรท่ีค านวณจากรายรับหกัด้วยต้นทนุ ซึง่ฟังก์ชนัของก าไรดงันี ้ 

 

 𝑃 = 𝑃 𝑤, 𝑝, 𝑣, 𝑢         ( 4) 

 

และในรูปแบบของฟังก์ชนัล็อกธรรมชาติ ได้ดงันี ้

 

 ln 𝑃 + 𝜃 = 𝑓 𝑤 + 𝑝 + 𝑙𝑛𝜖 − 𝑙𝑛𝑢      ( 5) 



9 

 

ซึง่ 𝜃 เป็นคา่คงท่ีท่ีเพิ่มขึน้ของก าไรของแตล่ะธนาคารเพ่ือท่ีจะได้คา่เป็นบวกและสามารถแปลง
เป็นคา่ล็อกธรรมชาตไิด้ ประสิทธิภาพของก าไรเป็นอตัราสว่นระหวา่งก าไรท่ีเกิดขึน้จริงของ
ธนาคารและก าไรสงูสดุของธนาคารท่ีท าได้ 

 

maxmax max

ˆˆ ˆ{exp[ ( , )]exp[ ln ]}

ˆ ˆ ˆ{exp[ ( , )]exp[ln ]}

s PS PS PS
PS

PSs PS PS

P f p w u u
E

uP f p w u





 
  


   (6) 

   

  2) ฟังก์ชนัของก าไรทางเลือก 

  ตวัแปรอิสระของก าไรทางเลือก คือ ปริมาณผลผลิต  (y) ราคาปัจจยัผลิต (w) โดย
มีตวัแปรตามเป็นตวัแปรก าไร ท่ีค านวณจากตวัแปรรายรับลบด้วยตวัแปรต้นทนุ และบวกด้วย
คา่คงท่ีเพ่ือให้สามารถแปลงคา่เป็นทรานสลอกได้ 

 

 𝑃𝑎 = 𝑃𝑎 𝑤, 𝑝, 𝑣, 𝑢         (7) 

 

และในรูปแบบของฟังก์ชนัล็อกธรรมชาติ ได้ดงันี ้

 

 ln 𝑃𝑎 + 𝜃 = 𝑓 𝑤 + 𝑝 + 𝑙𝑛𝜖 − 𝑙𝑛𝑢      ( 8) 

 

ฟังก์ชนัของก าไรทางเลือกมีดงันี  ้

 

maxmax max

ˆˆ ˆ{exp[ ( , )]exp[ ln ]}

ˆ ˆ ˆ{exp[ ( , )]exp[ln ]}

A PA PA PA
PA

PAA PA PA

P f y w u u
E

uP f y w u





 
  


   (9) 
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 2.1.3 ระเบียบวิธีวิจยั 

1. วิธีการกระจายแบบอิสระ 

 Berger (1993) เสนอวิธีการกระจายแบบอิสระ เป็นวิธีท่ีต้องใช้รูปฟังก์ชนัส าหรับการ
วิเคราะห์ประสิทธิภาพการผลิต ต้นทนุ รายได้ และก าไร โดยวดัประสิทธิภาพจากคา่ความ
ผิดพลาดของสมการ (Residual) ซึง่คา่ความผิดพลาดนีป้ระกอบด้วยสองสว่นส าคญั คือ ตวัด้อย
ประสิทธิภาพ (Inefficiency) และคา่ความผิดพลาดเชิงสุม่ (Random Errors) และใช้การวิเคราะห์
ทางเศรษฐมิต ิวิธีนีต้้องใช้ข้อมลูชดุท่ีเป็นข้อมลูท่ีมีลกัษณะร่วมของแบบตดัขวาง (Cross-section) 
และอนกุรมเวลา (Time Series) ใช้วิธีการวิเคราะห์ Random Effects Model (REM) Fixed 
Effects Model (FEM) และ Pooled OLS  

 การวิเคราะห์แบบกระจายอิสระนีมี้สมมตุฐิานส าคญัสองประการ คือ คา่ความผิดพลาด
เชิงสุม่เป็นศนูย์ และไมเ่ป็นศนูย์ ถ้าเป็นศนูย์จะใช้การวิเคราะห์ข้อมลูโดย  REM และ FEM ใน 
REM วดัประสิทธิภาพจากคา่ความผิดพลาดของสมการ (Residual) สว่นใน FEM วดัจากคา่คงท่ี 
(Constant) ถ้ากรณี ท่ีคา่ความผิดพลาดเชิงสุม่ไมเ่ป็นศนูย์ จะวดัประสิทธิภาพได้จากคา่ความ
ผิดพลาดโดยแบบจ าลอง Pooled OLS แล้วท าการตดัเปรียบเทียบพืน้ท่ีการกระจายของ
ประสิทธิภาพท่ี 1%  

 กรณีคา่ความคลาดเคล่ือนเชิงสุม่ของสมการเป็นศนูย์  

 แบบจ าลอง Random Effects ค านวณคา่ประสิทธิภาพรายธนาคารของต้นทนุ และก าไร 
ดงันี ้ตามล าดบั 

 

minexp(ln ln )i iE           (10) 

maxexp(ln ln )i iE           (11) 

 

 แบบจ าลอง Fixed Effects ค านวณคา่ประสิทธิภาพรายธนาคารจากคา่คงท่ีของแตล่ะ
ธนาคารค านวณประสิทธิภาพต้นทนุ และก าไร ดงันี ้ตามล าดบั  

minˆ ˆexp[(ln ln )]i iE           (12) 
maxˆ ˆexp(ln ln )i i iE           (13) 
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 เม่ือ 𝛼𝑖  เป็น Fixed Effects 

 กรณีคา่ความคลาดเคล่ือนเชิงสุม่ของสมการไมเ่ป็นศนูย์ ค านวณโดยแบบจ าลอง Pooled 
OLS ดงันี ้

 

minˆ ˆexp[(ln ln )]i iE            (14) 

maxˆ ˆexp(ln ln )i i iE            (15) 

 

 ในกรณีคา่ความผิดพลาดเชิงสุม่ไมเ่ป็นศนูย์ Berger (1993) สมมตุฐิานวา่คา่ประสิทธิภาพของ
ธนาคารท่ีมีคา่มากน้อยสดุโตง่จะถกูรบกวน  ท าให้การค านวณประสิทธิภาพเฉล่ียของแตล่ะธนาคารมีความ
ผิดพลาด จงึท าการตดัพืน้ท่ีการกระจายของคา่ประสิทธิภาพสดุโตง่  (Extreme) ของธนาคารท่ีมีคา่
เทา่กบัหรือสงูกวา่จดุตดัด้านมากเทา่กบัหนึง่ และในกรณีสดุโตง่  (Extreme) ด้านน้อยธนาคารท่ีมี
คา่เทา่กบัหรือต ่ากวา่จดุตดัด้านน้อยจะเปรียบเทียบให้มีประสิทธิภาพเทา่กบัหนึง่ 

 วิธีการกระจายแบบอิสระมีวิธีการค านวณหาคา่ประสิทธิภาพต้นทนุ มีดงันี  ้

 
min minmin ˆˆ ˆ{exp[ ( , )]exp[ ln ]}

ˆ ˆ ˆ{exp[ ( , )]exp[ln ]}

s C C
C

Cs C

f y w u uC
E

uC f y w u









 
  


   (16) 

 

 วิธีการกระจายแบบอิสระมีวิธีการค านวณหาคา่ประสิทธิภาพก าไรมาตรฐาน และก าไร
ทางเลือก ดงันี ้

 

maxmax max

ˆˆ ˆ{exp[ ( , )]exp[ ln ]}

ˆ ˆ ˆ{exp[ ( , )]exp[ln ]}

s PS PS PS
PS

PSs PS PS

P f p w u u
E

uP f p w u





 
  


   (17) 

 

maxmax max

ˆˆ ˆ{exp[ ( , )]exp[ ln ]}

ˆ ˆ ˆ{exp[ ( , )]exp[ln ]}

A PA PA PA
PA

PAA PA PA

P f y w u u
E

uP f y w u





 
  


   (18) 
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2. รูปแบบของฟังก์ชนัทรานสลอก ฟังก์ชนัฟเูรียร์ และฟังก์ชนัสปินเส้นตรง 

 ฟังก์ชนัทรานสลอก (Translog Function Form) 

ฟังก์ชนัทรานสลอกของต้นทนุ 

3 3

1

2 2 2

3 3 3

1 1 1

2 2 2 2 2

3

1 1 1 1 1

1
ln( / ) ln /

2

1
ln( / ) ln( / ) ln( / )

2

ln( ) ln( ) ln( / ) ln( ) ln( )

ln ln

n

i i

i

ij i j k k

i j k

km k m ik i k k k

k m i k k

C C

C w w w

w w w w y w

y y w w y y

u

 

 

  



  

    

  

 

 

  



 

  

 ( 19) 

 

ฟังก์ชนัทรานสลอกของก าไรมาตรฐาน 

3 3

1

2 2 2

3 3 3

1 1 1

2 2 2 2 2

3

1 1 1 1 1

1
ln( / ) ln /

2

1
ln( / ) ln( / ) ln( / )

2

ln( ) ln( ) ln( / ) ln( ) ln( )

ln ln

n

i i

i

ij i j k k

i j k

km k m ik i k k k

k m i k k

PS PS

PS w w w

w w w w p w

p p w w p p

u

 

 

  



  

    

  

 

 

  



 

  

  

(20) 
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ฟังก์ชนัทรานสลอกของก าไรทางเลือก 

3 3

1

2 2 2

3 3 3

1 1 1

2 2 2 2 2

3

1 1 1 1 1

1
ln( / ) ln /

2

1
ln( / ) ln( / ) ln( / )

2

ln( ) ln( ) ln( / ) ln( ) ln( )

ln ln

n

i i

i

ij i j k k

i j k

km k m ik i k k k

k m i k k

PA PA

PA w w w

w w w w y w

y y w w y y

u

 

 

  



  

    

  

 

 

  



 

  

 

          (21) 

 

 ฟังก์ชนัฟเูรียร์ (Fourier Function Form) 

 เน่ืองจากฟังก์ชนัทรานสลอกมีข้อบกพร่องส าหรับธนาคารท่ีมีขนาดเล็กและใหญ่ท่ีสดุใน
ตวัอยา่งนัน้ๆ เพ่ือแก้ปัญหาดงักลา่วนี ้จงึมีการรวมตวัแปรตรีโกณมิต ิหรือ “ฟเูรียร์” เพิ่มในตวัแปร
อิสระของฟังก์ชนัทรานสลอก เสนอโดย Mitchell และ Onvural (1996) ดงันี ้

ฟังก์ชนัฟเูรียร์ของต้นทนุ  

1 2

3 4 5 6

lnC=Translog Function+ sin(ln *) sin(2ln *)

sin(3ln *) cos(ln *) cos(2ln *) cos(3ln *)

Q Q

Q Q Q Q

 

   



      (22) 

 

ฟังก์ชนัฟเูรียร์ของก าไรมาตรฐาน  

1 2

3 4 5 6

lnPS=Translog Function+ sin(ln *) sin(2ln *)

sin(3ln *) cos(ln *) cos(2ln *) cos(3ln *)

Q Q

Q Q Q Q

 

   



   
  (23) 

 

ฟังก์ชนัฟเูรียร์ของก าไรทางเลือก 

1 2

3 4 5 6

lnP =Translog Function+ sin(ln *) sin(2ln *)

sin(3ln *) cos(ln *) cos(2ln *) cos(3ln *)

A Q Q

Q Q Q Q

 

   



   
  (24) 

 

 เม่ือ ln 𝜖 แทน ลอกการิทมึของความผิดพลาดเชิงสุม่  
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  ln 𝑢 แทน ลอกการิทมึของคา่ด้อยประสิทธิภาพของธนาคาร  

  ln 𝑄∗ = (ln 𝑄 × 𝑌𝑄) + 𝑍𝑄  

  𝑌𝑄 = (0.8 × 2𝜋)/(max ln 𝑄 − min ln 𝑄) 
  𝑍𝑄 = 0.2𝜋 − min 𝑙𝑛𝑄 × 𝑌𝑄 

   𝜋 =
22

7
 

  Q =  Variable Output Quantities 

ฟังก์ชนัฟเูรียร์ใช้หลกัการสร้างจากงานวิจยัของ Humphrey and Vale (2003) 

 

 ฟังก์ชนัสปินเส้นตรง (Linear Spine Function Form)  

 จากงานวิจยัของ Humphrey และ Vale (2003) เปรียบเทียบประสิทธิภาพต้นทนุจาก
รูปแบบฟังก์ชนัทรานสลอก และฟังก์ชนัสปินเส้นตรง พบวา่ผลการศกึษาฟังก์ชนัสปินเส้นตรง มี
ความเหมาะสมกบัข้อมลูมากกวา่ฟังก์ชนัทรานสลอก  มีรูปแบบฟังก์ชนัดงันี ้

ฟังก์ชนัสปินเส้นตรงต้นทนุ 
2 2

0 ,

1

2 3 3 3 3

, ,

1 1 1 1 1

1
ln ln (ln ln )

2

1
(ln ln ) ln (ln ln ) ln ln

2

i i i j i j

i i j

i k i k k k k m k m C C

i k k k m

C y y y

y w w w w u

  

   

 

    

   

   

 

  

 

           (25) 

 

ฟังก์ชนัสปินเส้นตรงก าไรมาตรฐาน 

2 2

0 ,

1

2 3 3 3 3

, ,

1 1 1 1 1

1
ln ln (ln ln )

2

1
(ln ln ) ln (ln ln ) ln ln

2

i i i j i j

i i j

i k i k k k k m k m PS PS

i k k k m

PS p p p

p w w w w u

  

   

 

    

   

   

 

  

           (26) 
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ฟังก์ชนัสปินเส้นตรงก าไรทางเลือก 

3 2

0 ,

1

2 3 3 3 3

, ,

1 1 1 1 1

1
ln ln (ln ln )

2

1
(ln ln ) ln (ln ln ) ln ln

2

i i i j i j

i i j

i k i k k k k m k m PA PA

i k k k m

PA p y y

y w w w w u

  

   

 

    

   

   

 

  

           (27) 

 

2.2 เอกสารและงานวิจัยท่ีเก่ียวข้อง 

 Berger และ Mester (1997) ศกึษาประสิทธิภาพของต้นทนุและก าไรของธนาคาร โดย
แยกประสิทธิภาพก าไรเป็นสองรูปแบบ คือ ก าไรมาตรฐานและก าไรทางเลือก ซึง่ Berger และ 
Mester ได้เสนอแนะให้รวมคา่คงท่ีท่ีมีคา่เป็นบวกเข้าไปกบัก าไร เพ่ือสามารถแปลงคา่เป็นล็อก
ธรรมชาตไิด้ (Natural Loggarithm) 

Humphrey และ Vale (2003) เปรียบเทียบประสิทธิภาพต้นทนุจากสามรูปแบบฟังก์ชนั
คือ ทรานสลอก และฟเูรียร์ และสปินเส้นตรง (Linear Spine) พบวา่ผลการศกึษาจากฟังก์ชนัฟู
เรียร์ และสปินเส้นตรง มีความเหมาะสมมากกวา่ฟังก์ชนัทรานสลอก 

 Joaquin Maudos และคณะ (1999) ศกึษาประสิทธิภาพของต้นทนุ และก าไรของ
ธนาคารในยโุรป ชว่งปี 1993-1996 โดยใช้วิธีการกระจายแบบอิสระ รูปแบบฟังก์ชนัทรานสลอก 
ซึง่แบง่ก าไรออกเป็นสองแบบตามลกัษณะของตลาด คือหากตลาดท่ีมีความสมบรูณ์จะใช้รูปแบบ
ฟังก์ชนัก าไรมาตรฐาน แตถ้่าตลาดไมมี่ความสมบรูณ์จะใช้รูปแบบฟังก์ชนัก าไรทางเลือก ผลท่ีได้
คือประสิทธิภาพของก าไรน้อยกวา่ประสิทธิภาพของต้นทนุ มีความหมายวา่ ประสิทธิภาพของ
รายได้ก็น้อยตามไปด้วย 

 Maudos และหมูค่ณะ (2002) เสนอแนะก าไรเกิดจากรายได้หกัด้วยต้นทนุ  ดงันัน้
ประสิทธิภาพก าไรจงึแสดงถึงผลกระทบของทัง้ต้นทนุ และแสดงถึงก าไร ดงันัน้จงึนา่จะครอบคลมุ
กว้างกวา่การใช้ประสิทธิภาพต้นทนุเพียงล าพงั ประสิทธิภาพก าไรแบง่ได้สองแบบ คือ ก าไรแบบ
มาตรฐานและทางเลือก ขึน้อยูก่บับริษัทท่ีศกึษามีอ านาจทางการตลาดหรือไม่  โดยใช้ก าไรแบบ
มาตรฐานเม่ือตลาดปัจจยัผลิตและผลผลิตถกูสมมตใิห้เป็นแบบแขง่ขนัสมบรูณ์  และใช้ก าไรแบบ
ทางเลือกถ้าเป็นตลาดแขง่ขนัไมส่มบรูณ์ 
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 ฉนัธะ จนัทะเสนา  (2008) ศกึษาเปรียบเทียบประสิทธิภาพต้นทนุ รายรับ และก าไร ของ
อตุสาหกรรมในประเทศไทย รวมถึงศกึษาถึงตวัก าหนดของคะแนนประสิทธิภาพต้นทนุ รายรับ 
และก าไร โดยใช้วิธีการกระจายแบบอิสระ (Distribution Free Approach: DFA) ด้วยวิธี Random 
Effects วิธี  Fixed Effects และวิธี Pooled OLS ในการประมาณประสิทธิภาพ โดยใช้ข้อมลูของ
บริษัทประกนัชีวิตและประกนัภยัในชว่งปี 1997-2003 ผลการศกึษาพบวา่ ประสิทธิภาพของก าไร
อยูร่ะดบัท่ีสงูกวา่ต้นทนุ และรายรับ  

 ฉนัธะ จนัทะเสนา (2008) ศกึษาเปรียบเทียบประสิทธิภาพก าไร จากรูปแบบฟังก์ชนัทรานสลอก 
และฟังก์ชนัฟเูรียร์ เพราะรูปแบบฟังก์ชนัมีความส าคญัในการประมาณทางเศรษฐมิต ิรูปแบบ
ฟังก์ชนัท่ีไมเ่หมาะสมจะท าให้การประเมินคา่ตวัแปรเกิดความผิดพลาด และไมส่ามารถอธิบาย
ความสมัพนัธ์ของตวัแปรตามและตวัแปรอิสระได้อยา่งมีประสิทธิภาพ ซึง่การศกึษานีใ้ช้วิธีการ
กระจายแบบอิสระ ใช้ข้อมลูปี 1997-2003 ของบริษัทประกนัชีวิตและประกนัภยั ผลการศกึษา
พบวา่รูปแบบฟังก์ชนัฟเูรียร์มีคา่ R2 ท่ีสงูกวา่รูปแบบฟังก์ชนัทรานสลอก และเม่ือเปรียบเทียบ
ประสิทธิภาพก าไรมาตรฐานในสองฟังก์ชนัมีคา่เทา่กนั แตส่ าหรับฟังก์ชนัก าไรทางเลือกคะแนน
ประสิทธิภาพจากรูปแบบฟังก์ชนัฟเูรียร์มีคา่สงูกวา่ฟังก์ชนัทรานสลอก และผู้วิจยัเสนอแนะวา่ควร
ท าการศกึษาประสิทธิภาพด้วนอ่ืนๆด้วย และเสนอวา่ข้อมลูหรือตวัอยา่งท่ี ศกึษาอาจมีความเหมาะสม
กบัรูปแบบฟังก์ชนัทรานสลอกและฟังก์ชนัฟเูรียร์ท่ีแตกตา่งกนั จงึควรมีการทดสอบหารูปแบบของ
ฟังก์ชนัท่ีเหมาะสม  

 ฟังชนัก์ฟเูรียร์ คือ ฟังก์ชนัทรานสลอก ผนวกเข้าด้วยกบัตวัแปรตรีโกณมิติ ซึง่ถกูน าเสนอ
โดย Gallant (1982) ซึง่ Mitchell และ Onvural (1992) และ McAllister และ McManus (1993) 
พบวา่ให้ผลการวดัประสิทธิภาพต้นทนุของธนาคารดีกวา่ฟังก์ชนัทรานสลอก   

 ฟังก์ชนัฟเูรียร์ท่ีน าเสนอในงานวิจยัของ Jhantasana (2007) เป็นรูปแบบฟังก์ชนัท่ีได้
ปรับปรุงใหมเ่พ่ือแก้ไขข้อบกพร่องบางประการของรูปแบบฟังชนัทรานสลอก  ฟังก์ชนัทรานสลอก 
เร่ิมน าเสนอโดย Aigner และ Chu (1968) นกัวิจยัหลายคน (Mitchell และ Onvural, 1992; 
McAllister และMcManus, 1993; Cummins และ Weiss, 1998; Humphrey และ Vale, 2003) 
ได้แสดงถึงข้อด้อยของฟังก์ชนัทรานสลอก เม่ือน ามาเปรียบเทียบกบัฟังก์ชนัฟเูรียร์ คือฟังก์ชนั 
ทรานสลอกมีแนวโน้มท่ีจะแสดงความผิดพลาดในการประมาณธนาคารท่ีมีขนาดตา่งกนัมีผลท า
ให้ธนาคารขนาดใหญ่จะไมมี่ความประหยดัตอ่ขนาดและธนาคารเล็กจะมีความประหยดัตอ่ขนาด 
แต ่ Berger และ Mester (1997) พบวา่ประสิทธิภาพต้นทนุของธนาคารท่ีใช้ฟังก์ชนัทรานสลอก
และฟเูรียร์ไมต่า่งกนัมาก โดยฟังก์ชนัฟเูรียร์มีประสิทธิภาพดีกวา่เพียงร้อยละหนึง่เทา่นัน้  
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บทที่  3 
 

วิธีด าเนินการวิจัย 

 

 การวิจยันีศ้กึษาและเปรียบเทียบประสิทธิภาพต้นทนุ และประสิทธิภาพกําไรของธนาคาร
ในประเทศไทยด้วยวิธีการกระจายแบบอิสระ  (Distribution Free Approach) และต้องการ
เปรียบเทียบฟังก์ชนัทราสลอก ( Translog Function) ฟังก์ชนัฟเูรียร์ (Fourier Function) และ
ฟังก์ชนัสปินเส้นตรง (Linear Spine Function) ท่ีใช้ในการประมาณคา่พารามิเตอร์ของต้นทนุ 
กําไรมาตรฐาน และกําไรทางเลือก ซึง่ขัน้ตอนในการดําเนินการวิจยัตา่งๆ มีรายละเอียดดงันี  ้
 

3.1 ข้อมูลท่ีใช้ในการศึกษา 

 ข้อมลูท่ีใช้ในการวิเคราะห์หาประสิทธิภาพต้นทนุ กําไรมาตรฐาน และกําไรทางเลือกนัน้ 
มาจากงบดลุ และงบกําไรขาดทนุ ของ 22 ธนาคารในประเทศไทย มีการแบง่กลุม่ของธนาคารตาม
ลกัษณะความเป็นเจ้าของ ในชว่งเวลา ปี พ.ศ. 2549 ถึงปีพ.ศ.2552 ซึง่เป็นข้อมลูรายไตรมาส 
ดงันี ้

- กลุม่ท่ี 1 ธนาคารของรัฐบาล 6 ธนาคาร 

- กลุม่ท่ี 2 ธนาคารพาณิชย์ของรัฐบาล 2 ธนาคาร 
- กลุม่ท่ี 3 ธนาคารพาณิชย์ 12 ธนาคาร 

- กลุม่ท่ี 4 ธนาคารพาณิชย์เพ่ือรายยอ่ย 2 
 
 การเรียงลําดบัของธนาคาร  มีวิธีการดงันี ้
 1) ในแตล่ะกลุม่จะเรียงลําดบัช่ือของธนาคารตามตวัอกัษร ก-ฮ  แล้วให้อนัดบัตามท่ีเรียง 
เชน่ กลุม่ 1 เม่ือเรียงรายช่ือแล้ว ก็ให้ลําดบั 0, 1, 2, ..., 5 เป็นต้น  
 2) ใช้ Random Number ในเคร่ืองคดิเลข เพื่อกําหนดลําดบั เชน่ กด Random Number 
ได้ 0.256 จะใช้เลขตวัสดุท้าย ดงันัน้ให้ธนาคารลําดบัท่ี 6 เป็น ธนาคาร A_1 เป็นต้น หากได้เลขตวั
สดุท้ายซํา้กบัธนาคารท่ีถกูเลือกมาแล้ว จะกดใหมอี่กครัง้  
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 3) ในกลุม่ 3 จะดท่ีูเลข 2 หลกัสดุท้าย เชน่ กด Random Number ได้ 0.112 จะเลือก
ธนาคารท่ี 12 จากการเรียงช่ือตามตวัอกัษร เป็นธนาคาร A_3 หากได้เลขตวั 2 ตวัสดุท้ายซํา้กบั
ธนาคารท่ีถกูเลือกมาแล้ว จะกดใหมอี่กครัง้ 
 
3.2 วิธีการด าเนินงาน 
 
 1. ศกึษาวิธีการประมาณคา่ประสิทธิภาพต้นทนุ และกําไร โดยวิธีการกระจายแบบอิสระ 
(Distribution Free Approach) จากงานวิจยัของ Berger (1993) เสนอวิธีท่ีต้องใช้รูปแบบฟังก์ชนั
สําหรับการวิเคราะห์ประสิทธิภาพต้นทนุ และกําไร โดยวดัประสิทธิภาพจากคา่ความผิดพลาดของ
สมการ ( Residual) ซึง่คา่ความผิดพลาดนีป้ระกอบด้วยสองสว่นสําคญั คือ คา่ด้อยประสิทธิภาพ 
(Inefficiency) และคา่ความผิดพลาดเชิงสุม่ ( Random Errors) วิธีการกระจายแบบอิสระมีวิธีการ
คํานวณหาคา่ประสิทธิภาพต้นทนุ กําไรมาตรฐาน และกําไรทางเลือก ดงันี  ้
 

min minmin ˆˆ ˆ{exp[ ( , )]exp[ ln ]}

ˆ ˆ ˆ{exp[ ( , )]exp[ln ]}
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 เม่ือ   y คือ ปริมาณผลผลิตของธนาคาร  

p คือ ราคาผลผลิตของธนาคาร 
w คือ ราคาของปัจจยัการผลิตของธนาคาร  
u คือ คา่ด้อยประสิทธิภาพ   
  คือ คา่ความผิดพลาดเชิงสุม่  
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ใช้วิธีการวิเคราะห์ Random Effects Model (REM) Fixed Effects Model (FEM) ใน
กรณีคา่ความผิดพลาดเชิงสุม่เป็นศนูย์ และ Pooled OLS ในกรณีคา่ความผิดพลาดเชิงสุม่ไมเ่ป็น
ศนูย์ ซึง่ในงานวิจยันีจ้ะใช้วิธี Pooled OLS ดงันี ้
 แบบจําลอง  Random Effects Model สามารถคํานวณประสิทธิภาพต้นทนุรายธนาคาร 
และประสิทธิภาพกําไรรายธนาคาร ดงันี ้

  minexp(ln ln )i iE         (31) 

  maxexp(ln ln )i iE         (32) 

 แบบจําลอง  Fixed Effects Model สามารถคํานวณประสิทธิภาพต้นทนุรายธนาคาร และ
ประสิทธิภาพกําไรรายธนาคาร ดงันี  ้

  
minˆ ˆexp[(ln ln )]i iE         (33) 

  
maxˆ ˆexp(ln ln )i i iE         (34) 

 เม่ือ ˆ
i  เป็น Fixed effects 

 แบบจําลอง Pooled OLS สามารถคํานวณประสิทธิภาพต้นทนุรายธนาคาร และ
ประสิทธิภาพกําไรรายธนาคาร ดงันี  ้

  
minˆ ˆexp[(ln ln )]i iE     

  
maxˆ ˆexp[(ln ln )]i i iE     

 
 ในกรณีคา่ความผิดพลาดเชิงสุม่ไมเ่ป็นศนูย์ ประสิทธิภาพของบริษัทท่ีมีคา่มากน้อย
สดุโตง่ (Extreme) จะถกูรบกวน งานวิจยันีจ้งึทําการตดัพืน้ท่ีการกระจายของคา่ประสิทธิภาพ
สดุโตง่ (Extreme) ของธนาคารท่ีมีคา่เทา่กบัหรือสงูกวา่จดุตดัด้านมากเทา่กบัหนึง่  

 
2. ศกึษาโครงสร้างตลาดของธนาคารในประเทศไทย และงานวิจยัท่ีเก่ียวข้อง  
งานวิจยันีศ้กึษาฟังก์ชนัท่ีใช้ในการวิเคราะห์ประสิทธิภาพกําไร ซึง่ ประสิทธิภาพกําไรแบง่

ออกเป็นกําไรมาตรฐานและกําไรทางเลือก โดยอยูภ่ายใต้ข้อสมมตฐิานท่ีวา่ กําไรมาตรฐานเกิดใน
ตลาดแขง่ขนัสมบรูณ์ สว่นกําไรทางเลือกเกิดในตลาด ท่ีมีแขง่ขนัไมส่มบรูณ์ งานวิจยันีจ้งึศกึษา
โครงสร้างตลาดของธนาคารในประเทศไทย เพ่ือประกอบการอภิปรายผลการวิจยั  
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 3. ศกึษารายละเอียดตวัแปรท่ีนํามาหาคา่ประสิทธิภาพ  ตวัแปรในงานวิจยัครัง้นี ้
ประกอบด้วยรายการในงบการเงินของธนาคารแตล่ะแหง่ ดงันัน้การกําหนดตวัแปรจงึมีขัน้ตอน
ดงันี ้

  1) ศกึษารายละเอียดของรายการหรือองค์ประกอบในงบการเงิน ธนาคารมี
หลกัการในการดําเนินงานแตกตา่งตา่งจากบริษัททัว่ไป เพราะผลผลิตของธนาคารจะตา่งจาก
บริษัททัว่ไป คือจะเป็นในรูปของการให้บริการ ซึง่มีแนวคดิดงันี ้ธนาคารรับฝากเงินซึง่เป็นสินทรัพย์
ของผู้ ท่ีมีเงินทนุเหลือหรือผู้ ท่ีมีสถานะเกินดลุ ( Surplus Spending Units: SSU) แล้วมาปลอ่ยกู้
ให้กบัผู้ ท่ีขาดและต้องการเงินหรือผู้ ท่ีมีสภาวะขาดดลุ ( Deficit Spending Units: DSU) ทัง้ท่ีเป็น
ประชาชนทัว่ไป หรือองค์กรท่ีอยูใ่นตลาดเงิน ซึง่อยูใ่นรูปสินเช่ือ การซือ้ขายผา่นตลาดเงิน และจะ
ถือวา่เป็นทรัพย์สินของธนาคาร กระบวนการทํางานนีเ้รียกวา่ “ กระบวนการเปล่ียนสภาพสินทรัพย์ 
(Asset Transformation)” (ท่ีมา : ดร. กฤษฎา เสกตระกลู ,ผู้ อํานวยการฝ่ายพฒันาความรู้ผู้
ประกอบวิชาชีพ, สถาบนัพฒันาความรู้ตลาดทนุ, ตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย) ในกระบวนการนี ้
แม้วา่การสง่ผา่นเงินทนุจะเป็นบริการท่ีสําคญัท่ีสดุของธนาคาร แตน่อกจากนํามาปลอ่ยกู้แล้ว
ธนาคารยงันําไปลงทนุในบริษัทอ่ืนด้วย ซึง่ผลตอบแทนจะได้มาในรูปแบบเงินปันผลหรือสว่นแบง่
กําไร (ขาดทนุ) ขึน้อยูก่บัวา่ธนาคารมีอํานาจการควบคมุหรือไม ่อธิบายได้ดงัรูปภาพท่ี 3.1 

 
 

 
รูปภาพที่ 3.1 กระบวนการเปลีย่นสภาพสนิทรัพย์ (Asset Transformation) 

 
งานวิจยันีจ้งึจําแนกรายละเอียดรายการหรือองค์ประกอบในงบการเงิน ดงันี  ้
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งบดุล 
 สินทรัพย์  

- เงินสด หมายถึง ธนบตัรและเหรียญกษาปณ์ท่ีบริษัทมี รวมทัง้เงินสดยอ่ย ธนาณตั ิตัว๋แลกเงิน
ไปรษณีย์ เช็คท่ีถึงกําหนดแตย่งัมิได้นําฝาก เช็คเดนิทาง ดราฟต์ของธนาคาร หรือเงินฝากธนาคาร
กระแสรายวนัและออมทรัพย์ และเงินฝากประจําและบตัรเงินฝากท่ีมีอายคุงเหลือไมเ่กิน 3 เดือน 
ไมร่วมเงินฝากท่ีมีภาระผกูพนั 

- เงินลงทนุ หมายถึง เงินลงทนุในบริษัทยอ่ยหรือบริษัทร่วมท่ีบริษัทถือไว้และเข้าขา่ยตามมาตรฐาน

การบญัชีท่ีต้องบนัทกึบญัชีเงินลงทนุเหลา่นีต้ามวิธีสว่นได้เสีย ตามมาตรฐานการบญัชีต้องบนัทกึ

บญัชีตามวิธีสว่นได้เสีย 

- คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู หมายถึง จํานวนเงินท่ีกนัไว้สําหรับลกูหนีต้ดิตามทวงจนถึงท่ีสดุแล้ว หรือท่ี

คาดวา่จะไมชํ่าระหนี ้

- คา่เผ่ือการปรับมลูคา่จากการปรับโครงสร้างหนี ้หมายถึง จํานวนเงินท่ีกนัไว้สําหรับการขาดทนุ

จากการปรับโครงสร้างหนี  ้

- สินทรัพย์ไมมี่ตวัตน (Intangible Assets) ตามมาตรฐาน การบญัชีฉบบัท่ี  51 เร่ืองสินทรัพย์ไมมี่

ตวัตน ได้กําหนดความหมายของสินทรัพย์ไมมี่ตวัตนไว้  ดงันี ้สินทรัพย์ไมมี่ตวัตน  หมายถึง 

สินทรัพย์ท่ีไมเ่ป็นตวัเงินท่ีสามารถระบไุด้ (Identifiable Non-Monetary Assets) และไมมี่รูปธรรม 

(Non-Physical Substance) ซึง่เป็นสินทรัพย์ท่ีกิจการถือไว้เพ่ือใช้ในการผลิตหรือจําหนา่ยสินค้า

หรือให้บริการ เพ่ือให้ผู้ อ่ืนเชา่หรือเพ่ือวตัถปุระสงค์ในการบริหารงานหรืออาจกลา่วได้วา่  สินทรัพย์

ไมมี่ตวัตน หมายถึง สินทรัพย์ท่ีไมมี่รูปร่างให้มองเห็นได้ หรือจบัต้องไมไ่ด้ แตส่ามารถให้ประโยชน์

เชิงเศรษฐกิจตอ่กิจการ หรือให้สิทธิแก่ผู้ เป็นเจ้าของหรือผู้ครอบครองนานเกินกวา่  1 ปี เชน่ ลิขสิทธ์ิ 

สิทธิบตัร สมัปทาน เป็นต้น 

- สินทรัพย์ตราสารอนพุนัธ์ทางการเงิน  หมายถึง การถือครองตราสารอนพุนัธ์ทางการเงินของธนาคาร 

- ทรัพย์สินรอการขาย หมายถึง ทรัพย์สินท่ีไมไ่ด้ใช้ประโยชน์ ทรัพย์สินท่ีซือ้มาในราคาสงูกวา่ความ

เป็นจริง ทรัพย์สิน ท่ีลกูหนีมี้ปัญหาได้ตีโอนชําระหนีแ้ก่ สถาบนัการเงิน (หลดุจํานอง) หรือทรัพย์ท่ี

ได้จากการซือ้ทอดตลาดมาจากลกูหนีท่ี้สถาบนัการเงินนัน้ฟ้องและ บงัคบัคดี  
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- ภาระของลกูค้าจากการรับรอง หมายถึงคา่ตอบแทนการรับรอง การอาวลัตัว๋เงิน คา่คํา้ประกนั

ตา่งๆ ให้ธนาคาร  จากการท่ีธนาคารให้บริการเป็นผู้ รับรองและคํา้ประกนัการจา่ยเงินตามตราสาร

ทางการเงิน เชน่ ตัว๋แลกเงิน ตัว๋สญัญาใช้เงินหรือเช็ค 

- สิทธิการเชา่สทุธิ หมายถึงสิทธิในการเชา่ เชน่ธนาคารเชา่ท่ีดนิเป็นเวลา 10 ปี จะมีการทยอยตดัคา่

เชา่ทกุปี เป็นคา่ใช้จา่ยในงบกําไรขาดทนุ  

 

งบก าไรขาดทุน 
 รายได้ดอกเบีย้และเงนิปันผล  

- เงินให้สินเช่ือ หมายถึง ผลตอบแทนท่ีได้มาจากการท่ีธนาคารปลอ่ยกู้ ให้กบัผู้ ท่ีต้องการเงิน ซึง่อยู่

ในรูปสินเช่ือ 

- รายการระหวา่งธนาคารและตลาดเงิน หมายถึง ผลตอบแทนท่ีเกิดจากกิจกรรมทางการเงินท่ี

ธนาคารได้ทําในตลาดเงิน ได้แก่ การให้กู้ ระหวา่งธนาคารด้วยกนัเอง การซือ้ตราสารทางการเงิน 

ตัว๋เงินคลงั ตัว๋สญัญาใช้เงิน ตราสารทางการค้า เป็นต้น  

- สญัญาเชา่การเงิน หมายถึง ผลตอบแทนท่ีธนาคารได้รับจากการทําสญัญาเชา่การเงิน ซึง่สญัญา

เชา่การเงิน เป็นสญัญาเชา่ระยะยาวท่ีผู้ เชา่ได้โอนความเส่ียงและผลตอบแทนทัง้หมด หรือเกือบ

ทัง้หมดท่ีผู้ เป็นเจ้าของพงึได้รับไปให้แก่ผู้ เชา่ โดยปกตจิะครอบคลมุสถานการณ์ ดงัตอ่ไปนีอ้ยา่ง

น้อยหนึง่สถานการณ์ 

  1. สญัญาเชา่ระยะยาว โอนความเป็นเจ้าของในสินทรัพย์ให้แก่ผู้ เชา่ เม่ือสิน้สดุ

ระยะเวลาของสญัญาเชา่ 

  2. ผู้ เชา่มีสิทธิเลือกซือ้สินทรัพย์ ด้วยราคาท่ีคาดวา่จะตํ่ากวา่มลูคา่ยตุธิรรม ณ 

วนัท่ีสิทธิเลือกมีผลบงัคบัใช้ (ประมาณราคาท่ีจะซือ้ต่ํากวา่ 5% ของมลูคา่ทรัพย์สิน) 

  3. ระยะเวลาของสญัญาเชา่ระยะยาวครอบคลมุการให้ประโยชน์เชิงเศรษฐกิจ

สว่นใหญ่ของสินทรัพย์ แม้วา่จะไมมี่การโอนกรรมสิทธ์ิเกิดขึน้  

  4. ณ วนัเร่ิมต้นของสญัญาเชา่ มลูคา่ปัจจบุนัของจํานวนเงินขัน้ต่ําท่ีต้องจา่ยมี

จํานวนเทา่กบั หรือมากกวา่มลูคา่ยตุธิรรมของสินทรัพย์ท่ีเชา่ (หรือมากกวา่ร้อยละ 90 ของราคา

ยตุธิรรม) 
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  5. สินทรัพย์ท่ีเชา่มีลกัษณะเฉพาะจนกระทัง่ผู้ เชา่เพียงผู้ เดียวท่ีสามารถใช้

สินทรัพย์นัน้ โดยไมจํ่าเป็นต้องทําการดดัแปลงในสาระสําคญัของสินทรัพย์  

- เงินลงทนุ หมายถึงผลตอบแทนในรูปแบบเงินปันผลหากธนาคารลงทนุในบริษัทอ่ืน แตไ่มมี่อํานาจ

การควบคมุ หรือดอกเบีย้หากธนาคารลงทนุในตราสารทนุ ตราสารหนี ้เป็นต้น  

 

 รายได้ที่มิใช่ดอกเบีย้ 

- กําไรจากเงินลงทนุ หมายถึง ผลตอบแทนท่ีธนาคารลงทนุในตราสารตา่งๆ เชน่ตราสารหนี ้เม่ือ

ราคาซือ้ขายของตราสารหนีท่ี้มี Coupon Rate ท่ีตราไว้ในอตัราสงูกวา่ Current Yield เป็นต้น 

- สว่นแบง่กําไร (ขาดทนุ) จากการลงทนุตามวิธีสว่นได้เสีย หมายถึง ผลตอบแทนท่ีได้จากการลงทนุ

ในบริษัทอ่ืน และมีอิทธิพลอยา่งมีสาระสําคญัหรือมีอํานาจการควบคมุ  

- คา่ธรรมเนียมและบริการ ได้แก่ การรับรอง รับอาวลั คํา้ประกนั และอ่ืนๆ  จากธนาคารให้บริการ

เป็นผู้ รับรองและคํา้ประกนัการจา่ยเงินตามตราสารทางการเงิน เชน่ ตัว๋แลกเงิน ตัว๋สญัญาใช้เงิน

หรือเช็ค เพ่ือเพิ่มความมัน่ใจในการชําระเงิน  ซึง่ลกูค้าจะจา่ยคา่ตอบแทนการรับรอง การอาวลัตัว๋

เงิน คา่คํา้ประกนัตา่งๆ ให้ธนาคาร 

- กําไรจากปริวรรต หมายถึง กําไรท่ีได้จากธนาคารซือ้ขายเงินตราตา่งประเทศสกลุตา่งๆ  

 

 ค่าใช้จ่ายดอกเบีย้ 

- เงินรับฝาก หมายถึง ผลตอบแทนในรูปดอกเบีย้จา่ยท่ีธนาคารให้กบัผู้ฝากเงิน  

- รายการระหวา่งธนาคารและตลาดเงิน หมายถึงดอกเบีย้จา่ยท่ีเกิดจากกิจกรรมทางการเงินท่ีทําใน

ตลาดเงิน อนัได้แก่ การกู้ ระหวา่งธนาคารการขายตราสารทางการเงิน ตราสารการค้า เป็นต้น  

- เงินกู้ ยืมระยะสัน้ หมายถึง ดอกเบีย้จา่ยท่ีธนาคารจา่ยให้กบัแหลง่เงินทนุ ท่ีมีต้นทนุต่ํากวา่การ

ระดมจากเงินฝาก เชน่ การกู้จากจา่งประเทศเพ่ือเพิ่มสภาพคลอ่ง 

- เงินกู้ ยืมระยะยาว หมายถึง ดอกเบีย้จา่ยท่ีธนาคารจา่ยให้กบัแหลง่เงินทนุระยะยาว  
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 ค่าใช้จ่ายที่มิใช่ดอกเบีย้ 
- คา่ใช้จา่ยเก่ียวกบัพนกังาน หมายถึง คา่ตอบแทนท่ีจา่ยให้พนกังานและลกูจ้าง เชน่ เงินเดือน 

คา่จ้าง คา่ลว่งเวลา โบนสัเงินบําเหน็จ เงินเพิ่มคา่ครองชีพ คา่สวสัดกิาร เงินสมทบของบริษัทท่ีต้อง

จา่ยเข้ากองทนุสํารองเลีย้งชีพ ภาษีเงินได้ท่ีบริษัทออกให้ เป็นต้น  

- คา่ใช้จา่ยเก่ียวกบัอาคาร สถานท่ีและอปุกรณ์ เชน่ คา่เส่ือมราคา คา่เชา่ คา่ซอ่มแซมและ

บํารุงรักษา คา่เบีย้ประกนัภยั คา่ภาษีท่ีดนิและโรงเรือน คา่นํา้ประปาคา่ไฟฟ้า คา่โทรศพัท์ คา่วสัดุ

ของใช้ อปุกรณ์สํานกังานท่ีใช้หมดไป และคา่ใช้จา่ยอ่ืนเฉพาะสว่นท่ีเก่ียวกบัอาคาร สถานท่ีและ

อปุกรณ์เป็นต้น 

- คา่ภาษีอากร หมายถึง คา่ภาษีอากรตา่ง ๆ เชน่ ภาษีธุรกิจเฉพาะ ภาษีป้าย อากรแสตมป์ เป็นต้น  

- คา่ธรรมเนียมและบริการ หมายถึง คา่ตอบแทนหรือคา่บริการท่ีธนาคารจา่ยให้แก่ผู้ให้บริการท่ี

เก่ียวข้องกบัการประกอบธุรกิจหลกัทรัพย์ เชน่ คา่ธรรมเนียมจา่ยตลาดหลกัทรัพย์ คา่ธรรมเนียม

คา่ใบอนญุาตตดับญัชี คา่ธรรมเนียมจา่ยให้ตวัแทนขายและรับซือ้คืนหนว่ย คา่ธรรมเนียมท่ีให้

ตวัแทนนายหน้าตา่งประเทศ เป็นต้น  

- คา่ตอบแทนกรรมการ หมายถึง เงินหรือสินทรัพย์อ่ืนใดท่ีจา่ยให้กรรมการตามมาตรา 90 ของ

พระราชบญัญตับิริษัทมหาชนจํากดั พ.ศ. 2535 

- คา่ใช้จา่ยอ่ืนในการดําเนินงานอ่ืนๆ 

  2) นิยามตวัแปร ตามข้อมลูในข้อ 1) 
ตัวแปรตาม 

ตัวแปรต้นทุน (C) ประกอบด้วย 

 คา่ใช้จา่ยดอกเบีย้เงินฝาก คา่ใช้จา่ยรายการระหวา่งธนาคารและตลาดเงิน คา่ใช้จา่ย
เงินกู้ ระยะสัน้ คา่ใช้จา่ยเงินกู้ ระยะยาว คา่ใช้จา่ยเก่ียวกบัพนกังาน คา่ใช้จา่ยเก่ียวกบัอาคาร 
สถานท่ีและอปุกรณ์ คา่ภาษีอากร คา่ธรรมเนียมและบริการ คา่ตอบแทนกรรมการ คา่ใช้จา่ยอ่ืนใน
การดําเนินงาน คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู และคา่เผ่ือการปรับมลูคา่จากการปรับโครงสร้างหนี ้
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ตัวแปรก าไร (P) ประกอบด้วย 

 ดอกเบีย้รับจากสินเช่ือ ดอกเบีย้จากรายการระหวา่งธนาคารและตลาดเงิน รายได้จาก
สญัญาเชา่การเงิน เงินปันผลจากเงินลงทนุ กําไรจากเงินลงทนุ สว่นแบง่กําไร  (ขาดทนุ) จากการ
ลงทนุ คา่ธรรมเนียมและบริการ กําไรจากปริวรรต 
 
 ตัวแปรอิสระ  
ตัวแปรปัจจัยการผลิต  
 w1 = รายการระหวา่งธนาคารและตลาดเงิน และหนีส้ินอ่ืนๆ ยกเว้น เงินฝาก  
 w2 = เงินฝาก (ประกอบด้วย การทําธุรกรรมในประเทศ เงินฝากประจํา และ
   เงินฝากออมทรัพย์)  
 w3 = อตัราสว่นระหวา่งคา่ใช้จา่ยเก่ียวกบัพนกังานและจํานวนพนกังาน  
 
ตัวแปรปริมาณผลผลิต 
 y1 = จํานวนเงินให้สินเช่ือ 
 y2 = สินทรัพย์ (ยกเว้นเงินให้สินเช่ือและท่ีดนิและอปุกรณ์) 
 
ตัวแปรราคาผลผลิต 
 p1 = อตัราสว่นระหวา่งจํานวนเงินให้สินเช่ือและจํานวนสินเช่ือ 
 p2  = สินทรัพย์ (ยกเว้นเงินให้สินเช่ือและท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์) 

 
ซึง่แตล่ะตวัแปรสามารถสรุปนิยามได้ดงัตารางท่ี 3.1 

 

ตารางท่ี 3.1 สรุปนิยามตวัแปร 
Symbol Definition อ้างอิงจาก 

ตัวแปรตาม (Dependent Variable) 
C ต้นทนุในการดําเนินงานรวมกบัต้นทนุดอกเบีย้  

(Variable Operating plus Interest Cost) 
Allen N.Berger (1993), 
Allen N.Berger (1997) 

PA ดอกเบีย้รับจากสินเช่ือ กําไรจากการลงทนุ และอ่ืนๆ  
(Variable Profit, includes Revenues from Loans) 

Allen N.Berger (1997) 
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ตารางท่ี 3.1 สรุปนิยามตวัแปร (ตอ่) 
Symbol Definition อ้างอิงจาก 

ตัวแปรอิสระ (Independent Variable) 
(ตัวแปรราคาปัจจัยการผลิต) Variable Input Prices 

w1 รายการระหวา่งธนาคารและตลาดเงิน และหนีส้ิน
อ่ืนๆ ยกเว้น เงินฝาก 
(Purchased Funds includes Foreign Deposits, 
Federal Funds Purchased, all other Liabilities 
Except Deposits) 

Allen N.Berger (1993), 
Allen N.Berger (1997), 
David B. Humphrey 
(2003) 

w2 เงินฝาก 
(Price of Core Deposits includes Domestic 
Transactions Accounts, Time and Savings) 

Allen N.Berger (1997), 
Allen N.Berger (1993) 

w3 อตัราสว่นระหวา่งคา่ใช้จา่ยเก่ียวกบัพนกังานและ
จํานวนพนกังาน 
(Price of Labor) 

Allen N.Berger (1993), 
Allen N.Berger (1997) , 
David B. 
Humphrey(2003), 
Joaquin Maudos (1999) 

(ตัวแปรราคาผลผลิต) Variable Output Quantities (ใช้กับฟังก์ชันต้นทุนและก าไร
ทางเลือก) 

y1 เงินให้สินเช่ือ 
(Consumer Loans and Business Loans includes 
Installment, Credit Card, related Plans and all 
other Loans) 

Allen N.Berger (1993), 
Allen N.Berger (1997) 

y2 สินทรัพย์ (ยกเว้นเงินให้สินเช่ือและท่ีดนิและอปุกรณ์) 
Securities (all Non-Loan Financial Assets, i.e., 
Gross Total Assets- y1- Physical Capital) 

Allen N.Berger (1997) 

ตัวแปรราคาผลผลิต (Variable Output Prices )ใช้กับฟังก์ชันก าไรมาตรฐาน 
p1 อตัราสว่นระหวา่งเงินให้สินเช่ือและจํานวนสินเช่ือ 

(Price of Consumer Loans and Business Loans) 
Allen N.Berger (1993), 
Allen N.Berger (1997), 
Joaquin Maudos (1999) 
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ตารางท่ี 3.1 สรุปนิยามตวัแปร (ตอ่) 
Symbol Definition อ้างอิงจาก 

p2 สินทรัพย์ (ยกเว้นเงินให้สินเช่ือและท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์) 
(Price of Securities Except Loan Financial Assets) 

Allen N.Berger (1997) 

 
 
4. รวบรวมข้อมลูตวัอยา่งของธนาคารในประเทศไทย  จากตวัแปรท่ีได้ศกึษาไว้ข้างต้น 

คา่เฉล่ียของตวัแปรตา่งท่ีใช้ในการวิจยัครัง้นี ้มีดงันี ้
 
ตารางท่ี 3.2 คา่เฉล่ียของตวัแปรตา่งๆ 

Variable Mean Std. Dev. Minimum Maximum Case 
Cost 27350845642.73 32276431881.66 33856813.66 140620723574.00 352 
Profit 11212470651.74 14714261985.42 26200992.47 100114017365.00 352 
w1 101924247545.70 127883016790.48 62849613.14 1224310433000.00 352 
w2 331263979464.41 386402304534.83 31045162.45 1355686528512.00 352 
w3 301942.96 462330.69 53951.26 5291468.05 352 
y1 303550999271.80 340149280315.20 100761295.04 1171716239032.00 352 
y2 115418321586.85 138442504635.78 209302349.70 609642350230.00 352 
p1 330771218971.67 346257594275.42 100761295.04 1171716239032.00 352 
p2 123750136962.27 139034311167.68 209302349.70 609642350230.00 352 
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 5. ประมาณคา่พารามิเตอร์ท่ีประมาณโดยฟังก์ชนัทรานสลอก  มีขัน้ตอนดงันี  ้

  1) ตวัแบบทรานสลอกจากงานวิจยัของ Berger (1997), Humphrey and Vale 

(2003) มีรูปแบบดงันี ้

3 3
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2 2 2

3 3 3

1 1 1

2 2 2 2 2

3

1 1 1 1 1

1
ln( / ) ln /

2

1
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i i
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w w w w y w

y y w w y y

u

 

 

  



  

    

  

 

 

  



 

  

 (35)

 

 ใช้วิธีการวิเคราะห์การถดถอยเชิงเส้นแบบพห ุ เป็นการศกึษาความสมัพนัธ์เชิงเส้นระหวา่ง

ตวัแปรอิสระหลายตวั กบัตวัแปรตาม ในฟังก์ชนัทรานสลอกกําไรทางเลือกดงันี ้  

 

โดย 

 3ln( / )PA w    คือ ตวัแปรตาม  

 1 3ln /w w    คือ ตวัแปรอิสระตวัท่ี 1  (D1) 

 2 3ln /w w    คือ ตวัแปรอิสระตวัท่ี 2  (D2) 

 1 3 1 3

1
ln( / ) ln( / )

2
w w w w  คือ ตวัแปรอิสระตวัท่ี  3 (D3) 

 1 3 2 3

1
ln( / ) ln( / )

2
w w w w  คือ ตวัแปรอิสระตวัท่ี  4 (D4) 

 2 3 1 3

1
ln( / ) ln( / )

2
w w w w  คือ ตวัแปรอิสระตวัท่ี  5 (D5) 

 2 3 2 3

1
ln( / ) ln( / )

2
w w w w  คือ ตวัแปรอิสระตวัท่ี  6 (D6) 

 1 3ln( / )y w    คือ ตวัแปรอิสระตวัท่ี  7 (D7) 

 2 3ln( / )y w    คือ ตวัแปรอิสระตวัท่ี  8 (D8) 

 1 1

1
ln( ) ln( )

2
y y   คือ ตวัแปรอิสระตวัท่ี  9 (D9) 
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โดย 

 1 2

1
ln( ) ln( )

2
y y   คือ ตวัแปรอิสระตวัท่ี  10 (D10) 

 1 3 1ln( / ) ln( )w w y   คือ ตวัแปรอิสระตวัท่ี  11 (D11) 

 1 3 2ln( / ) ln( )w w y   คือ ตวัแปรอิสระตวัท่ี  12 (D12) 

 2 3 1ln( / ) ln( )w w y   คือ ตวัแปรอิสระตวัท่ี  13 (D13) 

 2 3 2ln( / ) ln( )w w y   คือ ตวัแปรอิสระตวัท่ี  14 (D14) 

 1ln( )y     คือ ตวัแปรอิสระตวัท่ี  15 (D15) 

 2ln( )y    คือ ตวัแปรอิสระตวัท่ี  16 (D16) 

มีตวัแปรอิสระ 16 ตวั จงึมีพารามิเตอร์ท่ีต้องประมาณ 17 ตวั  

 

  2) พิจารณาการนําตวัแปรเข้าระบบสมการ ท่ีนิยมมีด้วยกนั 4 วิธี คือ  All Enter , 

Forward, Backward และ Stepwise งานวิจยันีเ้ลือกใช้วิธี Stepwise ซึง่ เป็นวิธีการท่ีนําตวัแปร

อิสระเข้าสมการทีละตวัเชน่เดียวกบั Forward และเม่ือตวัแปรนัน้เข้าไปอยูใ่นระบบสมการแล้ว จะ

ทําการตรวจสอบย้อนกลบัโดยวิธี Backward อีกทีหนึง่ ในทกุครัง้ท่ีมีการนําตวัแปรอิสระเข้า

สมการ ได้ตวัอยา่งผลการวิเคราะห์ดงัตารางท่ี 3.3   

 

ตารางท่ี 3.3 Variables Entered/Removeda
 

Model 

Variables 

Entered 

Variables 

Removed Method 

1 
D5 . 

Stepwise (Criteria: Probability-of-F-to-enter <= .050, Probability-of-F-

to-remove >= .100). 

2 
D9 . 

Stepwise (Criteria: Probability-of-F-to-enter <= .050, Probability-of-F-

to-remove >= .100). 

3 
D11 . 

Stepwise (Criteria: Probability-of-F-to-enter <= .050, Probability-of-F-

to-remove >= .100). 

a. Dependent Variable: lnPA_w3  

 



30 
 

 จากตาราง ท่ี 3.3  Variables Entered/Removeda บอกตวัแปรต้นท่ีถกูคดัเข้าและคดัออก

จากตวัแบบ ตลอดจนวิธีการคดัเลือกในท่ีนีใ้ช้วิธี Stepwise ซึง่เร่ิมจากตวัแบบท่ี 1 ตวัแปรอิสะตวัท่ี 

5 ถกูคดัเข้าเป็นตวัแปรแรก และในตวัแบบท่ี 2 ตวัแปรอิสระตวัท่ี 9 ถกูคดัเข้าเป็นตวัท่ี 2 และในตวั

แบบท่ี 3 ตวัแปรอิสระตวัท่ี 11 ถกูคดัเข้าเป็นตวัท่ี 3 ซึง่คา่ p-value ของ F-test ท่ีจะคดัตวัแปรเข้า 

มีคา่น้อยกวา่หรือเทา่กบั 0.05 และคา่ p-value ของ F-test ท่ีจะคดัตวัแปรออก มีคา่มากกวา่หรือ

เทา่กบั 0.10 

  3) การตรวจสอบการแจกแจงของข้อมลู ทัง้ตวัแปรอิสระและตวัแปรตาม  งานวิจยั

นีเ้ลือกใช้ Scatter Plot เพ่ือตรวจสอบวา่ตวัแปรตามมีความสมัพนัธ์เชิงเส้นกบัตวัแปรต้นหรือไม ่

โดย Scatter Plot จะดวูา่เม่ือตวัแปรอิสระเพิ่มขึน้หรือลดลง ตวัแปรตามจะเพิ่มขึน้หรือลดลงตาม

กนัหรือผกผนักนัหรือไมด่งัตวัอยา่งรูปภาพท่ี 3.3  Scatter Plot และใช้ Normal P-P Plot เพ่ือ

ตรวจสอบข้อตกลงเบือ้งต้นท่ีวา่ ตวัแปรตามมีการแจกแจงแบบปกตหิรือไม ่ ซึง่จะดจูากจดุตา่งๆ เกาะ

กลุม่รอบๆ เส้นตรงหรือไม่ ดงัตวัอยา่งรูปภาพท่ี 3.4  Normal P-P Plot of Regression Standardized 

Residual 

 
รูปภาพท่ี 3.2 Scatter Plot  
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รูปภาพท่ี 3.2 Scatter Plot (ตอ่) 

 

 
รูปภาพท่ี 3.3 Normal P-P Plot of Regression Standardized Residual 
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  4) คํานวณคา่เฉล่ีย (Mean) คา่เบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) และ

จํานวนชดุข้อมลู ได้ผลตวัอยา่งดงัตารางท่ี 3.4  Descriptive Statistics 

  ตารางท่ี 3.4  Descriptive Statistics 

 Mean Std. Deviation N 

lnP_w3 11.4087 .41267 16 

c1 13.660026 .4064414 16 

c2 15.028506 .4692569 16 

c4 93.375586 5.4897017 16 

c5 102.727513 6.0648300 16 

c7 102.727513 6.0648300 16 

c8 113.031218 6.9396891 16 

c13 14.960777 .4589376 16 

c14 13.860446 .4444545 16 

c15 375.211367 3.7390512 16 

c16 360.140034 4.0723162 16 

c19 374.171676 10.4200818 16 

c20 359.145515 10.3044593 16 

c21 411.650024 11.8679556 16 

c22 395.102035 11.1282005 16 

c25 27.393526 .1365965 16 

c26 26.293194 .1917565 16 
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 5) หาคา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ระหวา่งตวัแปรตาม กบัตวัแปรอิสระ ได้ผลตวัอยา่งดงั

ตารางท่ี 3.5 Correlation 

ตารางท่ี 3.5 Correlation 

  lnPA_w3 D1 D2 D3 D4 D5 D6 D7 D8 

Pearson 

Correlation 

lnPA_w3 1.000 .917 .992 .916 .973 .992 .987 .953 -.628 

D1 .917 1.000 .924 1.000 .980 .926 .912 .967 -.473 

D2 .992 .924 1.000 .924 .981 1.000 .996 .969 -.562 

D3 .916 1.000 .924 1.000 .980 .926 .911 .967 -.469 

D4 .973 .980 .981 .980 1.000 .982 .973 .987 -.526 

D5 .992 .926 1.000 .926 .982 1.000 .996 .971 -.561 

D6 .987 .912 .996 .911 .973 .996 1.000 .952 -.514 

D7 .953 .967 .969 .967 .987 .971 .952 1.000 -.543 

D8 -.628 -.473 -.562 -.469 -.526 -.561 -.514 -.543 1.000 

Sig. (1-tailed) lnPA_w3 . .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 

 
D1 .000 . .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 

 
D2 .000 .000 . .000 .000 .000 .000 .000 .000 

 
D3 .000 .000 .000 . .000 .000 .000 .000 .000 

 
D4 .000 .000 .000 .000 . .000 .000 .000 .000 

 
D5 .000 .000 .000 .000 .000 . .000 .000 .000 

 
D6 .000 .000 .000 .000 .000 .000 . .000 .000 

 
D7 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 . .000 

 
D8 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 . 
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ตารางท่ี 3.5 Correlation (ตอ่) 

  D9 D10 D11 D12 D13 D14 D15 D16 

Pearson 

Correlation 

lnPA_w3 -.665 -.602 .870 .802 .968 .950 -.628 -.601 

D9 1.000 .947 -.256 -.163 -.493 -.418 .882 .947 

D10 .947 1.000 -.175 -.037 -.467 -.344 .684 1.000 

D11 -.256 -.175 1.000 .983 .911 .947 -.326 -.173 

D12 -.163 -.037 .983 1.000 .843 .911 -.317 -.036 

D13 -.493 -.467 .911 .843 1.000 .983 -.435 -.466 

D14 -.418 -.344 .947 .911 .983 1.000 -.447 -.342 

D15 .882 .684 -.326 -.317 -.435 -.447 1.000 .683 

D16 .947 1.000 -.173 -.036 -.466 -.342 .683 1.000 

Sig. (1-tailed) lnPA_w3 .002 .007 .000 .000 .000 .000 .005 .007 

 
D9 . .000 .169 .273 .026 .053 .000 .000 

 
D10 .000 . .259 .446 .034 .096 .002 .000 

 
D11 .169 .259 . .000 .000 .000 .109 .260 

 
D12 .273 .446 .000 . .000 .000 .116 .448 

 
D13 .026 .034 .000 .000 . .000 .046 .035 

 
D14 .053 .096 .000 .000 .000 . .041 .097 

 
D15 .000 .002 .109 .116 .046 .041 . .002 

 
D16 .000 .000 .260 .448 .035 .097 .002 . 

 

 จากตารางท่ี 3.5  Correlation คา่สมัประสิทธ์ิระหวา่งตวัแปรตาม และตวัแปรอิสระแตล่ะ

ตวั และมีสมมตฐิานเชิงสถิต ิดงันี ้ 0 : 0H    และ : 0aH    หากคา่ p –value ในตารางน้อย

กวา่ 0.05 จะปฏิเสธ 0 : 0H    นัน่คือ ตวัแปรตาม และตวัแปรอิสระนัน้ๆ มีความสมัพนัธ์แบบ

ตามกนั ท่ีระดบันยัสําคญั 0.05 
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  6) หาคา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์พหคุณู (Coefficient of multiple correlation: R) 

คา่สมัประสิทธ์ิการตดัสินใจพหคุณู ( Coefficient of multiple determination: R2) ของแตล่ะตวั

แบบจากวิธีการ Stepwise ซึง่คา่ R และ R2 หาได้จาก  

 SSR
R

SST


         (36)
 

 2 1
SSE

R
SST

 
         (37)

 

เม่ือ   
2

1

n

i

i

SST Y Y


   

  
2

1

ˆ
n

i

i

SSR Y Y


   

 0 1 1 2 2
ˆ ...i n nY a a X a X a X     ของแตล่ะตวัแบบท่ีได้จากวิธี Stepwise 

 SSE SST SSR   

คา่ R และ R2 ได้แสดงดงัตารางท่ี 3.6 Model Summaryd 

 

ตารางท่ี 3.6 Model Summaryd
 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate Durbin-Watson 

1 .992
a
 .983 .982 .06781  

2 .996
b
 .993 .991 .04686  

3 .998
c
 .996 .995 .03555 2.156 

a. Predictors: (Constant), D5   

b. Predictors: (Constant), D5, D9   

c. Predictors: (Constant), D5, D9, D11   

d. Dependent Variable: lnPA_w3   
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 จากตารางท่ี 3.6  Model Summaryd ในตวัแบบท่ี 1 ประกอบด้วย R = 0.992 และมีคา่

เป็นบวก ซึง่สอดคล้องกบัข้อ 5) และ 2 0.064
1 1 0.992

3.843

SSE
R

SST
      หมายความวา่ ร้อยละ 

99.2 ของความแปรผนัของตวัแปรตาม สามารถอธิบายได้ด้วยตวัแปรอิสระ เม่ือ SSE และ SST 

คือ Residual Sum of Squares และ Total Sum of Squares ท่ีได้จากตาราง ANOVA ดงัท่ีจะได้

กลา่วตอ่ไป 

  7) ทดสอบสมัประสิทธ์ิการถดถอยบางสว่นของแตล่ะตวัแบบ โดยตวัแบบท่ี 1 

สมมตฐิานทางสถิต ิคือ 0 22: 0H    ตวัแบบท่ี 2 มีสมมตฐิานทางสถิต ิคือ 0 22 12: 0H     

และตวัแบบท่ี 3 มีสมมตฐิานทางสถิต ิคือ 0 22 12 11: 0H        ด้วย F-test ซึง่เรียกวา่ 

Overall Regression F-test ได้ผลตวัอยา่งดงัตารางท่ี 3.7 ANOVAd 

 

ตารางท่ี 3.7 ANOVAd
 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 3.778 1 3.778 821.673 .000
a
 

Residual .064 14 .005   

Total 3.843 15    

2 Regression 3.814 2 1.907 868.497 .000
b
 

Residual .029 13 .002   

Total 3.843 15    

3 Regression 3.827 3 1.276 1.010E3 .000
c
 

Residual .015 12 .001   

Total 3.843 15    

a. Predictors: (Constant), D5     

b. Predictors: (Constant), D5, D9     

c. Predictors: (Constant), D5, D9, D11    

d. Dependent Variable: lnPA_w3     

 

 จากตารางท่ี 3.7  ANOVAd คา่สถิตทิดสอบ F คือ 10.590 ในการทดสอบตวัแบบท่ี 1 

0 22: 0H    โดย p-value = P (F1,14 > 821.673) น้อยกวา่ 0.05 ดงันัน้ ปฏิเสธ H0 และในตวั
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แบบท่ี 2 
0 22 12: 0H     คา่สถิตทิดสอบ F คือ 868.497 โดย p-value = P (F3,12> 868.497) 

น้อยกวา่ 0.05 ดงันัน้ ปฏิเสธ H0 และในตวัแบบท่ี 3 
0 22 12 11: 0H       คา่สถิตทิดสอบ F 

คือ 1010 โดย p-value = P (F3,12> 1010) น้อยกวา่ 0.05 ดงันัน้ ปฏิเสธ H0  

8) ประมาณคา่สมัประสิทธ์ิการถดถอยของแตล่ะตวัแบบท่ีได้จากวิธี Stepwise  

โดย a Y bX          (38) 

 เม่ือ a  คือคา่คงท่ี ̂  

 

1

2

1

( )( )

( )

n

i i

i

n

i

i

X X Y Y

b

X X





 








      (39)  

 

เม่ือ b  คือคา่คงสมัประสิทธ์ิการถดถอยของตวัแปรอิสระทัง้ 16 ตวั ผลการวิเคราะห์จาก

โปรแกรม SPSS แสดงดงัตารางท่ี 3.8 Coefficients 

 

ตารางท่ี 3.8 Coefficients 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. 

Collinearity Statistics 

B Std. Error Beta Tolerance VIF 

1 (Constant) 3.059 .286  10.707 .000   

D5 .072 .003 .992 28.665 .000 1.000 1.000 

2 (Constant) 9.008 1.486  6.062 .000   

D5 .067 .002 .921 31.033 .000 .649 1.540 

D9 -.015 .004 -.120 -4.040 .001 .649 1.540 

3 (Constant) 10.993 1.282  8.577 .000   

D5 .051 .005 .695 9.524 .000 .062 16.185 

D9 -.025 .004 -.203 -5.962 .000 .284 3.523 

D11 .010 .003 .198 3.254 .007 .089 11.245 

a. Dependent Variable: lnPA_w3      
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 จากตารางท่ี 3.8 Coefficients พบวา่ ในตวัแบบท่ี 1 คา่คงท่ี ˆ( ) = 3.059 คา่สมัประสิทธ์ิ

การถดถอยของตวัแปรตวัท่ี13  22  = 0.072 จากตวัแบบตวัท่ี 1 จะได้เส้นถดถอยของ ตวัแปร

ตาม 
3ln( / )PA w  เม่ือกําหนด ตวัแปรอิสระตวัท่ี 13 คือ 

  3 2 3 2 3
ˆln( / ) 2.581 0.072ln( / ) ln( / )PA w w w w w   

หมายความวา่ เม่ือตวัแปรอิสระ 2 3 2 3ln( / ) ln( / )w w w w  เพิ่มขึน้ 1 หนว่ย ตวัแปรตาม

3
ˆln( / )PA w จะมีคา่เพิ่มขึน้ 0.072 หนว่ย  

 ในตวัแบบท่ี 2 คา่คงท่ี ˆ( ) = 9.008 คา่สมัประสิทธ์ิการถดถอยของตวัแปรตวัท่ี 5  22  

= 0.067 และคา่สมัประสิทธ์ิการถดถอยของตวัแปรตวัท่ี  9  12  = -0.015 จากตวัแบบตวัท่ี 2 จะ

ได้เส้นถดถอยของ ตวัแปรตาม 
3ln( / )PA w  เม่ือกําหนด ตวัแปรอิสระตวัท่ี 5 และ 9 คือ 

  3 2 3 2 3 1 2
ˆln( / ) 9.008 0.067ln( / ) ln( / ) 0.015ln( ) ln( )PA w w w w w y y    

หมายความวา่ เม่ือตวัแปรอิสระ 2 3 2 3ln( / ) ln( / )w w w w  เพิ่มขึน้ 1 หนว่ย ตวัแปรตาม

3
ˆln( / )PA w จะมีคา่เพิ่มขึน้ 0.067หนว่ย และถ้าตวัแปรอิสระ 1 2ln( ) ln( )y y  เพิ่มขึน้ 1 หนว่ย ตวั

แปรตาม 3
ˆln( / )PA w จะมีคา่ลดลง 0.015 หนว่ย  

 ในตวัแบบท่ี 3 คา่คงท่ี ˆ( ) = 10.993 คา่สมัประสิทธ์ิการถดถอยของตวัแปรตวัท่ี  5  22  

= 0.051 คา่สมัประสิทธ์ิการถดถอยของตวัแปรตวัท่ี  9  12  = -0.025 และคา่สมัประสิทธ์ิการ

ถดถอยของตวัแปรตวัท่ี 11 11  = 0.010 จากตวัแบบตวัท่ี 3 จะได้เส้นถดถอยของ ตวัแปรตาม 

3ln( / )PA w  เม่ือกําหนด ตวัแปรอิสระตวัท่ี 5, 9 และ 11 คือ 

3 2 3 2 3 1 2 1 3 1
ˆln( / ) 10.993 0.051ln( / ) ln( / ) 0.025ln( ) ln( ) 0.010ln( / ) ln( )PA w w w w w y y w w y   

 

 หมายความวา่ เม่ือตวัแปรอิสระ 2 3 2 3ln( / ) ln( / )w w w w  เพิ่มขึน้ 1 หนว่ย ตวัแปรตาม

3
ˆln( / )PA w จะมีคา่เพิ่มขึน้ 0.051 หนว่ย ถ้าตวัแปรอิสระ 1 2ln( ) ln( )y y  เพิ่มขึน้ 1 หนว่ย ตวัแปร

ตาม 3
ˆln( / )PA w จะมีคา่ลดลง 0.025 หนว่ย และถ้าตวัแปรอิสระ 1 3 1ln( / ) ln( )w w y เพิ่มขึน้ 1 

หนว่ย ตวัแปรตาม 3
ˆln( / )PA w  จะมีคา่เพิ่มขึน้ 0.010 หนว่ย 
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 พิจารณาคา่ Tolerance และ VIF ของแตล่ะตวัแปรต้น เพ่ือตรวจสอบข้อตกลงเบือ้งต้น

ท่ีวา่ตวัแปรอิสระนัน้ๆ มีความสมัพนัธ์กบัตวัแปรอิสระอ่ืนๆ ในตวัแบบหรือไม ่ซึง่หากคา่ 

Tolerance และ VIF มีคา่เข้าใกล้ 1 แสดงวา่ตวัแปรอิสระดงักลา่วกบัตวัแปรอิสระท่ีเหลือมี

ความสมัพนัธ์กนัน้อย แตถ้่าคา่ Tolerance มีคา่เข้าใกล้ 0 และ VIF มีคา่มาก แสดงวา่ตวัแปรอิสระ

ดงักลา่วกบัตวัแปรอิสระท่ีเหลือมีความสมัพนัธ์กนัมาก ซึง่คา่  Tolerance และ VIF คํานวณจากคา่ 

Ri คือ คา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์พหคุณูระหวา่งตวัแปรอิสระตวัท่ี i กบัตวัแปรอิสระท่ีเหลือทัง้หมด

ในตวัแบบ 21 itolerance R   และ 
2

1

1 i

VIF
R




 ทัง้นี ้ 0 1tolerance   และ VIF มีคา่ 

ตัง้แต ่ 1 ถึงอนนัต์ ในตวัแบบท่ี 1 เน่ืองจากมีตวัแปรอิสระ 2 3 2 3ln( / ) ln( / )w w w w  เพียงตวัเดียว 

คา่ Tolerance  และ VIF จงึมีคา่เทา่กบั 1 

 ในตวัแบบท่ี 2 คา่ Tolerance ของตวัแปรอิสระ
2 3 2 3ln( / ) ln( / )w w w w เทา่กบั 0.649 มี

คา่ใกล้ 1 และ VIF เทา่กบั 1.540 มีคา่น้อยใกล้ 1 แสดงวา่วา่ตวัแปรอิสระ 2 3 2 3ln( / ) ln( / )w w w w

กบัตวัแปรอิสระ 1 2ln( ) ln( )y y  มีความสมัพนัธ์กนัน้อย  

 และในตวัแบบท่ี 3 คา่ Tolerance ของตวัแปรอิสระ 2 3 2 3ln( / ) ln( / )w w w w  เทา่กบั 
0.062 มีคา่ใกล้ 0 และ VIF เทา่กบั 16.185 มีคา่มาก แสดงวา่วา่ตวัแปรอิสระ

2 3 2 3ln( / ) ln( / )w w w w กบัตวัแปรอิสระ 1 2ln( ) ln( )y y  และตวัแปรอิสระ 1 3 1ln( / ) ln( )w w y  มี
ความสมัพนัธ์กนัมาก ในตวัแปรอิสระ 1 2ln( ) ln( )y y  มีคา่ Tolerance เทา่กบั 0.284 และคา่ VIF 
เทา่กบั 3.523 แสดงวา่วา่ตวัแปรอิสระ 1 2ln( ) ln( )y y กบัตวัแปรอิสระ 2 3 2 3ln( / ) ln( / )w w w w  
และ 1 3 1ln( / ) ln( )w w y มีความสมัพนัธ์กนัมาก ในตวัแปรอิสระ 1 3 1ln( / ) ln( )w w y  มีคา่ 
Tolerance เทา่กบั 0.089 และคา่ VIF เทา่กบั 11.245 แสดงวา่วา่ตวัแปรอิสระ 1 3 1ln( / ) ln( )w w y

กบัตวัแปรอิสระ 2 3 2 3ln( / ) ln( / )w w w w  และ 1 2ln( ) ln( )y y  มีความสมัพนัธ์กนัมากเชน่กนั 
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 6 . ประมาณคา่พารามิเตอร์ท่ีประมาณโดยฟังก์ชนัฟเูรียร์  
 ตวัแบบฟังก์ชนัฟเูรียร์จากงานวิจยัของ Berger (1997), Humphrey and Vale (2003) มี
รูปแบบดงันี ้

3 3

1

2 2 2

3 3 3

1 1 1

2 2 2 2 2

3

1 1 1 1 1

1 2 3 4

5

1
ln( / ) ln /

2

1
ln( / ) ln( / ) ln( / )

2

ln( ) ln( ) ln( / ) ln( ) ln( )

sin(ln *) sin(2ln *) sin(3ln *) cos(ln *)

n

i i

i

ij i j k k

i j k

km k m ik i k k k

k m i k k

C w w w

w w w w y w

y y w w y y

Q Q Q Q
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 

  

   





  

    

  

 

 

   





 

  

6cos(2ln *) cos(3ln *) ln lnC CQ Q u     (40)

 

 
 ฟังก์ชนัฟเูรียร์ดงักลา่วท่ีศกึษาจากงานวิจยัของ Berger ปี 1997 ประกอบด้วยพจน์ของ 
ทรานสลอกกบัพจน์ของฟเูรียร์ และมีตวัแปรอิสระ 28 ตวั จงึมีพารามิเตอร์ท่ีต้องประมาณ 29 ตวั  
โดย 
 3ln( / )C w    คือ ตวัแปรตาม  
 1 3ln /w w    คือ ตวัแปรอิสระตวัท่ี 1  (D1) 
 2 3ln /w w    คือ ตวัแปรอิสระตวัท่ี 2  (D2) 

 1 3 1 3

1
ln( / ) ln( / )

2
w w w w  คือ ตวัแปรอิสระตวัท่ี  3 (D3) 

 1 3 2 3

1
ln( / ) ln( / )

2
w w w w  คือ ตวัแปรอิสระตวัท่ี  4 (D4) 

 2 3 1 3

1
ln( / ) ln( / )

2
w w w w  คือ ตวัแปรอิสระตวัท่ี  5 (D5) 

 2 3 2 3

1
ln( / ) ln( / )

2
w w w w  คือ ตวัแปรอิสระตวัท่ี  6 (D6) 

 1 3ln( / )y w    คือ ตวัแปรอิสระตวัท่ี  7 (D7) 
 2 3ln( / )y w    คือ ตวัแปรอิสระตวัท่ี  8 (D8) 

 1 1

1
ln( ) ln( )

2
y y   คือ ตวัแปรอิสระตวัท่ี  9 (D9) 

 1 2

1
ln( ) ln( )

2
y y   คือ ตวัแปรอิสระตวัท่ี  10 (D10) 
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โดย 
 1 3 1ln( / ) ln( )w w y   คือ ตวัแปรอิสระตวัท่ี  11 (D11) 
 1 3 2ln( / ) ln( )w w y   คือ ตวัแปรอิสระตวัท่ี  12 (D12) 
 2 3 1ln( / ) ln( )w w y   คือ ตวัแปรอิสระตวัท่ี  13 (D13) 
 2 3 2ln( / ) ln( )w w y   คือ ตวัแปรอิสระตวัท่ี  14 (D14) 
 1ln( )y     คือ ตวัแปรอิสระตวัท่ี  15 (D15) 
 2ln( )y    คือ ตวัแปรอิสระตวัท่ี  16 (D16) 
 1sin(ln )y    คือ ตวัแปรอิสระตวัท่ี 17 (S1) 
 2sin(ln )y    คือ ตวัแปรอิสระตวัท่ี  18 (S2) 
 1sin(2ln )y    คือ ตวัแปรอิสระตวัท่ี  19 (S3) 
 2sin(2ln )y    คือ ตวัแปรอิสระตวัท่ี  20 (S4) 
 1sin(3ln )y    คือ ตวัแปรอิสระตวัท่ี  21 (S5) 
 2sin(3ln )y    คือ ตวัแปรอิสระตวัท่ี  22 (S6) 
 1cos(ln )y    คือ ตวัแปรอิสระตวัท่ี  23 (C1) 
 2cos(ln )y    คือ ตวัแปรอิสระตวัท่ี  24 (C2) 
 1cos(2ln )y    คือ ตวัแปรอิสระตวัท่ี  25 (C3) 
 2cos(2ln )y    คือ ตวัแปรอิสระตวัท่ี  26 (C4) 
 1cos(3ln )y    คือ ตวัแปรอิสระตวัท่ี  27 (C5) 
 2cos(3ln )y    คือ ตวัแปรอิสระตวัท่ี  28 (C6) 

ซึง่ใช้วิธีการวิเคราะห์การถดถอยเชิงเส้นแบบพห ุเชน่เดียวกบัท่ีกลา่วในข้อ 7)  
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7. ทําการประมาณคา่พารามิเตอร์ท่ีประมาณโดยฟังก์ชนัสปินเส้นตรง   
 ตวัแบบฟังก์ชนั สปินเส้นตรง จากงานวิจยัของ Humphrey and Vale (2003) มีรูปแบบ

ดงันี ้

2 2
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1

2 3 3 3 3
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1 1 1 1 1

1
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   

   

 
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 (41)

 

 

 ตวัแปรอิสระ 15 ตวั จงึมีพารามิเตอร์ท่ีต้องประมาณ 16 ตวั ในฟังก์ชนัทรานสลอกกําไร
มาตรฐาน ดงันี ้

โดย 
ln PS    คือ ตวัแปรตาม 

1ln p    คือ ตวัแปรอิสระตวัท่ี 1 ( D1) 

2ln p    คือ ตวัแปรอิสระตวัท่ี 2 ( D2) 

1 20.5ln lnp p   คือ ตวัแปรอิสระตวัท่ี 3 ( D3) 

1 1ln lnp w   คือ ตวัแปรอิสระตวัท่ี 4 ( D4) 

1 2ln lnp w   คือ ตวัแปรอิสระตวัท่ี 5 ( D5) 

1 3ln lnp w   คือ ตวัแปรอิสระตวัท่ี 6 ( D6) 

2 1ln lnp w   คือ ตวัแปรอิสระตวัท่ี 7 ( D7) 

2 2ln lnp w   คือ ตวัแปรอิสระตวัท่ี 8 ( D8) 

2 3ln lnp w   คือ ตวัแปรอิสระตวัท่ี 9 ( D9) 

1 10.5ln lnw w   คือ ตวัแปรอิสระตวัท่ี 10 ( D10) 

1 20.5ln lnw w   คือ ตวัแปรอิสระตวัท่ี 11 ( D11) 

1 20.5ln lnw w   คือ ตวัแปรอิสระตวัท่ี 12 ( D12) 

2 20.5ln lnw w   คือ ตวัแปรอิสระตวัท่ี 1 3 (D13) 

2 30.5ln lnw w   คือ ตวัแปรอิสระตวัท่ี 1 4 (D14) 

3 30.5ln lnw w   คือ ตวัแปรอิสระตวัท่ี 1 5 (D15) 
 
ซึง่ใช้วิธีการวิเคราะห์การถดถอยเชิงเส้นแบบพห ุเชน่เดียวกบัท่ีกลา่วในข้อ 7)  
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8. เปรียบเทียบคา่ R2 ท่ีประมาณโดยฟังก์ชนัทรานสลอก ฟังก์ชนัฟเูรียร์ และสปินเส้นตรง 
 
9. คํานวณหาคา่ประสิทธิภาพ โดยเลือกใช้ฟังก์ชนัท่ีมีคา่ R2 สงูกวา่  

 งานวิจยันีใ้ช้วิธีวิเคราะห์แบบจําลอง Pooled OLS สามารถคํานวณประสิทธิภาพต้นทนุ
รายธนาคาร และประสิทธิภาพกําไรรายธนาคาร จากคา่ความผิดพลาดของสมการ ดงันี ้
 

  
minˆ ˆexp[(ln ln )]i iE          (42)  

  
maxˆ ˆexp(ln ln )i i iE          (43)  

 
 เม่ือ  

minˆln  คือ ล็อกธรรมชาต ิ( natural logarithm) ของคา่ความผิดพลาดของ 
    สมการท่ีน้อยท่ีสดุจากทกุธนาคาร  
  ˆln i  คือ ล็อกธรรมชาตขิอง  (natural logarithm) คา่ความผิดพลาดของ
    สมการจากธนาคารท่ีต้องการหาประสิทธิภาพ  
จากการวิเคราะห์ด้วยวิธี Pooled OLS ได้คา่ความผิดพลาดของสมการจากทกุธนาคาร มีดงันี ้
 
ตารางท่ี 3.9 คา่ความผิดพลาดของสมการจากฟังก์ชนัทรานสลอกต้นทนุ 

ธนาคาร ค่าความผิดพลาดของสมการ 
ล็อกธรรมชาตขิองค่าความ

ผิดพลาดของสมการ 
กลุ่ม 1 

A_1 0.0521 -2.95459033 
B_1 0.25258 -1.376027249 

C_1 0.04523 -3.095994695 

D_1 0.00122 -6.70890442 
E_1 0.025 -3.688879454 
F_1 0.02399 -3.730118202 

Minimum 0.00122 -6.70890442 
Maximum 0.25258 -1.376027249 
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ตารางท่ี 3.9 คา่ความผิดพลาดของสมการจากฟังก์ชนัทรานสลอกต้นทนุ (ตอ่) 

ธนาคาร ค่าความผิดพลาดของสมการ 
ล็อกธรรมชาตขิองค่าความ

ผิดพลาดของสมการ 
กลุ่ม 2 

A_2 0.19073 -1.656896464 
B_2 0.04345 -3.136144427 

Minimum 0.04345 -3.136144427 
Maximum 0.19073 -1.656896464 

กลุ่ม 3 
A_3 0.08717 -2.439895044 
B_3 0.2345 -1.450299691 
C_3 0.0196 -3.932225713 
D_3 0.32993 -1.108874768 
E_3 0.13722 -1.986169802 
F_3 0.31636 -1.150874473 
G_3 0.10175 -2.285236455 
H_3 0.11865 -2.131577296 
I_3 0.09328 -2.372149556 
J_3 0.0903 -2.404617819 
K_3 0.06186 -2.782881512 
L_3 0.1358 -1.996572064 

Minimum 0.0196 -3.932225713 
Maximum 0.32993 -1.108874768 

กลุ่ม 4 
A_4 0.4923 -0.708666992 
B_4 0.02046 -3.889283518 

Minimum 0.02046 -3.889283518 
Maximum 0.4923 -0.708666992 
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 วิธีการหาคา่ประสิทธิภาพต้นทนุ คือ นําคา่ล็อกธรรมชาตคิวามผิดพลาดของสมการของ
ธนาคาร เชน่ ธนาคาร A_1 เทา่กบั -2.95459033 แทนในสมการ minˆ ˆexp[(ln ln )]i iE     
พร้อมกบัคา่ล็อกธรรมชาตคิวามผิดพลาดของสมการท่ีน้อยท่ีสดุ ซึง่เทา่กบั -6.70890442 จะได้ 

i
E exp[( 6.70890442) ( 2.95459033)]= - -  ได้คา่ประสิทธิภาพต้นทนุ ดงัตารางท่ี 3.11 
 
ตารางท่ี 3.10 คา่ประสิทธิภาพต้นทนุ 

ธนาคาร ค่าประสิทธิภาพต้นทุน ธนาคาร ค่าประสิทธิภาพต้นทุน 

กลุ่ม 1 กลุ่ม 3 
A_1 0.023416507 E_3 0.142836321 
B_1 0.004830153 F_3 0.061954735 
C_1 0.026973248 G_3 0.192628993 
D_1 1 H_3 0.16519174 
E_1 0.0488 I_3 0.210120069 
F_1 0.050854523 J_3 0.217054264 

กลุ่ม 2 K_3 0.316844488 
A_2 0.227808945 L_3 0.144329897 
B_2 1   

กลุ่ม 3 กลุ่ม 4 
A_3 0.224847998 A_4 0.041560024 
B_3 0.08358209 B_4 1 
C_3 1   
D_3 0.059406541   
 
10. ตดัพืน้ท่ีการกระจายของคา่ประสิทธิภาพสดุโตง่ของธนาคาร   

โดยเร่ิมจากสมการ  x x
z

s


   

    x zs x   
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เม่ือ x  คือ คา่เฉล่ีย s  คือ คา่เบี่ยงเบนมาตรฐานของการกระจายของประสิทธิภาพ และ z 
คือ คา่จากตารางการแจกแจงแบบปกต ิ  

เชน่ ธนาคาร A_3 ต้องการตดัพืน้ท่ี 1% หรือเทา่กบั 0. 1 เม่ือเปิดตารางการกระจายแบบ
ปกตจิะได้ z = 1.28155 นําไปแทนคา่ในสมการพร้อมกบัคา่เฉล่ีย เทา่กบั 0.1925  และคา่
เบี่ยงเบนมาตรฐาน เทา่กบั 0.3959 จะได้คา่ x จะเป็นคา่ประสิทธิภาพท่ีจดุตดัด้านมาก หลงัจากนัน้นํา 

1.665upperx U   แทนในสมการ )]ln()exp[ln(1.0_ upperii UUE   สมมตใิช้ คา่
ประสิทธิภาพของธนาคาร A_1 จะได้ 033455.0)]999.6ln()0234.0exp[ln(1.0_ iE ดงั
ตารางท่ี 3.11 

 
ตารางท่ี 3.11 คา่ประสิทธิภาพตดัพืน้ท่ีการกระจาย 

ธนาคาร ค่าประสิทธิภาพ 
ค่าประสิทธิภาพตัดพืน้ท่ี 

การกระจายร้อยละ 1 
กลุ่ม 1 

A_1 0.023416507 0.033455 
B_1 0.004830153 0.006901 
C_1 0.026973248 0.038536 
D_1 1.000 1.428693 
E_1 0.0488 0.06972 
F_1 0.050854523 0.072656 

ค่าเฉล่ีย 0.192479072 
 ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน 0.395974162 
 กลุ่ม 2 

A_2 0.227808945 0.17342 
B_2 1 0.76123 

ค่าเฉล่ีย 0.613904472 
 ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน 0.546021532 
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ตารางท่ี 3.11 คา่ประสิทธิภาพตดัพืน้ท่ีการกระจาย (ตอ่) 

ธนาคาร ค่าประสิทธิภาพ 
ค่าประสิทธิภาพตัดพืน้ท่ี 

การกระจายร้อยละ 1 
กลุ่ม 3 

A_3 0.224847998 0.402809 
B_3 0.08358209 0.149735 
C_3 1 1.791472 
D_3 0.059406541 0.106425 
E_3 0.142836321 0.255887 
F_3 0.061954735 0.11099 
G_3 0.192628993 0.345089 
H_3 0.16519174 0.295936 
I_3 0.210120069 0.376424 
J_3 0.217054264 0.388847 
K_3 0.316844488 0.567618 
L_3 0.144329897 0.258563 

ค่าเฉล่ีย 0.234899761 
 ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน 0.252272641 
 กลุ่ม 4 

A_4 0.041560024 0.02991 
B_4 1 0.71978 

ค่าเฉล่ีย 0.520780012 
 ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน 0.677719406 
  

11. เปรียบเทียบคา่ประสิทธิภาพของแตล่ะบริษัท 
12. เขียนรายงานและสรุปผลงานวิจยั 
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บทที่  4 

 

ผลการวจิัย 

 

 บทท่ี 4 เป็นการอภิปรายผลการศกึษาคา่ประสิทธิภาพต้นทนุ ประสิทธิภาพก าไรมาตรฐาน 
และประสิทธิภาพก าไรทางเลือก โดยศกึษาและวิเคราะห์ข้อมลู และงบการเงินของธนาคารในประเทศไทย 
ผลการศกึษาประกอบด้วยสองสว่น คือ การประมาณ คา่พารามิเตอร์ของแบบจ าลองเพ่ือรูปแบบจ าลองท่ี
เหมาะสมกบัข้อมลูธนาคารในประเทศไทย และคา่ประสิทธิภาพตดัพืน้ท่ี การกระจายของคา่ประสิทธิภาพ
ในแตล่ะธนาคาร 

 

4.1 การประมาณค่าพารามิเตอร์ของแบบจ าลอง 

 งานวิจยันีศ้กึษาคา่ ประสิทธิภาพต้นทนุ ประสิทธิภาพก าไรมาตรฐาน และประสิทธิภาพ

ก าไรทางเลือก โดยใช้ฟังก์ชนัทรานสลอก ฟังก์ชนัฟเูรียร์ และฟังก์ชนัสปินเส้นตรง และน าการ

เปรียบเทียบความเหมาะสมของฟังก์ชนัแตล่ะฟังก์ชนันัน้ในการวดัคา่ประสิทธิภาพโดย F-test ทดสอบ 

สมมตฐิาน 0 1 2 11 2: ... 0H         และคา่ R2 เป็นเกณฑ์ในการตดัสินการเลือกรูปแบบ

ฟังก์ชนัท่ีเหมาะสมกบัข้อมลู เพราะการทดสอบสมมตฐิาน 0 1 2 11 2: ... 0H         ทดสอบ

วา่คา่สมัประสิทธ์ิการถดถอยเทา่กบัศนูย์หรือไม ่และคา่  R2 บอกให้ทราบวา่สมการถดถอยท่ีใช้

ประมาณคา่ตวัแปรตามมีความสามารถอธิบายความผนัผวนของตวัแปรตามได้มากน้อยเพียงใด 

หากมีคา่มากแสดงวา่สามารถอธิบายความผนัผวนของตวัแปรตามได้มากคา่พารามิเตอร์ของการ

ประเมินประสิทธิภาพต้นทนุ ก าไรมาตรฐาน และก าไรทางเลือก ดงันี  ้
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 4.1.1 การประมาณค่าพารามิเตอร์ของฟังก์ชันทรานสลอกต้นทุน ฟังก์ชันทราน   

สลอกก าไรมาตรฐาน และฟังก์ชันทรานสลอกก าไรทางเลือก 

 ตาราง ท่ี 4.1 แสดงคา่พารามิเตอร์ของการประเมินฟังก์ชนัต้นทนุ และฟังก์ชนัก าไร 
ฟังก์ชนัทรานสลอกต้นทนุ ( TLC) แสดงผลคา่พารามิเตอร์ของฟังก์ชนัต้นทนุ ซึง่มีตวัแปรอิสระ
ทัง้หมด 16 ตวั จงึมีตวัแปรท่ีมีนยัส าคญัทางสถิต ิ17 ตวั คา่ R2 เทา่กบั 0.930 คา่ p-value ของ  

F-test เทา่กบั 0.00  ฟังก์ชนัทรานสลอกก าไรมาตรฐาน ( TLSP) แสดงผลคา่พารามิเตอร์ของ
ฟังก์ชนัก าไร ในรูปแบบฟังก์ชนัทรานสลอก ซึง่มีตวัแปรอิสระทัง้หมด 16 ตวั จงึมีตวัแปรท่ีมี
นยัส าคญัทางสถิต ิ17 ตวั คา่ R2 เทา่กบั 0.888 คา่ p-value ของ F-test เทา่กบั 0.00 และฟังก์ชนั 
ทรานสลอกก าไรมาตรฐาน ( TLAP) แสดงผลคา่พารามิเตอร์ของฟังก์ชนัก าไรทางเลือก ในรูปแบบ
ฟังก์ชนัทรานสลอก ซึง่มีตวัแปรอิสระทัง้หมด 16 ตวั จงึมีตวัแปรท่ีมีนยัส าคญัทางสถิต ิ 17 ตวั คา่ 
R2 เทา่กบั 0.897 คา่ p-value ของ F-test เทา่กบั 0.00 

 

ตารางท่ี 4.1 คา่พารามิเตอร์ของการประเมินฟังก์ชนัต้นทนุ และฟังก์ชนัก าไร  

ค่า
สัมประสิทธ์ิ 

ตัวแปร TLC TLSP TLAP 

α Constant 8.615 8.435 1381.285 

β1 ln w1/w3 -0.041 -0.040 -0.084 

β2 ln w2/w3 0.035 0.019 -0.181 

β11 0.5(ln w1/w3)( ln w1/w3) 0.556 0.608 0.679 

β12 0.5(ln w1/w3)( ln w2/w3) 0.194 0.240 282.432 

β22 0.5(ln w2/w3)( ln w2/w3) 0.009 0.0001 -0.004 

𝜸𝟏 ln (y1/w3) 0.072 0.086 0.013 

𝜸𝟐 ln (y2/w3) -0.0004 0.010 -0.044 

𝜸𝟏𝟏 0.5ln (y1)ln (y1) 0.004 -0.047 0.028 

𝜸𝟏𝟐 0.5ln (y1)ln (y2) -0.072 -0.078 0.114 

𝜸𝟐𝟐 0.5ln (y2)ln (y2) 0.053 0.090 -0.122 

𝜼𝟏𝟏 ln (w1/w3) ln(y1) -0.098 -0.050 0.025 

𝜼𝟏𝟐 ln (w1/w3) ln(y2) -0.040 0.0027 0.040 

𝜼𝟐𝟏 ln (w2/w3) ln(y1) 0.039 0.018 0.302 
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ตารางท่ี 4.1 คา่พารามิเตอร์ของการประเมินฟังก์ชนัต้นทนุ และฟังก์ชนัก าไร  (ตอ่) 

ค่า
สัมประสิทธ์ิ 

ตัวแปร TLC TLSP TLAP 

𝜼𝟐𝟐 ln (w2/w3) ln(y2) 0.002 -0.050 -54.562 

𝝉𝟏 ln y1 0.240 0.601 -1937.41 

𝝉𝟐 ln y2 0.258 0.324 223.137 
 R2 0.930 0.888 0.897 
 F 999.935 479.928 517.33 
 Sig. 0.00 0.00 0.00 

หมายเหต:ุ ทกุต าแหน่งในก าไรทางเลือกที่ใช้ y ในก าไรมาตรฐานให้ใช้ p แทน y 

 

 4.1.2 การประมาณค่าพารามิเตอร์ของฟังก์ชันฟูเรียร์ต้นทุน ฟังก์ชันฟูเรียร์ก าไร

มาตรฐาน และฟังก์ชันฟูเรียร์ก าไรทางเลือก 

 ตาราง ท่ี 4.2 แสดงคา่พารามิเตอร์ของการประเมินฟังก์ชนัต้นทนุ และฟังก์ชนัก าไร ฟังก์ชนั
ฟเูรียร์ต้นทนุ ( FLC) แสดงผลคา่พารามิเตอร์ของฟังก์ชนัต้นทนุ ในรูปแบบฟังก์ชนั ฟเูรียร์ ซึง่มีตวั
แปรอิสระทัง้หมด 28 ตวั จงึมีตวัแปรท่ีมีนยัส าคญัทางสถิติ 29 ตวั คา่ R2 เทา่กบั 0.935 คา่ p-value 
ของ F-test เทา่กบั 0.00 ฟังก์ชนัฟเูรียร์ก าไรมาตรฐาน ( FLSP) แสดงผลคา่พารามิเตอร์ของฟังก์ชนั
ก าไร ในรูปแบบฟังก์ชนั ฟเูรียร์ ซึง่มีตวัแปรอิสระทัง้หมด 28 ตวั จงึมีตวัแปรท่ีมีนยัส าคญัทางสถิต ิ
29 ตวั คา่ R2 เทา่กบั 0.907 คา่ p-value ของ F-test เทา่กบั 0.00  และ ฟังก์ชนัฟเูรียร์ทางเลือก 
(FLAP) แสดงผลคา่พารามิเตอร์ของฟังก์ชนัก าไรทางเลือก ในรูปแบบฟังก์ชนั ฟเูรียร์ ซึง่มีตวัแปร
อิสระทัง้หมด 28 ตวั จงึมีตวัแปรท่ีมีนยัส าคญัทางสถิต ิ 29 ตวั คา่ R2 เทา่กบั 0.908 คา่ p-value 
ของ F-test เทา่กบั 0.00 
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ตารางท่ี 4.2 คา่พารามิเตอร์ของการประเมินฟังก์ชนัฟเูรียร์ต้นทนุ ฟังก์ชนัฟเูรียร์ก าไรมาตรฐาน 
และฟังก์ชนัฟเูรียร์ก าไรทางเลือก 

ค่า
สัมประสิทธ์ิ 

ตัวแปร FLC FLSP FLAP 

α Constant 0.508 -4.451 15.701 

β1 ln w1/w3 -0.531 0.174 -0.451 

β2 ln w2/w3 0.379 0.002 2.024 

β11 0.5(ln w1/w3)( ln w1/w3) -1.037 -0.095 1.042 

β12 0.5(ln w1/w3)( ln w2/w3) 0.694 0.178 0.304 

β22 0.5(ln w2/w3)( ln w2/w3) 0.278 0.584 -0.697 

𝜸𝟏 ln (y1/w3) 0.253 0.272 0.054 

𝜸𝟐 ln (y2/w3) -0.145 0.258 -0.132 

𝜸𝟏𝟏 0.5ln (y1)ln (y1) 0.004 0.081 0.007 

𝜸𝟏𝟐 0.5ln (y1)ln (y2) 0.034 0.002 0.020 

𝜸𝟐𝟐 0.5ln (y2)ln (y2) 0.006 -0.086 0.053 

𝜼𝟏𝟏 ln (w1/w3) ln(y1) 0.379 0.409 0.287 

𝜼𝟏𝟐 ln (w1/w3) ln(y2) -0.098 -0.078 -0.088 

𝜼𝟐𝟏 ln (w2/w3) ln(y1) -0.051 -0.040 -0.023 

𝜼𝟐𝟐 ln (w2/w3) ln(y2) -0.058 -0.012 -0.022 

𝝉𝟏 ln y1 0.065 -0.017 0.036 

𝝉𝟐 ln y2 0.011 -0.008 0.005 

1  sin(lny1) 0.015 0.018 0.014 

2  sin(lny2) 0.062 0.016 0.058 

3  sin(2lny1) -0.018 0.033 -0.034 

4  sin(2lny2) 0.066 0.046 -0.014 

5  sin(3lny1) 2.446 0.914 -5.127 

6  sin(3lny1) 1.037 0.392 0.618 

7  cos(lny1) -2.196 1.378 5.847 

8  cos(lny1) 2.581 -3.548 5.439 

9  cos(2lny1) -0.0004 0.010 -0.044 
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ตารางท่ี 4.2 คา่พารามิเตอร์ของการประเมินฟังก์ชนัฟเูรียร์ต้นทนุ ฟังก์ชนัฟเูรียร์ก าไรมาตรฐาน 
และฟังก์ชนัฟเูรียร์ก าไรทางเลือก (ตอ่) 

ค่า
สัมประสิทธ์ิ 

ตัวแปร FLC FLSP FLAP 

10  cos(2lny2) 0.004 -0.047 0.028 

11  cos(3lny1) -0.072 -0.078 0.114 

12  cos(3lny2) 0.053 0.090 -0.122 
 R2 0.935 0.907 0.908 
 F 529.622 357.603 323.464 
 Sig. 0.00 0.00 0.00 

หมายเหต:ุ ทกุต าแหน่งในก าไรทางเลือกที่ใช้ y ในก าไรมาตรฐานให้ใช้ p แทน y 

 

 4.1.3 การประมาณค่าพารามิเตอร์ของฟังก์ชันสปินเส้นตรงต้นทุน ฟังก์ชันสปิน

เส้นตรงก าไรมาตรฐาน และฟังก์ชันสปินเส้นตรงก าไรทางเลือก 

 ตาราง ท่ี 4.3 แสดงคา่พารามิเตอร์ของการประเมินฟังก์ชนัต้นทนุ และฟังก์ชนัก าไร ฟังก์ชนั
สปินเส้นตรงต้นทนุ ( LSC) แสดงผลคา่พารามิเตอร์ของฟังก์ชนัต้นทนุ ในรูปแบบฟังก์ชนั สปิน
เส้นตรง ซึง่มีตวัแปรอิสระทัง้หมด 18 ตวั จงึมีตวัแปรท่ีมีนยัส าคญัทางสถิต ิ 19 ตวั คา่ R2 เทา่กบั 
0.877 คา่ p-value ของ F-test เทา่กบั 0.00 ฟังก์ชนัสปินเส้นตรงก าไรมาตรฐาน ( LSSP) แสดงผล
คา่พารามิเตอร์ของฟังก์ชนัก าไร ในรูปแบบฟังก์ชนั สปินเส้นตรง ซึง่มีตวัแปรอิสระทัง้หมด 18 ตวั 
จงึมีตวัแปรท่ีมีนยัส าคญัทางสถิต ิ19 ตวั คา่ R2 เทา่กบั 0.887คา่ p-value ของ F-test เทา่กบั 0.00 
และฟังก์ชนัสปินเส้นตรงก าไรทางเลือก (LSAP) แสดงผลคา่พารามิเตอร์ของฟังก์ชนัก าไรทางเลือก 
ในรูปแบบฟังก์ชนัสปินเส้นตรง ซึง่มีตวัแปรอิสระทัง้หมด 15 ตวั จงึมีตวัแปรท่ีมีนยัส าคญัทางสถิต ิ
16 ตวั คา่ R2 เทา่กบั 0.890 คา่ p-value ของ F-test เทา่กบั 0.00 
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ตารางท่ี 4.3 คา่พารามิเตอร์ของการประเมินฟังก์ชนัสปินเส้นตรงต้นทนุ ฟังก์ชนัสปินเส้นตรงก าไร
มาตรฐานและฟังก์ชนัสปินเส้นตรงก าไรทางเลือก 

ค่าสัมประสิทธ์ิ ตัวแปร LSC LSSP LSAP 

α0 Constant 0.508 -4.451 15.701 

α1 ln y1 -0.531 0.174 -0.451 

α2 ln y2 0.379 0.002 2.024 

α12 0.5ln y1ln y2 -1.037 -0.095 1.042 

11  ln y1 ln w1 0.694 0.178 0.304 

12  ln y1 ln w2 0.278 0.584 -0.697 

13  ln y1 ln w3 0.253 0.272 0.054 

21  ln y2 ln w1 -0.145 0.258 -0.132 

22  ln y2 ln w2 0.004 0.081 0.007 

23  ln y2 ln w3 0.034 0.002 0.020 

β1 ln w1 0.006 -0.086 0.053 

β2 ln w2 0.379 0.409 0.287 

β3 ln w3 -0.098 -0.078 -0.088 

β11 0.5ln w1 ln w1 -0.051 -0.040 -0.023 

β12 0.5ln w1 ln w2 -0.058 -0.012 -0.022 

β13 0.5ln w1 ln w3 0.065 -0.017 0.036 

β22 0.5ln w2 ln w2 0.011 -0.008 0.005 

β23 0.5ln w2 ln w3 0.015 0.018 0.014 

β33 0.5ln w3 ln w3 0.062 0.016 0.058 

 R2 0.877 0.887 0.890 
 F 712.032 585.616 479.928 
 Sig. 0.00 0.00 0.00 

หมายเหต:ุ ทกุต าแหน่งในก าไรทางเลือกที่ใช้ y ในก าไรมาตรฐานให้ใช้ p แทน y 
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 4.1.4 เปรียบเทียบความเหมาะสมของรูปแบบฟังก์ชัน  

 คา่ R2 ของการวิเคราะห์จากรูปแบบฟังก์ชนัทรานสลอกต้นทนุ (TLC) ฟังก์ชนัฟเูรียร์ต้นทนุ
(FLC) ฟังก์ชนัสปินเส้นตรงต้นทนุ ( LSC) ซึง่มีคา่ 0.930, 0.935 และ 0.877 ตามล าดบั ฟังก์ชนั  
ทรานสลอกก าไรมาตรฐาน ( TLSP) ฟังก์ชนัฟเูรียร์ก าไรมาตรฐาน ( FLSP) ฟังก์ชนัสปินเส้นตรง
ก าไรมาตรฐาน (LSSP) ซึง่มีคา่ 0.888, 0.907 และ 0.887 ตามล าดบั และฟังก์ชนัทรานสลอกก าไร
ทางเลือก ( TLAP) ฟังก์ชนัฟเูรียร์ก าไรทางเลือก ( FLAP) ฟังก์ชนัสปินเส้นตรงก าไรทางเลือก  
(LSAP) ซึง่มีคา่ 0.897, 0.908 และ 0.890 ตามล าดบัดงัท่ีได้แสดงในตารางท่ี 4.4 

 

ตารางท่ี 4.4 คา่ R2ของฟังก์ชนัทรานสลอก ฟังก์ชนัฟเูรียร์ และฟังก์ชนัสปินเส้นตรง 

 TLC FLC LSC TLSP FLSP LSSP TLAP FLAP LSAP 

R2 0.930 0.935 0.877 0.888 0.907 0.887 0.897 0.908 0.890 

 

4.2 ค่าประสิทธิภาพ 

 คา่ประสิทธิภาพท่ีแสดงในตารางท่ี 4.5 ตารางท่ี 4.6 และตารางท่ี 4.7 แสดงรายละเอียด
ของคา่ประสิทธิภาพต้นทนุ คา่ประสิทธิภาพก าไรมาตรฐาน และคา่ประสิทธิภาพก าไรทางเลือก  

  

 4.2.1 ค่าประสิทธิภาพต้นทุน 

 คา่ประสิทธิภาพต้นทนุหาได้โดยการเทียบคา่ประสิทธิภาพต้นทนุของแตล่ะบริษัท กบั
บริษัทท่ีมีคา่ประสิทธิภาพต้นทนุสงูสดุในตวัอยา่งตามรูปแบบฟังก์ชนัทรานสลอก ฟังก์ชนัฟเูรียร์ 
และฟังก์ชนัสปินเส้นตรง ตารางท่ี 4.5 แสดงคา่ประสิทธิภาพของต้นทนุ ในรูปแบบฟังก์ชนัทรานสลอก 
ฟังก์ชนัฟเูรียร์ และฟังก์ชนัสปินเส้นตรง ธนาคารท่ีมีคา่ประสิทธิภาพเทา่กบัคะแนนตัง้แตจ่ดุตดัขึน้
ไปธนาคารนัน้จะมีคา่ประสิทธิภาพเทา่กบัหนึง่ หรือเป็นธนาคารท่ีมีประสิทธิภาพดีท่ีสดุ  
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ตารางท่ี 4.5 คา่ประสิทธิภาพของต้นทนุตามรูปแบบฟังก์ชนัทรานสลอก ฟังก์ชนัฟเูรียร์ และ
ฟังก์ชนัสปินเส้นตรง 

ธนาคาร TLC TLC_0.1 FLC FLC_0.1 LSC LSC_0.1 

กลุ่ม 1 

A_1 0.023417 0.033455 0.275960 0.368898 0.052100 0.059922 

B_1 0.004830 0.006901 1.000000 1.336780 0.252580 0.290502 

C_1 0.026973 0.038536 0.214757 0.287083 0.045230 0.052021 

D_1 1.000000 1.428693 0.022743 0.030403 1.000000 1.150137 

E_1 0.048800 0.069720 0.106833 0.142812 0.025000 0.028753 

F_1 0.050855 0.072656 0.034376 0.045954 0.023990 0.027592 

ค่าเฉล่ีย 0.192479 0.274994 0.275778 0.368655 0.233150 0.268154 
ค่าเบ่ียงเบน
มาตรฐาน 

0.395974 0.565726 0.368528 0.492641 0.385643 0.443543 

กลุม่ 2 

A_2 0.227809 0.173416 0.493413 0.542969 0.190730 0.123886 

B_2 1.000000 0.761232 1.000000 1.100436 1.000000 0.649536 

ค่าเฉล่ีย 0.613904 0.467324 0.746707 0.821703 0.595365 0.386711 
ค่าเบ่ียงเบน
มาตรฐาน 

0.546022 0.415649 0.358211 0.394188 0.572240 0.371690 

กลุม่ 3 

A_3 0.224848 0.402809 0.311022 0.364690 0.087170 0.133187 

B_3 0.083582 0.149735 0.126226 0.148007 0.234500 0.358293 

C_3 1.000000 1.791472 1.000000 1.172553 1.000000 1.527901 

D_3 0.059407 0.106425 0.068848 0.080728 0.329930 0.504100 

E_3 0.142836 0.255887 0.087777 0.102923 0.137220 0.209659 

F_3 0.061955 0.110990 0.217072 0.254529 0.316360 0.483367 

G_3 0.192629 0.345089 0.133484 0.156517 0.101750 0.155464 
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ตารางท่ี 4.5 คา่ประสิทธิภาพของต้นทนุตามรูปแบบฟังก์ชนัทรานสลอก ฟังก์ชนัฟเูรียร์ และ
ฟังก์ชนัสปินเส้นตรง (ตอ่) 

ธนาคาร TLC TLC_0.1 FLC FLC_0.1 LSC LSC_0.1 

กลุม่ 3 

H_3 0.165192 0.295936 0.300051 0.351825 0.118650 0.181285 

I_3 0.210120 0.376424 0.153146 0.179572 0.093280 0.142523 

J_3 0.217054 0.388847 0.154731 0.181430 0.090300 0.137969 

K_3 0.316844 0.567618 0.570767 0.669255 0.061860 0.094516 

L_3 0.144330 0.258563 0.125530 0.147191 0.135800 0.207489 

ค่าเฉล่ีย 0.234900 0.420816 0.270721 0.317435 0.225568 0.344646 
ค่าเบ่ียงเบน
มาตรฐาน 

0.252273 0.451939 0.267910 0.314138 0.259954 0.397184 

กลุม่ 4 

A_4 0.041560 0.029914 1.000000 1.047985 0.492300 0.367801 

B_4 1.000000 0.719781 0.500000 0.523992 1.000000 0.747107 

ค่าเฉล่ีย 0.520780 0.374847 0.750000 0.785988 0.746150 0.557454 
ค่าเบ่ียงเบน
มาตรฐาน 

0.677719 0.487809 0.353553 0.370519 0.358998 0.268210 

 

4.2.2 ค่าประสิทธิภาพก าไรมาตรฐาน 

 การค านวณประสิทธิภาพก าไรมาตรฐานหาได้โดยการเทียบคา่ประสิทธิภาพก าไร
มาตรฐานของแตล่ะบริษัทกบับริษัทท่ีมีคา่ประสิทธิภาพก าไรมาตรฐานสงูสดุในตวัอยา่ง ตามรูปแบบ
ฟังก์ชนัทรานสลอก ฟังก์ชนัฟเูรียร์ และฟังก์ชนัสปินเส้นตรง ตารางท่ี 4.6 แสดงคา่ประสิทธิภาพของ
ก าไรมาตรฐาน ในรูปแบบฟังก์ชนัทรานสลอก ฟังก์ชนัฟเูรียร์ และฟังก์ชนัสปินเส้นตรง ธนาคารท่ีมีค่า
ประสิทธิภาพเทา่กบัคะแนนตัง้แตจ่ดุตดัขึน้ไปธนาคารนัน้จะมีคา่ประสิทธิภาพเทา่กบัหนึง่  หรือเป็น
ธนาคารท่ีมีประสิทธิภาพดีท่ีสดุ 
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ตารางท่ี 4.6 คา่ประสิทธิภาพของก าไรมาตรฐานตามรูปแบบฟังก์ชนัทรานสลอก ฟังก์ชนัฟเูรียร์ 
และฟังก์ชนัสปินเส้นตรง 

ธนาคาร TLPS TLPS_0.1 FLPS FLPS_0.1 LSPS LSPS_0.1 

กลุ่ม 1 

A_1 0.061479 0.077894 0.266508 0.337667 0.119048 0.150834 
B_1 0.603470 0.764598 0.044422 0.056282 0.048318 0.061219 
C_1 0.061698 0.078172 0.203150 0.257392 0.062310 0.078947 
D_1 1.000000 1.267003 1.000000 1.267003 0.208299 0.263915 
E_1 0.163060 0.206597 0.423396 0.536444 1.000000 1.267003 
F_1 0.363189 0.460162 0.330097 0.418234 0.467679 0.592551 

ค่าเฉล่ีย 0.375483 0.475738 0.377929 0.478837 0.317609 0.402411 
ค่าเบ่ียงเบน
มาตรฐาน 

0.369955 0.468734 0.330308 0.418501 0.368035 0.466301 

กลุ่ม 2 

A_2 0.474879 0.378949 0.493413 0.542969 0.376776 0.404803 
B_2 1.000000 0.706454 1.000000 1.100436 1.000000 1.074385 

ค่าเฉล่ีย 0.737440 0.542701 0.746707 0.821703 0.688388 0.739594 
ค่าเบ่ียงเบน
มาตรฐาน 

0.371317 0.231582 0.358211 0.394188 0.440686 0.473466 

กลุ่ม 3 

A_3 0.224848 0.263646 0.311022 0.364690 0.108057 0.126702 
B_3 0.083582 0.098004 0.126226 0.148007 0.139899 0.164039 
C_3 1.000000 1.172553 1.000000 1.172553 0.272904 0.319994 
D_3 0.059407 0.069657 0.068848 0.080728 0.264359 0.309975 
E_3 0.142836 0.167483 0.087777 0.102923 1.000000 1.172553 
F_3 0.061955 0.072645 0.217072 0.254529 0.259306 0.304050 
G_3 0.192629 0.225868 0.133484 0.156517 0.393326 0.461196 
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ตารางท่ี 4.6 คา่ประสิทธิภาพของก าไรมาตรฐานตามรูปแบบฟังก์ชนัทรานสลอก ฟังก์ชนัฟเูรียร์ 
และฟังก์ชนัสปินเส้นตรง (ตอ่) 

ธนาคาร TLPS TLPS_0.1 FLPS FLPS_0.1 LSPS LSPS_0.1 

H_3 0.165192 0.193696 0.300051 0.351825 0.194405 0.227951 
I_3 0.210120 0.246377 0.153146 0.179572 0.844500 0.990222 
J_3 0.217054 0.254508 0.154731 0.181430 0.922377 1.081537 
K_3 0.316844 0.371517 0.570767 0.669255 0.188845 0.221431 
L_3 0.144330 0.169235 0.125530 0.147191 0.638507 0.748683 

ค่าเฉล่ีย 0.234900 0.275433 0.270721 0.317435 0.435540 0.510694 
ค่าเบ่ียงเบน
มาตรฐาน 

0.252273 0.295803 0.267910 0.314138 0.325621 0.381808 

กลุ่ม 4 

A_4 0.041560 0.043554 1.000000 1.047985 0.687343 0.720325 
B_4 1.000000 1.047985 0.500000 0.523992 1.000000 1.047985 

ค่าเฉล่ีย 0.520780 0.545769 0.750000 0.785988 0.843672 0.884155 
ค่าเบ่ียงเบน
มาตรฐาน 

0.677719 0.710240 0.353553 0.370519 0.221082 0.231690 

 

 4.2.3 ค่าประสิทธิภาพก าไรทางเลือก 

 การค านวณประสิทธิภาพก าไรทางเลือกหาได้โดยการเทียบคา่ประสิทธิภาพก าไรทางเลือก
ของแตล่ะบริษัทกบับริษัทท่ีมีคา่ประสิทธิภาพก าไรทางเลือกสงูสดุในตวัอยา่ง ตามรูปแบบฟังก์ชนั 
ทรานสลอก ฟังก์ชนัฟเูรียร์ และฟังก์ชนัสปินเส้นตรง ตารางท่ี 4.7 แสดงคา่ประสิทธิภาพของก าไร
ทางเลือก ในรูปแบบฟังก์ชนัทรานสลอก ฟังก์ชนัฟเูรียร์ และฟังก์ชนัสปินเส้นตรง ธนาคารท่ีมีคา่
ประสิทธิภาพเทา่กบัคะแนนตัง้แตจ่ดุตดัขึน้ไปธนาคาร  นัน้จะมีคา่ประสิทธิภาพเทา่กบัหนึง่ หรือ
เป็นธนาคารท่ีมีประสิทธิภาพดีท่ีสดุ 
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ตารางท่ี 4.7 คา่ประสิทธิภาพของก าไรทางเลือกตามรูปแบบฟังก์ชนัทรานสลอก ฟังก์ชนัฟเูรียร์ 
และฟังก์ชนัสปินเส้นตรง 

ธนาคาร TLPA TLPA_0.1 FLPA FLPA_0.1 LSPA LSPA_0.1 
กลุ่ม 1 

A_1 0.150951 0.171975 0.044515 0.055738 0.166680 0.225998 

B_1 0.011097 0.012642 0.533774 0.668354 1.000000 1.355880 

C_1 0.038543 0.043911 1.000000 1.252128 0.218663 0.296481 

D_1 0.571214 0.650772 0.011975 0.014995 0.044422 0.060230 

E_1 1.000000 1.139277 0.034162 0.042776 0.104917 0.142255 

F_1 0.523352 0.596243 0.006896 0.008635 0.134571 0.182462 

ค่าเฉล่ีย 0.382526 0.435803 0.271887 0.340438 0.278209 0.377218 
ค่าเบ่ียงเบน
มาตรฐาน 

0.386425 0.440245 0.411028 0.514659 0.358409 0.485959 

กลุ่ม 2 

A_2 0.103357 0.075763 1.000000 1.277453 1.000000 0.828605 

B_2 1.000000 0.733025 0.768863 0.982186 0.493413 0.408845 

ค่าเฉล่ีย 0.551678 0.404394 0.884431 1.129820 0.746707 0.618725 
ค่าเบ่ียงเบน
มาตรฐาน 

0.634022 0.464754 0.163439 0.208785 0.358211 0.296816 

กลุ่ม 3 

A_3 0.005618 0.011918 0.434233 0.542756 0.221362 0.282184 

B_3 0.005330 0.011307 0.676865 0.846027 0.545438 0.695305 

C_3 1.000000 2.121229 0.082667 0.103327 0.068848 0.087766 

D_3 0.004523 0.009594 0.708616 0.885713 1.000000 1.274766 

E_3 0.004118 0.008735 0.109626 0.137024 0.784360 0.999875 

F_3 0.003608 0.007653 1.000000 1.249919 0.317168 0.404315 

G_3 0.035162 0.074586 0.088642 0.110795 0.515782 0.657501 

H_3 0.009286 0.019698 0.388541 0.485645 0.229456 0.292503 
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ตารางท่ี 4.7 คา่ประสิทธิภาพของก าไรทางเลือกตามรูปแบบฟังก์ชนัทรานสลอก ฟังก์ชนัฟเูรียร์ 
และฟังก์ชนัสปินเส้นตรง (ตอ่) 

ธนาคาร TLPA TLPA_0.1 FLPA FLPA_0.1 LSPA LSPA_0.1 

I_3 0.006098 0.012936 0.591629 0.739489 0.449562 0.573086 

J_3 0.007730 0.016398 0.466734 0.583380 0.444956 0.567215 

K_3 0.171703 0.364222 0.011286 0.014106 0.120624 0.153768 

L_3 0.009205 0.019525 0.391976 0.489938 0.548461 0.699160 

ค่าเฉล่ีย 0.105199 0.223150 0.412568 0.515677 0.437168 0.557287 
ค่าเบ่ียงเบน
มาตรฐาน 

0.285768 0.606179 0.302355 0.377920 0.270992 0.345451 

กลุ่ม 4 

A_4 0.100061 0.073275 1.000000 0.718594 0.500000 0.415594 

B_4 1.000000 0.732306 0.035913 0.025807 1.000000 0.831188 

ค่าเฉล่ีย 0.550030 0.402791 0.517957 0.372201 0.750000 0.623391 
ค่าเบ่ียงเบน
มาตรฐาน 

0.636353 0.466005 0.681712 0.489875 0.353553 0.293869 

 

 

 4.2.4 เปรียบเทียบค่าประสิทธิภาพต้นทุน ค่าประสิทธิภาพก าไรมาตรฐาน และค่า
ประสิทธิภาพก าไรทางเลือก 

 ตารางท่ี 4.8 เปรียบเทียบคา่ประสิทธิภาพต้นทนุ คา่ประสิทธิภาพก าไรมาตรฐาน และคา่
ประสิทธิภาพก าไรทางเลือก โดยวิเคราะห์จากฟังก์ชนัฟเูรียร์ ซึง่มีความเหมาะสมกบัข้อมลูธนาคาร
ในประเทศไทยมากกวา่ฟังก์ชนัทรานสลอก และฟังก์ชนัสปินเส้นตรง  
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ตารางท่ี 4.8 คา่ประสิทธิภาพต้นทนุ คา่ประสิทธิภาพก าไรมาตรฐาน และคา่ประสิทธิภาพก าไร
ทางเลือก  

ธนาคาร FLC FLC_0.01 FLPS FLPS_0.1 FLPA FLPA_0.1 

กลุม่ 1 

A_1 0.275960 0.368898 0.266508 0.337667 0.044515 0.055738 

B_1 1.000000 1.336780 0.044422 0.056282 0.533774 0.668354 

C_1 0.214757 0.287083 0.203150 0.257392 1.000000 1.252128 

D_1 0.022743 0.030403 1.000000 1.267003 0.011975 0.014995 

E_1 0.106833 0.142812 0.423396 0.536444 0.034162 0.042776 

F_1 0.034376 0.045954 0.330097 0.418234 0.006896 0.008635 

ค่าเฉล่ีย 0.275778 0.368655 0.377929 0.478837 0.271887 0.340438 

ค่าเบ่ียงเบน
มาตรฐาน 

0.368528 0.492641 0.330308 0.418501 0.411028 0.514659 

กลุม่ 2 

A_2 1.000000 1.301019 0.493413 0.542969 1.000000 1.277453 

B_2 0.313480 0.407843 1.000000 1.100436 0.768863 0.982186 

ค่าเฉล่ีย 0.656740 0.854431 0.746707 0.821703 0.884431 1.129820 

ค่าเบ่ียงเบน
มาตรฐาน 

0.485443 0.631571 0.358211 0.394188 0.163439 0.208785 

กลุม่ 3 

A_3 0.240675 0.336946 0.311022 0.364690 0.434233 0.542756 

B_3 0.741244 1.037745 0.126226 0.148007 0.676865 0.846027 

C_3 0.021368 0.029915 1.000000 1.172553 0.082667 0.103327 

D_3 0.380389 0.532547 0.068848 0.080728 0.708616 0.885713 

E_3 0.433746 0.607247 0.087777 0.102923 0.109626 0.137024 

F_3 1.000000 1.400004 0.217072 0.254529 1.000000 1.249919 
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ตารางท่ี 4.8 คา่ประสิทธิภาพต้นทนุ คา่ประสิทธิภาพก าไรมาตรฐาน และคา่ประสิทธิภาพก าไร
ทางเลือก (ตอ่) 

ธนาคาร FLC FLC_0.01 FLPS FLPS_0.1 FLPA FLPA_0.1 

G_3 0.181787 0.254502 0.133484 0.156517 0.088642 0.110795 

H_3 0.211974 0.296764 0.300051 0.351825 0.388541 0.485645 

I_3 0.294854 0.412797 0.153146 0.179572 0.591629 0.739489 

J_3 0.285434 0.399609 0.154731 0.181430 0.466734 0.583380 

K_3 0.022885 0.032040 0.570767 0.669255 0.011286 0.014106 

L_3 0.429258 0.600963 0.125530 0.147191 0.391976 0.489938 

ค่าเฉล่ีย 0.353635 0.495090 0.270721 0.317435 0.412568 0.515677 

ค่าเบ่ียงเบน
มาตรฐาน 

0.281416 0.393983 0.267910 0.314138 0.302355 0.377920 

กลุม่ 4 

A_4 1.000000 1.197805 1.000000 1.047985 1.000000 0.718594 

B_4 0.041560 0.049914 0.500000 0.523992 0.035913 0.025807 

ค่าเฉล่ีย 0.520780 0.623860 0.750000 0.785988 0.517957 0.372201 

ค่าเบ่ียงเบน
มาตรฐาน 

0.677719 0.811682 0.353553 0.370519 0.681712 0.489875 
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บทที่  5 

 

สรุปผลการวิจัย อภปิรายผล และข้อเสนอแนะ 

 

5.1 สรุปผลการวิจัย 

 งานวิจยันีไ้ด้หาคา่ประสิทธิภาพต้นทนุ ประสิทธิภาพก าไรมาตรฐาน และประสิทธิภาพ
ก าไรทางเลือก ด้วยวิธีการกระจายแบบอิสระ  (Distribution Free Approach) โดยใช้รูปแบบ
ฟังก์ชนัทรานสลอก ( Translog Function Form) ฟังก์ชนัฟเูรียร์ ( Fourier Function Form) และ
ฟังก์ชนัสปินเส้นตรง ( Linear Spine Function Form) และ หาคา่พารามิเตอร์ของฟังก์ชนัเหลา่นี ้
พร้อมทัง้วิเคราะห์ความเหมาะสมของแตล่ะฟังก์ชนัในการหาคา่ประสิทธิภาพของต้นทนุและก าไร 
โดยการวิจยัครัง้นีไ้ด้ใช้ข้อมลูงบการเงิน ซึง่ประกอบด้วยงบดลุ และงบก าไรขาดทนุของธนาคารใน
ประเทศไทยในระหวา่งปี พ.ศ.2549 ถึงปี พ.ศ.2552 ซึง่ผลการวิจยัสามารถสรุปได้ดงันี  ้

 

 5.1.1 ความเหมาะสมของฟังก์ชันกับข้อมูล 

 คา่ประสิทธิภาพต้นทนุ ประสิทธิภาพก าไรมาตรฐาน และประสิทธิภาพก าไรทางเลือก ท่ีใช้
ฟังก์ชนัทรานสลอก ในการประเมินคา่  R2 เทา่กบั 0.930, 0.888 และ 0.897 ตามล าดบั ผล
ดงักลา่วชีใ้ห้เห็นวา่ตวัแปรอิสระในแบบจ าลองโดยใช้ฟังก์ชนัทรานสลอกมีความส าคญักบัตวัแปร
ตามได้ดีมาก ซึง่สอดคล้องกบังานวิจยัของ  Berger (1993) ท่ีท าการศกึษาคา่พารามิเตอร์ของ
ฟังก์ชนั ทรานสลอกต้นทนุของธนาคารของประเทศสหรัฐอเมริกา พบวา่คา่ R2 เทา่กบั 0.993  

ตวัแปรอิสระในรูปแบบฟังก์ชนัฟเูรียร์ ในการประเมิน คา่ R2 เทา่กบั 0.935, 0.907 และ 
0.908 ตามล าดบั ผลดงักลา่วชีใ้ห้เห็นวา่ตวัแปรอิสระในแบบจ าลองโดยใช้ ฟังก์ชนัฟเูรียร์ในรูปแบบ
ตรีโกณมิตมีิความส าคญักบัตวัแปรตามได้ดีมาก ซึง่สอดคล้องกบังานวิจยัของ Berger (1997) 
ศกึษาคา่พารามิเตอร์ของฟังก์ชัน่ฟเูรียร์ใช้ข้อมลูของธนาคารของประเทศสหรัฐอเมริกา วิเคราะห์
คา่ R2-adj เทา่กบั 0.067, 0.364 และ 0.348 ตามล าดบั  

ตวัแปรอิสระในรูปแบบฟังก์ชนัสปินเส้นตรง ในการประเมิน คา่ R2 เทา่กบั 0.877, 0.887 
และ 0.890 ตามล าดบั ผลดงักลา่วชีใ้ห้เห็นวา่ตวัแปรอิสระในแบบจ าลองท่ีมีรูปแบบฟังก์ชนัเป็น
สปินเส้นตรงมีความส าคญักบัตวัแปรตามได้ดีมาก 
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 จากการเปรียบเทียบคา่ R2 ของรูปแบบฟังก์ชนัทรานสลอก รูปแบบฟังก์ชนัฟเูรียร์ และ
รูปแบบฟังก์ชนัสปินเส้นตรง ของประสิทธิภาพต้นทนุ ประสิทธิภาพก าไรมาตรฐาน และ
ประสิทธิภาพก าไรทางเลือก พบวา่ ในฟังก์ชนัต้นทนุคา่ R2 ของรูปแบบฟังก์ชนัทรานสลอก ฟังก์ชนั
ฟเูรียร์ และฟังก์ชนัสปินเส้นตรง มีคา่เทา่กบั 0.930, 0.935 และ 0.877 ตามล าดบั แสดงให้เห็นวา่
ฟังก์ชนัท่ีเหมาะสมกบัข้อมลูด้านต้นทนุของธนาคารในประเทศไทย คือ รูปแบบฟังก์ชนัฟเูรียร์ สว่น
ในฟังก์ชนัก าไรมาตรฐานคา่ R2 ของรูปแบบฟังก์ชนัฟังก์ชนัทรานสลอก ฟังก์ชนัฟรีูยร์ และฟังก์ชนั
สปินเส้นตรง มีคา่เทา่กบั 0.888, 0.907 และ 0.887 ตามล าดบั แสดงให้เห็นวา่ฟังก์ชนัท่ีเหมาะกบั
ข้อมลูด้านก าไรของธนาคารในประเทศไทย ซึง่อยูภ่ายใต้การแขง่ขนัแบบสมบรูณ์ คือ รูปแบบ
ฟังก์ชนัฟเูรียร์ก าไรมาตรฐาน ฟังก์ชนัก าไรทางเลือกคา่ R2 ของรูปแบบฟังก์ชนัฟังก์ชนัทรานสลอก 
ฟังก์ชนัฟรีูยร์ และฟังก์ชนัสปินเส้นตรง มีคา่เทา่กบั 0.897, 0.908 และ 0.890 ตามล าดบั แสดงให้
เห็นวา่ฟังก์ชนัท่ีเหมาะกบัข้อมลูด้านก าไรของธนาคารในประเทศไทย ซึง่อยูภ่ายใต้การแขง่ขนัแบบ
ไมส่มบรูณ์ คือ รูปแบบฟังก์ชนัฟเูรียร์ก าไรทางเลือก  

ธุรกิจด้านสถาบนัการเงินหรือธนาคารในประเทศไทยนัน้ยงัเป็นธุรกิจท่ีอยูอ่ยูภ่ายใต้การ
แขง่ขนัแบบไมส่มบรูณ์ดงัได้ศกึษาโครงสร้างตลาดของธนาคารในประเทศไทย และงานวิจยัท่ี
เก่ียวข้องกบัโครงสร้างตลาดของธนาคารในประเทศไทย พบวา่สว่นใหญ่งานวิจยัสรุปวา่หลงัจาก
การเปิดเสรีทางด้านการเงินในปี พ.ศ.2533 โครงสร้างตลาดของธนาคารในประเทศไทยอยูภ่ายใต้
การแขง่ขนัแบบไมส่มบรูณ์แบบผู้ขายน้อยราย ดงันัน้ ฟังก์ชนัฟเูรียร์ จงึเหมาะสมกบัข้อมลูของ
ธนาคารในประเทศไทย 

 

 5.1.2 ค่าประสิทธิภาพ  

 ในการประเมินคา่ประสิทธิภาพ จะสามารถแบง่ประเมินได้ 3 ด้านด้วยกนั ดงันี  ้

1. คา่ประสิทธิภาพต้นทนุ ของ 22 ธนาคาร โดยใช้ฟังก์ชนัทรานสลอกชีใ้ห้เห็นวา่คา่
ประสิทธิภาพต้นทนุมีคา่อยูใ่นชว่ง 0.0048 ถึง 1.00 และธนาคาร D_1 B_2 C_3 และB_4 มีคา่
ประสิทธิภาพสงูสดุเทา่กบั 1.00 

 การหาคา่ประสิทธิภาพโดยใช้ฟังก์ชนัฟเูรียร์ประเมินคา่ประสิทธิภาพของธนาคาร พบวา่
คา่ประสิทธิภาพมีคา่อยูใ่นชว่ง 0.0214 ถึง 1.00 และธนาคาร  B_1 B_2, C_3 และ A_4 มีคา่
ประสิทธิภาพสงูสดุของฟังก์ชนันีเ้ทา่กบั 1.00 
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 การหาคา่ประสิทธิภาพโดยใช้ฟังก์ชนัสปินเส้นตรงในการวิเคราะห์พบวา่คา่ประสิทธิภาพ
ของธนาคาร 22 ธนาคาร มีคา่อยูใ่นชว่ง 0.0240 ถึง 1.00 และธนาคารท่ีมีคา่ประสิทธิภาพสงูสดุ 
คือ ธนาคาร D_1 B_2 C_3 และB_4 ซึง่มีคา่ประสิทธิภาพเทา่กบั 1.00 

 จากผล การศกึษาสามารถสรุปได้วา่ ฟังก์ชนัฟเูรียร์มีความเหมาะสมมากท่ีสดุ ในการวิเคราะห์
และหาคา่ประสิทธิภาพต้นทนุซึง่แสดงให้เห็นวา่ธนาคาร  B_1 B_2, C_3 และA_4 เป็นธนาคารท่ีมี
ประสิทธิภาพด้านต้นทนุดีท่ีสดุ 

 2. คา่ประสิทธิภาพก าไรมาตรฐาน ของ 22 ธนาคาร โดยใช้ฟังก์ชนัทรานสลอกชีใ้ห้เห็นวา่
คา่ประสิทธิภาพก าไรมาตรฐานมีคา่อยูใ่นชว่ง 0.0416 ถึง 1.00 และธนาคาร D_1 B_2 C_3 และ
B_4 มีคา่ประสิทธิภาพก าไรมาตรฐานสงูสดุเทา่กบั 1.00  

 การหาคา่ประสิทธิภาพโดยใช้ฟังก์ชนัฟเูรียร์ประเมินคา่ประสิทธิภาพก าไรมาตรฐานของ
ธนาคาร อยูใ่นชว่ง 0.0444 ถึง 1.00 และธนาคาร D_1 B_2 C_3 และA_4 มีคา่ประสิทธิภาพก าไร
มาตรฐานสงูสดุของฟังก์ชนันีเ้ทา่กบั 1.00  

 การหาคา่ประสิทธิภาพโดยใช้ฟังก์ชนัสปินเส้นตรงประเมินคา่ประสิทธิภาพก าไรมาตรฐาน
ของ 22 ธนาคาร มีคา่อยูใ่นชว่ง 0.0483 ถึง 1.00 และธนาคารท่ีมีคา่ประสิทธิภาพก าไรมาตรฐาน
สงูสดุ คือ ธนาคาร D_1 B_2 E_3 และ B_4 ซึง่มีคา่ประสิทธิภาพก าไรมาตรฐานเทา่กบั 1.00 

 จากผลการศกึษาสามารถสรุปได้วา่ ฟังก์ชนัฟเูรียร์มีความเหมาะสมมากท่ีสดุ ในการ
วิเคราะห์และหาคา่ประสิทธิภาพต้นทนุซึง่แสดงให้เห็นวา่ธนาคาร D_1, B_2, C_3, A_4เป็น
ธนาคารท่ีมีประสิทธิภาพด้านก าไรดีท่ีสดุทัง้นีข้ึน้อยูก่บัวา่ธุรกิจธนาคารอยูภ่ายใต้สภาวะแขง่ขนั
สมบรูณ์ 

 3. คา่ประสิทธิภาพก าไรทางเลือก ของ 22 ธนาคาร โดยใช้ฟังก์ชนัทรานสลอกชีใ้ห้เห็นวา่
คา่ประสิทธิภาพก าไรทางเลือกมีคา่อยูใ่นชว่ง 0.0036 ถึง 1.00 และธนาคาร E_1 B_2 C_3 และ
B_4 มีคา่ประสิทธิภาพก าไรมาตรฐานสงูสดุเทา่กบั 1.00  

 การหาคา่ประสิทธิภาพโดยใช้ฟังก์ชนัฟเูรียร์ประเมินคา่ประสิทธิภาพก าไรทางเลือกของ
ธนาคาร อยูใ่นชว่ง 0.0069 ถึง 1.00 และธนาคาร C_1 A_2 F_3 และA_4 มีคา่ประสิทธิภาพก าไร
ทางเลือกสงูสดุของฟังก์ชนันีเ้ทา่กบั 1.00 
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 การหาคา่ประสิทธิภาพโดยใช้ฟังก์ชนัสปินเส้นตรงประเมินคา่ประสิทธิภาพก าไรมาตรฐาน
ของ 22 ธนาคาร มีคา่อยูใ่นชว่ง 0.0444 ถึง 1.00 และธนาคารท่ีมีคา่ประสิทธิภาพก าไรมาตรฐาน
สงูสดุ คือ ธนาคาร B_1 A_2 D_3 และB4 ซึง่มีคา่ประสิทธิภาพก าไรทางเลือกเทา่กบั 1.00  

 จากผลการศกึษา สามารถสรุปได้วา่ ฟังก์ชนัฟเูรียร์มีความเหมาะสมมากท่ีสดุ ในการวิเคราะห์
และหาคา่ประสิทธิภาพต้นทนุซึง่แสดงให้เห็นวา่ธนาคาร C_1 A_2 F_3 และA_4 เป็นธนาคารท่ีมี
ประสิทธิภาพด้านก าไรดีท่ีสดุทัง้นีข้ึน้อยูก่บัวา่ธุรกิจธนาคารอยูภ่ายใต้สภาวะแขง่ขนัสมบรูณ์  

 4. เปรียบเทียบคา่ประสิทธิภาพต้นทนุ คา่ประสิทธิภาพก าไรมาตรฐาน และคา่
ประสิทธิภาพก าไรทางเลือก วิเคราะห์โดยฟังก์ชนัฟเูรียร์ ในกลุม่ธนาคารของรัฐบาล พบวา่ 
ธนาคาร B_1 มีคา่ประสิทธิภาพต้นทนุสงูสดุ ธนาคาร D_1 มีคา่ประสิทธิภาพก าไรมาตรฐานสงูสดุ 
และธนาคาร C_1 มีคา่ประสิทธิภาพก าไรทางเลือกสงูสดุ 

 กลุม่ธนาคารพาณิชย์ของรัฐบาล พบวา่ ธนาคาร A_2 มีคา่ประสิทธิภาพต้นทนุสงูสดุ 
ธนาคาร B_2 มีคา่ประสิทธิภาพก าไรมาตรฐานสงูสดุ และธนาคาร A_2 มีคา่ประสิทธิภาพก าไร
ทางเลือกสงูสดุ 

 กลุม่ธนาคารของพาณิชย์ พบวา่ ธนาคาร F_3 มีคา่ประสิทธิภาพต้นทนุสงูสดุ ธนาคาร 
C_3 มีคา่ประสิทธิภาพก าไรมาตรฐานสงูสดุ และธนาคาร F_3 มีคา่ประสิทธิภาพก าไรทางเลือก
สงูสดุ 

 กลุม่ธนาคารพาณิชย์เพ่ือรายยอ่ย พบวา่ ธนาคาร A_4 มีคา่ประสิทธิภาพต้นทนุสงูสดุ 
ธนาคาร A_4 มีคา่ประสิทธิภาพก าไรมาตรฐานสงูสดุ และธนาคาร A_4 มีคา่ประสิทธิภาพก าไร
ทางเลือกสงูสดุ 

 

5.2 อภปิรายผลการวิจัย 

 งานวิจยันีป้ระเมินคา่ประสิทธิภาพต้นทนุ โดยวิเคราะห์จากฟังก์ชนัฟเูรียร์ท่ีเหมาะสมมาก
ท่ีสดุกบัข้อมลูของธนาคารในประเทศไทยเม่ือเทียบกบัฟังก์ชนัอ่ืนๆ  โดยมีคา่ R2 เทา่กบั 0.935 
ผลลพัธ์ชีใ้ห้เห็นวา่ตวัแปรอิสระในแบบจ าลองวา่มีความส าคญักบัตวัแปรตามได้ดีและมีนยัส าคญั
ทางสถิต ิเม่ือพิจารณาคา่ประสิทธิภาพของก าไรมาตรฐาน โดยวิเคราะห์จากฟังก์ชนัฟเูรียร์ท่ีเหมาะสม
มากท่ีสดุกบัข้อมลูของธนาคารในประเทศไทยเม่ือเทียบกบัฟังก์ชนัอ่ืนๆ โดย มีคา่ R2 เทา่กบั 0.907 
ผลลพัธ์ชีใ้ห้เห็นวา่ตวัแปรอิสระในแบบจ าลองวา่มีความส าคญักบัตวัแปรตามได้ดีมากและมี
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นยัส าคญัทางสถิต ิและเม่ือท าการพิจารณาประสิทธิภาพของก าไรทางเลือก โดยวิเคราะห์จาก
ฟังก์ชนัฟเูรียร์ท่ีมีความเหมาะสมมากท่ีสดุกบัข้อมลูของธนาคารในประเทศไทยเม่ือเทียบกบัฟังก์ชนั
อ่ืนๆ โดยมีคา่ R2 เทา่กบั 0.908 ผลลพัธ์ชีใ้ห้เห็นวา่ตวัแปรอิสระในแบบจ าลองวา่มีความส าคญักบั
ตวัแปรตามได้ดีมากและมีนยัส าคญัทางสถิต ิ 

 การศกึษานีชี้ใ้ห้เห็นวา่ประสิทธิภาพต้นทนุในกลุม่ธนาคารของรัฐบาลมีคา่เฉล่ียเทา่กบั 
0.275778 สว่นประสิทธิภาพต้นทนุในกลุม่ธนาคารพาณิชย์ของรัฐบาลมีคา่เฉล่ียเทา่กบั 0.656740 
ประสิทธิภาพต้นทนุในกลุม่ธนาคารพาณิชย์มีคา่เฉล่ียเทา่กบั 0.353635 และประสิทธิภาพต้นทนุ
ในกลุม่ธนาคารพาณิชย์เพ่ือรายยอ่ยมีคา่เฉล่ียเทา่กบั 0.520780 

 ผลลพัธ์ของการประเมินประสิทธิภาพก าไรมาตรฐานในกลุม่ธนาคารของรัฐบาลนัน้มีคา่
ประสิทธิภาพเฉล่ียเทา่กบั 0.377929 ในกลุม่ธนาคารพาณิชย์รัฐบาลมีคา่ประสิทธิภาพก าไร
มาตรฐานเฉล่ียเทา่กบั 0.746707 ประสิทธิภาพก าไรมาตรฐานในกลุม่ธนาคารพาณิชย์คา่เฉล่ีย
เทา่กบั 0.270721 และประสิทธิภาพก าไรมาตรฐานในกลุม่ธนาคารพาณิชย์เพ่ือรายยอ่ยมีคา่เฉล่ีย
เทา่กบั 0.750000 

 ผลลพัธ์ของการประเมินประสิทธิภาพก าไรทางเลือกในกลุม่ธนาคารของรัฐบาลมีคา่เฉล่ีย
เทา่กบั 0.271887 ประสิทธิภาพก าไรทางเลือกในกลุม่ธนาคารพาณิชย์ของรัฐบาลมีคา่เฉล่ีย เทา่กบั 
0.884431 ประสิทธิภาพก าไรทางเลือกในกลุม่ธนาคารพาณิชย์มีคา่เฉล่ียเทา่กบั  0.412568 และ
ประสิทธิภาพก าไรทางเลือกในกลุม่ธนาคารพาณิชย์เพ่ือรายยอ่ยมีคา่เฉล่ียเทา่กบั 0.517957 

 จากการศกึษาโครงสร้างตลาดของธนาคารในประเทศไทย  จากการศกึษางานวิจยัของ    
พิสิทธ์ิ ตนัมหาพราน (2540)  และสภุทัรา ขาวฉวี  (2548) ท่ีศกึษาผลกระทบของ การเปิดเสรีทางการ
เงินตอ่โครงสร้างตลาดของธนาคารในประเทศไทยพบวา่ หลงัจากการเปิดเสรีทางการเงินในปี พ.ศ.
2533 ธนาคารมีการกระจกุตวัน้อยลง และธุรกิจธนาคารแม้วา่จะเป็นธุรกิจท่ีมีสินค้าหรือบริการท่ีมี
ลกัษณะคล้ายคลงึกนั หรือใกล้เคียงกนัมาก และมีผู้ขายน้อยราย ไมส่ามารถมีการเข้าออกจาก
อตุสาหกรรมโดยง่าย เพราะจะมีกฎหมายเข้ามาควบคมุดแูล ทัง้นีเ้พ่ือผลประโยชน์ของ ผู้บริโภค 
เน่ืองจากหากธนาคารมีการล้มเลิกกิจการได้โดยง่ายแล้วยอ่มมีผลกบัผู้บริโภคอยา่งแนน่อน ดงันัน้ 
การแขง่ขนัจงึอยูใ่นกรอบการควบคมุดแูลของธนาคารแหง่ประเทศไทยและกระทรวงการคลงั ซึง่ท าให้
สามารถกลา่วได้วา่ธนาคารในประเทศไทยไมไ่ด้มีโครงสร้างตลาดท่ีมีการแขง่ขนักนัอยา่งสมบรูณ์ 
ท าให้โครงสร้างตลาดของธนาคารในธนาคารประเทศไทยเปล่ียนจากการมีโครงสร้างเป็นแบบ
ผกูขาดมาเป็นแบบผู้ขายน้อยราย ซึง่อยูภ่ายใต้สภาวะการแขง่ขนัแบบไมส่มบรูณ์ ดงันัน้ หาก
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ธนาคารในประเทศไทยอยูภ่ายใต้สภาวะการแขง่ขนัแบบไมส่มบรูณ์ ประสิทธิภาพก าไรทางเลือก
จะมีความเหมาะสมมากกวา่ในการเป็นตวัระบคุา่ประสิทธิภาพของก าไรของธนาคารในประเทศไทย 
แตห่ากธนาคารในประเทศไทยอยูภ่ายใต้สภาวะการแขง่ขนัสมบรูณ์ ควรใช้คา่ประสิทธิภาพของ
ก าไรจากฟังก์ชนัก าไรมาตรฐานจะเหมาะสมกวา่ เพราะหากธนาคารในประเทศไทยอยูภ่ายใต้สภาวะ
การแขง่ขนัแบบสมบรูณ์ จะท าให้ตวัแปรผลผลิตมีคา่ไมค่งท่ีตามการเปล่ียนแปลงราคาในตลาด
สมบรูณ์ งานวิจยันีจ้งึใช้อตัราสว่นของผลผลิตกบัจ านวนผลผลิต เพ่ือแก้ปัญหาการไมค่งท่ีของผลผลิต 

ดงันัน้ สามารถสรุปได้วา่ประสิทธิภาพต้นทนุของธนาคารในประเทศไทยมีคา่เฉล่ียอยู่ระหวา่ง 
0.275778 และ 0.520780 ซึง่อ้างอิงผลลพัธ์มาจากประสิทธิภาพต้นทนุดงัท่ีกลา่วข้างต้น และ
ประสิทธิภาพก าไรของธนาคารในประเทศไทยมีคา่เฉล่ียอยูร่ะหวา่ง 0.271887 และ 0.884431 ซึง่
อ้างอิงผลลพัธ์ของประสิทธิภาพก าไรทางเลือก ซึง่ผู้บริหารของธนาคารสามารถใช้ข้อมลูนีเ้ป็นแนวทาง
ในการบริหารจดัการธนาคาร โดยผู้บริหารธนาคารอาจตัง้เป้าหมายของคา่ประสิทธิภาพต้นทนุ
และประสิทธิภาพก าไรเทียบกบัคา่เฉล่ียของอตุสาหกรรม หากพบวา่ธนาคารของตนมีประสิทธิภาพดงักลา่ว
น้อยกวา่คา่เฉล่ียของอตุสาหกรรมอยา่งมีนยัส าคญั ผู้บริหารควรหากลยทุธ์เพ่ือพฒันาและปรับปรุง
แผนการด าเนินงานของธนาคาร เพราะคา่ประสิทธิภาพน้อยของต้นทนุหรือก าไรหมายถึง การใช้
ทรัพยากรในการบริหารด าเนินงาน ได้แก่ คน ทนุ วสัด ุและ เทคโนโลยี สญูเสีย มากกวา่ธนาคาร
อ่ืนๆ ในอตุสาหกรรมเดียวกนั จงึไมส่ามารถแขง่ขนัด้านรายได้ และคา่ใช้จา่ย กบัธนาคารคูแ่ขง่ได้  

  

5.3 ข้อเสนอแนะ 

 5.3.1 เน่ืองจากงานวิจยันีศ้กึษาเพียงฟังก์ชนัทรานสลอก ฟังก์ชนัฟเูรียร์ และฟังก์ชนัสปิน
เส้นตรงซึง่อาจท าให้ภาพโดยรวมของประสิทธิภาพยงัไมช่ดัเจน จงึสมควรท าการศกึษาหาฟังก์ชนั
อ่ืนๆ มาเปรียบเทียบเพิ่มอีก เพ่ือหาฟังก์ชนัท่ีมีคา่ประสิทธิภาพท่ีนา่เช่ือถือมากท่ีสดุ  

 5.3.2 หากมีข้อมลูรายไตรมาสมากกวา่นีจ้ะท าให้คา่ประสิทธิภาพนา่เช่ือถือมากขึน้ 
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ตัวอย่าง Output ทรานสลอกต้นทุน 

 

Descriptive Statistics 

 Mean Std. Deviation N 

lnC_w3 10.7531 1.80941 304 

D1 1.207812E1 1.8388605 304 

D2 1.299103E1 2.1569307 304 

D3 7.462559E1 20.5089829 304 

D4 8.012883E1 22.6105479 304 

D5 8.670197E1 26.1933533 304 

D6 1.314256E1 1.8668322 304 

D7 1.208453E1 1.9083433 304 

D8 3.243042E2 46.4362130 304 

D9 3.107792E2 45.4627518 304 

D10 2.980363E2 45.6599968 304 

D11 3.098182E2 64.2978249 304 

D12 2.969037E2 62.6578515 304 

D13 3.335995E2 74.2872886 304 

D14 3.198890E2 72.9435141 304 

D15 2.539646E1 1.9079683 304 

D16 2.433842E1 1.9302642 304 
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Variables Entered/Removed
a
 

Model 

Variables 

Entered 

Variables 

Removed Method 

1 
D6 . 

Stepwise (Criteria: Probability-of-F-to-enter <= .050, 

Probability-of-F-to-remove >= .100). 

2 
D15 . 

Stepwise (Criteria: Probability-of-F-to-enter <= .050, 

Probability-of-F-to-remove >= .100). 

3 
D8 . 

Stepwise (Criteria: Probability-of-F-to-enter <= .050, 

Probability-of-F-to-remove >= .100). 

4 
D4 . 

Stepwise (Criteria: Probability-of-F-to-enter <= .050, 

Probability-of-F-to-remove >= .100). 

a. Dependent Variable: lnC_w3  

 

 

Model Summary 

Model R R Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate 

1 .962
a
 .925 .925 .49599 

2 .963
b
 .927 .927 .48935 

3 .963
c
 .928 .928 .48694 

4 .965
d
 .930 .930 .48038 

a. Predictors: (Constant), D6  

b. Predictors: (Constant), D6, D15  

c. Predictors: (Constant), D6, D15, D8  

d. Predictors: (Constant), D6, D15, D8, D4  

 

 

 

ANOVA
e
 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 917.714 1 917.714 3.730E3 .000
a
 

Residual 74.294 302 .246   

Total 992.008 303    

2 Regression 919.928 2 459.964 1.921E3 .000
b
 

Residual 72.080 301 .239   

Total 992.008 303    
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3 Regression 920.876 3 306.959 1.295E3 .000
c
 

Residual 71.132 300 .237   

Total 992.008 303    

4 Regression 923.008 4 230.752 999.935 .000
d
 

Residual 68.999 299 .231   

Total 992.008 303    

a. Predictors: (Constant), D6     

b. Predictors: (Constant), D6, D15    

c. Predictors: (Constant), D6, D15, D8    

d. Predictors: (Constant), D6, D15, D8, D4    

e. Dependent Variable: lnC_w3     

 

 

Coefficients
a
 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) -1.499 .203  -7.398 .000 

D6 .932 .015 .962 61.077 .000 

2 (Constant) .053 .548  .097 .922 

D6 1.046 .040 1.079 25.934 .000 

D15 -.120 .039 -.127 -3.041 .003 

3 (Constant) 6.075 3.061  1.984 .048 

D6 1.045 .040 1.078 26.042 .000 

D15 -.620 .253 -.653 -2.449 .015 

D8 .021 .010 .529 1.999 .047 

4 (Constant) 9.939 3.277  3.033 .003 

D6 1.306 .094 1.347 13.834 .000 

D15 -1.077 .291 -1.136 -3.696 .000 

D8 .039 .012 1.010 3.309 .001 

D4 -.022 .007 -.272 -3.040 .003 

a. Dependent Variable: lnC_w3    
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Excluded Variables
e
 

Model Beta In t Sig. 

Partial 

Correlation 

Collinearity 

Statistics 

Tolerance 

1 D1 -.028
a
 -.603 .547 -.035 .118 

D2 -.091
a
 -1.628 .105 -.093 .079 

D3 -.042
a
 -.933 .352 -.054 .123 

D4 -.114
a
 -1.440 .151 -.083 .040 

D5 -.015
a
 -.270 .787 -.016 .085 

D7 .032
a
 .695 .487 .040 .121 

D8 -.111
a
 -2.687 .008 -.153 .142 

D9 -.086
a
 -2.264 .024 -.129 .168 

D10 -.053
a
 -1.635 .103 -.094 .238 

D11 -.102
a
 -1.779 .076 -.102 .075 

D12 -.079
a
 -1.523 .129 -.087 .091 

D13 -.119
a
 -1.879 .061 -.108 .061 

D14 -.071
a
 -1.369 .172 -.079 .093 

D15 -.127
a
 -3.041 .003 -.173 .139 

D16 -.059
a
 -1.812 .071 -.104 .231 

2 D1 -.019
b
 -.408 .684 -.024 .117 

D2 -.083
b
 -1.500 .135 -.086 .079 

D3 -.043
b
 -.971 .332 -.056 .123 

D4 -.119
b
 -1.523 .129 -.088 .040 

D5 -.020
b
 -.368 .713 -.021 .085 

D7 .019
b
 .429 .668 .025 .120 

D8 .529
b
 1.999 .047 .115 .003 

D9 .059
b
 .761 .447 .044 .040 

D10 .026
b
 .593 .554 .034 .126 

D11 -.028
b
 -.436 .663 -.025 .059 

D12 -.019
b
 -.345 .730 -.020 .076 

D13 -.042
b
 -.598 .551 -.034 .049 

D14 -.020
b
 -.361 .718 -.021 .082 
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D16 .020
b
 .429 .668 .025 .117 

3 D1 -.010
c
 -.217 .828 -.013 .116 

D2 -.100
c
 -1.796 .073 -.103 .077 

D3 -.058
c
 -1.304 .193 -.075 .120 

D4 -.272
c
 -3.040 .003 -.173 .029 

D5 -.088
c
 -1.470 .143 -.085 .067 

D7 -.008
c
 -.179 .858 -.010 .109 

D9 -.027
c
 -.305 .760 -.018 .030 

D10 -.011
c
 -.222 .824 -.013 .106 

D11 -.054
c
 -.831 .406 -.048 .057 

D12 -.053
c
 -.911 .363 -.053 .071 

D13 -.133
c
 -1.701 .090 -.098 .039 

D14 -.078
c
 -1.317 .189 -.076 .068 

D16 -.008
c
 -.179 .858 -.010 .107 

4 D1 .075
d
 1.462 .145 .084 .088 

D2 -.037
d
 -.616 .538 -.036 .064 

D3 .023
d
 .439 .661 .025 .083 

D5 -.009
d
 -.141 .888 -.008 .054 

D7 .086
d
 1.605 .110 .093 .080 

D9 .154
d
 1.487 .138 .086 .022 

D10 .088
d
 1.611 .108 .093 .077 

D11 .068
d
 .903 .367 .052 .041 

D12 .139
d
 1.722 .086 .099 .036 

D13 -.039
d
 -.456 .649 -.026 .032 

D14 .023
d
 .330 .742 .019 .049 

D16 .087
d
 1.605 .110 .093 .079 

a. Predictors in the Model: (Constant), D6   

b. Predictors in the Model: (Constant), D6, D15  

c. Predictors in the Model: (Constant), D6, D15, D8  

d. Predictors in the Model: (Constant), D6, D15, D8, D4  

e. Dependent Variable: lnC_w3    
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