
บทท่ี 1 
 

บทนํา 
 

ความสําคัญของปญหา 
 
 อัตราดอกเบี้ยเปนตัวแปรสําคัญที่เช่ือมโยงระหวางภาคการผลิต (Real Sector) และภาค
การเงิน (Monetary Sector) เขาดวยกัน ทําใหเกิดดุลยภาพในมุมมองเศรษฐศาสตรมหภาค เมื่อ
ธนาคารกลางดําเนินนโยบายการเงิน โดยการเพ่ิมหรือลดปริมาณเงินในระบบเศรษฐกิจจะสงผลให
อัตรา 
ดอกเบี้ยเปลี่ยนแปลงไปในทิศทางตรงขาม ทําใหระดับการลงทุนและการบริโภคเปลี่ยนแปลงสง 
ผลใหรายไดประชาชาตเิปลี่ยนแปลงตามไปดวย 
 
 สําหรับภาคการเงินการธนาคาร  อัตราดอกเบี้ยเปรียบเสมือนราคาของเงนิทุนที่ธนาคาร
พาณิชยจะใชในการจัดสรรเงินทุนไปเพ่ือการลงทุนตางๆ  ดังน้ันในการกําหนดอัตราดอกเบี้ยของ
ธนาคารจึงตองพิจารณาถึงผลกระทบที่จะเกิดขึ้นกับสินทรัพยและหน้ีสินของธนาคารเปนสําคัญ  
เน่ืองจากรายไดและรายจายของธนาคารพาณิชยสวนใหญมาจากดอกเบี้ย  ทั้งรายไดดอกเบี้ยที่ไดรับ
จากการปลอยสินเชื่อ และรายจายดอกเบี้ยที่จายใหกับผูออม  จากภาพที ่1.1 แสดงสัดสวนรายได
ของทั้งระบบธนาคารพาณิชยไทย ตั้งแต พ.ศ. 2540 - 2546  พบวารายไดดอกเบี้ยและเงินปนผล 
พ.ศ. 2540 คิดเปนรอยละ 88.18 ของรายไดทั้งหมดของธนาคารพาณิชย  และมีสัดสวนถึงรอยละ 
92.30 ในป พ.ศ. 2541 เน่ืองจากมาตรการของกองทุนการเงินระหวางประเทศที่กําหนดใหสถาบัน
การเงินดํารงอัตราดอกเบ้ียสูงทําใหรายไดที่มาจากดอกเบี้ยสูงตามดวย  แตมาตรการดังกลาวไม
สามารถแกปญหาทางเศรษฐกิจได  จึงทําใหธนาคารแหงประเทศไทยปรับอัตราดอกเบ้ียใหต่ําลง
เพ่ือกระตุนการลงทุน  สงผลใหรายไดดอกเบี้ยของธนาคารพาณิชยลดลงในชวงเวลาตอมา จากภาพ
ท่ี 1.2 แสดง 
สัดสวนคาใชจายของธนาคารพาณิชยไทย ตั้งแต พ.ศ. 2540 - 2546 พบวาคาใชจายดอกเบี้ยคิดเปน 
รอยละ76.91 ของคาใชจายของธนาคารพาณิชยทั้งหมดแตมีแนวโนมที่จะลดลงเชนกัน 
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ภาพที่ 1.1  สัดสวนรายไดดอกเบี้ยและรายไดท่ีมิใชดอกเบี้ยของระบบธนาคารพาณิชยไทย           

    พ.ศ. 2540-2546 
ท่ีมา: ธนาคารแหงประเทศไทย (2548) 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
ภาพที่ 1.2  สัดสวนคาใชจายดอกเบี้ยและคาใชจายที่มิใชดอกเบี้ยของระบบธนาคารพาณิชยไทย     

     พ.ศ. 2540 - 2546 
ท่ีมา: ธนาคารแหงประเทศไทย (2548) 
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 จากสภาวการณปจจุบันเศรษฐกิจของไทยเปลี่ยนแปลงตามเศรษฐกิจโลก  มีปจจัยที่สงผล
กระทบตออัตราดอกเบี้ยมากกวาในอดีต  ทั้งปจจัยภายในและภายนอกประเทศ เชน อัตราเงินเฟอที่
เพ่ิมสูงขึ้นเนื่องจากราคาน้าํมันปรับตัวสูงขึ้นอยางตอเน่ือง  แมวาธนาคารแหงประเทศไทยจะดําเนิน
นโยบายการเงินโดยมีเปาหมายเงินเฟอ (Inflation Targeting) ก็ตาม แมกระทั่งการปรับเพ่ิมขึ้นของ
อัตราดอกเบี้ยธนาคารกลางสหรัฐฯ (Federal Fund Rate)  ปจจัยเหลาน้ีสงผลใหธนาคารพาณิชยตอง
ปรับเปลี่ยนอัตราดอกเบี้ยใหสอดคลองกับการเปลี่ยนแปลงของสภาวการณโลก จากภาพที่ 1.3  
อัตราดอกเบี้ยเงินกูลูกคารายใหญชั้นดี (Minimum Lending Rate: MLR)  และอัตราดอกเบี้ยเงินฝาก   
ออมทรัพยของธนาคารพาณชิยขนาดใหญโดยเฉล่ีย ตั้งแตป พ.ศ. 2533 - 2547  พบวาต้ังแต พ.ศ. 
2533 - 2542  อัตราดอกเบี้ยเงินกูลูกคารายใหญชั้นดี มีคามากกวารอยละ10 หลังจากนั้นอัตรา
ดอกเบี้ยมีแนวโนมลดลงเร่ือยมา  เน่ืองจากสภาพคลองลนตลาดและปญหาหน้ีดอยคุณภาพ  ขณะที่
อัตราดอกเบี้ยเงินฝากออมทรัพยจะมีการเปลี่ยนแปลงไปในทางเดียวกับอัตราดอกเบี้ยเงินกูลูกคา
รายใหญช้ันดี  สงผลใหสวนตางระหวางอัตราดอกเบี้ยทั้งสองประเภทมีคาคอนขางคงที่  ยกเวน
ในชวงพ.ศ. 2537-2542  อัตราดอกเบี้ยเงินฝากออมทรัพยคอนขางคงที่  ขณะที่อัตราดอกเบี้ยเงินกู
ลูกคารายใหญช้ันดี มีความผันผวน 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ภาพที่ 1.3  อัตราดอกเบี้ยเงินกูลูกคารายใหญ(MLR) และอัตราดอกเบี้ยเงินฝากออมทรัพยของ      

ธนาคารพาณิชยทั้งระบบโดยเฉลี่ย ตั้งแตป พ.ศ. 2533-2547 
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ท่ีมา: ธนาคารแหงประเทศไทย (2548) 
 เมื่อธนาคารพาณิชยไมสามารถคาดคะเนผลที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลงอัตราดอกเบี้ยได  
อาจทาํใหธนาคารไดรับผลกระทบในเชิงลบตอรายไดของธนาคาร  หรือมีความเสี่ยงดานอัตรา
ดอกเบี้ยเกิดขึ้น  โดยความเสี่ยงดานอัตราดอกเบี้ยมีหลากหลายประเภทตามแหลงที่มาของความ
เส่ียง เชน Repricing Risk1  และYield Curve Risk2 เปนตน ซ่ึงธนาคารสามารถประเมินผลกระทบ
จากการเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ยที่มีตอผลการดําเนินงานของธนาคารไดโดยใชเครื่องมือใน
การบริหารความเสี่ยงดานอัตราดอกเบี้ย เชน รายงานสวนตางระหวางสินทรัพยและหนี้สิน 
แบบจาํลอง Value at Risk3 เปนตน  
 

จากตารางที ่1.1 รายงานสวนตางระหวางสินทรัพยและหนี้สินของธนาคารพาณิชยขนาด
ใหญรวมทั้ง 5 ธนาคาร ป พ.ศ. 2547  คํานวณจากคาสินทรัพยและหน้ีสินที่ออนไหวตออัตรา      
ดอกเบี้ยรวมของท้ัง 5 ธนาคารแบงตามระยะเวลาของการเปลี่ยนแปลงอัตราดอกเบี้ย (Repricing)  
เมื่อพิจารณาสวนตางระหวางสินทรัพยและหน้ีสินที่ออนไหวตอการเปล่ียนแปลงในอัตราดอกเบ้ีย 
(Gap)  พบวา รายการสินทรัพยที่มีความออนไหวตออัตราดอกเบี้ยมากที่สุด  คือ  เงินใหสินเช่ือ  
ขณะที่รายการหนี้สินที่มีความออนไหวตอการเปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบี้ยมากที่สุด  คือ รายการ
ประเภทเงินฝาก ถาทาํการคาํนวณหาฐานะสุทธิสะสม (Cumulative Gap) ในชวงเวลา 1 ปจะมีคา 
เทากับ -631,176 ลานบาท  หมายถึง  ธนาคารพาณิชยขนาดใหญมีหน้ีสินที่ออนไหวตอการ 
เปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ยมากกวาสินทรัพย แสดงใหเห็นวาธนาคารมีความเสี่ยงดานอัตรา 

                                                 
1 Repricing Risk เปนความเสีย่งท่ีเกิดจากความแตกตางของระยะเวลาการกําหนดอัตราดอกเบี้ยใหม 
(สําหรับสัญญาที่มีอัตราดอกเบี้ยลอยตัว) และอายุสัญญา (สําหรับสัญญาที่มีอัตราดอกเบี้ยคงท่ี) ของ
สินทรัพย หน้ีสิน และรายการนอกงบดุล (Bank for International Settlements, 2003: 6)  
 
2 Yield Curve Risk เกิดจากการเปลี่ยนแปลงรูปรางและความชันของ Yield Curve ซ่ึงสงผลกระทบ
ในเชิงลบตอรายไดและมูลคาทางเศรษฐกิจของสถาบันการเงิน (ธนาคารแหงประเทศไทย, 2547) 
 
3 Value at Risk เปนเครื่องมือท่ีใชในการบริหารความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ย ความเสี่ยงจากอัตรา
แลกเปลี่ยน  และความเสี่ยงจากราคา โดยคํานึงถึงการเปลี่ยนแปลงปจจัยความเสี่ยงดานตลาด 
(อัตราดอกเบี้ย อัตราแลกเปลี่ยน และ ราคาหุนทุน เปนตน) และ ความผันผวนของปจจัยดังกลาว 
คาที่ไดจากการคํานวณจะหมายถึง มูลคาความสูญเสียสูงสุดท่ีสามารถประเมินได ภายใตระดับ
ความเชื่อมั่นที่กําหนด (ธนาคารแหงประเทศไทย, 2547) 
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ดอกเบี้ยประเภท Repricing Risk เกิดขึ้น  ทําใหธนาคารตองดําเนินการลดความเสี่ยงและบริหาร 
ชองวางอัตราดอกเบี้ย (Interest Rate Gap) เชน เปลี่ยนมาใชแหลงเงินทุนที่มีระยะเวลาครบกําหนด
สัญญาที่นานข้ึน เปนตน 

 
การบริหาร Portfolio ของธนาคารพาณิชยใหเกิดกําไรสูงสุดภายใตระดับความเสี่ยงที่ยอมรับ

ได อาจใชความรูในเร่ืองการบริหารสินทรัพยและหนี้สิน (Asset and Liability Management) เขามา
ใชในการดําเนินงาน เชน การคํานวณหาเงนิฝากในจํานวนที่เหมาะสมเพื่อปลอยกูเพ่ิมขึ้น   
จนกระทั่งทําใหสวนตางระหวางสินทรัพยและหนี้สินที่ออนไหวตอการเปลี่ยนแปลงในอัตรา 
ดอกเบี้ย (Gap) มีคาเปนบวก โดยอาจตองเก่ียวของกับการพิจารณาอัตราดอกเบี้ยที่เหมาะสมเพื่อทํา
ใหธนาคารมีรายไดดอกเบี้ยสุทธิเพ่ิมขึ้น  แตถาปลอยกูมากเกินไปก็อาจกอใหเกิดความเสี่ยงได 
เชนกัน  การมีแบบจาํลองปจจัยที่มีผลตออัตราดอกเบี้ยธนาคารพาณิชยจะทาํใหทราบถึง
ความสัมพันธของปจจัยเหลาน้ันกับอัตราดอกเบี้ยวาเปนไปในทิศทางใด มีขนาดเทาใด  ทําให
ธนาคารสามารถวัดผลกระทบของอัตราดอกเบี้ยที่มีตอรายไดดอกเบี้ยสุทธิไดดีย่ิงขึ้น  อีกทั้งยัง
สามารถใชในการประมาณการรายไดดอกเบี้ยสุทธิในอนาคตไดวาจะเพ่ิม หรือลดอยางไร และควร
ดําเนิน 
กลยุทธในการบริหารงานอยางไรเพื่อใหเกิดผลกําไรสูงสุดแกผูถือหุนในระดับความเสี่ยงที่สามารถ
ยอมรับได จากประโยชนดังที่กลาวขางตน  จึงทําใหการศึกษาปจจัยที่มีผลตออัตราดอกเบี้ยธนาคาร
พาณิชยไดรับความสนใจเพิม่ขึ้นอยางตอเน่ือง นอกจากนี้การที่ธนาคารสามารถพัฒนาแบบจาํลอง
การบริหารความเสี่ยงเพ่ือวัดผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ยท่ีมีตอธนาคารจะ 
ทําใหการบริหารความเสี่ยงดานอัตราดอกเบี้ยมีประสิทธิภาพและมีประสิทธิผลย่ิงขึ้น  ดังน้ัน การ
วิจัยคร้ังน้ีจึงสนใจศึกษาปจจยัใดบางท่ีมีผลกระทบตออัตราดอกเบี้ยธนาคารพาณิชยขนาดใหญ 5 
แหงของประเทศไทยในชวงที่ผานมาและผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงอัตราดอกเบี้ยดังกลาว 
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ตารางที ่1.1  รายงานสวนตางระหวางสินทรัพยและหนี้สินที่ออนไหวตอการเปลี่ยนแปลงอัตรา     
                     ดอกเบ้ียรวมของธนาคารพาณิชยขนาดใหญ 5 ธนาคารในป พ.ศ. 2547 
                                                                 (หนวย: ลานบาท)            
  ระยะเวลาการเปลี่ยนแปลงอัตราดอกเบี้ย 

  
ทันที ถึง ภายใน 

3 เดือน 
ภายใน 3 ถึง 

12 เดือน 
เกินกวา 1  

ป 
ไมมี

ดอกเบี้ย รวม 

สินทรัพยทางการเงิน      
รายการระหวางธนาคารและ
ตลาดเงิน 236,528 70,043 17,241 21,878 345,690 
เงินลงทุนในหลักทรัพย และ 
หลักทรัพยซ้ือโดยมีสัญญา
ขายคืน 261,886 178,630 315,128 74,695 830,338 
เงินใหสินเชื่อ 1,942,184 395,125 817,769 11,930 3,167,008 
สินทรัพยทางการเงิน
ทั้งหมด (1) 2,440,598 643,798 1,150,137 108,503 4,343,036 
หน้ีสินทางการเงิน      
เงินฝาก 3,271,787 348,851 274,622 132,331 4,027,591 
รายการระหวางธนาคารและ
ตลาดเงิน และหลักทรัพยขาย
โดยมีสัญญาซื้อคืน 56,227 19,777 32,640 11,084 119,727 
หน้ีสินจายคืนเมื่อทวงถาม 4,037 0 0 7,426 11,463 
เงินกูยืม 6,050 8,843 73,551 53 88,496 
หน้ีสินทางการเงินทั้งหมด 
(2) 3,338,101 377,471 380,812 150,894 4,247,278 
สวนตางสินทรัพยและ
หน้ีสินที่ออนไหวตออัตรา
ดอกเบี้ย (Gap)  (1) – (2)        -897,503 266,327 769,325 0 138,149 
ท่ีมา: จากการคํานวณโดยใชตารางผนวกที่ 3 ถึง ตารางผนวกที่ 7 
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วัตถุประสงคของการวิจัย 
 

1.   ศึกษาผลของปจจัยตางๆ ที่มีตออัตราดอกเบี้ยเงินกูธนาคารพาณิชย 
  

2.  ศึกษาผลกระทบของการเปลี่ยนแปลงอัตราดอกเบี้ยเงินกูที่มีตอรายไดดอกเบ้ียของ
ธนาคารพาณิชย และแนวทางการบริหารความเสี่ยงดานอัตราดอกเบี้ยของธนาคารพาณิชย 

 
ประโยชนท่ีคาดวาจะไดรับ 

 
1.  ทําใหทราบถึงขนาด และ ทิศทางของความสัมพันธของปจจัยตางๆ ที่มีผลตออัตรา   

ดอกเบี้ยเงินกูธนาคารพาณิชยขนาดใหญ เพ่ือใชประโยชนในการบริหารความเสี่ยงดานอัตรา      
ดอกเบี้ยของธนาคารใหสอดคลองกับสถานการณปจจุบัน 

 
2.  ทําใหทราบถึงผลกระทบของการเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ยที่มีผลตอรายได

ดอกเบี้ยของธนาคารพาณิชยขนาดใหญของไทย และการบริหารความเสี่ยงจากอัตราดอกเบ้ียของ
ธนาคารพาณิชยขนาดใหญของไทย เพ่ือใชประโยชนในการบริหารความเสี่ยงดานอัตราดอกเบี้ย
ของธนาคาร 
 

ขอบเขตของการวิจัย 
 
1.   ศึกษาปจจัยที่มีผลตออัตราดอกเบี้ยธนาคารพาณิชยขนาดใหญของไทยทั้งหมด 5 แหง 

ไดแก ธนาคารกรุงเทพ ธนาคารกรุงไทย ธนาคารกสิกรไทย ธนาคารไทยพาณิชย และ  
ธนาคารกรุงศรีอยุธยา โดยใชขอมูลทุติยภูมิรายเดือน ตั้งแตป พ.ศ. 2537-2548 ซ่ึงเปนชวงระยะเวลา
ท่ีนานพอที่จะสามารถศึกษาพฤติกรรมของอัตราดอกเบี้ยได โดยครอบคลุมวัฎจักรเศรษฐกิจ 
ในทุกชวงเวลา และเปนชวงที่ประเทศเปดเสรีทางการเงิน ทําใหมีปจจัยที่กระทบตออัตราดอกเบี้ย
มากขึ้น และมีความซับซอนตามระยะเวลา ทั้งปจจัยภายใน และนอกประเทศ  
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2.   อัตราดอกเบี้ยที่ใชในการศึกษา ไดแก อัตราดอกเบี้ยเงินกู เน่ืองจากเปนอัตราดอกเบี้ย
ของรายการสินทรัพยและหนี้สินท่ีมีความออนไหวตออัตราดอกเบี้ยมากที่สุด เมื่อเกิดความผันผวน
ของอัตราดอกเบี้ยข้ึนจะทําใหธนาคารไดรับผลกระทบมากที่สุด และเลอืกเฉพาะอัตราดอกเบี้ยเงินกู 
สําหรับลูกคารายใหญชั้นดี หรือ MLR (Minimum Lending Rate) เน่ืองจากเปนฐานในการกําหนด
อัตราดอกเบี้ยเงินกูประเภทอื่นๆ ของธนาคารพาณิชย  
 

3.  ในการวิเคราะหสวนตางของสินทรัพยและหน้ีสินที่ออนไหวตออัตราดอกเบี้ยจะใช    
ขอมูลทุติยภูมิรายปจากหมายเหตุประกอบงบการเงินของธนาคารพาณิชยขนาดใหญทั้งหมด 5 แหง 
ไดแก ธนาคารกรุงเทพ ธนาคารกรุงไทย ธนาคารกสิกรไทย ธนาคารไทยพาณิชย และ ธนาคาร        
กรุงศรีอยุธยา โดยใชขอมูลป พ.ศ. 2547 ในการวิเคราะห 

 
นิยามศัพท 

 
ความเสี่ยงดานอัตราดอกเบี้ย  หมายถึง  ความเสี่ยงที่รายไดหรือเงินกองทุนไดรับผลกระทบ

ในทางลบจากการเปลี่ยนแปลงอัตราดอกเบี้ยของรายการสินทรัพย หน้ีสิน และรายการนอกงบดุล 
ท้ังหมดที่มีความออนไหวตออัตราดอกเบี้ย (Interest-Rate-Sensitive Items) ซ่ึงอาจสงผลกระทบตอ
รายไดดอกเบี้ยสุทธิ (Net Interest Income) มูลคาตลาดของรายการเพื่อการคา (Trading Account) 
และรายไดและคาใชจายอื่นที่สัมพันธกับอัตราดอกเบี้ย (ธนาคารแหงประเทศไทย, 2547) 
 

สินทรัพยและหนี้สินที่ออนไหวตอการเปลี่ยนแปลงในอัตราดอกเบี้ย (Interest-Rate-
Sensitive Assets and Liabilities) หมายถึง สินทรัพย หรือหน้ีสินท่ีไดรับผลกระทบจากการ     
เปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ย สินทรัพยที่ออนไหวตอการเปลี่ยนแปลงในอัตราดอกเบี้ย เชน     
เงินเบิกเกินบัญชี เงินใหกูอัตราดอกเบี้ยลอยตัว และ ต๋ัวเงินซ้ือลด เปนตน สวนหนี้สินที่ออนไหวตอ
การเปล่ียนแปลงในอัตราดอกเบ้ีย เชน เงินฝากออมทรัพย และ เงินฝากประจาํ เปนตน  
 

สวนตางสินทรัพยและหนี้สินที่ออนไหวตออัตราดอกเบี้ย (Gap)  หมายถึง การนําสินทรัพย
ท่ีออนไหวตออัตราดอกเบี้ยมาลบดวยหน้ีสินที่ออนไหวตออัตราดอกเบี้ยในชวงเวลาเดียวกัน 
สถาบันการเงินมี Gap ขนาดใหญกวา จะแสดงถึงความออนไหวตออัตราดอกเบ้ียที่มากกวา  
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Repricing Gap Analysis หมายถึง การวิเคราะหสวนตางของสินทรัพยและหนี้สินที่       
ออนไหวตอการเปลี่ยนแปลงในอัตราดอกเบี้ย (Interest-Rate-Sensitive Assets and Liabilities) 
สําหรับระยะเวลาที่เทากันในแตละชวงเวลา (Frank and Atsuo, 1991) 
 

ธนาคารพาณิชยขนาดใหญ  หมายถึง  ธนาคารพาณิชยของไทยที่มีสินทรัพยมากที่สุด 5 
ลําดับแรก ไดแก ธนาคารกรุงเทพ ธนาคารกรุงไทย ธนาคารกสิกรไทย ธนาคารไทยพาณิชย 
และ ธนาคารกรุงศรีอยุธยา 


