
บทท่ี 1 
 

บทนํา 
 

ความสําคัญของปญหา 
 
 อัตราดอกเบี้ยเปนตัวแปรสําคัญที่เช่ือมโยงระหวางภาคการผลิต (Real Sector) และภาค
การเงิน (Monetary Sector) เขาดวยกัน ทําใหเกิดดุลยภาพในมุมมองเศรษฐศาสตรมหภาค เมื่อ
ธนาคารกลางดําเนินนโยบายการเงิน โดยการเพ่ิมหรือลดปริมาณเงินในระบบเศรษฐกิจจะสงผลให
อัตรา 
ดอกเบี้ยเปลี่ยนแปลงไปในทิศทางตรงขาม ทําใหระดับการลงทุนและการบริโภคเปลี่ยนแปลงสง 
ผลใหรายไดประชาชาตเิปลี่ยนแปลงตามไปดวย 
 
 สําหรับภาคการเงินการธนาคาร  อัตราดอกเบี้ยเปรียบเสมือนราคาของเงนิทุนที่ธนาคาร
พาณิชยจะใชในการจัดสรรเงินทุนไปเพ่ือการลงทุนตางๆ  ดังน้ันในการกําหนดอัตราดอกเบี้ยของ
ธนาคารจึงตองพิจารณาถึงผลกระทบที่จะเกิดขึ้นกับสินทรัพยและหน้ีสินของธนาคารเปนสําคัญ  
เน่ืองจากรายไดและรายจายของธนาคารพาณิชยสวนใหญมาจากดอกเบี้ย  ทั้งรายไดดอกเบี้ยที่ไดรับ
จากการปลอยสินเชื่อ และรายจายดอกเบี้ยที่จายใหกับผูออม  จากภาพที ่1.1 แสดงสัดสวนรายได
ของทั้งระบบธนาคารพาณิชยไทย ตั้งแต พ.ศ. 2540 - 2546  พบวารายไดดอกเบี้ยและเงินปนผล 
พ.ศ. 2540 คิดเปนรอยละ 88.18 ของรายไดทั้งหมดของธนาคารพาณิชย  และมีสัดสวนถึงรอยละ 
92.30 ในป พ.ศ. 2541 เน่ืองจากมาตรการของกองทุนการเงินระหวางประเทศที่กําหนดใหสถาบัน
การเงินดํารงอัตราดอกเบ้ียสูงทําใหรายไดที่มาจากดอกเบี้ยสูงตามดวย  แตมาตรการดังกลาวไม
สามารถแกปญหาทางเศรษฐกิจได  จึงทําใหธนาคารแหงประเทศไทยปรับอัตราดอกเบ้ียใหต่ําลง
เพ่ือกระตุนการลงทุน  สงผลใหรายไดดอกเบี้ยของธนาคารพาณิชยลดลงในชวงเวลาตอมา จากภาพ
ท่ี 1.2 แสดง 
สัดสวนคาใชจายของธนาคารพาณิชยไทย ตั้งแต พ.ศ. 2540 - 2546 พบวาคาใชจายดอกเบี้ยคิดเปน 
รอยละ76.91 ของคาใชจายของธนาคารพาณิชยทั้งหมดแตมีแนวโนมที่จะลดลงเชนกัน 
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ภาพที่ 1.1  สัดสวนรายไดดอกเบี้ยและรายไดท่ีมิใชดอกเบี้ยของระบบธนาคารพาณิชยไทย           

    พ.ศ. 2540-2546 
ท่ีมา: ธนาคารแหงประเทศไทย (2548) 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
ภาพที่ 1.2  สัดสวนคาใชจายดอกเบี้ยและคาใชจายที่มิใชดอกเบี้ยของระบบธนาคารพาณิชยไทย     

     พ.ศ. 2540 - 2546 
ท่ีมา: ธนาคารแหงประเทศไทย (2548) 
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 จากสภาวการณปจจุบันเศรษฐกิจของไทยเปลี่ยนแปลงตามเศรษฐกิจโลก  มีปจจัยที่สงผล
กระทบตออัตราดอกเบี้ยมากกวาในอดีต  ทั้งปจจัยภายในและภายนอกประเทศ เชน อัตราเงินเฟอที่
เพ่ิมสูงขึ้นเนื่องจากราคาน้าํมันปรับตัวสูงขึ้นอยางตอเน่ือง  แมวาธนาคารแหงประเทศไทยจะดําเนิน
นโยบายการเงินโดยมีเปาหมายเงินเฟอ (Inflation Targeting) ก็ตาม แมกระทั่งการปรับเพ่ิมขึ้นของ
อัตราดอกเบี้ยธนาคารกลางสหรัฐฯ (Federal Fund Rate)  ปจจัยเหลาน้ีสงผลใหธนาคารพาณิชยตอง
ปรับเปลี่ยนอัตราดอกเบี้ยใหสอดคลองกับการเปลี่ยนแปลงของสภาวการณโลก จากภาพที่ 1.3  
อัตราดอกเบี้ยเงินกูลูกคารายใหญชั้นดี (Minimum Lending Rate: MLR)  และอัตราดอกเบี้ยเงินฝาก   
ออมทรัพยของธนาคารพาณชิยขนาดใหญโดยเฉล่ีย ตั้งแตป พ.ศ. 2533 - 2547  พบวาต้ังแต พ.ศ. 
2533 - 2542  อัตราดอกเบี้ยเงินกูลูกคารายใหญชั้นดี มีคามากกวารอยละ10 หลังจากนั้นอัตรา
ดอกเบี้ยมีแนวโนมลดลงเร่ือยมา  เน่ืองจากสภาพคลองลนตลาดและปญหาหน้ีดอยคุณภาพ  ขณะที่
อัตราดอกเบี้ยเงินฝากออมทรัพยจะมีการเปลี่ยนแปลงไปในทางเดียวกับอัตราดอกเบี้ยเงินกูลูกคา
รายใหญช้ันดี  สงผลใหสวนตางระหวางอัตราดอกเบี้ยทั้งสองประเภทมีคาคอนขางคงที่  ยกเวน
ในชวงพ.ศ. 2537-2542  อัตราดอกเบี้ยเงินฝากออมทรัพยคอนขางคงที่  ขณะที่อัตราดอกเบี้ยเงินกู
ลูกคารายใหญช้ันดี มีความผันผวน 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ภาพที่ 1.3  อัตราดอกเบี้ยเงินกูลูกคารายใหญ(MLR) และอัตราดอกเบี้ยเงินฝากออมทรัพยของ      

ธนาคารพาณิชยทั้งระบบโดยเฉลี่ย ตั้งแตป พ.ศ. 2533-2547 
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ท่ีมา: ธนาคารแหงประเทศไทย (2548) 
 เมื่อธนาคารพาณิชยไมสามารถคาดคะเนผลที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลงอัตราดอกเบี้ยได  
อาจทาํใหธนาคารไดรับผลกระทบในเชิงลบตอรายไดของธนาคาร  หรือมีความเสี่ยงดานอัตรา
ดอกเบี้ยเกิดขึ้น  โดยความเสี่ยงดานอัตราดอกเบี้ยมีหลากหลายประเภทตามแหลงที่มาของความ
เส่ียง เชน Repricing Risk1  และYield Curve Risk2 เปนตน ซ่ึงธนาคารสามารถประเมินผลกระทบ
จากการเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ยที่มีตอผลการดําเนินงานของธนาคารไดโดยใชเครื่องมือใน
การบริหารความเสี่ยงดานอัตราดอกเบี้ย เชน รายงานสวนตางระหวางสินทรัพยและหนี้สิน 
แบบจาํลอง Value at Risk3 เปนตน  
 

จากตารางที ่1.1 รายงานสวนตางระหวางสินทรัพยและหนี้สินของธนาคารพาณิชยขนาด
ใหญรวมทั้ง 5 ธนาคาร ป พ.ศ. 2547  คํานวณจากคาสินทรัพยและหน้ีสินที่ออนไหวตออัตรา      
ดอกเบี้ยรวมของท้ัง 5 ธนาคารแบงตามระยะเวลาของการเปลี่ยนแปลงอัตราดอกเบี้ย (Repricing)  
เมื่อพิจารณาสวนตางระหวางสินทรัพยและหน้ีสินที่ออนไหวตอการเปล่ียนแปลงในอัตราดอกเบ้ีย 
(Gap)  พบวา รายการสินทรัพยที่มีความออนไหวตออัตราดอกเบี้ยมากที่สุด  คือ  เงินใหสินเช่ือ  
ขณะที่รายการหนี้สินที่มีความออนไหวตอการเปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบี้ยมากที่สุด  คือ รายการ
ประเภทเงินฝาก ถาทาํการคาํนวณหาฐานะสุทธิสะสม (Cumulative Gap) ในชวงเวลา 1 ปจะมีคา 
เทากับ -631,176 ลานบาท  หมายถึง  ธนาคารพาณิชยขนาดใหญมีหน้ีสินที่ออนไหวตอการ 
เปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ยมากกวาสินทรัพย แสดงใหเห็นวาธนาคารมีความเสี่ยงดานอัตรา 

                                                 
1 Repricing Risk เปนความเสีย่งท่ีเกิดจากความแตกตางของระยะเวลาการกําหนดอัตราดอกเบี้ยใหม 
(สําหรับสัญญาที่มีอัตราดอกเบี้ยลอยตัว) และอายุสัญญา (สําหรับสัญญาที่มีอัตราดอกเบี้ยคงท่ี) ของ
สินทรัพย หน้ีสิน และรายการนอกงบดุล (Bank for International Settlements, 2003: 6)  
 
2 Yield Curve Risk เกิดจากการเปลี่ยนแปลงรูปรางและความชันของ Yield Curve ซ่ึงสงผลกระทบ
ในเชิงลบตอรายไดและมูลคาทางเศรษฐกิจของสถาบันการเงิน (ธนาคารแหงประเทศไทย, 2547) 
 
3 Value at Risk เปนเครื่องมือท่ีใชในการบริหารความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ย ความเสี่ยงจากอัตรา
แลกเปลี่ยน  และความเสี่ยงจากราคา โดยคํานึงถึงการเปลี่ยนแปลงปจจัยความเสี่ยงดานตลาด 
(อัตราดอกเบี้ย อัตราแลกเปลี่ยน และ ราคาหุนทุน เปนตน) และ ความผันผวนของปจจัยดังกลาว 
คาที่ไดจากการคํานวณจะหมายถึง มูลคาความสูญเสียสูงสุดท่ีสามารถประเมินได ภายใตระดับ
ความเชื่อมั่นที่กําหนด (ธนาคารแหงประเทศไทย, 2547) 
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ดอกเบี้ยประเภท Repricing Risk เกิดขึ้น  ทําใหธนาคารตองดําเนินการลดความเสี่ยงและบริหาร 
ชองวางอัตราดอกเบี้ย (Interest Rate Gap) เชน เปลี่ยนมาใชแหลงเงินทุนที่มีระยะเวลาครบกําหนด
สัญญาที่นานข้ึน เปนตน 

 
การบริหาร Portfolio ของธนาคารพาณิชยใหเกิดกําไรสูงสุดภายใตระดับความเสี่ยงที่ยอมรับ

ได อาจใชความรูในเร่ืองการบริหารสินทรัพยและหนี้สิน (Asset and Liability Management) เขามา
ใชในการดําเนินงาน เชน การคํานวณหาเงนิฝากในจํานวนที่เหมาะสมเพื่อปลอยกูเพ่ิมขึ้น   
จนกระทั่งทําใหสวนตางระหวางสินทรัพยและหนี้สินที่ออนไหวตอการเปลี่ยนแปลงในอัตรา 
ดอกเบี้ย (Gap) มีคาเปนบวก โดยอาจตองเก่ียวของกับการพิจารณาอัตราดอกเบี้ยที่เหมาะสมเพื่อทํา
ใหธนาคารมีรายไดดอกเบี้ยสุทธิเพ่ิมขึ้น  แตถาปลอยกูมากเกินไปก็อาจกอใหเกิดความเสี่ยงได 
เชนกัน  การมีแบบจาํลองปจจัยที่มีผลตออัตราดอกเบี้ยธนาคารพาณิชยจะทาํใหทราบถึง
ความสัมพันธของปจจัยเหลาน้ันกับอัตราดอกเบี้ยวาเปนไปในทิศทางใด มีขนาดเทาใด  ทําให
ธนาคารสามารถวัดผลกระทบของอัตราดอกเบี้ยที่มีตอรายไดดอกเบี้ยสุทธิไดดีย่ิงขึ้น  อีกทั้งยัง
สามารถใชในการประมาณการรายไดดอกเบี้ยสุทธิในอนาคตไดวาจะเพ่ิม หรือลดอยางไร และควร
ดําเนิน 
กลยุทธในการบริหารงานอยางไรเพื่อใหเกิดผลกําไรสูงสุดแกผูถือหุนในระดับความเสี่ยงที่สามารถ
ยอมรับได จากประโยชนดังที่กลาวขางตน  จึงทําใหการศึกษาปจจัยที่มีผลตออัตราดอกเบี้ยธนาคาร
พาณิชยไดรับความสนใจเพิม่ขึ้นอยางตอเน่ือง นอกจากนี้การที่ธนาคารสามารถพัฒนาแบบจาํลอง
การบริหารความเสี่ยงเพ่ือวัดผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ยท่ีมีตอธนาคารจะ 
ทําใหการบริหารความเสี่ยงดานอัตราดอกเบี้ยมีประสิทธิภาพและมีประสิทธิผลย่ิงขึ้น  ดังน้ัน การ
วิจัยคร้ังน้ีจึงสนใจศึกษาปจจยัใดบางท่ีมีผลกระทบตออัตราดอกเบี้ยธนาคารพาณิชยขนาดใหญ 5 
แหงของประเทศไทยในชวงที่ผานมาและผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงอัตราดอกเบี้ยดังกลาว 
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ตารางที ่1.1  รายงานสวนตางระหวางสินทรัพยและหนี้สินที่ออนไหวตอการเปลี่ยนแปลงอัตรา     
                     ดอกเบ้ียรวมของธนาคารพาณิชยขนาดใหญ 5 ธนาคารในป พ.ศ. 2547 
                                                                 (หนวย: ลานบาท)            
  ระยะเวลาการเปลี่ยนแปลงอัตราดอกเบี้ย 

  
ทันที ถึง ภายใน 

3 เดือน 
ภายใน 3 ถึง 

12 เดือน 
เกินกวา 1  

ป 
ไมมี

ดอกเบี้ย รวม 

สินทรัพยทางการเงิน      
รายการระหวางธนาคารและ
ตลาดเงิน 236,528 70,043 17,241 21,878 345,690 
เงินลงทุนในหลักทรัพย และ 
หลักทรัพยซ้ือโดยมีสัญญา
ขายคืน 261,886 178,630 315,128 74,695 830,338 
เงินใหสินเชื่อ 1,942,184 395,125 817,769 11,930 3,167,008 
สินทรัพยทางการเงิน
ทั้งหมด (1) 2,440,598 643,798 1,150,137 108,503 4,343,036 
หน้ีสินทางการเงิน      
เงินฝาก 3,271,787 348,851 274,622 132,331 4,027,591 
รายการระหวางธนาคารและ
ตลาดเงิน และหลักทรัพยขาย
โดยมีสัญญาซื้อคืน 56,227 19,777 32,640 11,084 119,727 
หน้ีสินจายคืนเมื่อทวงถาม 4,037 0 0 7,426 11,463 
เงินกูยืม 6,050 8,843 73,551 53 88,496 
หน้ีสินทางการเงินทั้งหมด 
(2) 3,338,101 377,471 380,812 150,894 4,247,278 
สวนตางสินทรัพยและ
หน้ีสินที่ออนไหวตออัตรา
ดอกเบี้ย (Gap)  (1) – (2)        -897,503 266,327 769,325 0 138,149 
ท่ีมา: จากการคํานวณโดยใชตารางผนวกที่ 3 ถึง ตารางผนวกที่ 7 
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วัตถุประสงคของการวิจัย 
 

1.   ศึกษาผลของปจจัยตางๆ ที่มีตออัตราดอกเบี้ยเงินกูธนาคารพาณิชย 
  

2.  ศึกษาผลกระทบของการเปลี่ยนแปลงอัตราดอกเบี้ยเงินกูที่มีตอรายไดดอกเบ้ียของ
ธนาคารพาณิชย และแนวทางการบริหารความเสี่ยงดานอัตราดอกเบี้ยของธนาคารพาณิชย 

 
ประโยชนท่ีคาดวาจะไดรับ 

 
1.  ทําใหทราบถึงขนาด และ ทิศทางของความสัมพันธของปจจัยตางๆ ที่มีผลตออัตรา   

ดอกเบี้ยเงินกูธนาคารพาณิชยขนาดใหญ เพ่ือใชประโยชนในการบริหารความเสี่ยงดานอัตรา      
ดอกเบี้ยของธนาคารใหสอดคลองกับสถานการณปจจุบัน 

 
2.  ทําใหทราบถึงผลกระทบของการเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ยที่มีผลตอรายได

ดอกเบี้ยของธนาคารพาณิชยขนาดใหญของไทย และการบริหารความเสี่ยงจากอัตราดอกเบ้ียของ
ธนาคารพาณิชยขนาดใหญของไทย เพ่ือใชประโยชนในการบริหารความเสี่ยงดานอัตราดอกเบี้ย
ของธนาคาร 
 

ขอบเขตของการวิจัย 
 
1.   ศึกษาปจจัยที่มีผลตออัตราดอกเบี้ยธนาคารพาณิชยขนาดใหญของไทยทั้งหมด 5 แหง 

ไดแก ธนาคารกรุงเทพ ธนาคารกรุงไทย ธนาคารกสิกรไทย ธนาคารไทยพาณิชย และ  
ธนาคารกรุงศรีอยุธยา โดยใชขอมูลทุติยภูมิรายเดือน ตั้งแตป พ.ศ. 2537-2548 ซ่ึงเปนชวงระยะเวลา
ท่ีนานพอที่จะสามารถศึกษาพฤติกรรมของอัตราดอกเบี้ยได โดยครอบคลุมวัฎจักรเศรษฐกิจ 
ในทุกชวงเวลา และเปนชวงที่ประเทศเปดเสรีทางการเงิน ทําใหมีปจจัยที่กระทบตออัตราดอกเบี้ย
มากขึ้น และมีความซับซอนตามระยะเวลา ทั้งปจจัยภายใน และนอกประเทศ  
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2.   อัตราดอกเบี้ยที่ใชในการศึกษา ไดแก อัตราดอกเบี้ยเงินกู เน่ืองจากเปนอัตราดอกเบี้ย
ของรายการสินทรัพยและหนี้สินท่ีมีความออนไหวตออัตราดอกเบี้ยมากที่สุด เมื่อเกิดความผันผวน
ของอัตราดอกเบี้ยข้ึนจะทําใหธนาคารไดรับผลกระทบมากที่สุด และเลอืกเฉพาะอัตราดอกเบี้ยเงินกู 
สําหรับลูกคารายใหญชั้นดี หรือ MLR (Minimum Lending Rate) เน่ืองจากเปนฐานในการกําหนด
อัตราดอกเบี้ยเงินกูประเภทอื่นๆ ของธนาคารพาณิชย  
 

3.  ในการวิเคราะหสวนตางของสินทรัพยและหน้ีสินที่ออนไหวตออัตราดอกเบี้ยจะใช    
ขอมูลทุติยภูมิรายปจากหมายเหตุประกอบงบการเงินของธนาคารพาณิชยขนาดใหญทั้งหมด 5 แหง 
ไดแก ธนาคารกรุงเทพ ธนาคารกรุงไทย ธนาคารกสิกรไทย ธนาคารไทยพาณิชย และ ธนาคาร        
กรุงศรีอยุธยา โดยใชขอมูลป พ.ศ. 2547 ในการวิเคราะห 

 
นิยามศัพท 

 
ความเสี่ยงดานอัตราดอกเบี้ย  หมายถึง  ความเสี่ยงที่รายไดหรือเงินกองทุนไดรับผลกระทบ

ในทางลบจากการเปลี่ยนแปลงอัตราดอกเบี้ยของรายการสินทรัพย หน้ีสิน และรายการนอกงบดุล 
ท้ังหมดที่มีความออนไหวตออัตราดอกเบี้ย (Interest-Rate-Sensitive Items) ซ่ึงอาจสงผลกระทบตอ
รายไดดอกเบี้ยสุทธิ (Net Interest Income) มูลคาตลาดของรายการเพื่อการคา (Trading Account) 
และรายไดและคาใชจายอื่นที่สัมพันธกับอัตราดอกเบี้ย (ธนาคารแหงประเทศไทย, 2547) 
 

สินทรัพยและหนี้สินที่ออนไหวตอการเปลี่ยนแปลงในอัตราดอกเบี้ย (Interest-Rate-
Sensitive Assets and Liabilities) หมายถึง สินทรัพย หรือหน้ีสินท่ีไดรับผลกระทบจากการ     
เปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ย สินทรัพยที่ออนไหวตอการเปลี่ยนแปลงในอัตราดอกเบี้ย เชน     
เงินเบิกเกินบัญชี เงินใหกูอัตราดอกเบี้ยลอยตัว และ ต๋ัวเงินซ้ือลด เปนตน สวนหนี้สินที่ออนไหวตอ
การเปล่ียนแปลงในอัตราดอกเบ้ีย เชน เงินฝากออมทรัพย และ เงินฝากประจาํ เปนตน  
 

สวนตางสินทรัพยและหนี้สินที่ออนไหวตออัตราดอกเบี้ย (Gap)  หมายถึง การนําสินทรัพย
ท่ีออนไหวตออัตราดอกเบี้ยมาลบดวยหน้ีสินที่ออนไหวตออัตราดอกเบี้ยในชวงเวลาเดียวกัน 
สถาบันการเงินมี Gap ขนาดใหญกวา จะแสดงถึงความออนไหวตออัตราดอกเบ้ียที่มากกวา  
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Repricing Gap Analysis หมายถึง การวิเคราะหสวนตางของสินทรัพยและหนี้สินที่       
ออนไหวตอการเปลี่ยนแปลงในอัตราดอกเบี้ย (Interest-Rate-Sensitive Assets and Liabilities) 
สําหรับระยะเวลาที่เทากันในแตละชวงเวลา (Frank and Atsuo, 1991) 
 

ธนาคารพาณิชยขนาดใหญ  หมายถึง  ธนาคารพาณิชยของไทยที่มีสินทรัพยมากที่สุด 5 
ลําดับแรก ไดแก ธนาคารกรุงเทพ ธนาคารกรุงไทย ธนาคารกสิกรไทย ธนาคารไทยพาณิชย 
และ ธนาคารกรุงศรีอยุธยา 


