
 
 

    

บทท่ี 5 
 

ผลการวิจัย 
 
 ในการศึกษาครั้งนี้มีวัตถุประสงคเพื่อศึกษาผลกระทบของปจจัยตางๆ ที่มีตออัตราดอกเบี้ย
เงินกูลูกคารายใหญช้ันดีของธนาคารพาณิชยขนาดใหญของไทย โดยใชวิธีกําลังสองนอยที่สุดแบบ
ธรรมดา (Ordinary Least Square: OLS) ในรูปแบบสมการถดถอยเชิงซอน (Multiple Regression 
Model) และศกึษาผลกระทบของการเปลี่ยนแปลงอัตราดอกเบี้ยเงินกูที่มีตอรายไดดอกเบี้ยของธนาคาร
พาณิชย 
ขนาดใหญดวยวิธี Repricing Gap Analysis ตามแนวทางการบริหารความเสี่ยงดานอตัราดอกเบี้ย ซ่ึง
เปนการวเิคราะหในเชิงปริมาณ สวนรายละเอียดของแนวทางการบริหารความเสี่ยงดานอัตราดอกเบี้ย
ของธนาคารพาณิชยขนาดใหญของไทยไดกลาวถึงแลวในบทที่ 4  
 
 การวิเคราะหในเชิงปริมาณสามารถแบงการวิเคราะหไดเปน 2 สวน คือ 
 

สวนที่ 1  การศึกษาปจจัยทีม่ีผลกระทบตอความผันผวนของอัตราดอกเบี้ยธนาคารพาณิชย
ขนาดใหญของไทย โดยวิธีกาํลังสองนอยที่สุดแบบธรรมดา (Ordinary Least Square: OLS) ในรูปแบบ
การประมาณคาโดยวิธีพหุเชงิซอน (Multiple Regression Model) โดยกอนศึกษาจะทําการทดสอบ
คุณสมบัติ Stationary ของขอมูล เพื่อทดสอบวาตัวแปรอนุกรมเวลามีความสัมพันธกนัเองในแตละ
ชวงเวลาหรือไม โดยใชวิธี Unit Root Test ตามวิธีการของ Augmented Dickey – Fuller (ADF) (1979) 
และทดสอบ Co-integration เพื่อหาความสัมพันธเชิงดลุยภาพระยะยาวภายใตเงื่อนไขเกี่ยวกับตวัแปรที่
จะนํามาทดสอบ คือ ตัวแปรทุกตัวที่ใชสรางแบบจําลองนั้นจะตอง Stationary ในอันดับเดยีวกัน โดยใช
วิธีของ  Johansen and Juselius (1990) 
 

สวนที่ 2  วิเคราะหสวนตางของสินทรัพยและหนี้สินที่ออนไหวตออัตราดอกเบี้ยธนาคาร
พาณิชยขนาด ใหญของไทย โดยวิเคราะหผลกระทบของความเสี่ยงดานอัตราดอกเบีย้ ในมุมมอง
ผลกระทบดานรายได (Earning Perspective) ดวยวิธี Repricing Gap Analysis ดวยคาจากตาราง Gap 
Report โดยใชผลจากการศึกษาจากสวนที่ 1 เพื่อหาขนาดของการเปลี่ยนแปลงอัตราดอกเบี้ยของ
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ธนาคารพาณิชยขนาดใหญของไทยในป พ.ศ. 2547 เมื่อมีการเปลี่ยนแปลงในปจจยัทีม่ีคาสัมประสิทธิ์
มากที่สุดในสมการความสัมพันธของอัตราดอกเบี้ยเงินกู 

 
สวนท่ี 1 การศึกษาปจจัยท่ีมีผลกระทบตอความผนัผวนของอัตราดอกเบี้ยธนาคารพาณิชยขนาดใหญ
ของไทย 
 
1.1 การทดสอบขอมูลเบื้องตน  
 
       ตารางที่ 5.1 และ ตารางที่ 5.2  เปนการสรุปคาทางสถิติเบื้องตนของตัวแปรที่ใชในการศึกษาทั้ง 
ตัวแปรระดับ (Level) และตวัแปรอัตราการเปลี่ยนแปลง (Percentage Change Form) ชวงเวลาตั้งแต
เดือนมกราคม  พ.ศ. 2537 ถึงเดือนกนัยายน พ.ศ.2548 จากตารางที่ 5.1 พบวาตวัแปรที่มีชวงหางระหวาง
คาสูงสุด (Maximum) และคาต่ําสุด (Minimum) มากจะสงผลใหคาสวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard 
Deviation) มีคาสูง ตัวแปรระดับที่มีความผนัผวน หรือมีคาสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานมากที่สุด ไดแก 
ปริมาณเงิน (MSt) สวนตัวแปรอัตราการเปลี่ยนแปลงทีม่ีความผันผวน หรือมีคาสวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน
มากที่สุด ไดแก อัตราการเปลี่ยนแปลงของดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (YSETt) 
สําหรับการวัดคาความเบของกราฟจากคา Skewness พบวามีเพยีงตัวแปรอัตราสวนปริมาณเงินให
สินเชื่อตอเงินฝากของธนาคารพาณิชยขนาดใหญ (LDt) เทานั้นที่มีลักษณะการแจกแจงแบบปกต ิและ
จากการวัดความโดงของกราฟโดยใชคา Kurtosis  พบวา ไมมีตัวแปรใดที่มีลักษณะการแจกแจงแบบ
ปกติ สอดคลองกับคา Jarque-Bera ซ่ึงใชวดัการทดสอบสมมติฐานการแจกแจงแบบปกติของตัวแปร 
พบวาตวัแปรทุกตัว ปฎิเสธสมมติฐานการแจกแจงแบบปกติ 
 
 ในการพจิารณาเปรียบเทียบระหวางตัวแปรระดับ และ ตวัแปรอัตราการเปลี่ยนแปลงพบวา 
ตัวแปรระดับจะมีความผันผวน หรือมีคาสวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) มากกวาตัวแปร
อัตราการเปลี่ยนแปลง ในสวนของการวัดความเบของขอมูลพบวา คา Skewness ไมมีความแตกตางกัน
มากนักระหวางตัวแปรระดับ และ ตัวแปรอตัราการเปลี่ยนแปลง แตคา Kurtosis ที่แสดงความเบของ  
ตัวแปรอัตราการเปลี่ยนแปลง มีความผันผวนมากกวาตวัแปรระดับ  
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 จากการทดสอบขอมูลเบื้องตนพบวา ตวัแปรอัตราการเปลี่ยนแปลงมีความเหมาะสมสําหรับ
การศึกษาดวยวิธีกําลังสองนอยที่สุดแบบธรรมดา (Ordinary Least Square: OLS) มากกวาตวัแปรระดับ 
เนื่องจากมีความผันผวนนอยกวา และขอมลูทุกตัวมีหนวยเปนรอยละซึ่งดีตอการหาความสัมพันธ
ระหวางกันมากกวา 
 
ตารางที่ 5.1  สรุปคาทางสถิติเบื้องตนของตัวแปรระดับ  
 

  IMLRt ISVt IMMt LDt CPIt
1 GDPt

2 SETt
1 MSt

2 EINFt 

Observations 140 140 140 140 140 140 140 140 140 
Mean 9.69 3.18 5.77 89.73 94.14 260,768 662.80 4,597,317 0.00 
Median 8.38 3.13 2.24 92.86 97.05 256,219 524.53 4,809,788 0.02 
Maximum 15.38 5.50 23.87 123.71 112.00 326,800 1,528.83 6,263,352 1.52 
Minimum 5.63 0.75 1.00 65.36 73.40 215,112 214.53 2,473,520 -1.66 
Std. Dev. 3.33 1.75 5.76 18.19 9.72 27,821 383.67 1,053,744 0.48 
Skewness 0.29 -0.18 1.29 0.00 -0.61 0.62 0.90 -0.51 0.02 
Kurtosis 1.56 1.33 3.71 1.35 2.31 2.67 2.38 2.16 4.22 
Jarque-Bera 14.02*** 16.96*** 41.70*** 15.82*** 11.34*** 9.47*** 21.18*** 10.24*** 8.67*** 
หมายเหต:ุ  1. CPI และ SET เปนขอมูลประเภทดัชน ี
  2. GDP, MS มีหนวยเปนลานบาท 
    *   ** และ *** แสดงระดับความเชื่อมั่นที่รอยละ 90 95  และ 99  
ที่มา: จากการคํานวณดวยโปรแกรม EViews Version 4.0 
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ตารางที่ 5.2  สรุปคาทางสถิติเบื้องตนของตัวแปรอัตราการเปลี่ยนแปลง  
(หนวย: รอยละ) 

  IMLRt ISVt IMMt LDt YCPIt YGDPt YSETt YMSt EINFt 
Observations 140 140 140 140 140 140 140 140 140 
Mean 9.69 3.18 5.77 89.73 3.58 3.85 3.24 8.77 0.00 
Median 8.38 3.13 2.24 92.86 3.14 5.36 1.66 6.74 0.02 
Maximum 15.38 5.50 23.87 123.71 10.64 12.83 116.60 21.91 1.52 
Minimum 5.63 0.75 1.00 65.36 -1.14 -14.91 -59.93 -0.33 -1.66 
Std. Dev. 3.33 1.75 5.76 18.19 2.65 5.58 37.96 5.89 0.48 
Skewness 0.29 -0.18 1.29 0.00 0.50 -1.59 0.63 0.42 0.02 
Kurtosis 1.56 1.33 3.71 1.35 2.66 5.74 3.18 1.99 4.22 
Jarque-Bera 14.02*** 16.96*** 41.70*** 15.82*** 6.41*** 102.54*** 9.34*** 10.06*** 8.67*** 
หมายเหต:ุ *  ** และ *** แสดงระดับความเชื่อมั่นที่รอยละ 90 95  และ 99  
 ที่มา: จากการคํานวณดวยโปรแกรม EViews Version 4.0 
 
  ตารางที่ 5.3 และตารางที่ 5.4 เปนการหาคา Correlation ของตัวแปรที่ใชในการศึกษา พบวา 
ดัชนีราคาผูบริโภค (CPIt)  และปริมาณเงินในระบบเศรษฐกิจ (MSt) อาจเกิดปญหามคีวามสัมพันธ
กันเองระหวางตัวแปรตามได (Multicollinearity) เนื่องจากแสดงคา Correlation สูงถึง 0.99 แตใน
การศึกษาดวยวิธีกําลังสองนอยที่สุดแบบธรรมดา จะใชตวัแปรอัตราการเปลี่ยนแปลงทําใหคา 
Correlation ของอัตราการเปลี่ยนแปลงดัชนีราคาผูบริโภค (YCPIt) และอัตราการเปลี่ยนแปลงปริมาณ
เงินในระบบเศรษฐกิจ (YMSt) มีคาลดลงเปน 0.8 สวนตวัแปรที่มีคา Correlation กับอัตราดอกเบี้ยเงินกู
ลูกคารายใหญช้ันดีของธนาคารพาณิชยขนาดใหญ (IMLRt) มากที่สุด ไดแก สัดสวนปริมาณเงินให
สินเชื่อตอเงินฝากของธนาคารพาณิชยขนาดใหญ (LDt)  อัตราดอกเบี้ยเงินฝากออมทรัพยของธนาคาร
พาณิชยขนาดใหญ (ISVt) และอัตราดอกเบี้ยเงินกูยืมขามคืนระหวางธนาคาร (IMMt) ซ่ึงมีคา 0.95 0.94 
และ 0.86 ตามลําดับ  
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ตารางที่ 5.3  การหาคาสัมประสิทธิ์ Correlation ของตัวแปรระดับ 
 

  IMLRt ISVt IMMt LDt CPIt GDPt SETt MSt EINFt 
IMLRt 1.00 0.94 0.86 0.95 -0.72 -0.67 0.39 -0.77 -0.10 
ISVt 0.94 1.00 0.74 0.96 -0.84 -0.79 0.47 -0.88 -0.18 
IMMt 0.86 0.74 1.00 0.80 -0.55 -0.42 0.30 -0.59 0.04 
LDt 0.95 0.96 0.80 1.00 -0.74 -0.65 0.45 -0.79 -0.11 
CPIt -0.72 -0.84 -0.55 -0.74 1.00 0.66 -0.77 0.99 0.17 
GDPt -0.67 -0.79 -0.42 -0.65 0.66 1.00 -0.15 0.71 0.20 
SETt 0.39 0.47 0.30 0.45 -0.77 -0.15 1.00 -0.74 -0.01 
MSt -0.77 -0.88 -0.59 -0.79 0.99 0.71 -0.74 1.00 0.15 
EINFt -0.10 -0.18 0.04 -0.11 0.17 0.20 -0.01 0.15 1.00 
ที่มา :  จากการคํานวณดวยโปรแกรม EViews Version 4.0 
  
ตารางที่ 5.4  การหาคาสัมประสิทธิ์ Correlation ของตัวแปรอัตราการเปลี่ยนแปลง  
 

 IMLRt ISVt IMMt LDt YCPIt YGDPt YSETt YMSt EINFt 
IMLRt 1.00 0.94 0.86 0.95 0.78 -0.41 -0.55 0.84 -0.10 
ISVt 0.94 1.00 0.74 0.96 0.61 -0.24 -0.42 0.78 -0.18 
IMMt 0.86 0.74 1.00 0.80 0.80 -0.42 -0.54 0.76 0.04 
LDt 0.95 0.96 0.80 1.00 0.68 -0.28 -0.46 0.79 -0.11 
YCPIt 0.78 0.61 0.80 0.68 1.00 -0.45 -0.48 0.80 0.18 
YGDPt -0.41 -0.24 -0.42 -0.28 -0.45 1.00 0.57 -0.16 -0.02 
YSETt -0.55 -0.42 -0.54 -0.46 -0.48 0.57 1.00 -0.29 0.05 
YMSt 0.84 0.78 0.76 0.79 0.80 -0.16 -0.29 1.00 0.00 
EINFt -0.10 -0.18 0.04 -0.11 0.18 -0.02 0.05 0.00 1.00 
ที่มา :  จากการคํานวณดวยโปรแกรม EViews Version 4.0 
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1.2  การทดสอบความมีเสถียรภาพของขอมูล (Stationary) 
 

เนื่องจากแนวความคิดเกีย่วกับการใชเทคนิค Co-integration นั้นมีความเกี่ยวเนื่องอยางมากกับ
ลักษณะของขอมูลอนุกรมเวลา (Stochastic Model of Time Series) วาเปน Stationary หรือ  
Non-stationary โดยทั่วไปแลวขอมูลอนุกรมเวลาปจจยัเศรษฐศาสตรมหภาค (Macroeconomic 
Variables) มักจะโนมสูงขึ้นโดยตลอด นักเศรษฐศาสตรจํานวนมากจึงเชื่อวาขอมูลสวนใหญทางดาน
เศรษฐกิจมหภาคจะมีคุณสมบัติเปน Non-stationary แลวคุณสมบัติดังกลาวยังเกีย่วโยงถึงแนวคิด
เกี่ยวกับ Spurious Regression อีกดวย นัน่คือ หากเราสมมติใหตวัแปรที่นํามาใชในแบบจําลองมี
ลักษณะ Stationary แลว และนํามาประมาณคาดวยวิธีกําลังสองนอยสุด จะทําใหคาสถิติที่ไดถึง
ความสัมพันธที่ไมแทจริง สังเกตไดจากคาสถิติ R - Square ที่ไดจะมีคาสูงมาก ในขณะที่คาสถิติ Durbin 
- Watson มีคาต่ํามาก คาสถิติที่ไดจากการประมาณคาจึงขาดความนาเชื่อถือ และไมมีประสิทธิภาพ 
ดังนั้นกอนทําการศึกษา เราจงึจําเปนตองทําการทดสอบ คุณสมบัติ Stationary ของขอมูลกอน โดยการ
ทดสอบ Stationary เปนการทดสอบวาตัวแปรอนุกรมเวลามีความสัมพันธกันเองในแตละชวงเวลา
หรือไม  ซ่ึงในการศึกษาครั้งนี้จะใชวิธีการทดสอบ Unit Root ตามวิธีของ Augmented   Dickey - Fuller 
(ADF) (1979) 
 
 ตารางที่ 5.5 แสดงผลการทดสอบ Unit Root ของตัวแปรที่ใชในการศึกษา ไดแก อัตราดอกเบี้ย
เงินกูลูกคารายใหญช้ันดีของธนาคารพาณิชยขนาดใหญ (IMLRt) อัตราดอกเบี้ยเงนิฝากออมทรัพยของ
ธนาคารพาณิชยขนาดใหญ (ISVt) อัตราดอกเบี้ยเงนิกูยืมขามคืนระหวางธนาคาร (IMMt) ดัชนีราคา 
ผูบริโภค (CPIt) อัตราสวนปริมาณเงินใหสินเชื่อตอเงินฝากของธนาคารพาณิชยขนาดใหญ (LDt)  
รายไดประชาชาติ (GDPt) ปริมาณเงินในระบบเศรษฐกิจ (MSt) ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยแหง 
ประเทศไทย (SETt) ความไมแนนอนในการคาดการณเงนิเฟอ (EINFt) จากการทดสอบ Unit Root 
พบวา ตวัแปรระดับทุกตวัไมมีคุณสมบัติ Stationary จึงทําการปรับปรุงขอมูลใหอยูในรูปแบบตัวแปร
อัตราการเปลี่ยนแปลง ไดแก อัตราการเปลี่ยนแปลงของดัชนีราคาผูบริโภค (YCPIt) อัตราการ
เปลี่ยนแปลงของรายไดประชาชาติ (YGDPt) อัตราการเปลี่ยนแปลงของปริมาณเงินในระบบเศรษฐกิจ 
(YMSt)  
อัตราการเปลี่ยนแปลงของดชันีราคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (YSETt) แลวจึงทําการทดสอบ 
Unit Root พบตัวแปรอิสระที่มีคุณสมบัติ Stationary ที่ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 90 เพิ่มอีก 2 ตวัแปร 
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ไดแก อัตราการเปลี่ยนแปลงของดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (YSETt) และอัตราการ
เปลี่ยนแปลงของรายไดประชาชาติ (YGDPt) แตยังคงมีตวัแปรที่ไมผานการทดสอบ Unit Root ไดแก 
อัตราดอกเบี้ยเงินกูลูกคารายใหญช้ันดีของธนาคารพาณิชยขนาดใหญ (IMLRt) อัตราดอกเบี้ยเงนิฝาก 
ออมทรัพยของธนาคารพาณชิยขนาดใหญ (ISVt) อัตราดอกเบี้ยเงนิกูยมืขามคืนระหวางธนาคาร (IMMt) 
อัตราสวนปริมาณเงินใหสินเชื่อตอเงินฝากของธนาคารพาณิชยขนาดใหญ (LDt) อัตราการเปลี่ยนแปลง
ของดัชนีราคาผูบริโภค (YCPIt) อัตราการเปลี่ยนแปลงของปริมาณเงินในระบบเศรษฐกิจ (YMSt) และ 
ความไมแนนอนในการคาดการณเงินเฟอ (EINFt) 
  
ตารางที่ 5.5  การทดสอบ Unit Root ของ Augmented Dickey-Fuller (ADF)  
 

ตัวแปร                  ADF 
IMLRt I(2)                 -3.28*  
ISVt I(>2) 
IMMt I(>2) 
LDt I(>2) 
CPIt I(2)                 -3.68** 
GDPt I(1)                 -3.30* 
SETt I(1)                 -3.37* 
MSt I(>3)  
EINFt I(>2)   
หมายเหต:ุ *  ** และ *** แสดงระดับความเชือ่มั่นที่รอยละ 90 95  และ 99 

Augmented Dickey-Fuller (ADF) Statistics with Constant and Trend: Automatic Lag  
Selection (Schwartz Info Criterion) 

ที่มา: จากการคํานวณดวยโปรแกรม EViews Version 4.0 
 
หลังจากทดสอบความมีเสถียรภาพของขอมูลแลว พบวาตัวแปรในแบบจําลอง มีทั้งตัวแปรที่มี

คุณสมบัติเปน Stationary และ Non-stationary  ซ่ึงหากนําตัวแปรทั้งหมดไปประมาณคาโดย 
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Multiregression ก็อาจทําใหเกิดปญหาวา ตัวแปรที่นํามาศึกษาไมมีความสัมพันธกันอยางแทจริง หรือ 
Spurious Regression ได แตอยางไรก็ตาม แมวาตวัแปรจะมีคุณสมบัติเปน Non-stationary  แตหาก      
ตัวแปรตาง ๆ มีความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาวแลว ก็จะไมเกดิปญหา Spurious Regression ดังนั้น 
ขั้นตอนตอไปจึงทําการทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว โดยวิธี Co-integration Analysis 
ของ Johansen and Juselius (1990) เพื่อทดสอบวาตัวแปรดังกลาวมีความสัมพันธในระยะยาวหรือไม 
 
ตารางที่ 5.6  การทดสอบ Co-integration ระหวางตัวแปรตาม และตัวแปรอิสระแตละตัว โดยใชการ           

ทดสอบแบบ Trace Test และ Maximal Eigenvalue Test   
 

Variables Included in the Co-integration Vector 

Hypothesis 
IMLRt 
&ISVt  

IMLRt 
&IMMt 

IMLRt 
&YCPIt 

IMLRt 
&LDt 

IMLRt 
&YGDPt 

IMLRt 
&YMSt 

IMLRt 
&YSETt 

IMLRt 
&EINFt 

Ho: Ha: λmax λmax λmax λmax λmax λmax λmax λmax 
r=0 r=1 30.18***  19.63** 14.09 14.35 11.08 11.03 13.17 24.06*** 
r=1 r=2 5.67***    6.16***    9.1***    0.31**     8.34***   6.96***     8.95***  1.73*** 

Hypothesis 
IMLRt

&ISVt  
IMLRt

&IMMt 
IMLRt 

&YCPIt 
IMLRt 
&LDt 

IMLRt 
&YGDPt 

IMLRt 
&YMSt 

IMLRt 
&YSETt 

IMLRt

&EINFt 
Ho: Ha: λtrace λtrace λtrace λtrace λtrace λtrace λtrace λtrace 
r=0 r>0 35.85***  25.79*** 23.19** 14.66 19.42** 17.99 22.11** 25.80*** 
r≤1 r>1 5.67** 6.16** 9.1***     0.31*** 8.34***   6.96***  8.95***   1.73 

    หมายเหต:ุ * ** และ *** แสดงระดับความเชื่อมั่นที่รอยละ 90 95  และ 99  
    ที่มา: จากการคํานวณดวยโปรแกรม EViews Version 4.0 
  
 การทดสอบความสัมพันธเชงิดุลยภาพในระยะยาว (Co-integration Test) เร่ิมจากการหา       
Co-integration Vector จากคาสถิติอัตราสวนความเปนไปได (Likelihood Ratio : LR) ในการทดสอบ
สมมติฐานหลัก โดยใช  Trace Test และ Maximal Eigenvalue Test ที่คํานวณได ซ่ึงสังเกตไดวาถาคา  
Trace Test และ Maximal Eigenvalue Test  ที่คํานวณไดนั้นมีคามากกวาคาวกิฤตที่ระดับนยัสําคัญ 0.05 
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และ 0.01 ก็จะปฏิเสธสมมติฐานหลัก ซ่ึงหมายความวามคีวามสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาวระหวาง
ตัวแปร แตถาไมสามารถปฏิเสธสมมติฐานหลักอันแรกได ก็หมายความวาไมมีความสัมพันธเชิง           
ดุลยภาพในระยะยาวระหวางตัวแปร   
 
 จากตารางที่ 5.6 แสดงใหเหน็ถึงผลการทดสอบ Co-integration ระหวางตัวแปรตาม และตัว
แปรอิสระแตละตัวดังนี ้
 
 อัตราดอกเบี้ยเงินกูลูกคารายใหญช้ันดีของธนาคารพาณิชยขนาดใหญ (IMLRt) และอตัรา 
ดอกเบี้ยเงินฝากออมทรัพยของธนาคารพาณิชยขนาดใหญ (ISVt) มีจํานวน Co-integration Vector  
เทากับ 1 หรือมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาวจํานวน 1 ความสัมพันธ ณ ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 
99 เนื่องจากคา Trace Test มีคามากกวาคาวิกฤต ทําใหสามารถปฏิเสธสมมติฐานหลักที่วามีจํานวน  
 Co-integration Vector อยางมาก 1 เวคเตอรได และผลการทดสอบดังกลาวไดรับการสนับสนุนวา 
ถูกตองจากคาทดสอบ Maximal Eigenvalue Test ซ่ึงปฏิเสธสมมติฐานหลักที่วา Co-integration Vector 
มีจํานวนเทากบั 0 ณ ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99 
   
 อัตราดอกเบี้ยเงินกูลูกคารายใหญช้ันดีของธนาคารพาณิชยขนาดใหญ (IMLRt) และอตัรา 
ดอกเบี้ยเงินกูยมืขามคืนระหวางธนาคาร (IMMt) มีจํานวน Co-integration Vector เทากับ 1 หรือมี
ความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาวจํานวน 1 ความสัมพันธ ณ ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 95 เนื่องจากคา 
Trace Test มีคามากกวาคาวกิฤต ทําใหสามารถปฏิเสธสมมติฐานหลักที่วา มีจํานวน Co-integration 
Vector อยางมาก 1 เวคเตอรได และผลการทดสอบดังกลาวไดรับการสนับสนุนวาถูกตองจากคา
ทดสอบ Maximal Eigenvalue Test ซ่ึงปฏิเสธสมมติฐานหลักที่วา Co-integration Vector มีจํานวน
เทากับ 0 ณ ระดับความเชื่อมัน่รอยละ 99 
 
 อัตราดอกเบี้ยเงินกูลูกคารายใหญช้ันดีของธนาคารพาณิชยขนาดใหญ (IMLRt) และอตัราสวน
ปริมาณเงินใหสินเชื่อตอเงินฝากของธนาคารพาณิชยขนาดใหญ (LDt) มีจํานวน Co-integration Vector 
เทากับ 2 หรือมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาวจํานวน 2  ความสัมพันธ ณ ระดับความเชื่อมั่นรอย
ละ 95 เนื่องจากคา Trace Test มีคามากกวาคาวิกฤต ทําใหสามารถปฏิเสธสมมติฐานหลักที่วา มจีํานวน  
Co-integration Vector อยางมาก 1 เวคเตอรได และผลการทดสอบดังกลาวไดรับการสนับสนุนวา 
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ถูกตองจากคาทดสอบ Maximal Eigenvalue Test ซ่ึงปฏิเสธสมมติฐานหลักที่วา Co-integration Vector 
มีจํานวนนอยกวา 1 ณ ระดบัความเชื่อมั่นรอยละ 95 
 
 อัตราดอกเบี้ยเงินกูลูกคารายใหญช้ันดีของธนาคารพาณิชยขนาดใหญ (IMLRt) และอตัราการ
เปลี่ยนแปลงของดัชนีราคาผูบริโภค (YCPIt)  มีจํานวน Co-integration Vector เทากับ 2 หรือมี
ความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาวจํานวน 2  ความสัมพันธ ณ ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99 เนื่องจาก
คา Trace Test มีคามากกวาคาวิกฤต ทําใหสามารถปฏิเสธสมมติฐานหลักที่วา มีจํานวน Co-integration 
Vector อยางมาก 1 เวคเตอรได และผลการทดสอบดังกลาวไดรับการสนับสนุนวาถูกตองจากคา
ทดสอบ Maximal Eigenvalue Test ซ่ึงปฏิเสธสมมติฐานหลักที่วา Co-integration Vector มีจํานวน
เทากับ 0 ณ ระดับความเชื่อมัน่รอยละ 95 
 
 อัตราดอกเบี้ยเงินกูลูกคารายใหญช้ันดีของธนาคารพาณิชยขนาดใหญ (IMLRt) และอตัราการ
เปลี่ยนแปลงของรายไดประชาชาติ (YGDPt) มีจํานวน Co-integration Vector เทากับ 2 หรือมี
ความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาวจํานวน 2  ความสัมพันธ ณ ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99 เนื่องจาก
คา Trace Test มีคามากกวาคาวิกฤต ทําใหสามารถปฏิเสธสมมติฐานหลักที่วา มีจํานวน Co-integration 
Vector อยางมาก 1 เวคเตอรได และผลการทดสอบดังกลาวไดรับการสนับสนุนวาถูกตองจากคา
ทดสอบ Maximal Eigenvalue Test ซ่ึงปฏิเสธสมมติฐานหลักที่วา Co-integration Vector มีจํานวน
เทากับ 0 ณ ระดับความเชื่อมัน่รอยละ 99 
 
 อัตราดอกเบี้ยเงินกูลูกคารายใหญช้ันดีของธนาคารพาณิชยขนาดใหญ (IMLRt) และอตัราการ
เปลี่ยนแปลงของปริมาณเงินในระบบเศรษฐกิจ (YMSt) มีจํานวน Co-integration Vector เทากับ 2 หรือ
มีความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาวจํานวน 2  ความสัมพันธ ณ ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99 เนื่องจาก
คา Trace Test มีคามากกวาคาวิกฤต ทําใหสามารถปฏิเสธสมมติฐานหลักที่วา มีจํานวน Co-integration 
Vector อยางมาก 1 เวคเตอรได และผลการทดสอบดังกลาวไดรับการสนับสนุนวาถูกตองจากคา
ทดสอบ Maximal Eigenvalue Test ซ่ึงปฏิเสธสมมติฐานหลักที่วา Co-integration Vector มีจํานวน 
นอยกวา 1 ณ ระดับความเชือ่มั่นรอยละ 99 
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 อัตราดอกเบี้ยเงินกูลูกคารายใหญช้ันดีของธนาคารพาณิชยขนาดใหญ (IMLRt) และอตัราการ
เปลี่ยนแปลงของดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (YSETt) มีจํานวน Co-integration Vector 
เทากับ 2 หรือมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาวจํานวน 2  ความสัมพันธ ณ ระดับความเชื่อมั่น 
รอยละ 99 เนื่องจากคา Trace Test มีคามากกวาคาวิกฤต ทําใหสามารถปฏิเสธสมมติฐานหลักทีว่า  
มีจํานวน Co-integration Vector อยางมาก 1 เวคเตอรได และผลการทดสอบดังกลาวไดรับการ
สนับสนุนวาถูกตองจากคาทดสอบ Maximal Eigenvalue Test ซ่ึงปฏิเสธสมมติฐานหลักที่วา  
Co-integration Vector มีจํานวนเทากับ 0 ณ ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 95 
 
 อัตราดอกเบี้ยเงินกูลูกคารายใหญช้ันดีของธนาคารพาณิชยขนาดใหญ (IMLRt) และความไม  
แนนอนในการคาดการณเงนิเฟอ (EINFt) มีจํานวน Co-integration Vector เทากับ 1 หรือมี
ความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาวจํานวน 1 ความสัมพันธ ณ ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99 เนื่องจากคา 
Trace Test มีคามากกวาคาวกิฤต ทําใหสามารถปฏิเสธสมมติฐานหลักที่วา มีจํานวน Co-integration 
Vector อยางมาก 1 เวคเตอรได และผลการทดสอบดังกลาวไดรับการสนับสนุนวาถูกตองจากคา
ทดสอบ Maximal Eigenvalue Test ซ่ึงปฏิเสธสมมติฐานหลักที่วา Co-integration Vector มีจํานวน
เทากับ 0 ณ ระดับความเชื่อมัน่รอยละ 99 
 
 สําหรับผลการทดสอบความสัมพันธเชิงดลุยภาพระยะยาวของตัวแปรทั้งหมดในแบบจําลอง 
โดยวิธีของ Johansen and Juselius (1990) โดยใชคา Trace Test และ Maximal Eigenvalue Test ที่
คํานวณได ดังแสดงในตารางที่ 5.7  พบวา แบบจําลองมีจาํนวน Co-integration Vector เทากับ 2 หรือมี
ความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาวจํานวน 2 ความสัมพันธ ณ ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 95 เนื่องจากคา 
Trace Test มีคามากกวาคาวกิฤต ทําใหสามารถปฏิเสธสมมติฐานหลักที่วา มีจํานวน Co-integration 
Vector อยางมาก 1 เวคเตอรได และผลการทดสอบดังกลาวไดรับการสนับสนุนวาถูกตองจากคา
ทดสอบ Maximal Eigenvalue Test ซ่ึงปฏิเสธสมมติฐานหลักที่วา Co-integration Vector มีจํานวน
เทากับ 0 ณ ระดับความเชื่อมัน่รอยละ 99 
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ตารางที่ 5.7  ผลการทดสอบ Co-integration ระหวางตัวแปรตามกับตัวแปรอิสระทุกตัว โดยใชการ
ทดสอบแบบ Trace Test และ Maximal Eigenvalue Test   

 
Hypothesis IMLRt & All Variables 

Ho: Ha: λmax 
r=0 r=1 67*** 
r=1 r=2    61.71*** 
r=2 r=3    52.43*** 
r=3 r=4 30.74 
r=4 r=5 24.25 
r=6 r=7 17.67 
r=7 r=8 9.18 
r=8 r=9 5.88 
r=9 r=10 3.72 

Hypothesis IMLRt & All Variables 
Ho: Ha: λtrace 
r=0 r>0    272.57*** 
r≤1 r>1    205.58*** 
r≤2 r>2   143.87** 
r≤3 r>3 91.44 
r≤4 r>4 60.7 
r≤5 r>5 36.44 
r≤6 r>6 18.78 
r≤7 r>7 9.6 
r≤8 r>8 3.72 

หมายเหต:ุ *  ** และ *** แสดงระดับความเชือ่มั่นที่รอยละ 90 95  และ 99        
ที่มา: จากการคํานวณดวยโปรแกรม EViews Version 4.0 
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 เมื่อทําการทดสอบคุณสมบัติ Stationary ของขอมูลตัวแปรอัตราการเปลี่ยนแปลงแลว พบวา  
ตัวแปรทุกตวัผานคุณสมบัติ Stationary ดังนั้นจึงไมเกิดปญหาวา ตวัแปรที่นํามาศึกษาไมมี
ความสัมพันธกันอยางแทจริง หรือ Spurious Regression จึงสามารถใชการประมาณคาโดยวิธีพหุ
เชิงซอน (Multiregression) ได 
  
1.3  การประมาณคาโดยวิธีพหุเชิงซอน (Multiregression) 
 
        แบบจําลองที่ใชในการศึกษา 

 
         แบบจําลองที่ใชในการศึกษาเปน Multiple Regression ซ่ึงประยุกตใชแบบจําลอง OLS เพื่อศึกษา
ปจจัยที่มีผลกระทบตออัตราดอกเบี้ยเงินกูลูกคารายใหญช้ันดี (Minimum Lending Rate: MLR)  

 
iMLRt   =  b0 + b1iSVt + b2iMMt  + b3LDt + b4YCPIt + b5YGDPt + b6YMSt + a7YSETt 
            + a8EINFt + εt         (5.1) 
    

โดยที ่                 iMLRt     =    อัตราดอกเบี้ยเงินกูลูกคารายใหญช้ันดขีองธนาคารพาณิชยขนาดใหญ 
  (หนวย: รอยละ) 
iSVt        =    อัตราดอกเบี้ยเงินฝากออมทรัพยของธนาคารพาณิชยขนาดใหญ 
  (หนวย: รอยละ) 
iMM t    =    อัตราดอกเบี้ยเงินกูยืมขามคืนระหวางธนาคาร (หนวย: รอยละ) 
LDt   =   อัตราสวนปริมาณเงินใหสินเชื่อตอเงินฝากของธนาคารพาณิชย 
  (หนวย: รอยละ) 
YCPIt    =    อัตราการเปลี่ยนแปลงของดัชนีราคาผูบริโภค (หนวย: รอยละ) 
YGDPt   =   อัตราการเปลี่ยนแปลงของรายไดประชาชาติ (หนวย: รอยละ) 
YMSt    =   อัตราการเปลี่ยนแปลงของปริมาณเงินในระบบเศรษฐกิจ (หนวย: รอยละ) 
YSETt   =   อัตราการเปลี่ยนแปลงของดชันีราคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
  (หนวย: รอยละ) 
EINFt    =    ความไมแนนอนในการคาดการณเงินเฟอ 
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εt     =    Error Term 
 
ตารางที่ 5.8  ผลการประมาณคาสัมประสิทธิ์ของแบบจําลอง 
 
ตัวแปรตาม (IMLR) OLS 
ตัวแปรอิสระ สมการที่ 1 
ISVt 0.90*** 
IMMt 0.06*** 
LDt 0.03*** 
YCPIt 0.10*** 
YGDPt -0.07*** 
YSETt -0.01*** 
YMSt 0.09*** 
EINFt -0.10    
R-squared                                                                         0.97     
Adjusted R-squared                                                                         0.97     
S.E. of regression                                                                         0.55 
Log likelihood                                                                    -111.18 
Durbin-Watson stat                                                                         0.26 
F-statistic                                                                     618.76 
Prob F-statistic                                                                         0.00 

หมายเหต:ุ *  ** และ *** แสดงระดับความเชือ่มั่นที่รอยละ 90 95  และ 99  
ที่มา: จากการคํานวณดวยโปรแกรม EViews Version 4.0 
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 เมื่อนําตัวแปรทุกตัวในแบบจําลองมาทําการประมาณคาโดยวิธีกําลังสองนอยที่สุดดงั 
สมการที่ 1 พบวา มีคา R-Squared และ Adjust R-Squared เทากับ 0.97 ซ่ึงหมายความวาตัวแปรอสิระ 
ที่อยูในแบบจาํลองสามารถอธิบายตัวแปรตามไดรอยละ 97 แตตัวแปรความไมแนนอนในการ
คาดการณเงนิเฟอ (EINFt) ไมมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับความเชื่อมั่นทีย่อมรับได และสมการเกิด
ปญหา Autocorrelation (คา Dubin-Watson Stat มีคานอยกวา 1.75) จึงแกปญหาโดยใชรูปแบบสมการ 
Auto Regressive (AR) ซ่ึงเปนแบบจําลองที่มีตัวแปรความลา (Lag) ของตัวแปรตามอยูในสมการเพือ่
แกปญหา Autocorrelation และตัดตัวแปรที่ไมมีนัยสําคญัออกจากสมการ ไดแก อัตราดอกเบี้ยเงนิกูยืม
ขามคืนระหวางธนาคาร (IMMt) อัตราการเปลี่ยนแปลงของดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
(YSETt) อัตราการเปลี่ยนแปลงของปริมาณเงินในระบบเศรษฐกิจ (YMSt) ความไมแนนอนในการ
คาดการณเงนิเฟอ (EINFt) สงผลใหคา R-Squared และ Adjust R-Squared มีคาเทากับ 0.99 แสดงวา  
ตัวแปรอิสระที่อยูในแบบจาํลองสมารถอธิบายตัวแปรตามไดรอยละ 99 มีคา Dubin-Watson Stat อยู
ระหวาง 1.75 ถึง 2.25 จึงไมเกิดปญหา Autocorrelation ที่ระดับความเชือ่มั่นรอยละ 95 สามารถเขียน
เปนรูปแบบของสมการไดดงันี้ 
 

IMLRt  =  3.95   +  0.69 ISVt + 0.17 YCPIt - 0.04 YGDPt  + 0.03 LDt  +  0.99 IMLRt-1   (5.2) 
(1.86)*      (3.81)***         (4.5)***          (-2.19)**            (2.42)***            (63.74)*** 

 
หมายเหต:ุ *  ** และ *** แสดงระดับความเชือ่มั่นที่รอยละ 90 95  และ 99 
     คาในวงเล็บ หมายถึง คา t- Statistic 
 
 การประมาณคาโดยประยุกต AR(1)  ดังสมการที่ 5.2 สามารถถอธิบายไดวา 
 
 อัตราดอกเบี้ยเงินกูลูกคารายใหญช้ันดีของธนาคารพาณิชยขนาดใหญ (IMLRt) และอตัรา
ดอกเบี้ยเงินฝากออมทรัพยของธนาคารพาณิชยขนาดใหญ (ISVt) มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกนั ณ 
ระดับความเชือ่มั่นรอยละ 99 สอดคลองกับสมมติฐานในแบบจําลอง เนื่องจาก อัตราดอกเบี้ยเงินฝาก
เปรียบเสมือนตนทุนของเงินทุนที่ธนาคารใชในการปลอยสินเชื่อ ถาอัตราดอกเบี้ยเงนิฝากออมทรัพย
ของธนาคารพาณิชยขนาดใหญ (ISVt) ของธนาคารพาณชิยเปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้น หมายถึงตนทุนของ
ธนาคารที่เพิ่มขึ้น ดังนั้นธนาคารจึงตองปรับอัตราดอกเบีย้เงินกูลูกคารายใหญช้ันดีของธนาคารพาณชิย
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ขนาดใหญ (IMLRt) ใหเพิ่มขึ้นตามไปดวย จากคาสัมประสิทธิ์ที่ไดสามารถกลาวไดวา เมื่อกําหนดให
ปจจัยอ่ืน ๆ คงที่แลว อัตราดอกเบี้ยเงนิฝากออมทรัพยของธนาคารพาณชิยขนาดใหญ (ISVt) เพิ่มขึ้น 1 
หนวย จะสงผลทําใหอัตราดอกเบี้ยเงนิกูลูกคารายใหญช้ันดีของธนาคารพาณิชยขนาดใหญ (IMLRt) 
เพิ่มขึ้น 0.69 หนวย  
 
 อัตราดอกเบี้ยเงินกูลูกคารายใหญช้ันดีของธนาคารพาณิชยขนาดใหญ (IMLRt) และอตัราการ
เปลี่ยนแปลงของดัชนีราคาผูบริโภค (YCPIt) มีความสัมพนัธในทิศทางเดียวกัน ณ ระดับความเชื่อมัน่
รอยละ 99 สอดคลองกับสมมติฐานในแบบจําลอง ตามทฤษฎีดอกเบีย้ของ Irving Fisher กลาววาอัตรา
เงินเฟอที่คาดการณมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกับอตัราดอกเบี้ยทีเ่ปนตัวเงนิ เมื่อมีการเพิ่มขึ้นของ
ระดับราคาสินคาทําใหตองมกีารปรับอัตราดอกเบี้ยทีเ่ปนตัวเงิน (Norminal Rate)ใหเพิม่ขึ้น เพื่อให
อัตราดอกเบี้ยที่แทจริงเทาเดมิ จากคาสัมประสิทธิ์ที่ไดสามารถกลาวไดวาเมื่อกําหนดใหปจจัยอ่ืน ๆ 
คงที่แลว อัตราการเปลี่ยนแปลงของดัชนีราคาผูบริโภค (YCPIt) เพิ่มขึ้น 1 หนวย จะสงผลทําใหอัตรา
ดอกเบี้ยเงินกูลูกคารายใหญช้ันดีของธนาคารพาณิชยขนาดใหญ (IMLRt) เพิ่มขึ้น 0.17 หนวย  
 
 อัตราดอกเบี้ยเงินกูลูกคารายใหญช้ันดีของธนาคารพาณิชยขนาดใหญ (IMLRt) และอตัราการ
เปลี่ยนแปลงของรายไดประชาชาติ (YGDPt) มีความสัมพันธในทิศทางตรงขามกัน ณ ระดับความ
เชื่อมั่นรอยละ 95 ขัดกับสมมติฐานในแบบจําลอง เนื่องจากในชวงเวลาที่ทําการศึกษา ภาวะเศรษฐกิจมี
ความผันผวน สงผลใหขอมูลรายไดประชาชาติ มีความผันผวนและจากการดําเนินนโยบายอัตรา
ดอกเบี้ยของธนาคารแหงประเทศไทยที่ดําเนินนโยบายอตัราดอกเบี้ยเพือ่การแกไขปญหาเศรษฐกจิเปน
หลัก ทําใหการดําเนินนโยบายดอกเบีย้มีการแทรกแซง จึงอาจสงผลใหผลการศึกษาไมเปนไปตาม
ทฤษฎี จากคาสัมประสิทธิ์ที่ไดสามารถกลาวไดวา เมื่อกาํหนดใหปจจยัอ่ืน ๆ คงที่แลว อัตราการ
เปลี่ยนแปลงของ 
รายไดประชาชาติ (YGDPt) เพิ่มขึ้น 1 หนวย จะสงผลทําใหอัตราดอกเบี้ยเงินกูลูกคารายใหญช้ันดขีอง
ธนาคารพาณิชยขนาดใหญ (IMLRt) ลดลง 0.04 หนวย  
 

อัตราดอกเบี้ยเงินกูลูกคารายใหญช้ันดีของธนาคารพาณิชยขนาดใหญ (IMLRt) มีความสัมพันธ
ไปในทิศทางเดียวกับอัตราสวนปริมาณเงินใหสินเชื่อตอเงินฝากของธนาคารพาณิชยขนาดใหญ (LDt) 
ณ ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99 เนื่องจาก เมื่อสัดสวนปริมาณเงินใหสินเชื่อตอเงินฝากของธนาคาร



 
                
 

76      

 

พาณิชยขนาดใหญมีคาสูง แสดงถึงภาวะเศรษฐกิจที่ขยายตัว มีความตองการสินเชื่อมากขึ้น ทําใหอัตรา
ดอกเบี้ยเงินกูสูงขึ้นตามไปดวย และจะเปนไปในทิศทางตรงกันขาม หากสัดสวนปริมาณเงินใหสินเชื่อ
ตอเงินฝากของธนาคารมีคาต่ํา จากคาสัมประสิทธิ์ที่ไดสามารถกลาวไดวา เมื่อกําหนดใหปจจยัอ่ืน ๆ 
คงที่แลว อัตราสวนปริมาณเงินใหสินเชื่อตอเงินฝากของธนาคารพาณิชยขนาดใหญ (LDt) เพิ่มขึ้น 1 
หนวย จะสงผลทําใหอัตราดอกเบี้ยเงนิกูลูกคารายใหญช้ันดีของธนาคารพาณิชยขนาดใหญ (IMLRt) 
เพิ่มขึ้น 0.03 หนวย 
 
 อัตราดอกเบี้ยเงินกูลูกคารายใหญช้ันดีของธนาคารพาณิชยขนาดใหญ (IMLRt) และอตัรา 
ดอกเบี้ยเงินกูลูกคารายใหญช้ันดีของธนาคารพาณิชยขนาดใหญในชวงเวลากอนหนา 1 เดือน(IMLRt-1)  
มีความสัมพันธในทิศทางเดยีวกัน ณ ระดบัความเชื่อมั่นรอยละ 99 สอดคลองกับสมมติฐานใน
แบบจําลอง  นัน่คือ เมื่อกําหนดใหปจจยัอ่ืน ๆ คงที่แลว อัตราดอกเบี้ยเงินกูลูกคารายใหญช้ันดีของ
ธนาคารพาณิชยขนาดใหญในชวงเวลากอนหนา 1 เดือน (IMLRt-1) เพิ่มขึ้น 1 หนวย จะสงผลทําให
อัตรา 
ดอกเบี้ยเงินกูลูกคารายใหญช้ันดีของธนาคารพาณิชยขนาดใหญ (IMLRt) เพิ่มขึ้น 0.99 หนวย  
 
 สําหรับตัวแปรที่ไมมีนัยสําคัญทางสถิติทั้งหมด 4 ตัว ไดแก อัตราดอกเบี้ยเงนิกูยืมขามคืน
ระหวางธนาคาร (IMMt) อัตราการเปลี่ยนแปลงของดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
(YSETt) อัตราการเปลี่ยนแปลงของปริมาณเงินในระบบเศรษฐกิจ (YMSt) ความไมแนนอนในการ 
คาดการณเงนิเฟอ (EINFt) สามารถอธิบายไดดังนี ้
 
 อัตราดอกเบี้ยเงินกูยืมขามคนืระหวางธนาคาร (IMMt) ไมมีนัยสําคัญทางสถิติ เนื่องจากใน
ปจจุบัน การกูยืมระหวางธนาคารมีสัดสวนนอยมากไมถึงรอยละ 10 เมื่อเทียบกับสินทรัพยทั้งหมดของ
ธนาคาร ประกอบกับอัตราดอกเบี้ยเงินกูยมืขามคืนระหวางธนาคารเปนอัตราดอกเบีย้ระยะสั้น ซ่ึงมีการ
เคลื่อนไหวตลอดเวลา แตอัตราดอกเบี้ยธนาคารพาณิชยไมสามารถเคลื่อนไหวตามไดทัน จึงทําใหอัตรา
ดอกเบี้ยเงินกูยมืขามคืนระหวางธนาคารไมมีอิทธิพลตออัตราดอกเบี้ยเงินกูลูกคารายใหญช้ันดีของ
ธนาคารพาณิชยมากนกั 
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 อัตราการเปลี่ยนแปลงของดชันีราคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (YSETt)  เปนตัวแปรที่
แสดงใหเห็นถึงการลงทุนในตลาดหุน ซ่ึงเปนทางเลือกในการระดมทนุ นอกเหนือจากการฝากเงิน และ
ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยสามารถบอกทิศทางของเศรษฐกิจในขณะนั้นได จากชวง
วิกฤตการเงนิที่ผานมา ดัชนรีาคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมีความผันผวนมาก ดังจะเหน็ไดจาก
คาสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานสูงที่สุดเมื่อเทียบกับตัวแปรอื่น ซ่ึงอาจทําใหเปนสาเหตุที่ตวัแปรดังกลาวไมมี
นัยสําคัญทางสถิติในการประมาณคาสัมประสทิธิ์เพื่อหาความสัมพันธกับอัตราดอกเบี้ยเงินกูลูกคาราย
ใหญช้ันดีของธนาคารพาณิชยขนาดใหญ 
 
 ในกรณีของอัตราการเปลี่ยนแปลงของปริมาณเงินในระบบเศรษฐกิจ (YMSt) การนาํตัวแปร 
ดังกลาวมาเปนตัวแปรหนึ่งรวมกับตวัแปรอัตราการเปลี่ยนแปลงของดัชนีราคาผูบริโภค (YCPIt) อาจ 
ทําใหเกดิความซ้ําซอน หรือเกิดปญหา Multicorrelation ระหวางตัวแปรอิสระได เนื่องจากการ 
เปลี่ยนแปลงของปริมาณเงินมีความหมายใกลเคียงกับอัตราเงินเฟอ นอกจากนี้ ชวงเวลาที่เกิดวกิฤติ
เศรษฐกิจ มีสภาพคลองสวนเกินอยูมากในระบบสถาบันการเงิน จึงอาจทําใหอัตราการเปลี่ยนแปลงของ
ปริมาณเงินไมไดเปนตวัแปรที่มีอิทธิพลตออัตราดอกเบี้ยเงินกูลูกคารายใหญช้ันดีของธนาคารพาณิชย
ขนาดใหญ (IMLRt) มากนกั 
 
 สําหรับตัวแปรความไมแนนอนในการคาดการณเงนิเฟอ (EINFt) ไมมีนัยสําคัญทางสถิติ 
เนื่องจากชวงเวลาที่ทําการศกึษาเปนชวงทีเ่กิดวิกฤติเศรษฐกิจเกิดขึน้ ทําใหการคาดการณเงินเฟอมี
ความไมแมนยาํได เพราะตัวแปรที่ใชคาดการณ เชน รายไดประชาชาต ิและ ดัชนีราคาผูบริโภคใน
อดีต มีความผนัผวน 
 
สวนท่ี 2 วิเคราะหสวนตางของสินทรัพยและหนี้สินท่ีออนไหวตออัตราดอกเบี้ย ธนาคารพาณชิยขนาด
ใหญของไทย 
 
 ในสวนนี้จะทาํการวิเคราะหถึงผลของการเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ยเงินกูลูกคารายใหญ
ช้ันดีของธนาคารพาณิชยขนาดใหญ (IMLRt) ที่มีตอธนาคารพาณิชยขนาดใหญ เมือ่ตัวแปรอิสระ
เปลี่ยนแปลงไป โดยใชคาจากสัมประสิทธิ์หนาตวัแปรในสมการที่ 5.2 ในการศึกษาครั้งนี้ จะสมมติให
อัตราดอกเบี้ยเงินฝากออมทรัพยของธนาคารพาณิชยขนาดใหญ (ISVt) มีการเปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้น 
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รอยละ 1 ซ่ึงจากสมการที่ 5.2 คาสัมประสิทธิ์หนาตัวแปร ISVt มีคา 0.69 แสดงวา ถาอัตราดอกเบีย้เงิน
ฝากออมทรัพยของธนาคารพาณิชยขนาดใหญ (ISVt) มีการเปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้นรอยละ1 จะทําใหอัตรา 
ดอกเบี้ยเงินกูลูกคารายใหญช้ันดีของธนาคารพาณิชยขนาดใหญ (IMLRt) เพิ่มขึ้นรอยละ 0.69 เมื่อมีการ 
เปลี่ยนแปลงดงักลาว จะทําใหเกิดผลกระทบกับสินทรัพยทางการเงินของธนาคารพาณชิยในสวนของ
เงินใหสินเชื่อ ตามระยะเวลาของการเปลี่ยนแปลงอัตราดอกเบี้ยคร้ังตอไป 
 
 การวิเคราะหสวนตางของสินทรัพยและหนีสิ้นที่ออนไหวตออัตราดอกเบี้ยธนาคารพาณิชย
ขนาดใหญของไทย และประมาณการผลกระทบที่มีตอธนาคารเมื่ออัตราดอกเบี้ยเงนิกูลูกคารายใหญ 
ช้ันดีของธนาคารพาณิชยขนาดใหญ (IMLRt) และอัตราดอกเบี้ยเงินฝากออมทรัพย (ISVt) เปลี่ยนแปลง
สามารถแสดงไดดังตารางที่ 5.9 และ ตารางที่ 5.10 
 
ตารางที่ 5.9  การวิเคราะหสวนตางของสินทรัพยและหนีสิ้นที่ออนไหวตออัตราดอกเบี้ยธนาคาร          

พาณิชยขนาดใหญของไทย 
 

ธนาคารพาณิชย 

สวนตางสินทรัพยและ
หนี้สินที่ออนไหวตอ 
อัตราดอกเบี้ย (Gap)        

(ลานบาท) 

สัดสวนของสวนตาง
สินทรัพยและหนี้สินที่

ออนไหวตออัตราดอกเบี้ย
เทียบกับสินทรัพยทางการเงิน 

สัดสวนระหวางสินทรัพยที่
ออนไหวตออัตราดอกเบี้ย 
เปรียบเทียบกับหนี้สินที่
ออนไหวตออัตราดอกเบี้ย 

ธนาคารกรุงเทพ 72,287.90 0.06 1.06 
ธนาคารกสิกรไทย -12,047.00 -0.02 0.98 
ธนาคารไทยพาณิชย 79,770.00 0.11 1.13 
ธนาคารกรุงไทย 54,007.56 0.05 1.05 
ธนาคารกรุงศรีอยุธยา -55,869.12 -0.12 0.89 
หมายเหตุ: 1. ขอมูลที่ใชคํานวณนํามาจากตารางผนวกที่ 3 ถึง ตารางผนวกที่ 7 

2. สัดสวนของสวนตางสินทรัพยและหนี้สินที่ออนไหวตออัตราดอกเบี้ยเทียบกับสินทรัพยทางการเงิน  
เทากับ สวนตางสินทรัพยและหนี้สินที่ออนไหวตออัตราดอกเบี้ย หารดวย สินทรัพยทางการเงินทั้งหมด 
3. สัดสวนระหวางสินทรัพยที่ออนไหวตออัตราดอกเบี้ย เปรียบเทียบกับหนี้สินที่ออนไหวตออัตราดอกเบี้ย
เทากับ สินทรัพยที่ออนไหวตออัตราดอกเบี้ยทั้งหมด หารดวย หนี้สินที่ออนไหวตออัตราดอกเบี้ยทั้งหมด 



 
                
 

79      

 

 
 
 

ตารางที่ 5.10  ผลการเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ยเงินกูลูกคารายใหญช้ันดี (IMLRt) และอัตรา 
                       ดอกเบี้ยเงินฝากออมทรัพย (ISVt) 

(หนวย:ลานบาท) 

ธนาคารพาณิชย 
สินทรัพยทางการเงินที่
ไดรับผลกระทบ (1) 

หนี้สินทางการเงินที่
ไดรับผลกระทบ (2) 

สวนตาง         
(1) – (2)       

ธนาคารกรุงเทพ 3,937.12 10,444.50 -6,507.38 
ธนาคารกสิกรไทย 3,092.56 6,404.91 -3,312.35 
ธนาคารไทยพาณิชย 3,084.89 5,405.30 -2,320.41 
ธนาคารกรุงไทย 1,327.63 7,154.20 -5,826.57 
ธนาคารกรุงศรีอยุธยา 1,958.88 3,308.96 -1,350.08 
รวม  13,401.08 32,717.87 -19,316.79 
หมายเหต:ุ 1. ขอมูลที่ใชคํานวณนํามาจากตารางผนวกที ่3 ถึง ตารางผนวกที่ 7 

    2. สินทรัพยทางการเงินที่ไดรับผลกระทบ เทากับ เงินใหสินเชื่อที่สามารถเปลี่ยนอัตรา        
ดอกเบี้ยไดทันที คูณ คาสัมประสิทธิ์หนาตวัแปร ISVt (0.69) หารดวย 100 

     3. หนี้สินทางการเงินที่ไดรับผลกระทบ เทากับ เงินฝากที่สามารถเปลี่ยนอัตราดอกเบี้ยได 
         ทันที คูณ 1 หารดวย 100 
     4. สวนตาง เทากับ สินทรัพยทางการเงนิที่ไดรับผลกระทบ ลบดวย หนี้สินทางการเงินที่ 
        ไดรับผลกระทบ 

ที่มา : จากการคํานวณ  
 

ธนาคารกรุงเทพ 
 

จากตารางที่ 5.9 แสดงรายการสินทรัพยและหนี้สินแบงตามระยะเวลาการคิดอัตราดอกเบี้ย 
(Repricing)  คร้ังตอไปของธนาคารกรุงเทพในป พ.ศ. 2547 สามารถอธิบายไดวา ธนาคารกรุงเทพมี 
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สวนตางรายการในงบดุลเปนบวก (Positive Gap) หรือมีสินทรัพยที่ออนไหวตออัตราดอกเบี้ยมากกวา
หนี้สินที่ออนไหวตออัตราดอกเบี้ยเทากับ 72,287.9 ลานบาท มีสัดสวนของสวนตางสินทรัพยและ 
หนี้สินที่ออนไหวตออัตราดอกเบี้ยเทยีบกบัสินทรัพยทางการเงิน (Relative Gap Ratio) เทากับ 0.06 เทา 
และสัดสวนระหวางสินทรัพยที่ออนไหวตออัตราดอกเบี้ย เปรียบเทยีบกับหนี้สินทีอ่อนไหวตออัตรา 
ดอกเบี้ย (Interest Rate Sensitivity Ratio) เทากับ 1.06 เทา  

 
 จากตารางที่ 5.10 แสดงใหเหน็วาเมื่อมกีารเปลี่ยนแปลงอตัราดอกเบี้ยเงนิกูลูกคารายใหญช้ันดี
ของธนาคารพาณิชยขนาดใหญรอยละ 0.69 ซ่ึงเปนผลจากการเพิ่มขึ้นของอัตราดอกเบี้ยเงินฝากออม
ทรัพยรอยละ 1 โดยกําหนดใหปจจัยอ่ืนๆ คงที่ และเงินใหสินเชื่อของธนาคารพาณิชยที่เปนอัตรา 
ดอกเบี้ยลอยตวัทั้งหมดอางองิกับอัตราดอกเบี้ยเงินกูลูกคารายใหญช้ันดขีองธนาคารพาณิชยทําใหใน
ชวงเวลา 1 ป ธนาคารจะมีสินทรัพยทางการเงินที่ไดรับผลกระทบจากการเพิ่มอัตราดอกเบี้ยเงนิกูลูกคา
รายใหญช้ันดขีองธนาคารพาณิชยเทากับ 3,937.12 ลานบาท และมีหนี้สินทางการเงินที่ไดรับผลกระทบ
จากการเพิ่มอตัราดอกเบี้ยเงนิฝากออมทรัพยเทากับ 10,444.5 ลานบาท ทําใหเกิดสวนตางระหวาง 
สินทรัพยและหนี้สินที่ออนไหวตออัตราดอกเบี้ยทั้งสองชนิด เทากับ -6,507.38 ลานบาท หรือ ธนาคาร
ขาดทุนเนื่องจากการขึ้นอัตราดอกเบี้ยเงินฝากออมทรัพยเปนจํานวน 6,507.38 ลานบาท 
 
 ธนาคารกสิกรไทย 

 
จากตารางที่ 5.9 แสดงรายการสินทรัพยและหนี้สินแบงตามระยะเวลาการคิดอัตราดอกเบี้ย 

(Repricing)  คร้ังตอไปของธนาคารกสิกรไทยในป พ.ศ. 2547 สามารถอธิบายไดวา ธนาคารกสิกรไทย
มี สวนตางรายการในงบดุลเปนลบ (Negative Gap) หรือมีสินทรัพยที่ออนไหวตออัตราดอกเบี้ยนอย
กวาหนี้สินที่ออนไหวตออัตราดอกเบี้ยเทากับ 12,047 ลานบาท มีสัดสวนของสวนตางสินทรัพยและ
หนี้สินที่ออนไหวตออัตราดอกเบี้ยเทยีบกบัสินทรัพยทางการเงิน (Relative Gap Ratio) เทากับ -0.02 
เทา และสัดสวนระหวางสินทรัพยที่ออนไหวตออัตราดอกเบี้ย เปรยีบเทียบกับหนี้สินที่ออนไหวตอ
อัตรา 
ดอกเบี้ย (Interest Rate Sensitivity Ratio) เทากับ 0.98 เทา  
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 จากตารางที่ 5.10 แสดงใหเหน็วาเมื่อมกีารเปลี่ยนแปลงอตัราดอกเบี้ยเงนิกูลูกคารายใหญช้ันดี
ของธนาคารพาณิชยขนาดใหญรอยละ 0.69 ซ่ึงเปนผลจากการเพิ่มขึ้นของอัตราดอกเบี้ยเงินฝาก 
ออมทรัพยรอยละ 1 โดยกําหนดใหปจจัยอ่ืนๆ คงที่ และเงินใหสินเชือ่ของธนาคารพาณิชยทีเ่ปนอัตรา
ดอกเบี้ยลอยตวัทั้งหมดอางองิกับอัตราดอกเบี้ยเงินกูลูกคารายใหญช้ันดขีองธนาคารพาณิชยทําใหใน
ชวงเวลา 1 ป ธนาคารจะมีสินทรัพยทางการเงินที่ไดรับผลกระทบจากการเพิ่มอัตราดอกเบี้ยเงนิกูลูกคา
รายใหญช้ันดขีองธนาคารพาณิชยเทากับ 3,092.56 ลานบาท และมีหนี้สินทางการเงินที่ไดรับผลกระทบ
จากการเพิ่มอตัราดอกเบี้ยเงนิฝากออมทรัพยเทากับ 6,404.91 ลานบาท ทําใหเกิดสวนตางระหวาง 
สินทรัพยและหนี้สินที่ออนไหวตออัตราดอกเบี้ยทั้งสองชนิด เทากับ -3,312.35 ลานบาท หรือ ธนาคาร
ขาดทุนเนื่องจากการขึ้นอัตราดอกเบี้ยเงินฝากออมทรัพยเปนจํานวน 3,312.35 ลานบาท 
 

ธนาคารไทยพาณิชย 
 
จากตารางที่ 5.9 แสดงรายการสินทรัพยและหนี้สินแบงตามระยะเวลาการคิดอัตราดอกเบี้ย 

(Repricing)  คร้ังตอไปของธนาคารไทยพาณิชยในป พ.ศ. 2547 สามารถอธิบายไดวา ธนาคาร 
ไทยพาณิชยม ีสวนตางรายการในงบดุลเปนบวก (Positive Gap) หรือมีสินทรัพยที่ออนไหวตออัตรา 
ดอกเบี้ยมากกวาหนี้สินที่ออนไหวตออัตราดอกเบี้ยเทากบั 79,770 ลานบาท มีสัดสวนของสวนตาง 
สินทรัพยและหนี้สินที่ออนไหวตออัตราดอกเบี้ยเทยีบกบัสินทรัพยทางการเงิน (Relative Gap Ratio) 
เทากับ 0.11 เทา และสัดสวนระหวางสินทรัพยที่ออนไหวตออัตราดอกเบี้ย เปรยีบเทียบกับหนี้สินที่ 
ออนไหวตออัตราดอกเบี้ย (Interest Rate Sensitivity Ratio) เทากับ 1.12 เทา 

 
 จากตารางที่ 5.10 แสดงใหเหน็วาเมื่อมกีารเปลี่ยนแปลงอตัราดอกเบี้ยเงนิกูลูกคารายใหญช้ันดี
ของธนาคารพาณิชยขนาดใหญรอยละ 0.69 ซ่ึงเปนผลจากการเพิ่มขึ้นของอัตราดอกเบี้ยเงินฝาก 
ออมทรัพยรอยละ 1 โดยกําหนดใหปจจัยอ่ืนๆ คงที่ และเงินใหสินเชือ่ของธนาคารพาณิชยทีเ่ปนอัตรา
ดอกเบี้ยลอยตวัทั้งหมดอางองิกับอัตราดอกเบี้ยเงินกูลูกคารายใหญช้ันดขีองธนาคารพาณิชยทําใหใน
ชวงเวลา 1 ป ธนาคารจะมีสินทรัพยทางการเงินที่ไดรับผลกระทบจากการเพิ่มอัตราดอกเบี้ยเงนิกูลูกคา
รายใหญช้ันดขีองธนาคารพาณิชยเทากับ 3,084.89 ลานบาท และมีหนี้สินทางการเงินที่ไดรับผลกระทบ
จากการเพิ่มอตัราดอกเบี้ยเงนิฝากออมทรัพยเทากับ 5,405.3 ลานบาท ทําใหเกดิสวนตางระหวาง 
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สินทรัพยและหนี้สินที่ออนไหวตออัตราดอกเบี้ยทั้งสองชนิด เทากับ -2,320.41 ลานบาท หรือ ธนาคาร
ขาดทุนเนื่องจากการขึ้นอัตราดอกเบี้ยเงินฝากออมทรัพยเปนจํานวน 2,320.41 ลานบาท 

 
 
 
ธนาคารกรุงไทย 
 
จากตารางที่ 5.9 แสดงรายการสินทรัพยและหนี้สินแบงตามระยะเวลาการคิดอัตราดอกเบี้ย 

(Repricing)  คร้ังตอไปของธนาคารกรุงไทยในป พ.ศ. 2547 สามารถอธิบายไดวา ธนาคารกรุงไทยม ี
สวนตางรายการในงบดุลเปนบวก (Positive Gap) หรือมีสินทรัพยที่ออนไหวตออัตราดอกเบี้ยมากกวา
หนี้สินที่ออนไหวตออัตราดอกเบี้ยเทากับ 54,007.56 ลานบาท มีสัดสวนของสวนตางสินทรัพยและ 
หนี้สินที่ออนไหวตออัตราดอกเบี้ยเทยีบกบัสินทรัพยทางการเงิน (Relative Gap Ratio) เทากบั 0.05 เทา 
และสัดสวนระหวางสินทรัพยที่ออนไหวตออัตราดอกเบี้ย เปรียบเทยีบกับหนี้สินทีอ่อนไหวตออัตรา
ดอกเบี้ย (Interest Rate Sensitivity Ratio) เทากับ 1.05 เทา  

 
จากตารางที่ 5.10 แสดงใหเหน็วาเมื่อมกีารเปลี่ยนแปลงอตัราดอกเบี้ยเงนิกูลูกคารายใหญช้ันดี

ของธนาคารพาณิชยขนาดใหญรอยละ 0.69 ซ่ึงเปนผลจากการเพิ่มขึ้นของอัตราดอกเบี้ยเงินฝาก 
ออมทรัพยรอยละ 1 โดยกําหนดใหปจจัยอ่ืนๆ คงที่ และเงนิใหสินเชือ่ของธนาคารพาณิชยทีเ่ปนอัตรา
ดอกเบี้ยลอยตวัทั้งหมดอางองิกับอัตราดอกเบี้ยเงินกูลูกคารายใหญช้ันดขีองธนาคารพาณิชยทําใหใน
ชวงเวลา 1 ป ธนาคารจะมีสินทรัพยทางการเงินที่ไดรับผลกระทบจากการเพิ่มอัตราดอกเบี้ยเงนิกูลูกคา
รายใหญช้ันดขีองธนาคารพาณิชยเทากับ 1,327.63 ลานบาท และมีหนี้สินทางการเงินที่ไดรับผลกระทบ
จากการเพิ่มอตัราดอกเบี้ยเงนิฝากออมทรัพยเทากับ 7,154.2 ลานบาท ทําใหเกดิสวนตางระหวาง 
สินทรัพยและหนี้สินที่ออนไหวตออัตราดอกเบี้ยทั้งสองชนิด เทากับ -5,826.57 ลานบาท หรือ ธนาคาร
ขาดทุนเนื่องจากการขึ้นอัตราดอกเบี้ยเงินฝากออมทรัพยเปนจํานวน 5,826.57 ลานบาท 

 
ธนาคารกรุงศรีอยุธยา  
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จากตารางที่ 5.9 แสดงรายการสินทรัพยและหนี้สินแบงตามระยะเวลาการคิดอัตราดอกเบี้ย 
(Repricing)  คร้ังตอไปของธนาคารกรุงศรีอยุธยา ในป พ.ศ. 2547 สามารถอธิบายไดวา ธนาคารกรุงศรี
อยุธยามีสวนตางรายการในงบดุลเปนลบ (Negative Gap) หรือมีสินทรัพยที่ออนไหวตออัตราดอกเบี้ย
นอยกวาหนี้สินที่ออนไหวตออัตราดอกเบีย้เทากับ 55,896.12 ลานบาท มีสัดสวนของสวนตางสินทรัพย
และหนี้สินที่ออนไหวตออัตราดอกเบี้ยเทยีบกับสินทรัพยทางการเงิน (Relative Gap Ratio) เทากับ -
0.12 เทา และสัดสวนระหวางสินทรัพยทีอ่อนไหวตออัตราดอกเบี้ย เปรียบเทียบกบัหนี้สินที่ออนไหว
ตออัตราดอกเบี้ย (Interest rate Sensitivity Ratio) เทากับ 0.89 เทา  

 
จากตารางที่ 5.10 แสดงใหเหน็วาเมื่อมกีารเปลี่ยนแปลงอตัราดอกเบี้ยเงนิกูลูกคารายใหญช้ันดี

ของธนาคารพาณิชยขนาดใหญรอยละ 0.69 ซ่ึงเปนผลจากการเพิ่มขึ้นของอัตราดอกเบี้ยเงินฝาก 
ออมทรัพยรอยละ 1 โดยกําหนดใหปจจัยอ่ืนๆ คงที่ และเงินใหสินเชือ่ของธนาคารพาณิชยทีเ่ปนอัตรา
ดอกเบี้ยลอยตวัทั้งหมดอางองิกับอัตราดอกเบี้ยเงินกูลูกคารายใหญช้ันดขีองธนาคารพาณิชยทําใหใน
ชวงเวลา 1 ป ธนาคารจะมีสินทรัพยทางการเงินที่ไดรับผลกระทบจากการเพิ่มอัตราดอกเบี้ยเงนิกูลูกคา
รายใหญช้ันดขีองธนาคารพาณิชยเทากับ 1,958.88 ลานบาท และมีหนี้สินทางการเงินที่ไดรับผลกระทบ
จากการเพิ่มอตัราดอกเบี้ยเงนิฝากออมทรัพยเทากับ 3,308.96 ลานบาท ทําใหเกิดสวนตางระหวาง 
สินทรัพยและหนี้สินที่ออนไหวตออัตราดอกเบี้ยทั้งสองชนิด เทากับ -1,350.08 ลานบาท หรือ ธนาคาร
ขาดทุนเนื่องจากการขึ้นอัตราดอกเบี้ยเงินฝากออมทรัพยเปนจํานวน 1,350.08 ลานบาท 

 
 โดยสรุปแลว ธนาคารที่มีสวนตางรายการในงบดุลเปนบวก (Positive Gap) หรือมีสินทรัพยที่
ออนไหวตออัตราดอกเบี้ยมากกวาหนี้สินที่ออนไหวตออัตราดอกเบี้ย ไดแก ธนาคารไทยพาณิชย 
ธนาคารกรุงเทพ และ ธนาคารกรุงไทย ตามลําดับ สวนธนาคารที่มีสวนตางรายการในงบดุลเปนลบ 
(Negative Gap) หรือมีสินทรัพยที่ออนไหวตออัตราดอกเบี้ยนอยกวาหนี้สินที่ออนไหวตออัตราดอกเบี้ย 
ไดแก ธนาคารกรุงศรีอยุธยา และ ธนาคารกสิกรไทย สวนธนาคารพาณิชยขนาดใหญที่ไดรับผลกระทบ
จากการเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ยเงนิกูลูกคารายใหญช้ันดีของธนาคารพาณิชยขนาดใหญ และ
อัตราดอกเบี้ยเงินฝากออมทรัพยมากที่สุด ไดแก ธนาคารกรุงเทพ ธนาคารกรุงไทย ธนาคารกสิกรไทย 
ธนาคารไทยพาณิชย และ ธนาคารกรุงศรีอยุธยา ตามลําดับ เนื่องจากจากการที่ธนาคารพาณิชยมีเงนิฝาก
ที่อิงกับอัตราดอกเบี้ยลอยตวัมากกวาเงินใหสินเชื่อที่อิงกับอัตราดอกเบี้ยลอยตัว ทําใหธนาคารพาณิชย 
มีภาระที่ตองจายดอกเบีย้เงนิฝากมากกวารายไดที่ไดรับ แนวทางบริหารความเสี่ยงดานดอกเบีย้คือ 
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จะตองทําใหสินทรัพยและหนี้สินที่อิงกับอตัราดอกเบี้ยลอยตัวอยูในสัดสวนที่ใกลเคยีงกัน อาจจะมี
นโยบายขึ้นอตัราดอกเบี้ยเงนิฝากประจํา หรือออกผลิตภัณฑเงินฝากรปูแบบใหมเพือ่จูงใจใหผูฝากเงิน
เปลี่ยนแปลง Portfolio จากเงินฝากออมทรัพยไปเปนเงนิฝากประจํามากขึ้น หรือ ทําการปลอยกูใหเปน
อัตราดอกเบี้ยลอยตัวมากขึน้ เปนตน 
 
 โดยสรุปแลวเมื่ออัตราดอกเบี้ยเงินฝากออมทรัพยเพิ่มขึน้รอยละ 1 โดยกําหนดใหปจจัยอ่ืนๆ  
คงที่ ทําใหอัตราดอกเบี้ยเงนิกูลูกคารายใหญช้ันดีของธนาคารพาณิชยขนาดใหญ (IMLR) เพิ่มขึ้นรอย
ละ 0.69 และทาํใหในชวงเวลา 1 ป ธนาคารขนาดใหญ 5 แหงจะขาดทนุรวมทั้งสิ้น 19,316.80 ลานบาท 
 


