
 บทที่ 4 
 

ผลการวเิคราะห์ข้อมูล 
 

การวิจัยครัง้นีมุ้่งศึกษาถึง ความสัมพันธ์ระหว่างองค์ประกอบของกลไกการก ากับ
ดูแลกิจการกับประสิทธิภาพในการด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย โดยข้อมูลท่ีเก็บรวบรวมได้จากข้อมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) ประกอบด้วย
รายงานประจ าปี งบการเงิน แบบแสดงข้อมูลประจ าปี (แบบ  56-1) ข้อมูลจากเวบไซด์ของ
ส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย  และฐานข้อมูล 
SETSMART โดยมีกลุ่มเปา้หมายคือบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย และมี
การน าผลจากการเก็บรวบรวมข้อมูลต่อเน่ืองกัน 5 ปี มาวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่าง 
“ความสัมพันธ์ระหว่างองค์ประกอบของกลไกการก ากับดูแลกิจการกับประสิทธิภาพในการ
ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย”  และน าเสนอผลเป็นตาราง
ประกอบความเรียง แบง่เป็น  3  สว่น ดงันี ้  

1) ข้อมลูทัว่ไปเก่ียวกบัประชากรท่ีใช้ในการศกึษา  
2) ความสมัพนัธ์ระหวา่งองค์ประกอบกลไกการก ากบัดแูลกิจการ กบัอตัรา

ผลตอบแทนตอ่สินทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย 
3) ความสมัพนัธ์ระหวา่งองค์ประกอบกลไกการก ากบัดแูลกิจการ กบัราคาหลกัทรัพย์

ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย 
 

4.1 ข้อมูลท่ัวไปเก่ียวกับประชากรท่ีใช้ในการศึกษา 
 องค์ประกอบของกลไกการก ากบัดแูลกิจการแบง่ตวัแปรออกเป็น 6 ตวัแปร ได้แก่  
จ านวนคณะกรรมการบริษัท จ านวนคณะกรรมการตรวจสอบ  คา่ตอบแทนคณะกรรมการบริษัท  
จ านวนคณะกรรมการตรวจสอบ คา่ตอบแทนคณะกรรมการตรวจสอบและบริษัทสอบบญัชี BIG 4  
สว่นประสิทธิภาพในการด าเนินงานแบง่ตวัแปรเป็น 2 ตวัแปร ได้แก่ อตัราผลตอบแทนตอ่สินทรัพย์ 
และราคาหลกัทรัพย์ มีการน าเสนอผลด้วยจ านวน ร้อยละ  คา่เฉล่ีย และสว่นเบี่ยงเบนมาตรฐาน 
ตัง้แตปี่ 2554 – 2558 รวม 5 ปี ได้ผลดงัตารางตอ่ไปนี ้
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ตารางท่ี 4.1  ค่าเฉล่ียและส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานขององค์ประกอบกลไกการก ากับดูแล
กิจการ 
 

องค์ประกอบ 
กลไกการก ากบัดแูลกิจการ จ านวน คา่เฉล่ีย 

สว่นเบี่ยงเบน
มาตรฐาน คา่ต ่าสดุ คา่สงูสดุ 

จ านวนคณะกรรมการบริษัท (คน) 1,707 9.25 3.18 1 24 
จ านวนคณะกรรมการอิสระ (คน) 
(ไมร่วมคณะกรรมการตรวจสอบ) 

1,707 2.02 1.79 0 14 

คา่ตอบแทนคณะกรรมการบริษัท 
(ล้านบาท) 

1,707 10.28 43.14 0.11 98.70 

จ านวนคณะกรรมการตรวจสอบ (คน) 1,707 3.16 0.45 3 6 

คา่ตอบแทนคณะกรรมการตรวจสอบ  
(ล้านบาท) 

1,707 1.98 3.68 0.03 32.74 

 
จากตารางท่ี 4.1 พบวา่  

- จ านวนคณะกรรมการบริษัท มีค่าต ่าสุดเท่ากับ 1 คน ค่าสูงสุดเท่ากับ 24 คน ค่าเฉล่ีย

เทา่กบั 9 คน และมีสว่นเบี่ยงเบนมาตรฐานเทา่กบั 3.18  

- จ านวนคณะกรรมการอิสระ (ไม่รวมคณะกรรมการตรวจสอบ) มีค่าต ่าสุดเท่ากับ 0 คน 

คา่สงูสดุเทา่กบั 14  คน คา่เฉล่ียเทา่กบั 2 คน และมีสว่นเบี่ยงเบนมาตรฐานเทา่กบั 1.79  

- ค่าตอบแทนคณะกรรมการบริษัท มีค่าต ่าสุดเท่ากับ 0.11 ล้านบาท ค่าสูงสุดเท่ากับ 

98.70 ล้านบาท ค่าเฉล่ียเท่ากับ 10.28 ล้านบาท และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 

43.14 ล้านบาท  

- จ านวนคณะกรรมการตรวจสอบ มีคา่ต ่าสดุเท่ากับ 3 คน คา่สูงสดุเท่ากบั 6  คน คา่เฉล่ีย

เทา่กบั 3 คน และมีสว่นเบี่ยงเบนมาตรฐานเทา่กบั 0.45  

- ค่าตอบแทนคณะกรรมการตรวจสอบ มีค่าต ่าสุดเท่ากับ 0.03 ล้านบาท ค่าสูงสุดเท่ากับ 

32.74 ล้านบาท ค่าเฉล่ียเท่ากับ 1.98 ล้านบาท และมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 

3.68  
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ตารางท่ี 4.2 ค่าร้อยละขององค์ประกอบผู้สอบบัญชี 
 

บริษัทสอบบญัชี จ านวน ร้อยละ 
Non Big 4 746 43.70 

Big 4 961 56.30 

Total 1,707 100.00 

 
จากตารางท่ี 4.2 พบว่า จากข้อมลูทัง้หมด 1,707 รายการ มีข้อมลูจ านวน 961 รายการ ท่ีบริษัท
สอบบญัชีคือ บริษัท Big 4 หรือคิดเป็นร้อยละ 56.30 
 
ตารางท่ี 4.3 ค่าเฉล่ียและส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานของประสิทธิภาพในการด าเนินงาน 
 

ประสิทธิภาพในการด าเนินงาน จ านวน คา่เฉล่ีย 

สว่น
เบี่ยงเบน
มาตรฐาน คา่ต ่าสดุ คา่สงูสดุ 

ราคาหลกัทรัพย์ (บาท) 1,707 37.84 132.28 0.02 2,804.41 

อตัราผลตอบแทนตอ่สินทรัพย์ (%) 1,707 7.50 11.59 -74.34 169.30 

 

จากตารางท่ี 4.3 พบว่า ราคาหลักทรัพย์ มีค่าต ่าสุดเท่ากับ 0.02 บาท ค่าสูงสุดเท่ากับ 2,804.41 

บาท  ค่าเฉล่ียเท่ากับ  37.84 บาท  และมีส่วนเบี่ ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 132.28 , อัตรา

ผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ มีค่าต ่าสุดเท่ากับร้อยละ -74.34 ค่าสูงสุดเท่ากับร้อยละ 169.30  

คา่เฉล่ียเทา่กบัร้อยละ7.50  และมีสว่นเบี่ยงเบนมาตรฐานเทา่กบั 11.59 
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ตารางท่ี 4.4 ค่าเฉล่ียจ านวนคณะกรรมการบริษัทแยกเป็นรายปี 
 

  
กลุม่อตุสาหกรรม 

คา่เฉล่ียจ านวนคณะกรรมการบริษัท (คน) 

2554 2555 2556 2557 2558 รวม 
เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร 9.89 9.97 10.06 10.00 10.08 10.00 
สินค้าอปุโภคบริโภค 9.32 9.48 9.43 9.32 9.29 9.37 
สินค้าอตุสาหกรรม 9.06 9.09 8.91 9.03 8.75 8.97 
อสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 9.07 8.76 8.83 9.03 9.18 8.97 
ทรัพยากร 9.28 9.68 9.48 9.45 8.96 9.37 
บริการ 9.80 9.74 9.92 9.76 9.50 9.74 
เทคโนโลยี 8.50 8.47 8.53 8.14 8.23 8.37 
รวม 9.30 9.27 9.28 9.26 9.16 9.25 

 
จากตารางท่ี 4.4 พบว่า ค่าเฉล่ียจ านวนคณะกรรมการบริษัทของกลุ่มอุตสาหกรรมเท่ากับ 9 คน 
โดยกลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารและกลุ่มบริการมีค่าเฉล่ียสูงสุดเท่ากับ 10 คน เม่ือ
เปรียบเทียบปี 2554 – 2558 ทัง้สองกลุม่อตุสาหกรรมมีแนวโน้มของคา่เฉล่ียไมเ่ปล่ียนแปลง 
 
ตารางท่ี 4.5 ค่าเฉล่ียจ านวนคณะกรรมการอิสระแยกเป็นรายปี 
 

  
กลุม่อตุสาหกรรม 

คา่เฉล่ียจ านวนคณะกรรมการอิสระ (คน) 
(ไมร่วมคณะกรรมการตรวจสอบ) 

2554 2555 2556 2557 2558 รวม 
เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร 2.61 2.69 2.33 2.28 2.56 2.49 
สินค้าอปุโภคบริโภค 2.07 2.07 1.79 1.75 1.75 1.89 
สินค้าอตุสาหกรรม 2.14 2.15 1.91 2.11 1.91 2.04 
อสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 2.08 2.13 1.73 1.94 1.96 1.97 
ทรัพยากร 2.45 2.68 2.45 2.66 2.21 2.49 
บริการ 2.11 1.93 1.71 1.59 1.86 1.84 
เทคโนโลยี 1.68 2.00 1.29 1.66 1.71 1.67 
รวม 2.14 2.18 1.85 1.94 1.97 2.02 
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จากตารางท่ี 4.5 พบว่า คา่เฉล่ียจ านวนคณะกรรมการอิสระของกลุม่อตุสาหกรรมเท่ากบั 2 คน 
โดยกลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหารและกลุม่ทรัพยากรมีคา่เฉล่ียสงูสดุ เม่ือเปรียบเทียบปี 
2554 – 2558 ทัง้สองกลุม่อตุสาหกรรมมีแนวโน้มของคา่เฉล่ียไมเ่ปล่ียนแปลง 
 
ตารางท่ี 4.6 ค่าเฉล่ียค่าตอบแทนคณะกรรมการบริษัทแยกเป็นรายปี 
 

  
กลุม่อตุสาหกรรม 

คา่เฉล่ียคา่ตอบแทนคณะกรรมการบริษัท (ล้านบาท) 
2554 2555 2556 2557 2558 รวม 

เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร 13.90 12.77 17.89 6.87 6.96 11.68 
สินค้าอปุโภคบริโภค 6.61 6.52 7.67 5.15 8.68 6.92 
สินค้าอตุสาหกรรม 5.34 5.25 5.30 5.50 5.41 5.36 
อสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 8.74 9.08 10.53 9.49 10.02 9.57 
ทรัพยากร 9.34 9.20 9.66 9.27 8.54 9.21 
บริการ 8.76 9.07 5.48 5.49 5.57 6.87 
เทคโนโลยี 26.95 35.10 31.10 28.63 31.08 30.56 
รวม 10.34 11.13 10.97 9.17 9.80 10.28 

 
จากตารางท่ี 4.6 พบว่า ค่าเฉล่ียค่าตอบแทนคณะกรรมการบริษัทของกลุ่มอุตสาหกรรมเท่ากับ 
10.28 ล้านบาท โดยกลุ่มเทคโนโลยีมีค่าเฉล่ียสงูสุดเท่ากบั 30.56 ล้านบาท และอนัดบัรองลงมา 
ได้แก่กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมมีค่าเฉล่ียเท่ากับ 11.68 ล้านบาท เม่ือเปรียบเทียบปี 2554 – 
2558 มีกลุ่มเทคโนโลยีมีแนวโน้มของค่าเฉล่ียเพิ่มมากขึน้ ส่วนกลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมมี
แนวโน้มคา่เฉล่ียลดลง 
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ตารางท่ี 4.7 ค่าเฉล่ียจ านวนคณะกรรมการตรวจสอบแยกเป็นรายปี 

  
กลุม่อตุสาหกรรม 

คา่เฉล่ียจ านวนคณะกรรมการตรวจสอบ (คน) 
2554 2555 2556 2557 2558 รวม 

เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร 3.22 3.19 3.22 3.25 3.19 3.22 
สินค้าอปุโภคบริโภค 3.14 3.14 3.14 3.14 3.29 3.17 
สินค้าอตุสาหกรรม 3.03 3.11 3.09 3.09 3.16 3.10 
อสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 3.15 3.20 3.13 3.16 3.22 3.17 
ทรัพยากร 3.28 3.25 3.21 3.21 3.21 3.23 
บริการ 3.13 3.21 3.21 3.17 3.14 3.17 
เทคโนโลยี 3.06 3.09 3.12 3.14 3.14 3.11 
รวม 3.13 3.17 3.16 3.16 3.18 3.16 

 
จากตารางท่ี 4.7 คา่เฉล่ียจ านวนคณะกรรมการตรวจสอบของกลุ่มอตุสาหกรรมเท่ากบั 3 คน โดย
กลุ่มเกษตรและอตุสาหกรรมอาหารและกลุ่มทรัพยากรมีคา่เฉล่ียสงูสดุ เม่ือเปรียบเทียบปี 2554 – 
2558 ทัง้สองกลุม่อตุสาหกรรมมีแนวโน้มของคา่เฉล่ียไมเ่ปล่ียนแปลง 
 
ตารางท่ี 4.8 ค่าเฉล่ียค่าตอบแทนคณะกรรมการตรวจสอบแยกเป็นรายปี 
 

  คา่เฉล่ียคา่ตอบแทนคณะกรรมการตรวจสอบ (ล้านบาท) 
กลุม่อตุสาหกรรม 2554 2555 2556 2557 2558 รวม 

เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร 2.18 2.29 2.08 1.93 2.28 2.15 
สินค้าอปุโภคบริโภค 0.96 0.86 0.91 0.88 0.96 0.91 
สินค้าอตุสาหกรรม 1.14 1.14 1.50 1.19 2.73 1.54 
อสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 2.25 2.29 2.64 2.51 2.72 2.48 
ทรัพยากร 1.91 2.78 3.09 2.38 2.62 2.55 
บริการ 1.28 1.69 1.64 1.61 1.63 1.57 
เทคโนโลยี 2.23 2.26 3.22 3.19 3.04 2.79 
รวม 1.68 1.86 2.10 1.93 2.32 1.98 
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จากตารางท่ี 4.8 พบวา่ คา่เฉล่ียคา่ตอบแทนคณะกรรมการตรวจสอบของกลุ่มอตุสาหกรรมเท่ากบั 
1.98 ล้านบาท โดยกลุ่มเทคโนโลยีมีค่าเฉล่ียสูงสุดเท่ากับ 2.79 ล้านบาท และอันดบัรองลงมา 
ได้แก่กลุ่มทรัพยากรมีคา่เฉล่ียเท่ากบั 2.55 ล้านบาท เม่ือเปรียบเทียบปี 2554 – 2558 ทัง้สองกลุ่ม
อตุสาหกรรมมีแนวโน้มของคา่เฉล่ียคา่ตอบแทนคณะกรรมการตรวจสอบเพิ่มมากขึน้ 
 

ตารางท่ี 4.9 ค่าเฉล่ียราคาหลักทรัพย์แยกเป็นรายปี 
 

  คา่เฉล่ียราคาหลกัทรัพย์ 

กลุม่อตุสาหกรรม 2554 2555 2556 2557 2558 รวม 
เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร 53.92 51.07 33.98 32.79 35.86 41.52 

สินค้าอปุโภคบริโภค 20.58 20.91 22.01 24.84 21.73 22.01 

สินค้าอตุสาหกรรม 25.25 28.36 27.57 27.80 30.73 27.94 

อสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 18.52 23.16 34.04 11.99 16.88 20.86 

ทรัพยากร 47.20 42.22 37.80 35.75 35.41 39.69 

บริการ 57.76 75.84 73.77 79.46 88.93 75.12 

เทคโนโลยี 15.76 21.84 22.27 27.28 18.48 21.14 

รวม 34.48 39.67 39.48 36.40 39.20 37.84 

 
จากตารางท่ี 4.9 พบว่า ค่าเฉล่ียราคาหลักทรัพย์ของกลุ่มอุตสาหกรรมเท่ากับ 37.84 ล้านบาท 
โดยกลุม่บริการมีคา่เฉล่ียสงูสดุเท่ากบั 75.12 ล้านบาท และอนัดบัรองลงมาได้แก่ กลุ่มเกษตรและ
อุตสาหกรรมอาหารมีค่าเฉล่ียเท่ากับ 41.52 ล้านบาท เม่ือเปรียบเทียบปี 2554 – 2558 กลุ่ม
บริการมีแนวโน้มของค่าเฉล่ียเพิ่มมากขึน้ ส่วนกลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารมีแนวโน้ม
คา่เฉล่ียท่ีลดลง 
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ตารางท่ี 4.10 ค่าเฉล่ียอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์แยกเป็นรายปี 
 

 
กลุม่อตุสาหกรรม 

คา่เฉล่ียอตัราผลตอบแทนตอ่สินทรัพย์ : ROA 

2554 2555 2556 2557 2558 รวม 
เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร 13.02 12.86 8.17 8.54 7.74 10.07 

สินค้าอปุโภคบริโภค 6.32 3.68 5.76 5.21 6.02 5.39 

สินค้าอตุสาหกรรม 8.02 7.76 6.41 5.85 4.42 6.49 

อสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 6.30 10.36 6.32 6.24 6.24 7.09 

ทรัพยากร 9.68 11.48 8.55 7.11 6.17 8.60 

บริการ 8.69 9.36 8.09 6.28 5.62 7.60 

เทคโนโลยี 3.40 12.82 11.10 6.47 7.44 8.23 

รวม 7.86 9.68 7.54 6.43 6.02 7.50 

 
จากตารางท่ี 4.10 พบว่า คา่เฉล่ียอตัราผลตอบแทนตอ่สินทรัพย์ของกลุ่มอตุสาหกรรมเท่ากบัร้อย
ละ 7.50 โดยกลุ่มเกษตรและอตุสาหกรรมอาหารมีคา่เฉล่ียสงูสดุเท่ากบัร้อยละ 10.07 และอนัดบั
รองลงมาได้แก่ กลุ่มทรัพยากรมีค่าเฉล่ียเท่ากบัร้อยละ 8.60 เม่ือเปรียบเทียบปี 2554 – 2558 ทัง้
สองกลุม่อตุสาหกรรมมีแนวโน้มคา่เฉล่ียท่ีลดลง 
 

4.2 ความสัมพันธ์ระหว่างองค์ประกอบกลไกการก ากับดูแลกิจการ กับอัตราผลตอบแทน
ของสินทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
 

ROA  =  𝛽0+𝛽1No Board +𝛽2 No Ind Board +𝛽3 Board Remuneration + 
𝛽4 No Audit Comm +𝛽5 Audit Comm Remuneration +𝛽6 Big4 
 

 การศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างองค์ประกอบของกลไกการก ากับดูแลกิจการกับอัตรา
ผลตอบแทนของสินทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ศึกษา
ความสัมพันธ์ด้วยความถดถอยเชิงพหุ โดยจ าแนกตัวแปรออกเป็น  6 ตัวแปร ได้แก่  จ านวน
คณะกรรมการบริษัท จ านวนคณะกรรมการตรวจสอบ  คา่ตอบแทนคณะกรรมการบริษัท  จ านวน
คณะกรรมการตรวจสอบ คา่ตอบแทนคณะกรรมการตรวจสอบ และบริษัทสอบบญัชี Big 4   มีการ
น าเสนอผลตัง้แตปี่ 2554 – 2558 รวม 5 ปี ได้ผลดงัตารางตอ่ไปนี ้
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ตารางที่  4.11 ผลการทดสอบความสัมพันธ์เชิงเส้นระหว่างองค์ประกอบกลไกการก ากับ
ดูแลกิจการกับอัตราผลตอบแทนของสินทรัพย์  
 

Model 
Sum of 

Squares df 
Mean 

Square F Sig. 
 Regression 8,869.414 17 521.730 4.002 .000b 

Residual 220,208.411 1,689 130.378     

Total 229,077.825 1,706       
 

คา่สถิตทิดสอบ F ส าหรับทดสอบตวัแปรอิสระตา่ง ๆ มีความสมัพนัธ์เชิงเส้นกบัตวัแปรตามหรือไม ่

H0 : ตวัแปรอิสระ ไมมี่ความสมัพนัธ์เชิงเส้นกบัตวัแปรตาม 

H1 : ตวัแปรอิสระ มีความสมัพนัธ์เชิงเส้นกบัตวัแปรตาม 

จากตารางท่ี 4.11 พบว่า ค่าสถิติทดสอบ F มีค่าเท่ากบั 4.002 คา่ Significant = 0.000 มีคา่น้อย

กว่าระดบันยัส าคญั α 0.05 แสดงผลให้ทราบว่า ตวัแปรอิสระมีความสัมพนัธ์เชิงเส้นกับตวัแปร
ตาม อตัราผลตอบแทนตอ่สินทรัพย์ (ROA) ท่ีระดบันยัส าคญั 0.05 
 

ตารางท่ี 4.12 ผลการทดสอบองค์ประกอบกลไกการก ากับดูแลกิจการกับอัตรา
ผลตอบแทนของสินทรัพย์ 
 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
 (Constant) 0.576 2.337   0.247 0.805 

จ านวนคณะกรรมการบริษัท 0.177 0.106 0.049 1.669 0.095 

จ านวนคณะกรรมการอิสระ  -0.146 0.185 -0.023 -0.789 0.430 

คา่ตอบแทนคณะกรรมการบริษัท  -0.007 0.008 -0.026 -0.914 0.361 

จ านวนคณะกรรมการตรวจสอบ 0.988 0.651 0.038 1.518 0.129 

คา่ตอบแทนคณะกรรมการ
ตรวจสอบ  0.208 0.084 0.066 2.492 0.013 

บริษัทสอบบญัชี Big 4 1.822 0.598 0.078 3.046 0.002 
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คา่สถิต ิt ส าหรับทดสอบความมีนยัส าคญัของคา่คงท่ีและสมัประสิทธ์ิแตล่ะตวัในสมการ 
H0 : βi = 0       H1 : βi ≠ 0 
จากตารางท่ี 4.12 พบว่า มีตวัแปรอิสระจ านวน 2 ตวั ได้แก่  คา่ตอบแทนคณะกรรมการตรวจสอบ 
และ บริษัทสอบบัญชี Big 4 มีความสัมพันธ์ต่ออัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) อย่างมี
นัยส าคัญท่ีระดับ 0.05  และมีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกัน โดยค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ 
(Beta Coefficient) ของตวัแปรอิสระทัง้ 2 ตวั อธิบายได้ดงันี ้คา่ตอบแทนคณะกรรมการตรวจสอบ
มีค่า Beta เท่ากบั 0.208 หมายความว่า กรณีค่าตอบแทนกรรมการตรวจสอบมีการเปล่ียนแปลง
ค่าเพิ่มขึน้ 1 ล้านบาท จะส่งผลท าให้ค่าอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) ของบริษัท
เปล่ียนแปลงเพิ่มขึน้ ร้อยละ 0.208  และบริษัทสอบบัญชี Big 4  มีค่า Beta เท่ากับ 1.822
หมายความว่า กรณีบริษัทสอบบัญชีเป็นบริษัทในกลุ่ม Big 4 ท าให้ค่าอัตราผลตอบแทนต่อ
สินทรัพย์ (ROA)  เปล่ียนแปลงเพิ่มขึน้ร้อยละ 1.822 

 
ตารางท่ี 4.13 ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์พหุคูณ สัมประสิทธ์ิการพยากรณ์และค่าความ
คลาดเคล่ือนมาตรฐาน 
 

R R Square Adjusted R Square 
Std. Error of the 

Estimate Durbin-Watson 
.197a 0.039 0.029 11.418 1.984 

 
จากตารางท่ี 4.13 พบว่า อตัราผลตอบแทนตอ่สินทรัพย์ (ROA) ของบริษัท มีความสมัพนัธ์อยา่งมี
นัยส าคัญกับตัวแปรอิสระ โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์พหุคูณ (R) เท่ากับ 0.197  และมี
ความสามารถในการอธิบายความผันแปรของอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA)  ได้เท่ากับ 
ร้อยละ 3.9 ท่ีระดบันยัส าคญั 0.05  และมีความคลาดเคล่ือนในการพยากรณ์เทา่กบั ±11.418   
 
สมการพยากรณ์ค่า ROA ที่ได้คือ 
 ROA = 0.576 + 0.177NoBoard – 0.146NoIndBoard – 0.007BoardRemuneration + 
0.988NoAudit+ 0.208CommRemuneration + 1.822Big4  
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4.3 ความสัมพันธ์ระหว่างองค์ประกอบกลไกการก ากับดูแลกิจการ กับราคาหลักทรัพย์
ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
 
Stock Price  =  𝛽0+𝛽1No Board +𝛽2 No Ind Board +𝛽3 Board Remuneration + 
𝛽4 No Audit Comm +𝛽5 Audit Comm Remuneration +𝛽6 Big4 
 
 การศกึษาความสมัพนัธ์ระหว่างองค์ประกอบของกลไกการก ากบัดแูลกิจการกบัราคา
หลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย ศึกษาความสมัพันธ์ด้วย
ความถดถอยเชิงพหุ โดยจ าแนกตวัแปรออกเป็น  6 ตวัแปร ได้แก่  จ านวนคณะกรรมการบริษัท 
จ านวนคณะกรรมการตรวจสอบ  ค่าตอบแทนคณะกรรมการบริษัท  จ านวนคณะกรรมการ
ตรวจสอบ คา่ตอบแทนคณะกรรมการตรวจสอบ และบริษัทสอบบญัชี   มีการน าเสนอผลตัง้แต่ปี 
2554 – 2558 รวม 5 ปี ได้ผลดงัตารางตอ่ไปนี ้
 

ตารางที่  4.14 ผลการทดสอบความสัมพันธ์เชิงเส้นระหว่างองค์ประกอบกลไกการก ากับ
ดูแลกิจการกับราคาหลักทรัพย์  

 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
 Regression 1,072,721.197 17 63,101.247 3.703 .000b 

Residual 28,780,667.675 1689 17,040.064     

Total 29,853,388.873 1706       

      
คา่สถิตทิดสอบ F ส าหรับทดสอบตวัแปรอิสระตา่ง ๆ มีความสมัพนัธ์เชิงเส้นกบัตวัแปรตามหรือไม่ 

H0 : ตวัแปรอิสระ ไมมี่ความสมัพนัธ์เชิงเส้นกบัตวัแปรตาม 

H1 : ตวัแปรอิสระ มีความสมัพนัธ์เชิงเส้นกบัตวัแปรตาม 
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จากตารางท่ี 4.14 พบว่า ค่าสถิติทดสอบ F มีค่าเท่ากบั 3.703 คา่ Significant = 0.000 มีคา่น้อย

กว่าระดบันยัส าคญั α 0.05 แสดงผลให้ทราบว่า ตวัแปรอิสระมีความสัมพนัธ์เชิงเส้นกับตวัแปร
ตาม ราคาหลกัทรัพย์ ท่ีระดบันยัส าคญั 0.05 
 
ตารางท่ี 4.15 ผลการทดสอบองค์ประกอบกลไกการก ากับดูแลกิจการกับราคาหลักทรัพย์ 
 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
  (Constant) -5.950 26.719   -.223 .824 
  จ านวนคณะกรรมการบริษัท 2.648 1.216 .064 2.177 .030 
  จ านวนคณะกรรมการอิสระ -3.280 2.118 -.044 -1.548 .122 

  คา่ตอบแทนคณะกรรมการบริษัท  -.126 .088 -.041 -1.440 .150 
  จ านวนคณะกรรมการตรวจสอบ 1.235 7.443 .004 .166 .868 
คา่ตอบแทนคณะกรรมการ     
ตรวจสอบ  2.631 .956 .073 2.753 .006 

  บริษัทสอบบญัชี Big 4 -3.895 6.840 -.015 -.569 .569 

 
คา่สถิต ิt ส าหรับทดสอบความมีนยัส าคญัของคา่คงท่ีและสมัประสิทธ์ิแตล่ะตวัในสมการ 
H0 : βi = 0    H1 : βi ≠ 0 
จากตารางท่ี 4.15 พบว่า มีตัวแปรอิสระจ านวน 3 ตัว ได้แก่  จ านวนคณะกรรมการบริษัท และ
ค่าตอบแทนคณะกรรมการตรวจสอบ มีความสมัพนัธ์ต่อราคาหลกัทรัพย์อย่างมีนยัส าคญัระดบั 
0.05  และมีความสมัพันธ์ในทิศทางเดียวกัน โดยค่าสมัประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ (Beta Coefficient) 
ของตวัแปรอิสระทัง้ 2 ตวั อธิบายได้ดงันี ้จ านวนคณะกรรมการบริษัท มีค่า Beta เท่ากับ 2.648 
หมายความว่า กรณีจ านวนคณะกรรมการบริษัทมีจ านวนเพิ่มขึน้ 1 คน จะท าให้ราคาหุ้ นของ
บริษัทเปล่ียนแปลงเพิ่มขึน้ 2.648 บาท และค่าตอบแทนคณะกรรมการตรวจสอบ มีค่า Beta 
เทา่กบั 2.631 หมายความวา่ กรณีจ านวนคา่ตอบแทนคณะกรรมการตรวจสอบเพิ่มขึน้ 1 ล้านบาท 
จะสง่ผลท าให้ราคาหุ้นของบริษัทเปล่ียนแปลงเพิ่มขึน้ 2.631 บาท 
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ตารางที่  4.16 ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์พหุคูณ สัมประสิทธ์ิการพยากรณ์ และค่าความ
คลาดเคล่ือนมาตรฐาน 
 

R R Square Adjusted R Square 
Std. Error of the 

Estimate Durbin-Watson 
.190a .036 .026 130.53760 1.958 

 
จากตารางท่ี 4.16 พบว่า ราคาหลกัทรัพย์มีความสมัพนัธ์อย่างมีนยัส าคญักับตวัแปรอิสระ โดยมี
คา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์พหุคณูเท่ากับ 0.190  และมีความสามารถในการอธิบายความผนัแปร
ของราคาหลกัทรัพย์ได้เทา่กบั ร้อยละ 3.6 ท่ีระดบันยัส าคญั 0.05  และมีความคลาดเคล่ือนในการ
พยากรณ์เทา่กบั ±130.54   
  

สมการพยากรณ์ค่า Stock Price ที่ได้คือ 

Stock Price = -5.950+ 2.648NoBoard – 3.280NoIndBoard – 0.126BoardRemuneration + 
1.235NoAuditComm + 2.631AuditCommRemuneration – 3.895Big4 
 
 
 
 
 


