
 

(1)  

 

สารบาญ 
 
 หนา 

  
สารบัญตาราง (3) 
  
สารบัญภาพ (10) 
  
บทที่ 1   บทนํา   1 
     ความสําคัญของปญหา 1 
     วัตถุประสงคของการวิจัย 5 
      ประโยชนท่ีคาดวาจะไดรับ 5 
      ขอบเขตของการศกึษา 5 
        นิยามศัพท 6 
บทที่ 2 การตรวจเอกสารและแนวคดิทางทฤษฎ ี 7 
     การตรวจเอกสาร 7 
     แนวคดิทฤษฎี  9 
บทที่ 3 วิธกีารวิจยั 20 
    แบบจําลองที่ใชในการวิจยั 20 
    สมมติฐานในการวจิัย 26 
    วิธีการวัดตัวแปร 27 
    วิธีการศึกษา 28 
บทที่ 4 ผลการศึกษา 44 
    ความสัมพันธระหวางปริมาณเงินกับตัวแปรทางเศรษฐกิจมหภาคในเชิงเหตุภาพ  45 
    ผลกระทบเนื่องจากตัวแปรทางเศรษฐกิจมหภาคที่มีผลตอปริมาณเงิน 49 
    ขอวิจารณ 58 
 
 

 



 

(2)  

 

สารบาญ (ตอ) 
 
 หนา 
  
บทที่ 5 สรุปผลการศกึษาและขอเสนอแนะ 61 
     สรุปผลการศึกษา 61 
     ขอเสนอแนะเชิงนโยบาย 63 
     ขอจํากัดในการศกึษา 65 
     ขอเสนอของการศกึษาในอนาคต 65 
  
เอกสารและสิ่งอางอิง 66 
  
ภาคผนวก  69 
  
ประวัติการศกึษาและการทํางาน 109 
         
 
 
  
  
 
 
 
 
 
 
 



 

(3)  

 

สารบาญตาราง 
 
ตารางที ่ หนา 
  

1 สรุปขอสมมติฐานจากแนวคิดท้ัง 3 แนวคิด  17 
   

2 การทดสอบความนิ่งของตวัแปรทางเศรษฐกจิมหภาค ณ ระดับความเชื่อมัน่ที่รอยละ 90 44 
   

3 ผลการศึกษาความสัมพันธในเชิงเหตุและผลของความสัมพันธระหวางปริมาณเงิน 
ในความหมายแคบกับตัวแปรทางเศรษฐกิจมหภาค 45 

   
4 ผลการศึกษาความสัมพันธในเชิงเหตุและผลของความสัมพันธระหวางปริมาณเงิน 

ในความหมายกวางกับตวัแปรทางเศรษฐกิจมหภาค 47 
   

5 ผลการทดสอบความสัมพนัธระยะยาวของปริมาณเงินกับตัวแปรทางเศรษฐกิจมหภาค 50 
   

6 การเปรยีบเทยีบผลการศึกษาของปริมาณเงนิในความหมายแคบ 58 
   

7 การเปรยีบเทยีบผลการศึกษาของปริมาณเงนิในความหมายกวาง 59 
 
 



 

(4)  

 

สารบาญตาราง (ตอ) 
 
ตารางผนวกที ่ หนา 

  
1 การกําหนดคาลาที่เหมาะสมของตัวแปรปรมิาณเงินในความหมายแคบและฐานเงิน 70 
   

2 การทดสอบความเปนเหตุเปนผล (Causality Test) ของตัวแปรปริมาณเงิน                     
ในความหมายแคบและฐานเงิน 70 

   
3 การกําหนดคาลาที่เหมาะสมของตัวแปรปรมิาณเงินในความหมายแคบและ             

รายไดที่เปนตวัเงิน 71 
   

4 การทดสอบความเปนเหตุเปนผล (Causality Test) ของตัวแปรปริมาณเงิน                      
ในความหมายแคบและรายไดที่เปนตวัเงิน 71 

   
5 การกําหนดคาลาที่เหมาะสมของตัวแปรปรมิาณเงินในความหมายแคบและ            

ดัชนีราคาผูบรโิภค 72 
   

6 การทดสอบความเปนเหตุเปนผล (Causality Test) ของตัวแปรปริมาณเงิน                     
ในความหมายแคบ และดัชนีราคาผูบรโิภค 72 

   
7 การกําหนดคาลาที่เหมาะสมของตัวแปรปรมิาณเงินในความหมายแคบและ             

สินเชื่อที่ธนาคารพาณิชยปลอยออกสูตลาด 73 
   

8 การทดสอบความเปนเหตุเปนผล (Causality Test) ของตัวแปรปริมาณเงิน                     
ในความหมายแคบและสินเชือ่ที่ธนาคารพาณิชยปลอยออกสูตลาด 73 

 
 
 



 

(5)  

 

สารบาญตาราง (ตอ) 
 
ตารางผนวกที ่ หนา 

  
9 การกําหนดคาลาที่เหมาะสมของตัวแปรปรมิาณเงินในความหมายแคบและ                

อัตราดอกเบี้ยซื้อคืนพันธบตัร 14 วัน 74 
   

10 การทดสอบความเปนเหตุเปนผล (Causality Test) ของตัวแปรปริมาณเงิน                  
ในความหมายแคบ และอัตราดอกเบี้ยซื้อคืนพันธบัตร 14 วัน 74 

   
11 การกําหนดคาลาที่เหมาะสมของตัวแปรปรมิาณเงินในความหมายแคบและ            

อัตราแลกเปลีย่น 75 
   

12 การทดสอบความเปนเหตุเปนผล (Causality Test) ของตัวแปรปริมาณเงิน                     
ในความหมายแคบและอัตราแลกเปลีย่น 75 

   
13 การกําหนดคาลาที่เหมาะสมของตัวแปรปรมิาณเงินในความหมายแคบและ               

อัตราแลกเปลีย่นที่แทจริง 
76 

   
14 การทดสอบความเปนเหตุเปนผล (Causality Test) ของตัวแปรปริมาณเงิน                 

ในความหมายแคบและอัตราแลกเปลีย่นท่ีแทจริง 
76 

   
15 การกําหนดคาลาที่เหมาะสมของตัวแปรปรมิาณเงินในความหมายกวางและฐานเงิน 77 

   
16 การทดสอบความเปนเหตุเปนผล (Causality Test) ของตัวแปรปริมาณเงิน                 

ในความหมายกวางและฐานเงิน 77 
 
 



 

(6)  

 

สารบาญตาราง (ตอ) 
 
ตารางผนวกที ่ หนา 

  
17 การกําหนดคาลาที่เหมาะสมของตัวแปรปรมิาณเงินในความหมายกวางและ        

รายไดที่เปนตวัเงิน 78 
   

18 การทดสอบความเปนเหตุเปนผล (Causality Test) ของตัวแปรปริมาณเงิน                     
ในความหมายกวางและรายไดที่เปนตวัเงิน 78 

   
19 การกําหนดคาลาที่เหมาะสมของตัวแปรปรมิาณเงินในความหมายกวางและ          

ดัชนีราคาผูบรโิภค 79 
   

20 การทดสอบความเปนเหตุเปนผล (Causality Test) ของตัวแปรปริมาณเงินใน
ความหมายกวางและดัชนีราคาผูบรโิภค 79 

   
21 การกําหนดคาลาที่เหมาะสมของตัวแปรปรมิาณเงินในความหมายกวางและ       

สินเชื่อที่ธนาคารพาณิชยปลอยออกสูตลาด 80 
   

22 การทดสอบความเปนเหตุเปนผล (Causality Test) ของตัวแปรปริมาณเงิน                
ในความหมายกวางและสินเชื่อที่ธนาคารพาณิชยปลอยออกสูตลาด 80 

   
23 การกําหนดคาลาที่เหมาะสมของตัวแปรปรมิาณเงินในความหมายกวางและ         

อัตราดอกเบี้ยซื้อคืนพันธบตัร 14 วัน 81 
 
 
 



 

(7)  

 

สารบาญตาราง (ตอ) 
 
ตารางผนวกที ่ หนา 
   

24 การทดสอบความเปนเหตุเปนผล (Causality Test) ของตัวแปรปริมาณเงินใน
ความหมายกวางและอัตราดอกเบี้ยซื้อคืนพันธบัตร 14 วัน 81 

   
25 การกําหนดคาลาที่เหมาะสมของตัวแปรปรมิาณเงินในความหมายกวางและ         

อัตราแลกเปลีย่น 
 

82 
   

26 การทดสอบความเปนเหตุเปนผล (Causality Test) ของตัวแปรปริมาณเงินใน       
ความหมายกวางและอัตราแลกเปลี่ยน 

 
82 

   
27 การกําหนดคาลาที่เหมาะสมของตัวแปรปรมิาณเงินในความหมายกวางและ         

อัตราแลกเปลีย่นที่แทจริง 
 

83 
   

28 การทดสอบความเปนเหตุเปนผล (Causality Test) ของตัวแปรปริมาณเงิน                  
ในความหมายกวางและอัตราแลกเปลีย่นท่ีแทจริง 

 
83 

   
29 การทดสอบความนิ่งของตวัแปรปริมาณเงนิในความหมายแคบ 84 

   
30 การทดสอบความนิ่งของตวัแปรปริมาณเงนิในความหมายกวาง 85 

   
31 การทดสอบความนิ่งของตวัแปรฐานเงิน 86 

   
32 การทดสอบความนิ่งของตวัแปรดัชนรีาคาผูบริโภค 87 

   
33 การทดสอบความนิ่งของตวัแปรสินเชื่อที่ธนาคารพาณิชยปลอยออกสูตลาด 88 

 



 

(8)  

 

สารบาญตาราง (ตอ) 
 
ตารางผนวกที ่ หนา 
   

34 การทดสอบความนิ่งของตวัแปรอัตราดอกเบี้ยซ้ือคืนพันธบัตร 14 วนั 89 
   

35 การทดสอบความนิ่งของตวัแปรอัตราแลกเปลี่ยน 90 
   

36 การทดสอบความนิ่งของตวัแปรอัตราแลกเปลี่ยนท่ีแทจรงิ 91 
   

37 การทดสอบความนิ่งของตวัแปรรายไดทีเ่ปนตัวเงนิ 92 
   

38 การทดสอบความสัมพันธระยะยาวของปริมาณเงินความหมายแคบ                        
และตัวแปรทางเศรษฐกิจ 

 
93 

   
39 การทดสอบความสัมพันธระยะยาวของปริมาณเงินความหมายกวาง                          

และตัวแปรทางเศรษฐกิจ 
 

94 
   

40 ผลการคาดประมาณแบบจําลองปริมาณเงนิในความหมายแคบกับ                                 
ตัวแปรทางเศรษฐกิจ 

 
95 

   
41 ผลการทดสอบความเหมาะสมของตัวแปร รายไดที่เปนตัวเงิน อัตราแลกเปลี่ยน     

และ อัตราแลกเปลีย่นท่ีแทจริง ควรอยูในแบบจําลอง 
96 

   
42 ผลการทดสอบปญหา Autocorrelation 97 

   
43 ผลการทดสอบปญหา Heteroskedasticity 98 

   
 



 

(9)  

 

สารบาญตาราง (ตอ) 
 
ตารางผนวกที ่ หนา 
   

44 การคาดประมาณแบบจําลองเพื่อแกปญหา Heteroskedasticity 99 
   

45 ผลการทดสอบ Unit Root ของคาความคาดเคลื่อนจากสมการ 100 
   

46 ผลการคาดประมาณแบบจําลองการปรับตวัระยะสั้นของปริมาณเงิน                        
ในความหมายแคบ 

 
101 

   
47 ผลการคาดประมาณแบบจําลองปริมาณเงนิในความหมายกวางกับ                            

ตัวแปรทางเศรษฐกิจมหภาค 
 

102 
   

48 ผลการทดสอบความเหมาะสมของตัวแปร รายไดที่เปนตัวเงิน อัตราแลกเปลี่ยน          
และอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง ควรอยูในแบบจําลอง 

 
103 

   
49 ผลการทดสอบปญหา Autocorrelation 104 

   
50 ผลการทดสอบปญหา Heteroskedasticity 105 

   
51 การคาดประมาณแบบจําลองเพื่อแกปญหา Autocorrelation 106 

   
52 ผลการทดสอบ Unit Root ของคาความคาดเคลื่อนจากสมการ 107 

   
53 ผลการคาดประมาณแบบจําลองการปรับตวัระยะสั้น 108 

 
 



 

(10)  

 

สารบาญภาพ 
 
ภาพท่ี หนา 

  
1 เปาหมายการใชนโยบายการเงิน 2 
   

2 การสงผานนโยบายการเงิน 15 
   

3 นโยบายการเงนิและดลุยภาพภายนอกและดลุยภาพภายใน 18 
   

4 การลดลงของคาเงิน 19 
   
 
 
 
            
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 


