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กรุณา (2536) การศึกษาความเปนไปไดในของการทําฟารมเลี้ยงจระเขในจังหวดั
นครสวรรค ผลการวิเคราะหหาระยะเวลาที่เหมาะสมในการจัดหาพอแมพันธุจระเขมาทดแทนของ
ฟารมขนาดเลก็ไดแก ปที่ 30 ซ่ึงเปนปที่ทําใหรายไดสุทธิเฉลี่ยตอปสูงที่สุด ผลการวิเคราะหทาง
การเงินในกรณีไมมีการกูยมืเงินมาลงทุน (อัตราคิดลด 12%) พบวา ฟารมขนาดเล็กมีมูลคาปจจุบัน
สุทธิ (NPV) เทากับ 866,00.70 บาท  อัตราสวนรายไดตอคาใชจาย (B/C) เทากับ 3.87  และ
ผลตอบแทนของการลงทุน (IRR) เทากับ 25.70%  สวนฟารมขนาดใหญมีมูลคาปจจุบันสุทธิ (NPV) 
เทากับ  2,235,053.81 บาท อัตราสวนรายไดตอคาใชจาย (B/C) เทากับ 1.39 และผลตอบแทนของ
การลงทุน (IRR) เทากับ 14.08%  สวนในกรณีที่มีการกูยืมเงินมาลงทนุ (อัตราคิดลด 12%)  พบวา  
ฟารมขนาดเลก็มีมูลคาปจจบุันสุทธิ(NPV) เทากับ  866,00.70  บาท   อัตราสวนรายไดตอคาใชจาย 
(B/C) เทากับ 3.04  และผลตอบแทนของการลงทุน (IRR) เทากับ 29.54%  สวนฟารมขนาดใหญมี
มูลคาปจจุบันสุทธิ(NPV) เทากับ 2,235,053.81 บาท  อัตราสวนรายไดตอคาใชจาย (B/C) เทากับ 
1.39  และผลตอบแทนของการลงทุน (IRR) เทากับ 14.22%  จะเห็นวาทัง้ 2 ฟารมมีความเปนไปได
ในการลงทุนและเมื่อวิเคราะหความออนไหวของโครงการลงทุนฟารมทั้ง 2 ขนาด   เมื่อสมมุติให
แมพันธุจระเขวางไขเมื่อมีอายุได 10 ป พบวา ฟารมขนาดเล็กมีความเปนไปไดในการลงทุน 

 
อารมณ (2536) ไดทําการวิเคราะหทางการเงินโดยหามูลคาปจจุบันสุทธ ิอัตราสวนรายได

ตอรายจาย อัตราผลตอบแทนภายในและศกึษาถึงความออนไหวของโครงการในการจัดตั้งโรงงาน
ผสมอาหารสัตวศึกษาเฉพาะกรณี สหกรณโคนมบางสะพานจํากัด โดยกําหนดใหรายไดลดลงและ
รายจายเพิ่มขึน้  ผลการศึกษาพบวาการใชอัตราคิดลดรอยละ 12 มูลคาปจจุบันสุทธิ (NPV) เทากับ 
17,761,445 บาท อัตราสวนรายไดตอรายจาย (BCR) เทากับ 1.20 และอัตราผลตอบแทนการลงทุน 
(IRR) เทากับ 15.86 เพื่อทราบถึงผลที่อาจเกิดขึ้นจากความไมแนนอนพบวาเมื่อมีการเปลี่ยนแปลง
รายไดลดลงรอยละ 10 หรือมีการเปลี่ยนแปลงของรายจายเพิ่มขึ้นรอยละ 10 มูลคาปจจุบันสุทธิ 
อัตราสวนรายไดตอรายจายและอัตราผลตอบแทนการลงทุนยังอยูในระดับสูงสามารถยอมรับการ
ลงทุนสรางโรงงานอาหารสัตวได 
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สถาพร (2536) ไดทําการวิเคราะหระบบธุรกิจสหกรณผูเล้ียงสุกรนครพนม จํากดั จังหวัด
นครปฐม โดยมีวัตถุประสงคสําคัญคือศึกษาระบบการดาํเนินธุรกิจ ระบบการผลิต การวางแผนการ
ผลิตและการตลาด เพื่อรักษาเสถียรภาพและราคาสุกร ศึกษาตนทุนการผลิตและตนทนุการตลาดรม
ทั้งรายรับสุทธิของสมาชิกสหกรณ ศกึษาโอกาสในการขยายการดําเนนิธุรกิจ  จากการศึกษาพบวา 
สหกรณดําเนนิธุรกิจดานการรวบรวมสุกรมีชีวิตจากสมาชิก มีการรับซื้อสุกรมีชีวิตจากสมาชิกใน
ราคาประกัน  สมาชิกไดรับการอบรมในดานวิทยาการ การเลี้ยงที่ทันสมัยสามารถผลิตสุกรมี
คุณภาพ  สหกรณดําเนนิธุรกจิดานอาหารสัตวและใหบริการแกสมาชิกเปนอยางดี  รายไดจากการ
ดําเนินงานสหกรณเฉลี่ยปละ 51.3 ลานบาท คาใชจายในการเนินงานของสหกรณเฉลี่ยปละ 51.07 
ลานบาท  กําไรสุทธิในการดาํเนินงานของสหกรณเฉลี่ยปละ  0.2 ลานบาทมีตนทุนการเลี้ยงสุกรขุน
น้ําหนกั 10 -100 กิโลกรัม ใน 4 อําเภอที่ศกึษาเฉลี่ย 25.57 บาทตอกิโลกรัม  อําเภอทีม่ีตนทุนการ
เล้ียงสุกรต่ําสุดคือ อําเภอเรณูนคร  ซ่ึงเปนฟารมขนาดใหญ เฉลี่ย 23.45 บาทตอกิโลกรัม  อําเภอทีม่ี
ตนทุนการเลี้ยงเฉลี่ยสูงสุดคืออําเภอบานแพง ซ่ึงมีการเลี้ยงเปนฟารมขนาดเล็ก เฉลี่ย 26.78 บาทตอ
กิโลกรัม  สําหรับอําเภอธาตุพนมและอําเภอเมือง มีตนทนุเฉลี่ยในการเลี้ยงสุกร 25.51 บาทตอ
กิโลกรัมและ 26.49 บาทตอกิโลกรัม  รายรับสุทธิในการเลี้ยงสุกรของสมาชิกในอําเภอเรณนูคร  
5.94 บาทตอกิโลกรัม  สวนอําเภอบานแพงมีรายรับสุทธิต่ําสุดเฉลี่ย  2.87 บาทตอกิโลกรัม  อําเภอ
ธาตุพนมและอําเภอเมืองมีรายรับสุทธิเฉลี่ย 3.97 บาทตอกิโลกรัมและ 2.94 กิโลกรัม ตามลําดับ 

 
เสาวนีย (2538) ไดทําการศึกษาเรื่องการวิเคราะหตนทนุและผลตอบแทนของโครงการ

ปรับปรุงขยายการผลิตน้ําประปาของการประปาสวนภูมภิาคที่การประปาออมนอย อําเภอ    
กระทุมแบน จ.สมุทรสาคร ในการวิเคราะหใชเกณฑการตัดสินใจ 3 อยางคือ  มูลคาปจจุบันสุทธิ   
อัตราสวนผลประโยชนตอทุน  และอัตราผลตอบแทนภายในโครงการ  ผลการศึกษาพบวามูลคา
ปจจุบันสุทธิ (NPV) มีคาเทากับ -152,573,514 บาท อัตราสวนผลประโยชนตอตนทนุ (BCR) 
เทากับ 0.57 และอัตราผลตอบแทนภายในโครงการ (IRR) มีคาเทากับ –5.81 หมายความวาโครงการ
นี้ไมคุมคาตอการลงทุน แตเมื่อวิเคราะหโดยกําหนดให   อัตราสวนผลตอบแทนเทากบั 1 จะทําให
ไดอัตราคาน้ําประปาที่เหมาะสมเทากับ 13.39 บาทตอลูกบาศกเมตร และมีมูลคาปจจบุันสุทธิ 
(NPV) เทากับ 17,490,109.49 บาท   และอตัราผลตอบแทนภายในโครงการ (IRR) เทากับ รอยละ 
17.41 

 
 



 17

อังคณา (2539) ศึกษาเรื่อง การประเมินคาในเชิงเศรษฐกิจและการเงนิในการลงทุนของ
โครงการสงเสริมการเลี้ยงโคนม จังหวัดสพุรรณบุรี โดยมีวัตถุประสงคในการศึกษาครั้งนี้คือเพื่อ
ประเมินคาในเชิงเศรษฐกิจและการเงินในการลงทุนของโครงการสงเสริมการเลี้ยงโคนม   จังหวัด
สุพรรณบุรี  โดยการวิเคราะหตนทุนและผลประโยชน พจิารณาจากคาตัวช้ีวดัคือมูลคาปจจุบันสุทธิ   
อัตราสวนผลประโยชนตอตนทุน และอัตราผลตอบแทนภายในของโครงการ ณ อัตราคิดลดรอยละ 
9  12 และ 15 รวมทั้งวิเคราะหความออนไหวของโครงการ โดยสมมุติใหตนทนุเพิ่มขึ้นรอยละ 10 
รายไดลดลงรอยละ 10 และตนทุนเพิ่มขึน้พรอมรายไดลดลงรอยละ 10 และเมื่อผลที่ไดเปนที่
ยอมรับ  หลังทําการทดสอบคาความแปรเปลี่ยนทางดานตนทุนและผลประโยชนผลจากการศึกษา
พบวา คาของตัวช้ีวดัเปนทีย่อมรับได เมื่อวิเคราะหความออนไหวของโครงการคาตัวช้ีวดัเปนที่
ยอมรับไดเชนกันในทุกกรณ ียกเวนเมื่อวิเคราะห ณ อัตราคิดลดรอยละ 15 ในกรณีตนทุนเพิ่มขึ้น
พรอมกับรายไดลดลงรอยละ 10 คาตัวช้ีวดัใหคาไมเปนทีย่อมรับ  สวนการทดสอบคาความ
แปรเปลี่ยน ณ อัตราคิดลดรอยละ 9 12 และ 15  โดยทางการเงิน  ทดสอบดานตนทนุพบวาตนทนุ
สามารถเพิ่มขึ้นไดรอยละ  26.43  22.96  และ 19.72   ตามลําดับ และทดสอบดานผลประโยชน
พบวาผลประโยชนสามารถลดลงไดรอยละ 20.90  18.67 และ 16.17  ตามลําดับ  และโดยทาง
เศรษฐศาสตรทดสอบดานตนทุนพบวาตนทุนสามารถเพิ่มขึ้นไดรอยละ 32.14  25.49  และ 18.93 
ตามลําดับ  และทดสอบดานผลประโยชนพบวา ผลประโยชนสามารถลดลงไดรอยละ 24.33  20.32 
และ 15.91 ตามลําดับ   ดังนัน้จึงมีความคุมคาในการลงทนุของโครงการสงเสริมการเลี้ยงโคนม   
จังหวดัสุพรรณบุรี และควรมีการสนับสนุนและสงเสริมการเลี้ยงโคนมในพื้นที่อ่ืนๆตอไป 

 
สิทธิพล (2542) ศึกษาเกี่ยวกบัความเปนไปไดในการลงทุนเพาะเลี้ยงกุงกุลาดํา  โดยมี

วัตถุประสงคในการศึกษาคือเพื่อศึกษาโครงสรางทั่วไปและความเปนไปไดในการลงทุนเพาะเลี้ยง
กุงกุลาดําของเกษตรกรในเขตจังหวัดนครศรีธรรมราช  โดยการศึกษาใชหลักการประเมินโครงการ  
มีการรวบรวมขอมูลทั้งปฐมภูมจิากการสัมภาษณผูประกอบการเพาะเลีย้ง  ผูขายอาหารและ
เคมีภัณฑตางๆ ตลอดจนนกัวิชาการรวมทั้งสิ้น 11 รายสําหรับขอมูลทุติยภูมไิดจากการรวบรวมจาก
หนวยงานตางๆของรัฐและองคกรที่เกี่ยวของ โดยทําการศึกษาในชวงป พ.ศ. 2540 – 2541 
ทําการศึกษาในพื้นที่เพาะเลีย้งขนาด 50 ไร แบงเปนบอเล้ียง 4 ไร จํานวน 5 บอ  บอปรับคุณภาพน้าํ 
1 บอขนาด 10 ไร บอตกตะกอน 1 บอ ขนาด 10 ไร  และพื้นที่สวนที่เหลือสําหรับการปลูกสราง
อาคารถนนในฟารม ระยะเลี้ยงปละ 2 คร้ัง  การศึกษาจะคาํนวณจากระยะโครงการ 36 เดือน ผลจาก
การศึกษาพบวา โครงสรางคาใชจายของการลงทุนเลี้ยงกุงกุลาดํา  ประกอบดวยตนทนุ 2 ประเภท  
คือตนทุนคงที ่17 ประเภทและตนทุนผันแปร 6 ประเภท  เมื่อพิจารณาผลตอบแทนของโครงการ 
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(IRR)  และมูลคาปจจุบันสุทธิ (NPV) พบวาเมื่อกุงกุลาดํามีราคาขาย 212.50 บาทตอกิโลกรัม  มีคา 
IRR และ NPV เทากับรอยละ 115.27  และ 3,178,586.18 บาทตามลําดับและองคประกอบของ
รายไดและคาใชจายในการลงทุนเลี้ยงกุงกลุาดําจะประกอบดวยตนทุนคงที่ไดแก คาเชาที่ดิน คา
เสื่อมบอเล้ียง คาแรงงาน คาเงินเดือนนักวิชาการ  คาเรือใหอาหารกุงกุลาดําเปนตน  ตนทุนผันแปร 
ไดแก คาพันธุกุงกุลาดํา คายาและสารเคมี คาน้ํามัน คาไฟฟา คาอาหารเปนตน 

 
เสนห (2544) ไดทําการวิเคราะหตนทุนและผลตอบแทนทางการเงินของการลงทุนเลี้ยงไก

เนื้อแบบรับจางเล้ียงและแบบประกันราคาของเกษตรกรในพื้นทีภ่าคกลาง    ผลการวิเคราะหพบวา  
การลงทุนเลี้ยงไกเนื้อในโรงเรือนระบบปด  ทั้งขนาดเลก็และขนาดกลางของผูรับจางเลี้ยงมีความ
คุมคาในการลงทุน  โดยพจิารณาจากมูลคาปจจุบันสุทธิ (NPV)  อัตราสวนรายไดตอคาใชจาย   
อัตราสวนผลตอบแทนตอตนทุน (BCR)  และอัตราผลตอบแทนจากการลงทุน (IRR)  มีคาเปนบวก 
มากกวา 1 และมีคามากกวาคาเสียโอกาสของเงินลงทุน (รอยละ 9) ตามลําดับ   ผลการวิเคราะหยัง
แสดงใหเห็นถึงความสามารถในการทํากําไรของการเลี้ยงไกเนื้อในโรงเรือนระบบเปด   ทั้งขนาด
เล็กและขนาดกลางอีกดวย   นอกจากนี้การวิเคราะหความออนไหวของการลงทุนโดยกําหนดให
ผลตอบแทนสุทธิจากการลงทุนลดลงเพื่อประเมินความเสี่ยงทางการเงนิของการลงทุนเลี้ยงไกเนื้อ   
แสดงใหเห็นวาการลงทุนเลี้ยงไกเนื้อในโรงเรือนระบบปดทั้งขนาดเล็กและขนาดกลาง ผูรับจาง
เล้ียงจะมีความเสี่ยงทางการเงนิในระดับต่ํา ในขณะที่การลงทุนเลี้ยงไกเนื้อในโรงเรือนระบบเปดมี
ความเสี่ยงทางการเงินของการลงทุนในระดบัสูง 

 
 ดิเรก (2544) ไดทําการวิเคราะหตนทนุและผลตอบแทนของฟารมไกไขในระบบปดพบวา
ตนทุนและผลตอบแทนทางการเงินของการเลี้ยงไกไขในระบบปด โดยใชอัตราคิดลดรอยละ 12.50   
กรณีไมมกีารกูเงินมาลงทุน มูลคาปจจุบันสุทธิ (NPV)เทากับ 696,942.38 บาท  อัตราสวนรายไดตอ
รายจาย (B/C Ratio) เทากับ 1.0520 และอตัราผลตอบแทนจากการลงทุน (IRR) เทากับรอยละ  
22.09 จากผลที่ไดแสดงใหเห็นวา  การเลี้ยงไกไขในระบบกรณีที่มีการการกูเงินมูลคาปจจุบันสุทธิ 
(NPV) เทากับ 618,553.02  บาท อัตราสวนรายไดตอรายจาย (B/C Ratio) เทากับ 1.0348 และอัตรา
ผลตอบแทนจากการลงทุน (IRR) เทากับรอยละ 23.85  ซ่ึงจากผลที่ไดมีความคุมคาในการลงทุน
เชนกัน  เมื่อทําการวิเคราะหความออนไหวของโครงการ โดยกําหนดใหมีการเปลีย่นแปลงของ
ปจจัยหลัก ไดแก ราคาขายไขไกลดลงและคาใชจายในการดําเนินงานเพิม่  ทั้งในกรณทีี่ไมมีการกู
เงิน และกรณทีี่มีการกูเงินมาลงทุนพบวา กรณีที่ไมมกีารกูเงินมาลงทนุ เมื่อกําหนดใหราคาไขไก
ลดลงรอยละ 4 และรอยละ 11 มูลคาปจจุบันสุทธิ (NPV) เทากับ 177,150.51 บาทและ -732,485.25  
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บาท   อัตราสวนรายไดตอรายจาย (B/C Ratio) เทากับ 1.0132 และ 0.9454 อัตราผลตอบแทนจาก
การลงทุน (IRR) เทากับรอยละ 14.95 และ 2.27 ตามลําดับ เมื่อกําหนดใหคาใชจายในการ
ดําเนินงานเพิม่ขึ้นรอยละ 7 และรอยละ 32  มูลคาปจจุบันสุทธิ (NPV)เทากับ -154,259.30 บาทและ 
-3,194,265.31 บาท อัตราสวนรายไดตอรายจาย (B/C Ratio) เทากับ 0.9892  และ  0.8154  อัตรา
ผลตอบแทนจากการลงทุน (IRR) เทากับรอยละ 10.38  และไมสามารถหาได ตามลาํดับ   กรณีที่มี
การกูเงินมาลงทุนเมื่อกําหนดใหราคาขายไขไกลดลงรอยละ 4 และรอยละ 11    มูลคาปจจุบันสุทธิ 
(NPV) เทากับ  98,761.15 บาท และ -810,874.61 บาท อัตราสวนรายไดตอรายจาย (B/C Ratio)
เทากับ 1.0070 และ 0.9426 อัตราผลตอบแทนจากการลงทุน (IRR) เทากับรอยละ 14.22  และ 0.52  
ตามลําดับ   เมื่อกําหนดใหคาใชจายในการดําเนินงานเพิม่ขึ้น รอยละ 7 และรอยละ 32 มูลคา
ปจจุบันสุทธิ (NPV) เทากับ -232,648.67 บาทและ -3,272,654.67 บาท  อัตราสวนรายไดตอรายจาย 
(B/C Ratio) เทากับ  0.9845 และ 0.8183 อัตราผลตอบแทนจากการลงทุน (IRR) เทากับรอยละ  8.61  
และไมสามารถหาได 

 
เกษราภรณ (2543) ไดทําการศึกษา เรื่อง ทัศนคติของประชาชนตอสถานที่ทองเที่ยวใน

จังหวดัลําปาง มีวัตถุประสงคเพื่อศึกษาทัศนคติของประชาชนที่แตกตางกันตามอาชพี ที่มีตอ
สถานที่ทองเที่ยวในจังหวดัลําปาง จํานวนตวัอยาง 125 ราย วิธีสุมตัวอยางแบบแบงชัน้ภูมิ 
(Stratified Random Sampling) และสรางเครื่องมือในการวิจัยโดยสรางแบบสอบถามประชาชน มี
การกําหนดโควตาตามกลุมอาชีพ ไดแก อาชีพขาราชการ/พนักงานรัฐวสิาหกิจ, นักธุรกิจ, ลูกจาง
ธุรกิจ, นักเรยีน/นักศกึษา และกลุมประชาชนทั่วไป สถิติที่ใช ไดแก อัตรารอยละ, คาเฉลี่ย, สวน
เบี่ยงเบนมาตรฐานและ One - way ANOVA, Scheffe และวิเคราะหขอมูลดวยโปรแกรมสําเร็จรูป  
พบวา ทัศนคตขิองประชาชนตอสถานที่ทองเที่ยวในจังหวัดลําปาง มีความแตกตางกัน ในดานความ
พอใจตอการทองเที่ยวเพื่อความสนุกสนานกลุมนักเรียน/นักศึกษา มีความพอใจตอการทองเที่ยว
เพื่อเปลี่ยนบรรยากาศ แตกตางจากกลุมประชาชนทัว่ไป กลุมลูกจางธุรกิจมีความพอใจตอการ
ทองเที่ยวเพื่อพบเห็นสิ่งและอุบัติการณใหมๆ แตกตางจากกลุมประชาชนทั่วไป ในดานความพอใจ
ตอการทองเที่ยวเชิงวัฒนธรรม กลุมขาราชการ/รัฐวิสาหกิจมีความพอใจตอการทองเที่ยวเพื่อชม
โบราณสถานที่เกี่ยวโยงกับขอเท็จจริงทางประวตัิศาสตร แตกตางจากกลุมนักธุรกิจ กลุมนักเรียน/
นักศึกษามีความพอใจตอการทองเที่ยวเพื่อนมัสการศูนยกลางทางศาสนาที่สําคัญ แตกตางจากกลุม
ประชาชนทั่วไป ในดานความพอใจตอการทองเที่ยวเพือ่ธุรกิจ กลุมลูกจางธุรกิจมีความพอใจตอการ
ทองเที่ยวเพื่อธุรกิจ แตกตางจากกลุมอาชีพอ่ืน ๆ ทั้งหมด ในดานความพอใจตอการทองเที่ยวเพื่อ
การประชุมสัมมนา กลุมประชาชนทัว่ไปมีความพอใจตอการทองเที่ยวเพื่อการประชุมสัมมนา 
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แตกตางจากกลุมขาราชการ/รัฐวิสาหกจิ และกลุมลูกจางธุรกิจ ในดานความพอใจ ตอการทองเที่ยว
เพื่อการศึกษากลุมขาราชการ/พนักงานรัฐวิสาหกจิ มีความพอใจการทองเที่ยวเพื่อการศึกษา 
แตกตางจากกลุมนักธุรกิจและกลุมประชาชนทั่วไป สวนในการทองเที่ยวแบบอื่นๆ ไมมีความ
แตกตางกัน 

 
นพกร (2543) ไดทําการศึกษาพฤติกรรมของผูใชบริการสินเชื่อของธนาคารสงเคราะห 

สาขาลําปางมีวัตถุประสงคหลักสามประการดวยกัน ประการแรก เพือ่ศึกษาวตัถุประสงคในการกู
สินเชื่อที่อยูอาศัยของผูใชบริการสินเชื่อ ประการที่สอง เพื่อศึกษาการรบัรูของผูใชบริการสินเชื่อที่มี
ตอโครงการสินเชื่อเคหะรวมใจ และประการที่สาม เพื่อศึกษาปญหาการใชบริการสินเชื่อที่อยูอาศยั 
โดยกลุมตัวอยางไดจากผูใชบริการสินเชื่อที่อยูอาศัยของธนาคารอาคารสงเคราะห สาขาลําปาง 
จํานวน 200 ตัวอยาง ใชวิธีสุมตัวอยางแบบแบงชั้นภูม ิเครื่องมือที่ใชในการเก็บรวบรวมขอมูลเปน
แบบสอบถามและนําขอมูลที่ไดมาวเิคราะหโดยโปรแกรมสําเร็จรูป สถิติที่ใชไดแก สถิติอัตรา   
รอยละ ฐานนยิม ไคสแควร One way ANOVA และใช Rating Scale ของ Likert  ผลการศึกษา
เกี่ยวกับวัตถุประสงคในการกูสินเชื่อที่อยูอาศัยของผูใชบริการสินเชื่อ สามารถอธิบายไดวา
ผูใชบริการสินเชื่อที่อยูอาศัยมาใชบริการของธนาคารอาคารสงเคราะห สาขาลําปาง มีวัตถุประสงค
ในการกูแตกตางกันดวยเหตผุลหลายประการ ประการแรกที่ตองการอัตราดอกเบี้ยกูถูกกวาสถาบัน
การเงินอื่น ประการที่สองจํานวนวงเงินกูไมเกิน 700,000 บาท มีอัตราดอกเบี้ยแบบลอยตัว และ
ประการที่สามมีระยะเวลาในการผอนชําระ 16 - 20 ป  สวนการศึกษาเกีย่วกับการรับรูของ
ผูใชบริการสินเชื่อที่มีตอโครงการสินเชื่อเคหะรวมใจ สามารถอธิบายไดวาผูใชบริการสินเชื่อมีการ
รับรูถึงโครงการสินเชื่อเคหะรวมใจแตกตางกัน สวนใหญทราบถึงโครงการสินเชื่อเคหะรวมใจจาก
สาขาของธนาคาร และมีความตองการใชบริการดวยเหตผุลดังนี้ อัตราดอกเบี้ยต่ําคงที่ทุกๆ 3 ป หรือ 
5 ป จํานวนวงเงินกูไมเกิน 1,000,000 บาท มีอัตราดอกเบีย้แบบคงที่ 3 ป สวนผูที่ไมตองการใช
บริการโครงการสินเชื่อเคหะรวมใจมีเหตผุลคือ ไมอยากกอหนี้สิน ทัง้นี้ ประชาชนทั่วไปที่มีรายได
ทราบถึงโครงการสินเชื่อเคหะรวมใจนอยกวากลุมอาชีพอ่ืนๆ   ในดานปญหาการใชบริการสินเชื่อ
ที่อยูอาศัยนัน้ สามารถอธิบายไดวาปญหาทั้ง 4 ดาน มีผลตออาชพีทั้ง 4 กลุมอาชีพ เชน ปญหาดาน
ผลิตภัณฑ ดานโฆษณามีปญหาในระดับมาก ที่แตกตางกันและไมแตกตางกันที่ระดับนัยสําคัญ 0.05 
สวนปญหาดานราคา สถานที่มีปญหาในระดับกลาง ที่ไมแตกตางกันที่ระดับนยัสําคัญ 0.05 
เชนเดยีวกัน 
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ชวพงษ  (2546) ไดทําการศกึษาความสัมพันธระหวางความไมพึงพอใจในงานกับการ
แสดงออกทางดานแรงงาน  โดยทําการศึกษาถึงความสัมพันธระหวางปจจัยสวนบุคคลกับรูปแบบ
การแสดงออกทางดานแรงงานและความสัมพันธระหวางความพึงพอใจในงานกับรูปแบบการ
แสดงออกทางดานแรงงาน  โดยใชแบบสอบถามเปนเครื่องมือในการศึกษาและนํามาหาคาทางสถิติ
ไดแก คารอยละ คาเฉลี่ย คะแนนมาตรฐาน จากนัน้ทําการวิเคราะหสมมุติฐานโดยการใชโปรแกรม
ทางสถิติ One Way ANOVA อธิบายความสัมพันธของปจจัยตางๆกับรูปแบบการแสดงออก   ผล
การศึกษาพบวา  ระดับความพึงพอใจในงานอยูในระดับต่ําในขณะที่ระดับการแสดงออกทางดาน
แรงงานก็อยูในระดับต่ําเชนกัน  ความพึงใจในงานดานทีม่ีความสัมพันธตอการแสดงออกทางดาน
แรงงานก็คือปจจัยเกื้อหนุน ในเรื่องความไมพอใจรูปแบบการบริหารงานที่พบและมคีวามสัมพันธ
กับหัวหนางาน  สวยปจจัยบุคคลที่มีผลตอการแสดงออกทางดานแรงงานก็คือ  อายุ, รายไดและ
ความเปนสมาชิกภาพแหงแรงงาน  รูปแบบการแสดงออกทางดานแรงงานที่พบและมีความสัมพันธ
กับปจจยัดังกลาวก็คือ การขาดงาน การปฎเิสธการทํางานลวงเวลาและการลดความเร็วในการ
ทํางาน 

 

แนวคิดทางทฤษฎีท่ีใชในการวิเคราะห 
 
แนวคิดการวิเคราะหโครงการลงทุน 
 
1.  แนวคิดดานการคิดคาใชจาย 
 

ประสิทธิ์ (2535 ) ไดอธิบายวา คาใชจายของโครงการ หมายถึง มูลคาของทรัพยากรที่
นํามาใชกับโครงการดัง กลาวหลัก การวิเคราะหคาใชจายจึงตองอิงอยูกบัหลักคาเสียโอกาสของ
ทรัพยากรนัน่คือ ระบบเศรษฐกิจจะ ตองเสียสละทรัพยากรใหกับโครงการนี้ แทนทีจ่ะนําไปใชกับ
โครงการอื่น ผลประโยชนที่เสีย สละไปนี้ เรียกเปนทางการทั่วไปวา  คาเสียโอกาส (opportunity 
cost) ดังนั้น  คาใชจายทางเศรษฐกิจของโครงการ อาจจะมีความหมายที่แตกตางไปจากคาใชจาย
ทางการเงินของโครงการก็ได ถาราคาตลาดของทรัพยากรที่นํามาใชกับโครงการไมใชคาเสียโอกาส
ของทรัพยากรนั้น เชน  ราคาตลาดอาจจะสงูหรือต่ํากวาคาเสียโอกาสของทรัพยากรนัน้เปนตน        
ลักษณะเชนนีย้อมเกิดขึน้ไดเสมอถาระบบเศรษฐกิจมกีารแขงขันไมสมบูรณ  
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สําหรับคาใชจายของโครงการ อาจแบงออกไดเปน 3 ประเภทใหญ ๆ ไดดังนี ้
 

        1.1  คาใชจายขั้นตน (primary costs) 
 

 คาใชจายขั้นตน หมายถึง มูลคาการใชทรัพยากร หรือปจจัยการผลิตเพือ่การลงทุน เพือ่การ
ดําเนินงานและบํารุงรักษาโครงการ คาใชจายประเภทนีจ้ัดวาเปนคาใชจายโดยตรงของโครงการ
บาง คร้ังจึงมีการเรียกคาใชจายประเภทนีว้าคาใชจายทางตรง (direct costs)  โดยคาใชจายขั้นตน
ประกอบ ดวยคาใชจายตอไปนี้ 
 

       1.1.1  คาใชจายในการลงทุน  หมายถึง  มูลคาของการใชทรัพยากรไปเพื่อสรางสิ่ง
อํานวยความสะดวกหรือ เปนฐานของการผลิต คาใชจายประเภทนี้โดยทั่วไปจะประกอบดวย
รายการตางๆ  ดังนี ้
                          ก.  ที่ดิน และสิ่งกอสราง ซ่ึงรวมถึงคาซื้อที่ดิน คาพัฒนาที่ดิน คาทําถนน 
                         ข.  คาอาคารและงานโยธา เชน  อาคารผลิต  คาติดตั้งไฟฟา  น้ําประปา โทรศัพท 
                         ค.  คาเครื่องจักรและอุปกรณ  เชน  เครื่องจกัร   เครื่องมือการผลิต   หองทดลอง 
และอุปกรณบาํรุงรักษา อุปกรณอ่ืน ๆ อะไหล 
                         ง.  คาวิชาชีพวิศวกร และ ที่ปรึกษาทางดานการบริหาร และ การวางแผน 
                         จ.  คาใชจายกอนการดําเนนิงาน เชน คาใชจายที่เกดิขึ้นนับตั้งแตการเริ่ม
โครงการจนถึงวันที่เริ่มดําเนนิการใหผลประโยชนซ่ึงไดแก คาที่ปรึกษา คาฝกอบรม คาการจัดการ 
 

       1.1.2  คาดําเนินงานและบํารุงรักษา  คาใชจายในการดําเนินงาน และบํารุงรักษา
หมายถึง มูลคาของการใชทรัพยากรไปเพือ่การดําเนินงานและบํารุงรักษาโครงการทั้งนี้เพื่อให
โครงการสามารถดําเนินงานไดตามปกติ คาใชจายประเภทนี้โดยท่ัวไปประกอบดวย 3 ประเภท 
ดังนี ้
                         ก.  คาใชจายในการผลิตประกอบดวย คาวัตถุดิบ คาแรงงาน คาเชาที่ดินตั้ง
โรงงาน คาพลังงานเชื้อเพลิง คาบรรจุหบีหอ คาบํารุงรักษา และคาใชจายเบ็ดเตล็ดตาง ๆ 
                         ข.  คาใชจายในการบริหารและดาํเนินการ เชน คาจางผูอํานวยการ ผูจัดการ 
เจาหนาที่ทัว่ไป คาเชาสํานักงาน คาโฆษณาและประชาสมัพันธ 
                         ค.  คาใชจายอืน่ ๆ เชน คาภาษี คาประกัน คาเสือ่มราคา และคาใช จายอืน่ๆ  
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ในระยะแรกของการดําเนินงาน เมื่อการผลิตยังอยูในระดบัต่ําคาใชจายสวนนี้จะมีนอย 
และเมื่อระดับการผลิตสูงขึ้น  คาใชจายสวนนี้จะสูงขึ้นดวย ดงันั้นในการประมาณคาใชจายในสวน
นี้จึงมักนยิมประมาณการเปนแตละรายการคาใชจายที่คาดวาจะมี ใหสอดคลองกับปริมาณการผลิต
และการดําเนนิงาน 
 
        1.2  คาใชจายขั้นรอง (secondary costs)  

 
คาใชจายขั้นรองจะเกดิขึ้นเมือ่โครงการลงทุนมีผลกระทบในทางลบตอสภาพแวดลอมผล 

กระทบดานนีส้วนใหญจะเกดิจากปญหาทางดานเทคนิคของโครงการ ซ่ึงเรียกกันโดยทั่วไปวาผล
เสียหายภายนอกทางดานเทคนิค  เชน   การสงเสริมอุตสาหกรรม       อาจมีผลทําใหปลาลดนอยลง
เนื่องจากเมื่อมีโรงงานอุตสาหกรรมแลว  โรงงานปลอยน้าํเสียลงไปในแมน้ํา เปนตน ผลกระทบภาย 
นอกทางเทคนคินี้ เมื่อเกิดขึน้แลวจะตองมีการระบุใหชัดเจน  และตีคาออกมาเปนตวัเงนิ   เพื่อนําไป
รวมไวเปนคาใชจายของโครงการ คาใชจายขั้นรองจึงเปนคาใชจายอื่น ๆ ที่เกิดขึ้นจากการมี
โครงการ ซ่ึงบางครั้งก็เรียกวา คาใชจายทางออม ( indirect costs )  คาใชจายประเภทนี้จึงอาจ
ประกอบดวย คาใชจายทั้งในสวนที่เกี่ยวกบัการปองกันแกไขผลกระทบสิ่งแวดลอม    และคาใชจาย
ทางเศรษฐกิจที่ทําใหทรัพยากรเกิดสูญเสยี 
 
        1.3  คาใชจายท่ีไมมีตัวตน (intangible costs) 

 
คาใชจายของโครงการยังอาจแบงเปนประเภทที่มีตัวตนและไมมีตัวตนก็ได คาใชจายที่มี

ตัวตน ไดแก คาใชจายขั้นตนและขั้นรองที่กลาวมาแลว สวนคาใชจายที่ไมมีตัวตนนัน้จะเปนคาใช 
จายที่สัมผัสไมไดเชน ทําใหการกระจายรายไดเลวลง  ซ่ึงคาใชจายประเภทนี้เมื่อเกดิขึ้นแลวจะตคีา
ไดยากหรือไมสามารถจะตีคาออกมาเปนตวัเงินได  แตคาใชจายประเภทนี้ก็เปนคาใชจายที่โครงการ
กอใหเกิดขึ้นจริง  ดังนั้นทางออกที่ดีที่สุดนัน้คือควรมีการระบุวาโครงการนั้นๆ จะกอใหเกิด
คาใชจายประเภทนี้อยูดวย ซ่ึงอาจจะระบุเปนปริมาณของผูที่ไดรับผลกระทบโดยไมตองมีการ
คํานวณออกมาเปนมูลคา  ทั้งนี้เพื่อใหผูมีอํานาจตัดสินใจไดทราบวา  โครงการนั้นมีคาใชจาย
ทางดานนี้อยูดวยอยางไร  ทั้งนี้เพื่อใหสามารถนําคาใชจายทั้งที่มีตัวตนและไมมีตวัตนมาประกอบ 
การพิจารณา     ทั้งนี้ในการศึกษานีจ้ะทําการวิเคราะหในสวนของคาใชจายขั้นตนซึ่งเปนการศึกษา
เฉพาะในดานการเงินเทานัน้ 
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2.  แนวคิดดานรายรับ  
 
 องคประกอบของผลตอบแทนของโครงการหรือประโยชนของโครงการ (Project benefits) 
ประกอบดวย 
 
 2.1  ผลตอบแทนทางตรง (Direct benefits) หมายถึง มลูคาที่ไดรับภายหลังการดําเนิน
โครงการแบงได 3 ประเภท (มหาวิทยาลัยอุบลราชธานี, 2548) คือ 
       
                 2.1.1  รายรับท้ังหมด (Total Revenue: TR) 
                  
               TR       =         QP×       

 
กําหนดให       P  =  ราคาสินคา     

Q  =  ปริมาณสินคา 
      
                 2.1.2  รายรับเฉล่ีย (Average Revenue: AR) 
                
               AR  =   

Q
TR  

 
กําหนดให          TR  =  รายรับทั้งหมด     

Q  =  ปริมาณสินคา 
 
                 2.1.3  รายรับหนวยสุดทาย (Marginal Revenue: MR) 
              
               MR  =   

Q
TR
∆
∆  

 
กําหนดให       ∆TR   =  ผลตางของรายรับทั้งหมดในหนวยสุดทาย     

                    ∆Q  =  ปริมาณสินคา 
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 สําหรับในการศึกษาครั้งนี้จะใชการคํานวณรายรับเฉลี่ย โดยหาคาเฉลี่ยแตละชวงของการ
ขายทุก 3 ปมาเปนรายรับของฟารมที่ไดลงทุนในชวงระยะเวลา 3 ปกอนราคาขายนั้น                
 
 2.2  ผลตอบแทนทางออม (Indirect benefits) คือ รายไดอ่ืนๆและมูลคาทรัพยสินคงเหลือ 
(Residue value of capital investment) ซ่ึงเกิดจากการขายทรัพยสินทีห่มดอายุการใชงานเปนซาก
และทรัพยสินที่เหลือหลังจากสิ้นสุดโครงการ (สมศักดิ,์ 2542) ในการศึกษาครั้งนี้กําหนดใหมีมูลคา
ซากของบอและอุปกรณตางๆเมื่อส้ินปที่ 12 เปน 0  
 
3.  อายุโครงการ 
 

อายุของโครงการจะเริ่มขึ้นเมื่อมีการกอสรางโครงการ  และสิ้นสุดเมื่อโครงการไมสามารถ
ที่จะใหผลประโยชนไดอีกตอไป อายุโครงการสามารถแบงออกไดเปน 2 ระยะ ไดแกระยะการ
กอสราง  (construction or implementation period)  และระยะการดําเนินงาน  (operational period) 
ในระหวางชวงการดําเนนิงาน โครงการจะใหผลประโยชนรายปนับตั้งแตปแรกของการดําเนนิงาน
ไปจนกระทั่งปสุดทายของระยะเวลาโครงการ    ตนทุนและผลประโยชนที่ใชในการเปรียบเทียบจะ
เปนตนทุนและผลประโยชนของทุกปตลอดอายุโครงการ ตนทุนรวม (total costs) ไมไดเกดิจากการ
นําคาใช จายในแตละปมาบวกเขาดวยกัน และผลประโยชนรวม (total benefits) ก็ไมไดเกดิจากการ
เอาผลประโยชน ในแตละปบวกเขาดวยกนั  แตวาตนทนุและผลประโยชนในแตละปจะ ตองถูก
นํามาคิดลดใหเปนมูลคาปจจบุันเสียกอน แลวจึงเอาตนทนุในแตละปทีไ่ดรับการคิดลดมูลคา แลว
มารวมกันเปนมูลคาปจจุบันของตนทุนโครงการรวม (total present value of project costs) และ
ทํานองเดียวกนั   ก็เอาผลประโยชนในแตละปที่ถูกคิดลดมูลคาแลว มารวมกันเปนมลูคาปจจุบัน
ของผลประโยชนโครงการรวม (total present value of project benefits)  ดังนั้นจึงจําเปนที่เรา
จะตองทราบระยะเวลาของโครงการและในการศึกษาครัง้นี้  อายุของโครงการคือ 12 ป  
 
4.  อัตราคิดลด (discount rate) 
 

การเลือกอัตราคิดลดเพื่อใชในการคํานวณหามูลคาปจจบุันสุทธิ สามารถแยกออกเปน  
3 อัตราคือ 
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 4.1  อัตราตดัขาด (cut-off rate) 
  

อัตราคิดลดแบบ Cut-off rate ใชสําหรับคํานวณหามูลคาปจจุบันสุทธิ อัตราสวนผล 
ประโยชนตอทุน โดยที่ cut-off rate   เปนอัตราที่แสดงถึง   คาเสียโอกาสของทุน (opportunity cost 
of capital) และเปนอัตราที่สะทอนถึงทางเลือกของสังคมโดยสวนรวม ระหวางผลตอบแทนใน
ปจจุบันและอนาคตไมมีใครที่จะทราบวาคาเสียโอกาสของทุนที่แทจริงเปนเทาใด คาเสียโอกาสของ
ทุนในประเทศกําลังพัฒนาสวนใหญจะมีคาในรูปที่แทจริงอยูระหวางรอยละ 8 ถึง 15   ตอป ดังนั้น 
อัตราที่เลือกใชกันโดยทัว่ไปตาม the rule of thumb คือรอยละ 12 ตอป 
 

4.2  อัตรากูยืม (borrowing rate) 
  

อัตราคิดลดแบบ อัตรากูยืม ( Borrowing rate) จะใชอัตราดอกเบี้ยกูยืมที่โครงการตองจาย
เมื่อมีการกูยืมเงินจากภายนอกมาใชเพื่อการลงทุนในโครงการ 
 

4.3 อัตราความชอบตามเวลาทางสังคม (social time preference rate) 
 
อัตราคิดลดแบบอัตราความชอบตามเวลาทางสังคม ( social time preference rate ) โดย 

ทั่วไปอัตราคิดลดที่ใชกับผลตอบแทนอนาคตตอสังคมโดยสวนรวมจะมีคาต่ํากวาอัตราคิดลดตอ
บคุคล เพราะสังคมมีชวงเวลา ( time horizon ) ที่ยาวนานกวาของบุคคลนั่นเอง ซ่ึงหมายความวา
อัตราคิดลดที่ใชกับโครงการสาธารณะ   ( public projects )    จะต่ํากวาทีใ่ชกับโครงการเอกชน        
( private projects )   อัตราความชอบตามเวลาทางสังคมนี้จะแตกตางไปจากคาเสียโอกาสของทุน
ตรงที่วาคาเสียโอกาสของทุนหามาจากกิจกรรมการลงทุนทั้งภาครัฐและเอกชน  และยังใหน้ําหนัก
ที่เหมือนกนัตอผลตอบแทนอนาคตจากกจิกรรมทั้ง 2 ชนิด 
 

อัตราคิดลดที่เหมาะสม (appropriate discount rate) อาจกลาวไดวาเปนเรื่องของความรูสึก
นึกคิด ( notional concept ) การจะกําหนดชวงของผลตอบแทนจากทางเลือกการลงทุนสําหรับ
ประเทศหนึ่งใหอยูระหวางรอยละ 5 นั้น     จะตองอาศัยขอมูลจํานวนมหาศาลและการคาดเดาอยาง
มาก ในทางปฏิบัติของธนาคารโลก จะกําหนดใหคาเสียโอกาสของทุนอยูที่รอยละ 10 ตอป    ในรปู
ที่แทจริง (in real terms) กลาวคือถาเงินเฟออยูที่รอยละ 6 อัตราคิดลดในรูปตัวเงิน (nominal rate) ก็
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จะเทากับรอยละ 16 ตอป ซ่ึงอัตราคิดลดนี้จะแปรผันไปในระหวางประเทศตางๆ หรือ แมกระทั่ง
ภายในประเทศนั้นๆ เอง 
 
 แตในการศึกษาครั้งนี้เนื่องจากกลุมผูลงทุนสวนใหญใชเงนิลงทุนของตนเองทั้งหมดจงึ
พิจารณาอัตราคิดลดเปนคาเสียโอกาสสูงสูดของเงินลงทุนโดยใชอัตราคิดลดของดอกเบี้ยเงนิฝาก
ประจําของธนาคารพาณิชยในป 2548 ซ่ึงมีคาอยูในชวง 4.75 – 5.12 จึงใชคาอัตราคิดลดรอยละ 5 
ในการคํานวณ 
 
 5.  มูลคาปจจบุันสุทธิ (Net Present Value: NPV) 
 

มูลคาปจจุบันสุทธิบงชี้ถึงจํานวนผลประโยชนทธิที่ไดรับตลอดระยะเวลาของโครงการซึ่ง
อาจจะมีคาเปนลบ  เปนศูนยหรือเปนบวกก็ไดขึ้นอยูกับขนาด (Magnitude)  ของมูลคาปจจุบันของ
ผลประโยชนรวม (PVB) หักออกดวยมูลคาปจจุบันของตนทุนรวม (PVC) ของโครงการนั้น (ชูชีพ, 
2540) 
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กําหนดให   NPV      =      มูลคาปจจุบันสุทธิของผลไดตลอดอายุของโครงการ 
         Bt         =      มูลคาผลตอบแทนของโครงการในปที่ t 
         Ct         =      มูลคาตนทุนของโครงการในปที่ t  
          i          =      อัตราคิดลดหรืออัตราดอกเบี้ยทีเ่หมาะสม 
          t          =   ระยะเวลาของโครงการปที่ 0,...,n 
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หลักการตัดสนิใจ (Decision rule)   โครงการจะมีความเหมาะสมทางดานการเงนิหรือไม
นั้นพิจารณาที่ NPV คือเมื่อ NPV > 0 หรือมีคาเปนบวก แสดงวาโครงการนั้นมีความเหมาะสมที่จะ
ลงทุนได กลาวคือ มูลคาปจจุบันของผลประโยชนรวมมากกวามูลคาปจจุบันของตนทุนรวม       
(PVB > PVC) 

 
6.  อัตราสวนมูลคาปจจุบันของผลตอบแทนตอตนทุน (Benefit – Cost Ratio: BCR) 
 

คือ มูลคาปจจุบันของผลประโยชนรวมหารดวยมูลคาปจจุบันของตนทนุรวม ผลประโยชน
จะเกิดขึ้นตลอดอายุทางการเงินของโครงการ  ถึงแมวาเมือ่การลงทุนโครงการผานพนไปแลว  
ในขณะที่ตนทนุในการกอสรางจะเกิดขึ้นเฉพาะในชวง การลงทุนเทานั้น   สวนตนทุนที่อยูในรูป
ของคาใชจายในการดําเนินงานซอมแซมบํารุงรักษาและลงทุนทดแทนอุปกรณที่เสื่อมสภาพจะ
เกิดขึ้นตลอดอายุทางการเงินของโครงการ  จากนั้นจึงนํากระแสผลประโยชนและกระแสตนทนุ
ของโครงการที่ไดปรับคาไปตามเวลา หรือคิดเปนมูลคาปจจุบันแลวมาเปรียบเทียบกัน  เพื่อหา
อัตราสวนผลประโยชนตอตนทุน (BCR) (ชูชีพ,2540)   ดังนี ้
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กําหนดให  B/C   =    อัตราผลประโยชนตอตนทุน 
   Bt        =   มูลคาผลตอบแทนของโครงการในปที่ t 
   Ct       =   มูลคาตนทุนของโครงการในปที ่t  
    i        =   อัตราคิดลดหรืออัตราดอกเบี้ยทีเ่หมาะสม 
    t        =   ระยะเวลาของโครงการปที่ 0,...,n 
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ขนาดของอัตราสวนผลประโยชนตอตนทนุ อาจจะเทากับหนึ่ง  มากกวาหนึ่งหรือนอยกวา
หนึ่งกไ็ด  แตหลักการตัดสนิใจทีแ่สดงวาโครงการมีความเหมาะสมและคุมคาในทางการเงินคือเมือ่
อัตราผลประโยชนตอตนทนุเทากับหรือมีคามากกวาหนึ่ง 

 
7.  อัตราผลตอบแทนภายในของการลงทุน (Internal Rate of Return: IRR) 
 

คือผลตอบแทนเปนรอยละตอโครงการ หรือ หมายถึงอัตราคิดลดที่ทําใหมูลคาปจจุบนั
สุทธิของโครงการมีคาเทากบัศูนย  ความสัมพันธระหวางอัตราคิดลดกับขนาดของมูลคาปจจุบัน
สุทธิ       ถาอัตราคิดลดระดบัหนึ่งทําใหมลูคาปจจุบันสุทธิมีคาเปนบวก    อัตราคิดลดระดับใหมที่
สูงกวาจะทําใหมูลคาปจจุบนัสุทธิมีคาลดลง และลดลงตอไปตราบเทาที่อัตราคิดลดยังคงเพิ่มสูงขึน้
ตามลําดับ   ทายที่สุดจะมีอัตราคิดลดระดบัหนึ่ง ที่ทําใหมูลคาปจจุบันสุทธิมีคาเทากับศูนย  ซ่ึงก็คอื
อัตราผลตอบแทนภายในของโครงการเมื่อกําหนดให i  คือ IRR  แลวคาของ i  จะสามารถหาไดจาก
การแกสมการดังนี ้
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กําหนดให  IRR   = อัตราผลตอบแทนการลงทุน  

Bt        =   มูลคาผลตอบแทนของโครงการในปที่ t 
   Ct       =   มูลคาตนทุนของโครงการในปที ่t  
    i        =   อัตราคิดลดหรืออัตราดอกเบี้ยทีเ่หมาะสม 
    t        =   ระยะเวลาของโครงการปที่  0,...,n 
 

หลักการตัดสนิใจวาโครงการมีความคุมคานาลงทุนทางดานการเงินก็คือเมื่อ IRR มี
คาสูงและตองสูงกวาอัตราคิดลด  
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จากทั้ง 3 สูตรที่กลาวมา ส่ิงที่ตองการหาคอื คา i นั่นเอง  มีวิธีการคํานวณหาอยู 2 วิธี คือ 
 
1.  การแทนคาแบบลองผิดลองถูก (trial and  error) 
 
 คือ การสมมติคาของ i คาตางๆ เขามาแทนในสูตรโดยปรบัคา i ไปเรื่อยๆ จนกวาจะได
ผลลัพธเทากับศูนย  คา i ที่ไดคือคา IRR ที่ตองการ   
 
2.   วิธีการ interpolation 
 
 2.1 วิธีทางเลขคณิต (arithmetically) เปนการคํานวณคาความสัมพันธระหวาง อัตราคิดลด
กับ NPV 2 คู  กลาวคือ อัตราคิดลดตัวต่ํากวา (lower discount rate : iL ) จะทําให NPV มีคาเปนบวก   
สวนอัตราคิดลดตัวสูงกวา (upper discount rate : iU)  จะทําให  NPV มีคาเปนลบ  ดังสูตรตอไปนี้ 
 

IRR   = ⎥
⎦

⎤
⎢
⎣

⎡
−

−+
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)(
UL

L
LUL NPVNPV

NPViii   

 
  โดยที ่

NPVL คือ NPV ของ iL 
NPVU คือ NPV ของ iU 
 

 2.2 วิธีทางกราฟ (graphically) นําคา NPVL ที่ไดจาก iL และ NPVU ที่ไดจาก iU ทั้งสองคู มา
ลงจุดในกราฟที่แสดงความสัมพันธระหวาง แกนนอน คือ i และแกนตั้ง คือ NPV จากนั้นจะไดคา 
IRR ที่ตองการคือ คาระยะตดัแกนนอน ที่ NPV เทากับ 0 
 

คาของอัตราคิดลดที่คํานวณไดนี้ จะออกมาในรูปของเปอรเซ็นต  ซ่ึงจะใชในการ
เปรียบเทียบกบัอัตราคิดลดที่กําหนดมา และคา IRR ที่คํานวณไดจะตองมีคาอยางนอยเทากับอัตรา
คิดลดของโครงการ จึงจะสามารถยอมรับโครงการได  
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8.  การวิเคราะหความแปรเปลี่ยน 
 
 การศึกษาความแปรเปลี่ยน Switching Value Test (SVT) ของการลงทุนทําฟารมเลี้ยง
จระเขขุนในจงัหวัดสุราษฎรธานีเปนการทดสอบเพื่อที่ผูลงทุนจะไดทราบวา  หากมกีาร
เปลี่ยนแปลงดานตนทุน หรือผลตอบแทนจาก คาของการสํารวจขางตน  การลงทุนจะยังคงมีความ
คุมคาอยูหรือไม     เพื่อทําการหาคาความเสี่ยงภัยในกรณีที่เกดิภาวะเปลี่ยนแปลงตางๆแลวทําให 
มูลคาปจจุบันของผลตอบแทนสุทธิ (NPV)  มีคาเปน 0   ทั้งนี้ถาความแปรเปลี่ยนของตนทุน 
( SVTC )หรือความแปรเปลีย่นของรายได (SVTB ) ที่คํานวณไดมีคาสงูก็หมายความวา ความเสีย่งภัย
ในโครงการอยูในระดับต่ําและถา SVTC หรือ SVTB ที่คํานวณไดมีคาต่าํก็หมายความวา ความเสีย่ง
ในโครงการอยูในระดับสูง  สามารถทําการทดสอบไดใน 2 ลักษณะคอื 
 

8.1 การทดสอบคาความแปรเปลี่ยนดานตนทุน (SVTC) หมายความวา ตนทุนโครงการ
สามารถเพิ่มขึ้นไดรอยละเทาไร จึงจะทําให NPV มีคาเทากับศูนย 
 

    CSVT         =      
PVC

NPV 100×   

 
 กําหนดให                SVTC  =        การทดสอบคาความแปรเปลี่ยนดานตนทุน 

       NPV          =       มูลคาปจจุบันสุทธิของโครงการ 
        PVC          =        มูลคาปจจุบันสุทธิของตนทุน 
 
  

8.2  การทดสอบคาความแปรเปลี่ยนดานผลประโยชน (SVTB) หมายความวา ผลประโยชน
โครงการสามารถลดลงไดรอยละเทาไร จงึจะทําให NPV มีคาเทากับศูนย 
 

   BSVT          =      
PVB

NPV 100×  

 
 กําหนดให    SVTB                  =        การทดสอบคาความแปรเปลี่ยนดานผลประโยชน 

     NPV           =        มูลคาปจจุบันสุทธิของโครงการ 
     PVB            =        มูลคาปจจุบันสุทธิของผลประโยชน 
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แนวคิดดานการวิเคราะหความแปรปรวน 
 
1.  การวิเคราะหความแปรปรวนแบบทางเดียว (One-Way ANOVA) 
 

ในการศึกษาครั้งนี้ใชการวเิคราะหความแปรปรวนแบบทางเดียว (One-Way ANOVA) 
สําหรับการทดสอบความแตกตางของคาเฉลี่ยของกลุมประชากรมากกวา 2 กลุม ทีไ่มเกี่ยวของกนั 
(Independent Sample) คือ ที่มาของแหลงเงินทุน ระดับการศึกษาของเจาของกิจการ ประสบการณ
ในการเลี้ยงจระเขขุน   ขนาดฟารมที่ดําเนินการ และแหลงเงินทุน เปนเกณฑในการวิเคราะหความ
แปรปรวนโดยใชสูตร One-Way ANOVA ทําการทดสอบสมมุติฐาน  

 

สมมติฐาน H0: µ1 = µ2 = … = µk 
    H1: อยางนอยคาเฉลี่ย 2 กลุมแตกตางกัน 
 

โดยใชสูตรทางสถิติในการทดสอบสมมติฐานนี้คือ 
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เมื่อ  F  คือ อัตราสวนระหวางความแปรปรวนระหวางกลุมกับตัวแปรปรวนภายในกลุม 

C  เรียกวา Correction term หาไดโดยนําคะแนนแตละตัวมารวมกันยกกําลังสอง แลว 
หารดวยจํานวนคะแนนทั้งหมด  
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SST  มาจากคําวา Sum of squares total 
SSb มาจากคําวา Sum of squares between groups  

SSw มาจากคําวา Sum of squares within groups 

S2
b  หมายถึง ความแปรปรวนระหวางกลุม (Variance between groups) 

S2
w หมายถึง  ความแปรปรวนระหวางกลุม (Variance within groups) 

ΣΣx2 หมายถึง  ผลรวมกําลังสองของคะแนนแตละตวั 

T2 หมายถึง  กําลังสองของคะแนนแตละตัว 

T2
j หมายถึง  กําลังสองของคะแนนแตละกลุมในแนวคอลัมน 

nj หมายถึง  จํานวนสมาชิกในกลุม 

k หมายถึง  จํานวนกลุมทัง้หมดในกลุมตัวอยางทีใ่ชในการทดสอบ 
N หมายถึง  จํานวนคะแนนทั้งหมด 
dfT หมายถึง  องศาแหงความอิสระของคะแนน n จํานวน ซ่ึงมีคา n-1 

dfb หมายถึง  องศาแหงความอิสระของคะแนนของกลุม ซ่ึงมีคา k-1 

dfw หมายถึง  องศาแหงความอิสระของคะแนน n จํานวน ซ่ึงมีคา n-k 
 
 การตัดสินใจปฏิเสธสมมติฐาน H0 นั้นพิจารณาไดจาก 2 กรณี 
 
 กรณีที่ 1 คา F ที่คํานวณจากตาราง ANOVA มีคามากกวา F ที่ไดจากตารางมาตรฐานที่     
df = (k-1)(N-k) เมื่อกําหนดระดับนัยสําคัญ α เทากับ 0.05 หรือ 
 
 กรณีที่ 2 คาความนาจะเปนในการยอมรับสมมติฐานของ F หรือคา P-Value ที่คํานวณได
นอยกวาคา α คือ 0.05 
 
 ถาปฏิเสธสมมติฐาน H0 จะยอมรับสมมติฐาน H1 นั่นคือคาเฉลี่ยของประชากรบาง
ประชากรแตกตางจากประชากรอื่น แสดงวาตัวแปรอิสระ ไดแก ระดับการศึกษาของเจาของกิจการ 
ขนาดของฟารม   ประสบการณในการเลี้ยงและที่มาของแหลงเงินทนุ มีผลตอตัวแปรตามคือปญหา
การดําเนนิกิจการฟารมจระเข และที่แตกตางกันที่ระดับนัยสําคัญ 0.05 
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2.  การทดสอบคาเฉล่ียภายหลังปฏิเสธสมมุติฐานโดยการเปรียบเทียบรายคูวิธี Least Significant 
Difference (LSD)  

หลังจากทําการทดสอบโดยการวิเคราะหความแปรปรวนแบบทางเดยีว(One-Way 
ANOVA) และปฎิเสธสมมุติฐานหลัก (ยอมรับ H0 ปฏิเสธ H1 ) จะทําใหทราบเพยีงวามีประชากร
อยางนอย 2 กลุมที่มีคาเฉลี่ยแตกตางกัน  แตยังไมสามารถบอกไดวาประชากรกลุมใดบาง    จึงทํา
การทดสอบตอดวยวิธีการทดสอบคาเฉลี่ยภายหลังปฏิเสธสมมุติฐานโดยการเปรยีบเทียบรายคูดวย
วิธี  Least Significant Difference (LSD)  ซ่ึงเปนวิธีที่ใหคาความแตกตางที่ใชสําหรับการ
เปรียบเทียบทีม่ีคาเฉลี่ยนอยกวา 10 คู จํานวน n ในแตละกลุมจะเทาหรือไมเทากันก็ได เชน มี
คาเฉลี่ย 4 กลุม (4 trt) ก็จะม ี6 คู คือ    1 2, 1 3, 1 4, 2 3, 2 4, 3 4 

 

   LSD        =       )11(
21

2

nn
St +α

   =    )11(
21 nn
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tα  หมายถึง      คาจากตารางคาวิกฤตของการแจกแจงแบบ t ชนิด Two-tail Test   

     โดยใช df  = n-k   
α  หมายถึง    ระดับความเชื่อมัน่ 
MSE  หมายถึง      Mean Square Error 
n1  หมายถึง      จํานวนขอมูลหรือตัวหารในการหาคาเฉลี่ยที่ตองการเปรียบเทียบตวัแรก 
n2  หมายถึง      จํานวนขอมูลหรือตัวหารในการหาคาเฉลี่ยที่ตองการเปรียบเทียบตวัที่สอง 
                                       
ถา n1 = n2: LSD =   

n
MSEt 2

α  
  

การรวบรวมขอมูลปฐมภูมิ 
 
การรวบรวมขอมูลจะกระทําโดยใชแบบสอบถามซึ่งมีรายละเอียดหวัขอการเก็บขอมลูจะ

แบงออกเปน 3 สวนใหญๆ  ดังตอไปนี ้
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1.  เงินลงทุนเบื้องตน  ซ่ึงเปนจํานวนเงนิเริม่แรกที่ผูลงทุนจะตองทําการลงทุนในปที่ 0 
 

1.1 คาใชจายในการปรับปรุงพื้นที่กอนสรางบอเล้ียง  หากพืน้ที่ไมราบเรียบเพียงพอใน
การสรางบอเล้ียงจําเปนที่จะตองปรับพื้นที่ในการเลี้ยงใหอยูในแนวราบเสียกอน  เนื่องจากน้ําในบอ
จระเขที่เอียงจะทําใหจระเขแตละตวัไดรับน้ําไมเทาเทยีมกัน 

1.2 คาเชาที่ดิน -  กรณีที่ผูลงทุนไมซ้ือที่ดินแตจะทําการเชาทีด่ินจะกอใหเกดิคาเชาที่ดินขึน้ 
1.3 วัสดุและอุปกรณในการสรางบองเล้ียง  -  วัสดุในการกอสรางบอรวมไปถึงการติดตั้ง

ระบบไฟฟา  และระบบน้ํา 
1.4 คาขุดเจาะบอน้ําบาดาล  -  เนื่องจากเปนการทําฟารมที่ตองใชน้ําปริมาณมากทําให     

ผูเล้ียงสวนใหญทําการขุดเจาะบอบาดาลซึ่งในระยะยาวมีจะคุมคากวาการซื้อน้ําเพื่อทําการเลี้ยง 
1.5 คาแรงงานในการสรางบอเล้ียง  -  คาแรงงานเริ่มนับตั้งแตมีการกอสรางบอเล้ียง 

 
2.  เงินลงทุนในการดําเนินการ  เปนคาใชจายที่เกดิขึ้นหลังจากผูลงทุนไดดําเนนิกิจการแลว 
 

2.1 คาลูกพันธุ  -  จะเกิดขึ้นทกุ 3 ป จากระบบการขุนแลวขายใหกับผูรับซื้อจากนั้นจึงนํา
ลูกพันธุรุนตอไปมาเลี้ยงในบอเดิมที่มีอยู 

2.2 อุปกรณในการเลี้ยง  -  ไดแกอุปกรณทีใ่ชในการใหอาหารและขัดพื้นบอ 
2.3 คาไฟ  -  คาไฟฟาที่ใชในบริเวณบอโดยเฉพาะคาไฟจากเครื่องสูบน้ํา 
2.4 คาเครื่องสูบน้ํา  -  จะตองบนัทึกเปนคาใชจายในการดําเนินงานเนื่องจากอาจมีการเสยี

จนตองเปลี่ยนใหมระหวางดาํเนินโครงการ 
2.5 คาใชจายในการตรวจสอบคุณภาพน้ํา  -  แตละฟารมอาจมีการตรวจสอบคุณภาพน้ํา  

ที่แตกตางกันไปทั้งวิธีการและความถี่ในการตรวจ 
2.6 คาอาหาร  -  ทําการบันทึกคาอาหารในแตละมื้อตอจํานวนจระเข  แลวหารออกมาเปน

คาอาหารตอตัว  จากนั้นทําการคูณดวยความถี่ในการใหใน 1 ป จะไดคาอาหารตอป 
2.7 คาแรงงานในการเตรียมและใหอาหาร  -  ในการใหอาหารแตละครั้งผูเล้ียงจะตอง

เตรียมอาหารเปนชิ้นใหพอดกีับจํานวนจระเขในฟารม 
2.8 คาแรงงานในการทําความสะอาดเปลี่ยนถายน้ํา  -  ในการเปลี่ยนถายน้าํอาจไมบอย

เทากับการใหอาหารจึงคิดแยกออกมาจากดูแลเรื่องอาหาร 
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2.9 คาน้ํามัน  -  ในการจัดหาอาหารมาใหจระเข จําเปนตองมกีารใชรถเพื่อออกไปซื้อหา
มา  ยกเวนในกรณีที่ผูเล้ียงจดัหาผูสงอาหารมาใหที่ฟารม 

2.10 คาซอมแซมบอกรณีเกดิการชํารุด  -  หากบอเกิดมีรอยแยกหรือแตกจะตองทําการ
ซอมแซมโดยดวนเพราะหากปลอยทิ้งไวหนังบริเวณทองของจระเขอาจมีรวยขีดขวนทําใหขาย
ไมไดราคา 

2.11 คาใชจายในการอบรม  -  กรณีที่บางฟารมมีการอบรมใหกับผูเล้ียง  หรือสงบุคคลากร
ในฟารมไปทําการอบรม 

2.12 คาที่ปรึกษา  -  หากมีการจางที่ปรึกษามาดแูล 
2.13 คาภาษี  -  ภาษีหรือคาธรรมเนียมทกุอยางที่จะตองเสียในระหวางการดําเนินการ 
 

3.  รายรับ 
 

สําหรับรายรับที่ไดจากการขายจระเขในบอเล้ียงเดี่ยวนัน้จะถูกกําหนดตามขนาดรอบอก
โดยหนงัจากจระเขบอเดี่ยวจะมีราคาสูงมาก   การวดัเพื่อทําการขายจะทําการวัดที่ความกวางของ
หนังและคุณภาพหนังไมตองดูความยาวซึง่ตางจากจระเขบอรวมที่จะตองมีการวัดเปนตารางนิ้ว  
ตารางฟุต หรือตารางเซนติเมตรและราคาถูกกวาหนังของจระเขบอเดีย่ว   ราคาที่จะนํามาอางอิงเปน
ของบริษัทศรีราชาโมดา โดยแบงเกรดหนงัออกตามเกรดซึ่งหนังที่มีไมมีรอยขีดขวนเลยจะถูกจัดให
เปนหนงัเกรดเอ   ถามีเพียงเล็กนอยกจ็ะกลายเปนหนังเกรดบี  และคณุภาพหนังทีแ่ยที่สุดคือหนัง
เกรดซี โดยทําการคิดราคาจระเขดังนี ้

 
ตารางที่ 4  การคํานวณราคาจระเข 

     (หนวย: บาทตอเซนติเมตร) 
ขนาดรอบอก 

เกรดหนัง ต่ํากวา  49  เซนติเมตร ต่ํากวา  50  เซนติเมตร ต่ํากวา  65  เซนติเมตร 
A 125 139 139 
B 115 129 129 
C 80 90 90 

ที่มา: บริษัทศรีราชาโมดา (2548) 


