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 ณ ระดับอัตราดอกเบี้ย (อัตราคิดลด) รอยละ 7 สามารถหามูลคาปจจุบันสุทธิ (NPV) เทากับ 
-7,821,147 บาท มูลคาอัตราผลตอบแทนโครงการ (IRR) เทากับ รอยละ 6 และมีระยะเวลาคืนทนุ
มากกวา 10 ป 
 

จากผลการวิเคราะห แสดงใหเห็นวาโครงการจัดตั้งโรงงานผลิตน้ํามันไบโอดีเซลขนาด 
2,000 ลิตรตอวันที่จังหวัดระยอง มีความเปนไปไดในการลงทุนนอยมาก เพราะผลตอบแทนจาก
การลงทุนอยูในระดับที่ไมสมควรไดรับการสนับสนุน ซ่ึงประสบกับการขาดทุน และเมื่อพิจารณา
ตัวช้ีวัดแตละตัวแลว พบวามูลคาปจจุบันสุทธิ (NPV) มีคาเปนลบ หมายความวาเมื่อมีการลงทุน
จัดตั้งโรงงานฯแลว โครงการนี้ไมสามารถใหผลตอบแทนที่สูงกวาคาใชจายที่เกิดขึ้นทั้งหมดตลอด
ระยะเวลาของโครงการได เมื่อมีการคิดลดอยูในรูปมูลคาปจจุบันแลว ตลอดระยะเวลาโครงการปที่ 
0-10 กอใหเกิดการขาดทุน สําหรับตัวช้ีวัดอัตราผลตอบแทนของโครงการ (IRR) ที่ได หมายความ
วาอัตราผลตอบแทนของโครงการลงทุนเทากับ รอยละ 6 นั้น จะทําใหมูลคาปจจุบันของรายได
เทากับมูลคาปจจุบันของคาใชจายซึ่งเมื่อนําไปเปรียบเทียบกับอัตราดอกเบี้ยที่รอยละ 7 จะเห็นวา
อัตราผลตอบแทนของโครงการจัดตั้งโรงงานผลิตน้ํามันไบโอดีเซล มีคานอยกวาอัตราดอกเบี้ยเงนิกู 
หรืออัตราคิดลด ในสวนของระยะเวลาคืนทุนมากกวา 10 ป ซ่ึงเปนเวลาที่นานจนเกินไป ดังนั้น
โครงการนี้จึงไมสมควรสนับสนุนใหมีการจัดตั้งโรงงานผลิตน้ํามันไบโอดีเซลขนาด 2,000 ลิตรตอ
วันที่จังหวัดระยอง 
 

การวิเคราะหความออนไหวของโครงการลงทุนสรางโรงงานผลิตน้ํามันไบโอดีเซล 
 

ในการวิเคราะหผลตอบแทนจากการลงทุนอาจมีการคลาดเคลื่อนบางประการเกดิขึ้นได
เพราะเหตุวาการวิเคราะหในสวนของตนทนุ หรือคาใชจายทั้งหมด อาจมีตัวแปรบางตวั
เปลี่ยนแปลงไปจากเดิม ซ่ึงอาจเปลี่ยนแปลงไปในทางทีเ่พิ่มขึ้น หรือลดลงก็ไดแลวแตสภาวะทาง
เศรษฐกิจ หรือ สภาวการณอ่ืนๆ ที่มีผลกระทบ ดังนั้นการวิเคราะหความไวของการลงทุนในการ
จัดตั้งโรงงานผลิตน้ํามันไบโอดีเซลนี้ จึงเปนการวิเคราะหเพื่อมุงตรวจสอบดูวาโครงการลงทุนที่
ตองใชเวลาหลายป จะสามารถเผชิญกับความเสี่ยง และความไมแนนอนไดมากนอยเพียงไร โดย
การพิจารณาจากตัวช้ีวัด 3 ประเด็น คือ ระยะเวลาคืนทุน มูลคาปจจุบันสุทธิ และ อัตราผลตอบแทน
ภายใน ซ่ึงจะมีผลตอการตัดสินใจเลือกลงทุนในโครงการนั้นๆ ดังนัน้แนวทางที่จะปองกันความ
เสี่ยงและความไมแนนอน กระทําโดยการวิเคราะหความออนไหวของโครงการ 
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ตัวแปรตางๆดังกลาวนั้นเปนตัวแปรที่มีอัตราการเปลี่ยนแปลงในระบบเศรษฐกิจสูง และมี
แนวโนมที่จะเปลี่ยนแปลงไปในทางที่เพิ่มขึ้นมากกวาลดลง เชนตัวแปรทางดานคาใชจายมี
แนวโนมสูงขึ้นอาจเนื่องมาจากภาวะเงินเฟอ หรือจากอุปสงคและอุปทาน ในสวนของรายไดมัก
เปนตัวแปรที่มีแนวโนมในการเปลี่ยนแปลงที่ลดลงอาจเนื่องมาจากภาวะเศรษฐกิจถดถอย หรือมี
การวางงานสูง การจางงานต่ํา เปนตน 

 
รายละเอียดของการวิเคราะหความออนไหวของโครงการ ศึกษากรณกีารลงทุนสราง

โรงงานผลิตน้ํามันไบโอดีเซล มีดังนี้  
 
กรณีที่ 1  
 
กําหนดให    ก. ดานตนทนุ  - คาลงทุนคงที่ไมเปลี่ยนแปลง 
      - คาใชจายในดานราคารับซื้อสบูดําเปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้น 
          ที่ 5 บาท,  6 บาท และ 7 บาท ตามลําดับ 
 
         ข. ดานผลตอบแทน   - ราคาน้ํามันไบโอดีเซล, ราคากลีเซอรีน และราคาขาย 
          กาก คงที่ไมเปลี่ยนแปลง 
      - ปริมาณผลผลิตน้ํามันไบโอดีเซล, กลีเซอรีน และ กาก 
         ไมเปลี่ยนแปลง 
 
ตารางที่ 16  ความออนไหวของโครงการเนื่องจากการเปลี่ยนแปลงของราคาตนทุนสบูดําในรูปของ 
        มูลคาปจจุบันสุทธิ อัตราผลตอบแทนภายในและ ระยะเวลาคืนทนุ 
 
ราคาสบูดําเปลี่ยนแปลง มูลคาปจจุบัน

สุทธิ 
อัตราผลตอบแทน

ภายใน 
ระยะเวลาคืนทุน 

ราคาสบูดําที่ 5 บาทตอกิโลกรัม -20,802,348 -18% > 10 ป 
ราคาสบูดําที่ 6 บาทตอกิโลกรัม -38,173,506 NA > 10 ป 
ราคาสบูดําที่ 7 บาทตอกิโลกรัม -56,715,761 NA > 10 ป 
ที่มา: จากการคํานวณ (2549) 
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จากการวิเคราะหความออนไหวของโครงการในกรณีที่ 1 ที่กําหนดใหคาใชจายในดาน
ราคารับซื้อสบูดําเปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้นที่ 5 บาท 6 บาท และ 7 บาท ตามลําดับและดานผลตอบแทน 
ราคาน้ํามันไบโอดีเซล, ราคากลีเซอรีน และราคาขาย กาก คงที่ไมเปลีย่นแปลง ปริมาณผลผลิต
น้ํามันไบโอดีเซล, กลีเซอรีน และ กาก ไมเปลี่ยนแปลงนัน้ ผลที่ไดพบวามูลคาปจจุบนัสุทธิ (NPV) 
เทากับ -20,802,348 บาท , -38,173,506 บาท และ -56,715,761 บาท ตามลําดับ และอัตรา
ผลตอบแทนจาการลงทุน (IRR) เทากับรอยละ -18, และ ไมสามารถหาคาไดตามลําดบัในสวนของ
ระยะเวลาคืนทุน(Payback Period) ที่ไดคือมากกวา 10 ปในทุกๆกรณ ี

 
แสดงใหเห็นวาคาใชจายดานราคาสบูดําที่เพิ่มขึ้นดังกลาวทางโครงการไมสามารถรับซื้อ

สบูดําในราคาที่เพิ่มขึ้นไดที่ 5 บาท เพราะ สบูดํา ถือเปนวัตถุดิบที่เปนองคประกอบหลักของตนทุน
ในการดําเนินการผลิตซึ่งคิดเปนรอยละถึง 65 ของตนทุนการผลิตทั้งหมด และที่ระดับราคารับซื้อ
สบูดําที่ราคานี้ทางโครงการประสบกับความเสี่ยงในการขาดทุนเนื่องจากคาปจจุบันสุทธิยังเปนลบ 
และระยะเวลาคืนทุนอยูในระดับที่ยาวนานเกินกวาอายุของโครงการ และอัตราผลตอบแทนภายใน
ที่ไดนอยกวาอัตราดอกเบี้ยเงินกู ที่รอยละ 7 หากราคาขายสบูดํามีอัตราเพิ่มขึ้นมากกวา 5 บาทตอ
กิโลกรัมจะยิ่งทําใหโครงการเสี่ยงตอการลงทุน 
 
กรณีที่ 2   
 
กําหนดให   ก. ดานตนทนุ - คาลงทุนคงที่ไมเปลี่ยนแปลง 
    - คาใชจายในการผลิตไบโอดีเซลไมเปลี่ยนแปลง 
 
        ข. ดานผลตอบแทน   - ราคาน้ํามันไบโอดีเซลมีการเปลี่ยนแปลงลดลงในอตรารอยละ  
       5 , 10 และ 15  ตามลําดับสวนราคากลีเซอรีนและกากคงที่ 
     - ปริมาณผลผลิตทั้งไบดอดีเซล, กลีเซอรีน และ กาก คงที่ 
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ตารางที่ 17  ความออนไหวของโครงการเนื่องจากการเปลี่ยนแปลงของราคาขายน้ํามันไบโอดีเซล
 ในรูปของมูลคาปจจุบันสุทธิ อัตราผลตอบแทนภายในและ ระยะเวลาคืนทุน 
 

ราคาน้ํามันไบโอดีเซลเปลี่ยนแปลง มูลคา
ปจจุบัน
สุทธิ 

อัตราผลตอบแทน
ภายใน 

ระยะเวลา
คืนทุน 

ราคาขายน้ํามนัไบโอดีเซล 18.05 บาทตอลิตร -10,749,664 2% > 10 ป 
ราคาขายน้ํามนัไบโอดีเซล 17.1 บาทตอลิตร -13,678,181 -2% > 10 ป 
ราคาขายน้ํามนัไบโอดีเซล 16.15 บาทตอลิตร -16,606,699 -7% > 10 ป 
ที่มา: จากการคํานวณ (2549) 
 

จากการวิเคราะหความออนไหวของโครงการในกรณีที่ 2 ที่กําหนดใหราคารับซื้อน้ํามันไบโอ
ดีเซลเปลี่ยนแปลงลดลงรอยละ 5 ,10 และ 15 ตามลําดับ ราคากลีเซอรีน และราคาขายกากคงที่ไม
เปลี่ยนแปลง ปริมาณผลผลิตน้ํามันไบโอดีเซล, กลีเซอรีน และ กาก ไมเปลี่ยนแปลงและในดาน
คาใชจายในการลงทุนคงที่ไมเปลี่ยนแปลง คาใชจายในการผลิตน้ํามันไบโอดีเซลไมเปลี่ยนแปลงนั้น 
จากการคํานวณผลลัพธที่ได มีดังนี้มูลคาปจจุบันสุทธิ (NPV) เทากับ -10,749,664 บาท , -13,678,181
บาท และ -16,606,699 บาท ตามลําดับ และอัตราผลตอบแทนจาการลงทุน (IRR) เทากับรอยละ 2, -2 
และ -7 ตามลําดับ ระยะเวลาคืนทุน( Payback Period) จะไมแตกตางกัน คือ มากกวา 10 ป 

 
แสดงใหเห็นวาราคาขายน้ํามันไบโอดีเซลที่ลดลงดังกลาวทางโครงการไมสามารถยอมรับได

ในกรณีใดๆเพราะ แมแตในระดับที่ลดลงรอยละ 5 ผลจากการวิเคราะหก็แสดงใหเห็นวาคาปจจุบันสุทธิ
ยังเปนลบ ที่ -10,749,664 บาท และระยะเวลาคืนทุนก็ยังอยูในระดับที่นาน คือ มากกวา 10 ป และอัตรา
ผลตอบแทนภายในที่ไดคือรอยละ 2 ที่มีคานอยกวาอัตราดอกเบี้ยเงินกู ดังนั้นหากราคาขายน้ํามันไบโอ
ดีเซลมีระดับราคาที่ลดลงมากกวารอยละ 5 จะสงผลใหเกิดความเสี่ยงกับโครงการอยางมาก 
 
กรณีที่ 3  
 
กําหนดให   ก. ดานตนทนุ - คาลงทุนคงที่ไมเปลี่ยนแปลง 
     - คาใชจายในในดานราคารับซื้อสบูดําเปลี่ยนแปลง 
                    เพิ่มขึ้น ที่ 5 บาท, 6 บาท และ 7 บาท ตามลําดับ 
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      ข. ดานผลตอบแทน - ราคาน้ํามันไบโอดีเซลมีการเปลี่ยนแปลงลดลงในอั ตรารอยละ 
5 ,10 และ 15 ตามลําดับสวนราคากลีเซอรีนและกากคงที่ 

     - ปริมาณผลผลิตทั้งน้ํามันไบโอดีเซล กลีเซอรีน และ กากคงที่ 
 
ตารางที่ 18  ความออนไหวของโครงการเนื่องจากการเปลี่ยนแปลงของราคาสบูดําที่เพิ่มขึ้นและ 
 ราคาขายน้ํามนัไบโอดีเซลลดลงในรูปของมูลคาปจจุบันสุทธิ อัตราผลตอบแทน
 ภายในและระยะเวลาคืนทุน 
 
ราคาสบูดําและราคาน้ํามันไบโอดีเซล

เปลี่ยนแปลง 
มูลคาปจจุบัน

สุทธิ 
อัตราผลตอบแทน

ภายใน 
ระยะเวลาคืน

ทุน 
ราคาสบูดําที่ 5 บาทตอกิโลกรัมราคา
ขายน้ํามันไบโอดีเซล 18.05 บาทตอลิตร 

-20,074,707 NA > 10 ป 

ราคาสบูดําที่ 6 บาทตอกิโลกรัมราคา
ขายน้ํามันไบโอดีเซล 17.1 บาทตอลิตร 

-46,540,698 NA > 10 ป 

ราคาสบูดําที่ 7 บาทตอกิโลกรัมราคา
ขายน้ํามันไบโอดีเซล 16.15 บาทตอลิตร 

-69,266,550 NA > 10 ป 

ที่มา: จากการคํานวณ (2549) 
 

จากการวิเคราะหความออนไหวของโครงการในกรณีที่ 3 ที่กําหนดใหคาใชจายดานตนทุน
มีคาลงทุนคงที่ไมเปลี่ยนแปลง คาใชจายในในดานราคารับซื้อสบูดําเปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้นที่ ราคา 5 
บาท 6 บาท และ 7 ตอกิโลกรัม ตามลําดับ สวนใน ดานผลตอบแทนกําหนดใหราคาน้ํามันไบโอ
ดีเซลมีการเปลี่ยนแปลงลดลงในอั ตรารอยละ 5 , 10 และ 15 ตามลําดับสวนกลีเซอรีนและกากคงที่ 
ปริมาณผลผลิตทั้งน้ํามันไบโอดีเซล, กลีเซอรีน และ กากคงที่นั้น จากการคํานวณผลลัพธที่ได มี
ดังนี้ มูลคาปจจุบันสุทธิ (NPV) เทากับ -24,074,707 บาท ,-46,540,698 บาท และ -69,266,550 บาท 
ตามลําดับ และอัตราผลตอบแทนจาการลงทุน (IRR) ไมสามารถหาคาไดสวนระยะเวลาคืนทุน( 
Payback Period) ไมแตกตางกัน คือ มากกวา 10 ป  

 
แสดงใหเห็นวาเมื่อกําหนดใหราคารับซื้อเมล็ดสบูดํามีราคาสูงขึ้นที่ ราคา 5 บาท 6 บาท 

และ 7 ตอกิโลกรัม ในขณะเดียวกันหากราคาขายน้ํามันไบโอดีเซลมีระดับราคาที่ลดลงในอัตรารอย
ละ 5 , 10 และ 15 แลว ผลที่ไดรับจากกรณีนี้จะสงผลให โครงการเกิดความเสี่ยงสูงเนื่องจากคา
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ปจจุบันสุทธิที่คํานวณไดมีคานอยกวาศูนย และ คาอัตราผลตอบแทนภายในก็ต่ํากวาอัตราเงินกูที่
รอยละ 7 ในแตละระดับระยะเวลาในการคืนทุนมีระยะเวลาที่ยาวนาน คือ มากกวา 10 ป อีกดวย 
 
กรณีที่ 4  
 
กําหนดให   ก. ดานตนทนุ - คาลงทุนคงที่ไมเปลี่ยนแปลง 
     - คาใชจายในในดานราคารับซื้อสบูดําเปลี่ยนแปลง 
                    เพิ่มขึ้นที่ 5 บาท,  6 บาท และ 7 บาท ตามลําดับ 
 
      ข. ดานผลตอบแทน - ราคาน้ํามันไบโอดีเซลมีการเปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้นในอั ตรารอย 

 ละ 5 ,10 และ 15 ตามลําดับสวนราคากลีเซอรีนและกากคงที่ 
- ปริมาณผลผลิตทั้งน้ํามันไบโอดีเซล กลีเซอรีน และ กากคงที่ 
 

ตารางที่ 19  ความออนไหวของโครงการเนื่องจากการเปลี่ยนแปลงของราคาสบูดําที่เพิ่มขึ้นและ 
 ราคาขายน้ํามนัไบโอดีเพิ่มขึ้นในรูปของมูลคาปจจุบันสุทธิ อัตราผลตอบแทนภายใน
 และระยะเวลาคืนทุน 
 
ราคาสบูดําและราคาน้ํามันไบโอดีเซล

เปลี่ยนแปลง 
มูลคาปจจุบัน

สุทธิ 
อัตรา

ผลตอบแทน
ภายใน 

ระยะเวลาคืนทุน 

ราคาสบูดําที่ 5 บาทตอกิโลกรัมราคา
ขายน้ํามันไบโอดีเซล 19.95 บาทตอลิตร 

-17,872,208 -10% > 10 ป 

ราคาสบูดําที่ 6 บาทตอกิโลกรัมราคา
ขายน้ํามันไบโอดีเซล 20.9 บาทตอลิตร 

-29,806,313 NA > 10 ป 

ราคาสบูดําที่ 7 บาทตอกิโลกรัมราคา
ขายน้ํามันไบโอดีเซล 21.85 บาทตอลิตร 

-44,164,972 NA > 10 ป 

ที่มา: จากการคํานวณ (2549) 
 

จากการวิเคราะหความออนไหวของโครงการในกรณีที่ 4 ที่กําหนดใหคาใชจายดานตนทุน
มีคาลงทุนคงที่ไมเปลี่ยนแปลง คาใชจายในในดานราคารับซื้อสบูดําเปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้นที่ ราคา 5 
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บาท 6 บาท และ 7 ตอกิโลกรัม ตามลําดับ สวนใน ดานผลตอบแทนกําหนดใหราคาน้ํามันไบโอ
ดีเซลมีการเปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้นในอั ตรารอยละ 5 , 10 และ 15 ตามลําดับสวนกลีเซอรีนและกาก
คงที่ ปริมาณผลผลิตทั้งน้ํามันไบโอดีเซล, กลีเซอรีน และ กากคงที่นั้น จากการคํานวณผลลัพธที่ได 
มีดังนี้ มูลคาปจจุบันสุทธิ (NPV) เทากับ -17,872,208 บาท ,-29,806,313 บาท และ -44,164,972 
บาท ตามลําดับ และอัตราผลตอบแทนจาการลงทุน (IRR) เทากับรอยละ -10 และไมสามารถหาคา
ไดสวนระยะเวลาคืนทุน ไมแตกตางกัน คือ มากกวา 10 ป  

 
แสดงใหเห็นวาเมื่อกําหนดใหราคารับซื้อเมล็ดสบูดํามีราคาสูงขึ้นที่ ราคา 5 บาท 6 บาท 

และ 7 ตอกิโลกรัม ในขณะเดียวกันหากราคาขายน้ํามันไบโอดีเซลมีระดับราคาที่เพิ่มขึ้นในอัตรา
รอยละ 5, 10 และ 15 แลว ผลที่ไดรับจากกรณีนี้จะสงผลใหโครงการยังเกิดความเสี่ยงสูงเนื่องจาก
คาปจจุบันสุทธิที่คํานวณไดมีคานอยกวาศูนย และ คาอัตราผลตอบแทนภายในก็ต่ํากวาอัตราเงินกูที่
รอยละ 7 ในแตละระดับระยะเวลาในการคืนทุนมีระยะเวลาที่ยาวนาน คือ มากกวา 10 ป 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


