
 
บทที่ 5 

สรุป อภปิรายผลและข้อเสนอแนะ 
 

 การศึกษามูลค่าเพิ่มทางเศรษฐศาสตร์ มูลค่าเพิ่มทางการตลาด  และอัตราส่วน
ทางการเงินมีความสมัพนัธ์กับผลตอบแทนหุ้นสามญัของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย ซึ่งกลุ่มตัวอย่างท่ีใช้ศึกษาเป็นบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทยทัง้หมด 8 กลุ่ม มีจ านวน 236 บริษัท ข้อมูลระหว่างปี 2554-2558 จ านวน 1,180 
ข้อมูล เม่ือท าการวิเคราะห์ข้อมูลโดยใช้สถิติพรรณนา และสถิติเชิงอนมุานแล้วสามารถสรุปและ
อภิปรายผลการวิจยัได้ดงัตอ่ไปนี ้
  
สรุปผลการวิจัย 
 จากการศกึษาความสมัพนัธ์ของมลูคา่เพิ่มทางเศรษฐศาสตร์ มลูคา่เพิ่มทางการตลาด 
อตัราสว่นทางการเงินและผลตอบแทนหุ้นสามญั สามารถสรุปผลได้ดงันี ้

1. มลูคา่เพิ่มทางเศรษฐศาสตร์ 
  พบว่าในปี 2555 มูลค่าเพิ่มทางเศรษฐศาสตร์ของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย มีคา่เฉล่ียเท่ากบั 69.20 เท่า ปี 2557 มลูคา่เพิ่มทางเศรษฐศาสตร์ของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย มีคา่เฉล่ียเท่ากบั 12.54 เท่า ซึ่งลดลงจากปี 
2555 แต่เพิ่มขึน้จากปี 2555 ในปี 2554 มูลค่าเพิ่มทางเศรษฐศาสตร์ของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย มีค่าเฉล่ียเท่ากับ 3.18 เท่า ในปี 2556 มูลค่าเพิ่มทาง
เศรษฐศาสตร์ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย มีคา่เฉล่ียเท่ากับ -9.23 
เท่า และปี 2558 มูลค่าเพิ่มทางเศรษฐศาสตร์ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย มีคา่เฉล่ียเทา่กบั -12.65 เทา่ ตามล าดบั 
  

2.  มลูคา่เพิ่มทางการตลาด 
  พบว่าในปี 2555 มูลค่าเพิ่มทางการตลาด ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย มีคา่เฉล่ียเท่ากบั 61.56 เท่า สงูสดุ เพิ่มขึน้จากปี 2554 มลูคา่เพิ่มทางการตลาด 
ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย มีค่าเฉล่ียเท่ากับ 2.08 เท่า ปี 2557 
มูลค่าเพิ่มทางการตลาด ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย มีค่าเฉล่ีย
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เท่ากับ 15.71 เท่า ปี 2558 มีค่าเฉล่ียเท่ากับ -6.74 เท่า ปี 2556 มูลค่าเพิ่มทางการตลาด ของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย มีคา่เฉล่ียเทา่กบั -8.22 เทา่ ตามล าดบั 
 

3.  อตัราสว่นราคาตอ่มลูคา่หุ้นทางบญัชี 
  พบวา่ในปี 2555 อตัราสว่นราคาตอ่มลูคา่หุ้นทางบญัชี ของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย มีค่าเฉล่ียเท่ากับ 3.00 เท่า เพิ่มขึน้จากปี 2554 อตัราส่วนราคาต่อ
มูลค่าหุ้นทางบญัชี ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย มีค่าเฉล่ียเท่ากับ 
2.07 เทา่ ปี 2557 อตัราสว่นราคาตอ่มลูคา่หุ้นทางบญัชี ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย มีค่าเฉล่ียเท่ากับ 2.81 เท่า ปี 2556 อตัราส่วนราคาต่อมูลค่าหุ้นทางบญัชี ของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย มีค่าเฉล่ียเท่ากับ 2.51 เท่า และปี 2558 
อตัราสว่นราคาตอ่มลูคา่หุ้นทางบญัชี ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย มี
คา่เฉล่ียเทา่กบั 2.4 เทา่ ตามล าดบั 
 

4.  อตัราสว่นราคาตอ่ก าไรตอ่หุ้น 
  ในปี 2555 อตัราส่วนราคาต่อก าไรต่อหุ้น ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
แหง่ประเทศไทย มีคา่เฉล่ียเทา่กบั 33.59 เทา่ มีคา่ใกล้เคียงกบัปี 2557 อตัราส่วนราคาตอ่ก าไรตอ่
หุ้น ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย มีค่าเฉล่ียเท่ากับ 30.71 เท่า ปี 
2558 อตัราส่วนราคาตอ่ก าไรตอ่หุ้น ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย มี
คา่เฉล่ียเท่ากบั 23.82 เท่า ปี 2556 อตัราส่วนราคาตอ่ก าไรตอ่หุ้น ของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย มีคา่เฉล่ียเท่ากับ 18.5 เท่า ในปี 2554 อตัราส่วนราคาตอ่ก าไรต่อหุ้น 
ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย มีคา่เฉล่ียเทา่กบั 13.33 เทา่ ตามล าดบั 
 

5.  อตัราสว่นราคาตอ่ยอดขายตอ่หุ้น 
  พบว่าในปี 2556 อัตราส่วนราคาต่อยอดขายต่อหุ้น ของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย มีค่าเฉล่ียเท่ากับ 101.79 เท่า มีค่าใกล้เคียงกับปี 2555 อัตราส่วน
ราคาต่อยอดขายต่อหุ้น ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย มีค่าเฉล่ีย
เท่ากับ 100.33 เท่า ปี 2554 อัตราส่วนราคาต่อยอดขายต่อหุ้น ของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย มีคา่เฉล่ียเทา่กบั 83.6 เทา่ และในปี 2557 อตัราส่วนราคาตอ่ยอดขาย
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ต่อหุ้น ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย มีค่าเฉล่ียเท่ากับ 79.99 เท่า 
ตามล าดบั 
 

6.  อตัราสว่นก าไรตอ่หุ้น 
  ในปี 2555 อัตราส่วนก าไรต่อหุ้ น ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย มีคา่เฉล่ียเทา่กบั 5.62 เทา่ มีคา่ใกล้เคียงกบัปี 2556 อตัราส่วนก าไรตอ่หุ้น ของบริษัท
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย มีคา่เฉล่ียเท่ากบั 5.67 เท่า ในปี 2557 อตัราส่วน
ก าไรตอ่หุ้น ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย มีคา่เฉล่ียเท่ากบั 5.00 เท่า 
ในปี 2558 อตัราส่วนก าไรต่อหุ้น ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย มี
คา่เฉล่ียเท่ากบั 4.92 เท่า และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากบั 9.4 เท่า และในปี 2554 อตัราส่วน
ก าไรตอ่หุ้น ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย มีคา่เฉล่ียเทา่กบั 4.62 เทา่ 
 

7. อตัราการจา่ยเงินปันผลตอ่หุ้น 
    ในปี 2554 อตัราการจา่ยเงินปันผลตอ่หุ้น ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย มีค่าเฉล่ียเท่ากับ 5.15 เท่า มีค่าใกล้เคียงกับในปี 2556 อตัราการจ่ายเงินปันผลต่อ
หุ้น ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย มีค่าเฉล่ียเท่ากับ 4.08เท่า ในปี 
2558 อตัราการจา่ยเงินปันผลตอ่หุ้น ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย มี
ค่าเฉล่ียเท่ากับ 4.07 เท่า ในปี 2557 อัตราการจ่ายเงินปันผลต่อหุ้ น ของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย มีคา่เฉล่ียเท่ากับ 3.86 เท่า ในปี 2555 อตัราการจ่ายเงินปันผล
ตอ่หุ้น ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย มีคา่เฉล่ียเทา่กบั 3.51 เทา่  
   

8. ผลตอบแทนหุ้นของหุ้นสามญั 
    พบว่าในปีในปี 2558 ผลตอบแทนหุ้ นของหุ้ นสามัญของบริษัทจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย มีคา่เฉล่ียเทา่กบั 23.75 เทา่ เพิ่มขึน้จากปี 2557 มีผลตอบแทนหุ้นของ
หุ้นสามญัลดลง มีค่าเฉล่ียเท่ากับ 22.33  เท่า เท่า ปี 2555 ผลตอบแทนหุ้นของหุ้นสามญั ของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย มีค่าเฉล่ียเท่ากับ 21.78 เท่า ในปี 2556 
ผลตอบแทนหุ้ นของหุ้ นสามัญ ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย มี
ค่าเฉล่ียเท่ากับ 21.69 เท่า ในปี 2554 ผลตอบแทนหุ้ นของหุ้นสามัญ ของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย มีคา่เฉล่ียเทา่กบั 19.96 
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อภปิรายผลการวิจัย 
  มลูคา่เพิ่มทางเศรษฐศาสตร์มีความสมัพนัธ์เชิงบวกกบัผลตอบแทนหุ้นสามญัของบริษัท
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย ซึ่งสอดคล้องกบั ณฐักานต์ กู้ วงศ์บณัฑิต (2551) 
ศึกษาเร่ืองความสมัพันธ์ระหว่างราคาตลาดของหลกัทรัพย์กับมูลค่าเพิ่มเชิงเศรษฐศาสตร์ ซึ่งมี
วัตถุประสงค์เพ่ือศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างราคาตลาดของหลักทรัพย์กับมู ลค่าเพิ่มเชิง
เศรษฐศาสตร์และศกึษาความสมัพนัธ์ระหวา่งราคาตลาดของหลกัทรัพย์กบัก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย 
ภาษีเงินได้ ค่าเส่ือมราคา และค่าตดัจ าหน่าย เป็นแบบรายไตรมาสของ 2 กลุ่มอุตสาหกรรม คือ 
กลุ่มพลงังาน และกลุ่มส่ือสาร  การศึกษานีไ้ด้ใช้ข้อมูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทยตัง้แต่ปีพ.ศ. 2545-2547 รวม 12 บริษัท ผลของการศึกษาพบว่ามูลค่าเพิ่มเชิง
เศรษฐศาสตร์จะสามารถอธิบายราคาตลาดของหลกัทรัพย์ได้ เช่นเดียวกบัก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย 
ภาษีเงินได้ ค่าเส่ือมราคา และค่าตดัจ าหน่าย โดยผลท่ีได้จากการทดสอบปรากฏว่า ก าไรก่อน
ดอกเบีย้จ่าย ภาษีเงินได้ ค่าเส่ือมราคา และค่าตัดจ าหน่ายสามารถอธิบายราคาตลาดของ
หลกัทรัพย์ได้ดีกว่ามูลค่าเพิ่มเชิงเศรษฐศาสตร์ แต่เม่ือมองภาพรวมของทัง้ 2 กลุ่มอุตสาหกรรม
ตามจ านวนบริษัทแยกตามสัญลักษณ์ของมูลค่าเพิ่มเชิงเศรษฐศาสตร์บริษัทท่ีมีผลก าไรก่อน
ดอกเบีย้จ่าย ภาษีเงินได้ ค่าเส่ือมราคา และค่าตัดจ าหน่ายเป็นบวก แต่มีมูลค่าเพิ่ มเชิง
เศรษฐศาสตร์เป็นลบเป็นจ านวนร้อยละ 74.31  ซึ่งหมายถึงกิจการมีผลการด าเนินงานแสดงผล
ก าไร แต่ไม่สามารถท่ีจะสร้างกระแสเงินสดจากการด าเนินงานให้เหนือกว่าต้นทุนเงินทุนทัง้หมด
ของธุรกิจได้คิดเป็นร้อยละ 74.31 ของกลุ่มตวัอย่างท่ีท าการศกึษา จึงสะท้อนให้เห็นว่าการท่ีก าไร
ก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษีเงินได้ ค่าเส่ือมราคา และค่าตดัจ าหน่าย เป็นบวกไม่อาจสะท้อนผลการ
ด าเนินงานท่ีแท้จริงของกิจการได้ ดงันัน้หากต้องการใช้ข้อมูลเพ่ือมาตดัสินใจลงทุนในตลาดทุน 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษีเงินได้ ค่าเส่ือมราคา และค่าตดัจ าหน่ายยงัสามารถจะอธิบายราคา
ตลาดของหลักทรัพย์ได้ดีอยู่ แต่เพ่ือลดความเส่ียงท่ีจะเกิดจากการลงทุนในตลาดทุน จึงควร
พิจารณามูลค่าเพิ่มเชิงเศรษฐศาสตร์ควบคู่ไปด้วย เพราะจะท าให้ทราบถึงก าไรท่ีแท้จริงของ
กิจการ ซึ่งก าไรดงักล่าวก็มีความสมัพนัธ์กับราคาตลาดของหลกัทรัพย์เช่นกัน และสอดคล้องกับ 

Degner Julia (2000) ได้ศึกษาเร่ือง “มูลค่าเพิ่มทางเศรษฐศาสตร์ (EVA) และผลตอบแทน
หลกัทรัพย์” ได้ให้ความส าคญัตอ่การเปล่ียนแปลงของคา่ EVA โดยการเพิ่มขึน้ของ EVA จะถูก
มองว่าเป็นสาเหตุท่ีท าให้ราคาหลกัทรัพย์เพิ่มขึน้ การวิเคราะห์นีจ้ึงมุ่งท่ีประเด็นของ EVA และ
ผลกระทบต่อราคาหลักทรัพย์ โดยเลือกตัวอย่างเพ่ือท าการวิเคราะห์ความถดถอยทัง้แบบ 
Multiple และ Simple จาก 3 กลุ่มตวัอย่าง ตวัอย่างแรกมาจาก 367 บริษัทใน S&P500 ใช้ข้อมลู 
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EVA ปี 1998 และผลตอบแทนรวมปี 1998-1999 กลุ่มท่ี 2 มาจาก 30 บริษัทใน DJIA ใช้ข้อมูล 
EVA ปี 1998 และน าผลตอบแทนรวมของปี 1998-1999 กลุ่มท่ี 3 มาจาก 55 บริษัทซึ่งสุ่มจาก 
S&P 500 โดยใช้ข้อมลู EVA และผลตอบแทนรวมของปี 1994-1998 ผลท่ีได้รับคือ ความสมัพนัธ์
เป็นทิศทางตรงกนัข้าม โดยตวัอย่างท่ี 1 เกิดจากหลกัทรัพย์ “New Economy” ใน S&P 500 ซึ่ง
อาจบิดเบือนผลลพัธ์ท าให้ความสมัพนัธ์เป็นทิศทางตรงกนัข้ามมากขึน้หรือท าให้ EVA มีคา่ต ่าลง
แต่ผลตอบแทนรวมกลับมีค่าสูงขึน้มาก กรณีตัวอย่างท่ี 2 การเติบโตของ EVA ไม่มีผลต่อ
ผลตอบแทนรวมท่ีส่งผลในปีถัดไป จึงจะสนับสนุนสมมติฐานของตลาดประสิทธิภาพว่าถ้า
ความสมัพนัธ์ระหว่าง EVA และผลตอบแทนรวมเป็นทิศทางเดียวกนัแสดงว่า ข้อมลูของ EVA ถกู
เผยแพร่ในปีเดียวกันแล้ว ส าหรับตวัอย่างท่ี 3 ผลลพัธ์คือ ไม่มีความสมัพนัธ์กันเลยระหว่าง EVA 
และผลตอบแทนรวมในระยะสัน้ดงันัน้แม้ EVA จะเป็นเคร่ืองมือท่ีถูกยอมรับในการวัดผลการ
ด าเนินงานของบริษัท แตส่ามารถสะท้อนความสมัพนัธ์ได้เพียงในระยะสัน้เท่านัน้และไม่อาจหาน า
คา่ EVA ใช้ในการพยากรณ์ราคาหลกัทรัพย์ได้ 
 
 มลูคา่เพิ่มทางการตลาด มีความสมัพนัธ์เชิงบวกกบัผลตอบแทนหุ้นสามญัของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย ซึ่งสอดคล้องกับ Johannes de Wet และ John 
Henry Hall (2004) ได้ศึกษาเร่ือง “ความสมัพนัธ์ระหว่าง EVA, MVA และอตัราร้อยละการ
เปล่ียนแปลง” โดยวิเคราะห์หาความสัมพันธ์จากการค านวณแบบจ าลอง 5 แบบซึ่งมียอดขาย
เท่ากัน แต่ก าหนดให้ต้นทุนคงท่ี ต้นทุนผันแปร หนีส้ิน และทุนมีสัดส่วนต่างกัน แล้วน ามา
ค านวณหาก าไร, EVA และ MVA ปรากฏว่าทัง้ 3 รายการนีมี้จ านวนไม่แตกตา่งกนั แตเ่ม่ือได้น า
ตวัเลขดงักล่าวของทัง้ 5 แบบจ าลองมาค านวณหาอัตราการเปล่ียนแปลงของการด าเนินงาน 
(Degree of Operating Leverage: DOL)ทางการเงิน (Degree of Financial Leverage: DFL) 
และ EVA (EVA Leverage Factor) ปรากฏวา่ อตัราการเปล่ียนแปลงของการด าเนินงาน (DOL) มี
ความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกับต้นทุนคงท่ี อัตราการเปล่ียนแปลงของทางการเงิน (DFL) มี
ความสัมพันธ์ทิศทางในทางเดียวกับสัดส่วนหนีส้ิน แต่อัตราการเปล่ียนแปลงของ EVA (EVA 
Leverage Factor) กลบัมีความสมัพนัธ์ทิศทางตรงข้ามกบัสดัส่วนหนีส้ิน แตเ่ม่ือน ามาค านวณหา
อตัราการเปล่ียนแปลงทัง้หมดซึ่งรวม EVA เข้าไปด้วย (Total Leverage Including EVA) กลบัมี
ความสมัพนัธ์ทิศทางเดียวกับต้นทุนคงท่ี แสดงให้เห็นว่าการบริหารการเงินสามารถใช้อตัราการ
เปล่ียนแปลงในต้นทนุคงท่ีและต้นทนุส่วนของเจ้าของ เพ่ือให้มีก าไรมากท่ีสุดได้ และผลของการ
เปล่ียนแปลงในปัจจยัผนัแปรอ่ืน เชน่ ยอดขายหรือต้นทนุ ท าให้เกิดมลูคา่แก่ผู้ มีสว่นได้เสีย 
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 อัตราส่วนทางการเงินมีความสัมพันธ์เชิงบวกกับผลตอบแทนหุ้ นสามัญของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย ซึ่งสอดคล้องกบั Yook และ McCabe (2001) ได้ท า
การประเมินมูลค่าหุ้ นสามัญท่ีจากก าไรและมูลค่างทางบญัชี ซึ่งอัตราส่วนราคาตลาดของหุ้ น
สามญัต่อก าไรสุทธิถือเป็นข้อมูลทางการเงินท่ีเป็นมาตรวดัเปรียบเทียบมูลค่าหุ้นของบริษัทท่ีนกั
ลงทุนถืออยู่กับมูลค่าหุ้ นของบริษัทอ่ืน เพ่ือประเมินผลการด าเนินงานของบริษัท รวมทัง้เป็น
เคร่ืองมือประกอบการตดัสินใจลงทุนด้วย ซึ่งนกัลงทุนจะเข้าใจว่าการซือ้หุ้นท่ีมีอตัราส่วนราคา
ตลาดของหุ้นสามญัตอ่มลูคา่ทางบญัชี (ก าไรสทุธิ หรือมลูคา่ทางบญัชีส่วนของผู้ ถือหุ้น) ท่ีต ่าควร
จะให้ผลตอบแทนสูงกว่าหุ้ นท่ีมีอัตราส่วนตัวนีสู้ง อย่างไรก็ตามงานวิ จัยเร่ืองนีไ้ด้ศึกษาถึง
ความสมัพนัธ์ระหว่างผลตอบแทนในอนาคตของหุ้นสามญั กบัอตัราส่วนมลูคา่ทางบญัชีของส่วน
ของผู้ ถือหุ้นสามญัตอ่มลูคา่ทางบญัชีของสว่นของผู้ ถือหุ้นสามญั ซึ่งถือเป็นของกลบัของอตัราส่วน
ราคาตลาดของหุ้นสามญัตอ่มลูคา่ทางบญัชีของสว่นของผู้ ถือหุ้น  
 
ข้อเสนอแนะ 
 การศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างมูลค่าเพิ่มทางเศรษฐศาสตร์ มูลค่าเพิ่มทางการตลาด  
และอตัราสว่นทางการเงินมีความสมัพนัธ์กบัผลตอบแทนหุ้นสามญัของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย พบว่าการค านวณหามูลค่าเพิ่มทางเศรษฐศาสตร์ กับมูลค่าเพิ่ม
ทางการตลาดมีความซบัซ้น ท าให้เกิดข้อจ ากดัของการเก็บข้อมลูเพื่อมาวิเคราะห์ผลการศกึษา  

ข้อเสนอแนะในการวิจยัครัง้ตอ่ไป 
ส าหรับในการท าวิจยัครัง้ตอ่ไปควรท าการศกึษาเร่ือง  
1. อิทธิพลของมลูคา่เพิ่มทางเศรษฐศาสตร์ กบัอตัราส่วนทางการเงินท่ีส่งผลตอ่มลูคา่เพิ่ม

ทางการตลาดของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยให้ศึกษาทัง้ตลาด
แล้วท าการเปรียบเทียบแต่ละปีของแต่ละกลุ่มอุตสาหกรรมของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย  

2. ศกึษาความสมัพนัธ์ระหวา่งอตัราสว่นทางการเงินกบัมลูคา่เพิ่มทางการตลาดของธุรกิจ
ขนาดกลางขนาดยอ่มท่ีจะเข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย 
 3. ศกึษาความสมัพนัธ์ระหว่างอตัราสว่นทางการเงินกบัมลูคา่เพิ่มทางเศรษฐศาสตร์ของ
ธุรกิจขนาดกลางขนาดย่อมท่ีจะเข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทยเพ่ือวางแผน
มลูคา่หุ้นสามญัในอนาคตตอ่ไป 
 


