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ระเบียบวธีิการวจิัย 
 

รูปแบบการวิจัย 
การศึกษาวิจยัเร่ือง “ความสมัพนัธ์ระหว่างมลูคา่เศรษฐศาสตร์ มูลค่าเพิ่มทางการตลาด  

และอตัราสว่นทางการเงินมีความสมัพนัธ์กบัผลตอบแทนหุ้นสามญัของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย” โดยท าการศกึษาบริษัทท่ีเสนอขายหลกัทรัพย์ครัง้แรกตอ่สาธารณชน
ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในช่วงปี 2553 - 2557 โดยผู้ วิจัยใช้ข้อมูลจากงบการเงิน
ประจ าปี  ตัง้แตปี่ พ.ศ. 2553 – 2557 เพ่ือท าการทดสอบการจดัการก าไรของบริษัทท่ีเสนอขาย
หลกัทรัพย์ครัง้แรกตอ่สาธารณชนในตลาดหลกัทรัพย์ 
  
ประชากรและกลุ่มตัวอย่าง 

1.  ประชากร (Population) การศกึษาเก่ียวกบัความสมัพนัธ์ระหว่างมูลค่าเศรษฐศาสตร์ 
มลูคา่เพิ่มทางการตลาด และอตัราส่วนทางการเงินมีความสมัพนัธ์กบัผลตอบแทนหุ้นสามญัของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย ผู้วิจยัก าหนดให้บริษัทจดทะเบียนในตลาด
แหง่ประเทศไทย จ านวน 572 บริษัท ไมร่วมกลุม่อตุสาหกรรมในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ (MAI)  
และบริษัทก าลังอยู่ในระหว่างการฟื้นฟูกิจการ (https://www.set.or.th ข้อมูล ณ วันท่ี 18 
มิถนุายน 2558) จ านวน 5 ปี ตัง้แตปี่ พ.ศ. 2553 – 2557   

2.  กลุ่มตวัอย่าง (Sampling)  จากประชากรเป้าหมายมีจ านวนทัง้สิน้ 572 บริษัท 
ดังกล่าวข้างต้น   ผู้ วิจัยท าการเลือกตัวอย่างจากประชากรเป้าหมายทัง้หมด เพ่ือให้ได้กลุ่ม
ตวัอย่างท่ีเป็นตวัแทนท่ีดีของประชากรตามหลกัวิชาการท่ีว่าด้วยการก าหนดขนาดกลุ่มตวัอย่าง
ของ   Yamane (1973)  ซึง่ก าหนดไว้ดงันี ้

 
 

 เม่ือ n    = ขนาดของกลุม่ตวัอยา่ง 
  N = ขนาดของประชากรเป้าหมาย 
  e = ความคลาดเคล่ือนของการสุ่มตวัอยา่งโดยก าหนดให้ 
    คลาดเคล่ือนได้ไมเ่กิน 5%ท่ียอมให้เกิดขึน้ได้ 
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  การค านวณขนาดของกลุม่ตวัอยา่งดงันี ้
n    =                572 

    1   +  572(.05)2 
ขนาดของกลุม่ตวัอยา่ง = 236  บริษัท    
 

ตารางท่ี 1 จ านวนประชากรและกลุม่ตวัอยา่ง 
 

กลุ่มอุตสาหกรรม 
จ านวน 

ประชากร กลุ่มตัวอย่าง 
เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร AGRO   51 21 
สินค้าอปุโภคบริโภค CONSUMP 40 17 
ธุรกิจการเงิน FINCIAL 59 24 
สินค้าอตุสาหกรรม INDUS 87 36 
อสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง PROPCON 154 64 
ทรัพยากร RESOURC 40 16 
บริการ SERVICE 100 41 
เทคโนโลยี TECH 41 17 

รวม 572 236 

 
เคร่ืองมือที่ใช้ในการวิจัย  

เคร่ืองมือในการเก็บรวบรวมข้อมลูในการวิจยัครัง้นี ้คือ แบบบนัทึกข้อมลู โดยผู้วิจยัจะท า
การเก็บข้อมูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย ระหวา่งปี พ.ศ. 2553 - 2557 

 
ขัน้ตอนการด าเนินการวิจัย 
 1. การศกึษาข้อมลูเอกสาร (Document Research) โดยศกึษารวบรวมข้อมลูจากเอกสาร
ต่างๆ ทัง้ท่ีเป็นทฤษฎี แนวคิด และผลงานท่ีเก่ียวข้องกับมูลค่าเศรษฐศาสตร์ มูลค่าเพิ่มทาง
การตลาด อตัราสว่นทางการเงินผลตอบแทนหุ้นสามญัของบริษัทท่ีเสนอขายหลกัทรัพย์ครัง้แรกตอ่
สาธารณชนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย 
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 2. การเก็บรวบรวมข้อมูล ใช้โดยข้อมูลท่ีใช้ในการศึกษาครัง้นีเ้ป็นข้อมูลทุติยภูมิ  
(Secondary Data) ประกอบด้วยรายงานประจ าปี งบการเงิน หมายเหตปุระกอบงบการเงิน 
บริษัทตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย ในช่วงปี 2553 - 2557 จ านวนทัง้สิน้ 236 บริษัท ตัง้แต่ ปี 
2553 – 2557 ระยะเวลา 5 ปี รวมเป็น จ านวน 1,180 ข้อมลู โดยเก็บรวบรวมข้อมลูฐานข้อมลูจาก 
SET-SMART ของตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย แล้วน ามาแทนค่าเพ่ือหาตวัคา่ของแตล่ะตวั
แปรท่ีผู้วิจยัได้ก าหนดไว้ 
  2.1 มลูคา่เพิ่มทางเศรษฐศาสตร์  
 มลูคา่เพิ่มทางเศรษฐศาสตร์    =  ก าไรจากการด าเนินงานหลงัภาษี  - (ต้นทนุเงินทนุ 
                                                                    ถวัเฉล่ียถ่วงน า้หนกั x เงินทนุทัง้หมดของกิจการ) 
 ต้นทนุเงินทนุถวัเฉล่ียถ่วงน า้หนกั =  (มลูคา่หนีส้ินรวม x ต้นทนุของหนีห้ลงัภาษี) +  
       (มลูคา่หุ้นสามญั x ต้นทนุของหุ้นสามญั) +  
       (มลูคา่หุ้นบริุมสิทธิ x ต้นทนุของหุ้นบริุมสิทธ์) 
  2.2 มลูคา่เพิ่มทางการตลาด  
 มลูคา่เพิ่มทางการตลาด = ราคาตลาด - เงินลงทนุ 
  2.3 อตัราสว่นทางการเงิน 
 2.3.1  อตัราสว่นราคาตอ่มลูคา่หุ้นทางบญัชี  

อตัราสว่นราคาตอ่มลูคา่ตามบญัชี  = ราคาตลาดตอ่หุ้นของหุ้นสามญั       
                                                                  มลูคา่ตามบญัชีตอ่หุ้น 
มลูคา่ตามบญัชีตอ่หุ้น                     =     สว่นของเจ้าของ 
                                                                จ านวนหุ้นสามญั 

   2.3.2  อตัราสว่นราคาตอ่ก าไรตอ่หุ้น (P/E Ratio)    
อตัราสว่นราคาตอ่ก าไรตอ่หุ้น  = ราคาตลาดตอ่หุ้นของหุ้นสามญั      
                                     ก าไรสทุธิตอ่หุ้น            

   2.3.3  อตัราสว่นราคาตอ่ยอดขายตอ่หุ้น (P/S Ratio) 
อตัราสว่นราคาตอ่ยอดขายตอ่หุ้น  = มลูคา่หลกัทรัพย์ตามราคาตลาด 
                                                                                ยอดขาย 

   2.3.4  อตัราสว่นก าไรตอ่หุ้น (EPS) 
อตัราสว่นก าไรตอ่หุ้น    =  ก าไรสทุธิของบริษัท 
                                        จ านวนหุ้นสามญัท่ีเรียกช าระแล้วของบริษัท 
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  2.3.5  อตัราการจา่ยเงินปันผลตอ่หุ้น (Dividend Yield) 
อตัราการจา่ยเงินปันผลตอ่หุ้น   =        เงินปันผลตอ่หุ้น 
                                                                      ก าไรสทุธิตอ่หุ้น  

     2.4  อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (Return on Equity) หรือ ROE  
 อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น   = ก าไรสทุธิหลงัภาษี  × 100      
                                                            สว่นของถือหุ้น            

 
การวิเคราะห์ข้อมูล 

เม่ือเก็บรวบรวมข้อมลูแล้วจะท าการประมวลผลและวิเคราะห์ข้อมลูโดยใช้สถิติ
ดงัตอ่ไปนี ้

1. สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) ใช้ในการวิเคราะห์ข้อมลูเก่ียวกบัการ
แจกแจง หรืออธิบายลกัษณะทัว่ไปของข้อมูลท่ีใช้ในการศึกษาทัว่ไป สถิติท่ีใช้ได้แก่ คา่เฉล่ียของ
ข้อมลู (Mean) คา่มธัยฐานของข้อมลู (Median) คา่สูงสดุของข้อมูล (Maximum) คา่ต ่าสดุของ
ข้อมลู (Minimum) และคา่เบี่ยงเบนมาตรฐานของข้อมลู (Standard Deviation) 

2. สถิติเชิงอนุมาน (Inferential Statistics) โดยน าข้อมูลท่ีได้ทัง้หมดมาวิเคราะห์
ข้อมูลโดยใช้เทคนิคทางสถิติด้วยโปรแกรมส าเร็จรูปทางคอมพิวเตอร์ (SPSS) คือ การวิเคราะห์
ความถดถอยเชิงพห ุ(Multiple Regression Analysis : MRA) ด้วยวิธี Ordinary Least Squares 
(OLS) ซึ่ง  Ordinary Least Squares Method เป็นการประมาณคา่ในการวิเคราะห์การถดถอย 
เพ่ือวิ เคราะห์ถึงความสัมพันธ์ของตัวแปรท่ีเ ก่ียวข้องว่ามีความสัมพันธ์กันหรือไม่และมี
ความสมัพนัธ์กันในลกัษณะใด ซึ่งจะเป็นไปตามสมติฐานเม่ือระดบันยัส าคญัท่ีได้มีค่าน้อยกว่า
ระดบันยัส าคญัท่ีก าหนดคือ 0.05  


