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บทคัดย่อ 
 

  วิจยัเร่ืองนีมี้มีวตัถปุระสงค์เพ่ือทราบถึงทิศทางและความสมัพนัธ์ระหว่างมลูคา่เพิ่ม
ทางเศรษฐศาสตร์ มลูคา่เพิ่มทางการตลาด  และอตัราส่วนทางการเงินกบัผลตอบแทนหุ้นสามญั 
โดยใช้ข้อมูลจากบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย จ านวน 236 บริษัท 
ในช่วงระหว่างปี พ.ศ. 2554 – 2558 ด้วยการหาค่าความสมัพนัธ์เชิงพหุ (Multiple Regression) 
ระหวา่งตวัแปรอิสระประกอบด้วยมลูคา่เพิ่มทางเศรษฐศาสตร์ มลูคา่เพิ่มทางการตลาด อตัราส่วน
ราคาต่อมูลค่าหุ้ นทางบัญชี และตัวแปรตามได้แก่ ผลตอบแทนหุ้ นสามัญของบริษัทในตลาด
หลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย 

 ผลการศกึษาพบวา่ มลูคา่เพิ่มทางเศรษฐศาสตร์ มลูคา่เพิ่มทางการตลาด อตัราส่วน
ทางการเงินมีความสมัพนัธ์กบัผลตอบแทนของหุ้นสามญัในทิศทางเดียวกนัอย่างมีนยัส าคญั โดย
อตัราส่วนทางการเงินจะส่งผลต่อผลตอบแทนของหุ้นสามญัมากว่ามลูค่าเพิ่มทางเศรษฐศาสตร์ 
และมูลค่าเพิ่มทางการตลาด ดงันัน้จึงแสดงให้เห็นว่านกัลงทุนควรให้ความส าคญักับมูลค่าเพิ่ม
ทางเศรษฐศาสตร์ และมูลค่าเพิ่มทางการตลาด เช่นเดียวกับอัตราส่วนทางการเงินก่อนท าการ
ตดัสินใจลงทนุโดยมิอาจมองข้ามสองปัจจยัดงักล่าวไปได้ 
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