
บทท่ี  2 
 

การตรวจเอกสาร 
 

ทฤษฎีและแนวคิดท่ีใชในการวิจัย 
 

ในการศึกษาเรื่อง การวิเคราะหผลการดําเนินงานของสหกรณออมทรัพยพนักงานธนาคาร
ไทยพาณิชย จํากัด คร้ังนี้ผูทําการศึกษาไดรวบรวมแนวคิดและทฤษฎีที่เกี่ยวของในการศึกษามาเปน
แนวทางในการทําการศึกษา โดยเนื้อหาของการศึกษาประกอบดวย 

 
1. แนวคิดเกี่ยวกับสหกรณออมทรัพย 
2. แนวคิดและทฤษฎีเกี่ยวกับอัตราสวนทางการเงิน 
3. ผลงานวิจัยที่เกี่ยวของ 
 

แนวคิดเก่ียวกบัสหกรณออมทรัพย 
 

สหกรณออมทรัพย (Thrift and Credit Cooperatives or Savings and Credit Cooperative) 
คือ สถาบันการเงินแบบหนึ่งที่มีสมาชิกเปนบุคคล ซ่ึงมีอาชีพอยางเดียวกัน มีวัตถุประสงคเพื่อ
สงเสริมใหสมาชิกรูจักการออมทรัพยและใหกูยืม เมื่อเกิดความจําเปนหรือเพื่อกอใหเกิดประโยชน
งอกเงย ไดรับการจดทะเบียนตามพระราชบัญญัติสหกรณ พ.ศ. 2511 (จุฑาทิพย, 2540) 

 
สหกรณออมทรัพยแหงแรก คือ สหกรณขาราชการสหกรณ จํากัด จัดตั้งขึ้นเมื่อป พ.ศ.2492 

โดยขาราชการในกรมสหกรณ (เดิม) และพนักงานในธนาคารเพื่อการสหกรณ (เดิม) ตอมาไดมีการ
จัดตั้งสหกรณขึ้นในกลุมครูในจังหวัดนครสวรรค และไดแพรหลายไปในหมูขาราชการและ
พนักงานตางๆ ทั้งในภาครัฐบาลและเอกชนทั่วประเทศ (นุกูล, 2543) 
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วัตถุประสงคของสหกรณออมทรัพย
  

สหกรณออมทรัพยมีฐานะเปนนิติบุคคลตามกฎหมาย การดําเนินงานของสหกรณตอง
กระทําภายในขอบเขตของวัตถุประสงคของสหกรณที่กําหนดไวในขอบังคับ สหกรณออมทรัพย
โดยทั่วไปไดกําหนดวัตถุประสงคไว 8 ประการ คือ (จุฑาทิพย, 2540)  

 
1. สงเสริมใหสมาชิกออมทรัพยโดยการถือหุน 
2. รับเงินฝากจากสมาชิก 
3. ใหสมาชิกกูเงินตามความจําเปนหรือมีประโยชน 
4. กูยืมเงินเพื่อกิจการตามวัตถุประสงคของสหกรณ 
5. ใหสหกรณอ่ืนกูยืมเงิน 
6. รวมมือกับทางราชการ สันนิบาตสหกรณแหงประเทศไทย ชุนนุมสหกรณและสหกรณ

อ่ืนเพื่อสงเสริมกิจการของสหกรณ 
7. สงเสริมการชวยเหลือซ่ึงกันและกันและชวยตัวเองในหมูสหกรณ 
8. กระทําการตางๆ ตามที่กฎหมายวาดวยสหกรณใหกระทําได เพื่อใหเปนไปตาม

วัตถุประสงคที่กลาวขางตน 
 

จากวัตถุประสงคที่กลาวมาขางตนจะเห็นไดวา วัตถุประสงคที่สําคัญมี 2 ประการ คือ 
 
ประการแรก การสงเสริมใหสมาชิกออมทรัพย โดยการถือหุนและรับเงินฝากซึ่งถือวาเปน

วัตถุประสงคหลักของสหกรณออมทรัพย 
 
ประการที่สอง การจัดใหมีเงินกูสําหรับสมาชิก ซ่ึงสําคัญเปนอันดับรองทั้งนี้ในการใหกูนั้น 

สหกรณจะใหกูเมื่อไดสอบสวนถี่ถวนแลววามีความจําเปนและเปนประโยชนจริงๆ โดยใน
ขอบังคับไดกําหนดจํานวนขั้นสูงของเงินกูไวตามสวนของเงินไดรายเดือนของสมาชิก หรือตาม
สวนแบงเงินคาหุนของสมาชิกแตละคน 
 
บทบาทของสหกรณออมทรัพยในฐานะสหกรณและสถาบันการเงิน 
 
 สหกรณออมทรัพยเปนองคกรธุรกิจ (Business Organization) ที่ไดรับการจดทะเบียนตาม
พระราชบัญญัติสหกรณ พุทธศักราช 2511 เปนสหกรณประเภทออมทรัพย สหกรณออมทรัพยแรก
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ไดแก สหกรณออมทรัพยขาราชการสหกรณ จํากัด ไดกอตั้งขึ้นในป 2492 และหลังจากนั้นก็ไดมี
การจัดตั้งสหกรณออมทรัพย ขึ้นในกลุมอาชีพตางๆ อยางแพรหลายทั้งในกลุมขาราชการครู ทหาร 
ตํารวจ มหาวิทยาลัย โรงพยาบาล สาธารณสุข พนักงานรัฐวิสาหกิจ ตลอดจนพนักงานในโรงงาน
เอกชนตางๆ ทั่วประเทศไทย เมื่อพิจารณาจากผลการดําเนินงานแลวนับวาสหกรณออมทรัพย เปน
สหกรณที่มีผลการดําเนินงานที่เจริญเติบโตกาวหนาอยางรวดเร็วและมั่นคงมาโดยตลอดไมวาจะ
พิจารณาจากการขยายตัวของสินทรัพย ธุรกิจเงินฝาก ธุรกิจเงินใหกู ตลอดจนผลกําไรจากการ
ดําเนินงานของสหกรณ ซ่ึงยอมสงผลดีตอสมาชิกสหกรณออมทรัพย และสนับสนุนนโยบายการ
ระดมเงินออมของรัฐบาลไดเปนอยางดี และนับตั้งแตป 2526 เปนตนมา รัฐบาลไดกําหนดให
สหกรณออมทรัพย เปนสถาบันการเงินประเภทหนึ่งในระบบเศรษฐกิจ ดังนั้นจึงจะเห็นไดวา 
สหกรณออมทรัพย ดํารงสถานภาพอยูในสองฐานะคือ การเปน “สหกรณ” และ “สถาบันการเงิน” 
(จุฑาทิพย, 2540: 2-5) 
 

บทบาทในฐานะสหกรณ (Cooperatives’ Role) 
 
สหกรณออมทรัพยในฐานะสหกรณ ยอมตองมีบทบาทโดยตรงในการดําเนินงานตาม

วัตถุประสงคของสหกรณ ที่สําคัญคือ การสงเสริมการออม และใหเงินกูแกสมาชิกสหกรณตาม
ความจําเปน ตลอดจนการจัดสวัสดิการเพื่อประโยชนแกสมาชิกสหกรณทั้งนี้สหกรณออมทรัพย
จะตองยืนหยัด และตั้งมั่นอยูบนอุดมการณหลักการและวิธีการสหกรณ มีการจัดการอยางมี
ประสิทธิภาพ เพื่อความสําเร็จของสหกรณและประโยชนที่พึงมีตอสมาชิกสหกรณในที่สุด 
 

บทบาทในฐานะสถาบันการเงิน (Financial Institution’s Role) 
  

สหกรณออมทรัพยมีบทบาทมีสวนรวมในการพัฒนาเศรษฐกิจและสังคมของชาติ ตาม
แนวทางที่รัฐบาลในแผนพัฒนาเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ ซ่ึงบทบาทของสหกรณออมทรัพยใน
ฐานะสถาบันการเงินที่พึงมีตอการพัฒนาเศรษฐกิจและสังคม มีดังตอไปนี้ 

 
1) การระดมเงินออม 

 
สหกรณออมทรัพยอยูในฐานะของสถาบันการเงินที่จะมีบทบาทอยางที่สําคัญตอการ

ระดมเงินออมของประชาชนที่เปนสมาชิก ซ่ึงหากสหกรณออมทรัพยมีการขยายตัวมากขึ้นและ 
สามารถรณรงคใหประชาชนที่ยังไมเปนสมาชิกใหเขามาเปนสมาชิกไดมากขึ้น ยอมจะทําให
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บทบาทในดานนี้เดนชัดขึ้น อันจะเปนการสนับสนุนนโยบายในการระดมเงินออมในประเทศไทย
โดยเฉพาะในกลุมประชาชนที่มีรายไดประจํา 

 
2) การกระจายสินเชื่อและบริการดานการเงินสูภูมิภาคและกลุมผูดอยโอกาส 

 
ตามที่รัฐบาลไดกําหนดกลุมเปาหมายในการกระจายสินเชื่อและบริการดานการเงิน ซ่ึง

มีอยู 6 กลุมไดแก 
 
- กลุมเกษตรกรยากจน 
- กลุมแรงงานรับจาง 
- กลุมผูประกอบอาชีพสวนตัวขนาดยอม 
- กลุมลูกจางเอกชน และ ผูมีรายไดนอย 
- กลุมขาราชการ และ พนักงานของรัฐ 
- กลุมที่ชวยเหลือตนเองไมได 

 
จะเห็นไดวาสหกรณออมทรัพยไดเขาไปมีบทบาทในการกระจายสินเชื่อ

ใหแกกลุมบุคคลที่เปนเปาหมายของรัฐบาลไดถึง 4 กลุม ซ่ึงหากสหกรณออมทรัพยสามารถ
ขยายตัวไปในกลุมบุคคลเหลานี้ ไดมากเพียงใดก็ยอมมีบทบาทในการสนองนโยบายดานนี้ไดมาก
เพียงนั้น 

 
3) การสงเสริมการประกอบอาชีพสวนตัวขนาดเล็ก 

 
สหกรณออมทรัพยในหลายแหงที่มีทุนดําเนินงานเพียงพอไดขยายบริการดานเงินกูใน

ลักษณะที่เปนเงินกูเพื่อประโยชนงอกเงย (Productive Credit) ใหแกสมาชิกและครอบครัว เพื่อ
นําไปลงทุนประกอบอาชีพสงเสริมรายไดแกครอบครัวตามความเหมาะสมนั่นยอมแสดงใหเห็นวา
สหกรณออมทรัพยใหการสนับสนุนนโยบาย การสงเสริมการประกอบอาชีพสวนตัวขนาดเล็กของ
รัฐบาลดวย 

 
4) การจัดหาและปรับปรุงที่อยูอาศัยของคนยากจนในเมืองใหมีความมั่นคงในที่อยูอาศัย

เพื่อใหมีคุณภาพชีวิตและสิ่งแวดลอมชุมชนใหดีขึ้น 
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จากสถิติการใหเงินกูแกสมาชิกของสหกรณออมทรัพยในปจจุบันพบวา สหกรณออม
ทรัพย ใหสมาชิกกูไปเพื่อปรับปรุงและจัดหาที่อยูอาศัยคิดเปนสัดสวนสูงที่สุด เมื่อเทียบกับการใหกู
เพื่อวัตถุประสงคดานอื่นๆ 

 
5) การดําเนินงานในฐานะองคการเอกชนที่มีสวนรวมในการแกปญหาความยากจน และ

การยกระดับคุณภาพชีวิตของประชาชน 
 

อาจกลาวไดวา สหกรณออมทรัพยมีบทบาทอยางสําคัญในการสนับสนุนนโยบายการ
แกปญหาความยากจนของรัฐบาล และมุงที่จะสรางหลักประกันความมั่นคงใหแกสมาชิกโดย
สงเสริมใหสมาชิกออมเปนประจําอันจะเปนการสรางฐานะทางเศรษฐกิจใหแกสมาชิกและ
ครอบครัวไดในอนาคต โดยสามารถใชเงินออมของตนเพื่อประโยชนในการนําไปลงทุนประกอบ
อาชีพหรือแกไขปญหาทางเศรษฐกิจที่อาจเกิดขึ้นได ในขณะเดียวกันสําหรับสมาชิกที่มีปญหา
เศรษฐกิจในปจจุบัน สหกรณออมทรัพยก็มีบริการในดานการใหเงินกู เพื่อแกไขปญหาการครองชีพ
แกสมาชิกตามความเหมาะสม และยังมีเจตนารมยอันแนวแนที่จะชวยยกระดับฐานะความเปนอยู
ของสมาชิกสหกรณอีกดวย 

 
6) การใหการศึกษาและฝกอบรมแกทรัพยากรมนุษยในกลุมเปาหมายตาง ๆ ใหมีศักยภาพ

และขีดความสามารถที่เหมาะสมในอันที่จะปรับตัวใหเขากับการเปลี่ยนแปลงอยางรวดเร็วของการ
พัฒนาประเทศไดทันเหตุการณมากขึ้น 
 

สหกรณออมทรัพยทุกสหกรณมีนโยบายในการใหการศึกษาอบรมแกกรรมการ
ดําเนินการ ฝายจัดการและสมาชิก เพื่อพัฒนาความรูความสามารถ ทั้งดานธุรกิจ อุดมการณ หลัก
วิธีการสหกรณอยูแลว จึงถือเปนการชวยสนับสนุนนโยบายดานการใหการศึกษาอบรมแกทรัพยากร
มนุษย อยางสําคัญ 

 
7) การสนับสนุนระบบแรงงานสัมพันธแบบทวิภาคี ในระดับธุรกิจเพื่อใหนายจางและ

ลูกจางมีความสัมพันธที่ดีตอกัน และมีความรวมมืออยางใกลชิดมากขึ้นเพื่อลดปญหาความขัดแยง
รุนแรงที่เปนผลเสียตอระบบเศรษฐกิจสวนรวม 
 

สหกรณออมทรัพยที่จัดตั้งขึ้นในกลุม พนักงานบริษัทเอกชนและสถานประกอบการ
ตางๆ เปนปรากฏการณที่แสดงใหเห็นคือ การที่สหกรณออมทรัพยเขาไปมีบทบาทในการ
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สนับสนุนระบบแรงงานสัมพันธ และการแกปญหาความขัดแยงระหวางนายจางและลูกจางในธรุกจิ
ตางๆ ไดเปนอยางดี 

 
8) การพัฒนาจิตใจและคานิยมที่ดีงามแกประชาชน 

 
สหกรณออมทรัพยเปนองคกรธุรกิจ ที่ตั้งมั่นอยูบนอุดมการณสหกรณ ซ่ึงมุงเปนที่จะ

ใหการศึกษาอบรมแกสมาชิกสหกรณของตนใหยึดมั่นอยูบนความรวมมือกัน การชวยเหลือซ่ึงกัน
และกัน ความซื่อสัตย ความสามัคคี มีน้ําใจ 

  
แนวคิดและทฤษฎีเก่ียวกับอัตราสวนทางการเงิน 

 
แนวคิดพื้นฐานเกี่ยวกับการจัดการดานการเงินสหกรณออมทรัพย 
  

Scharrs (1990 อางถึงใน จุฑาทิพย: 70-72) ไดสรุปหลักการเงินสหกรณไว 10 ประการคือ 
 
1) สมาชิกผูอุดหนุนควบคุมสหกรณ 

 
สมาชิกเปนผูควบคุมสหกรณยิ่งกวาเปนผูลงทุน การควบคุมสหกรณมิไดเกี่ยวโยงกับ

การลงทุนเชนในบริษัทจํากัด เพราะการออกเสียงในสหกรณยึดหลักหนึ่งคนหนึ่งเสียง มิใชออก
เสียงตามหุนหรือตามสวนการลงทุน วัตถุประสงคของสหกรณคือ การจัดใหบริการในราคาตนทุน
ยิ่งกวาการแสวงผลตอบแทนสูงสุดจากการลงทุน ดังนั้น การควบคุมจึงแยกตางหากจากการลงทุน 

 
2) สมาชิกทุกคนตองใหทุนแกสหกรณมากที่สุดที่จะทําไดตามสวน การใชบริการของ

สหกรณ 
 

หลักขอนี้เปนการยึดหลักเปนไปตามสวนการเสี่ยงภัย การรับประโยชน และการให
ทุนอุดหนุนตามสวนธุรกิจที่ทํากับสหกรณ การเฉลี่ยคืนเงินสวนเกินตามสวนการอุดหนุนนั้นยึด
หลักตามสวนทําธุรกิจเพื่อใหไดบริการในราคาตนทุน ซ่ึงหลักนี้เปนที่ยอมรับวาเปนวิธีปฏิบัติที่
เที่ยงธรรม และดูเหมือนวาเปนการชอบดวยเหตุผลที่จะลงทุนในสหกรณตามสวนการอุดหนุน 
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3) การใชเงินทุนควรไดรับผลตอบแทนในรูปเงินปนผลแตนอย เมื่อสหกรณมีสวนเหลื่อม 
 

การจํากัดผลตอบแทนจากการลงทุนเปนหลักสหกรณที่ยอมรับกันทั่วไป หลักนี้แสดง
ถึงการลดความสําคัญของเงินทุนและในขณะเดียวกันก็รับรองวา การจายเงินปนผลแตพอประมาณ
เปนความยุติธรรมและพึงปรารถนา การจายเงินปนผลเปนพิธีนี้ ควรจายเมื่อมีเงินสวนเหลื่อมสุทธิ
พอเพียงเทานั้น 

 
4) สมาชิกผูอุดหนุนในปจจุบันควรใหทุนสหกรณ 

 
สมาชิกผูอุดหนุนควรใหทุนแกสหกรณและควรลงทุนเพิ่ม หรือทดแทนเงินลงทุนของ

สมาชิกคนกอน สมาชิกผูเปนทั้งเจาของและควบคุมอุดหนุนสหกรณอยางแข็งขัน เพื่อธํารงไวซ่ึง
ลักษณะสมาคมสหกรณ นอกจากนี้ ควรมีการใชแผนเงินทุนหมุนเวียนคืน (Revolving Capital Plan) 
สําหรับสมาชิกตามสวนการอุดหนุนดวย 

 
5) สหกรณตองมีทุนอยางเพียงพอ 

 
สหกรณตองการเงินทุนอยางเพียงพอเพื่อที่จะทําหนาที่อยางมีประสิทธิภาพ และเพื่อ

ไดรับใชสมาชิกตลอดไป สหกรณตองการทุนสํารองคาเสื่อมสะสม สํารองสําหรับทรัพยสินที่
ลาสมัย และสําหรับเหตุการณที่อาจเกิดขึ้นโดยไมคาดหมาย เงินทุนของสหกรณไมเพียงแตจะมี
อยางเพียงพอในระยะเริ่มตนเทานั้น แตตองขยายออกไปตามการเติบโตของปริมาณธุรกิจและ
บริการ 

 
6) การเพิ่มทุนจากการดําเนินธุรกิจ 

 
สหกรณควรจะตองมีสวนเหล่ือมขั้นตน มากพอคุมคาใชจายตางๆ และเหลือเปนสวน

เหล่ือมสุทธิ สวนเหลื่อมสุทธิดังกลาวรวมกับรายไดที่ไดรับเพิ่มขึ้นจากเงินปนผล ดอกเบี้ย และเงิน
เฉลี่ยคืน จะนํามาจายเปนเงินปนผลตามหุน จัดสรรเปนเงินสํารอง โบนัสเจาหนาที่ จัดเปน
ทุนการศึกษา และจายเปนเงินเฉลี่ยคืนตามสวนธุรกิจโดยที่สหกรณตองเพิ่มทุนเพื่อใชในอนาคต 
เงินเฉลี่ยคืนจึงควรจายเปนเงินสดเพียงสวนหนึ่งเทานั้น อีกสวนหนึ่งควรจัดไวเปนทุนที่สหกรณ
ตองการ 
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7) หุนของสหกรณมีราคาตามดวง 
 

หุนของสหกรณราคาคงที่ตามราคาที่กําหนดไวตามดวงแตแรก (Original Face Value) 
จึงเปนการลดการเสี่ยงโชคหากําไร เพราะวาราคาเมื่อถอนคืนเปนราคาคงที่ 
 

8) สหกรณควรไดรับสิทธิเปนลําดับแรกที่จะรับซ้ือหุนที่สมาชิกขาย 
 

โดยปกติการสงวนสิทธิดังกลาวนี้จะระบุไวในใบหุน เพื่อเปนการปองกันการออกเสยีง
สําหรับหุนสามัญ (ในกรณีของบางประเทศ) มิใหตกอยูในมือของบุคคลที่ขาดแรงจูงใจและไมมี
ผลประโยชนรวมกับสมาชิก 
 

9) การกําหนดวิถีทางที่เหมาะสมในการคืนเงินทุนแกสมาชิกที่เลิกการอุดหนุน 
 

สหกรณควรจะไดกําหนดวิธีปฏิบัติที่ยุติธรรมในการถอนคืนเงินคาหุนของสมาชิก 
โดยการตั้งเปนทุนรับซื้อหุนเพื่อที่สมาชิกผูไมตองการสหกรณตอไปและประสงคจะรับคืนเงินคา
หุนจะสามารถขายหุนใหสหกรณโดยไมตองรอคอยเปนเวลานาน หรือตองไดรับความลําบากใน
การหาคนซื้อหุนดังนั้น การมีหลักประกันสําหรับสมาชิกที่จะไดรับเงินคืนเมื่อลาออกจากสหกรณ 
ยายถ่ินที่อยู หรือเลิกอาชีพ ยอมเปนการดึงดูดใหมีการลงทุนในสหกรณยิ่งขึ้น 

 
10) การกําหนดมูลคาหุน หรือคาธรรมเนียมสมาชิกในสหกรณไมมีหุน ควรใหสัมพันธกับ

รายไดของประชาชนที่จะรวมเปนสหกรณ 
 

ในชุมชนที่ประชาชนมีรายไดต่ํา ควรกําหนดมูลคาหุนที่ออกหรือคาธรรมเนียมสมาชิก
ไวต่ํา เพื่อใหประชาชนสวนใหญสามารถถือหุนไดอยางนอยคนละหนึ่งหุน หรือสามารถเขาเปน
สมาชิกไดพรอมกับมีสิทธิออกเสียง ในชุมชนที่ประชาชนมีฐานะดีควรกําหนดมูลคาหุนหรือ
คาธรรมเนียมสมาชิกใหสูงขึ้น 

 
อัตราสวนทางการเงิน (Financial Ratios) 
  

อัตราสวนทางการเงิน เปนเครื่องมือที่ใชในการประเมินฐานะการเงินของสหกรณ 
ประสิทธิภาพในการดําเนินงานและความสามารถในการหากําไรของธุรกิจโดยการนําเอารายการ
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เงินตางในงบดุลและงบกําไรขาดทุน มาเทียบใหอยูในรูปของอัตราสวนเพื่อหาความสัมพันธของ
รายการในงบการเงินที่สนใจ หาขอเท็จจริงตางๆ ของรายการวามีความสัมพันธเหมาะสมหรือไม  
อันจะเปนประโยชนในการตีความหมาย และใชเปรียบเทียบกับขอมูลอ่ืนๆ  

  
การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน (Financial Statement Analysis) 
 
หมายถึง  การนําเอาตัวเลขข อมูลทางการเงินที่ต องการพิจารณา มาคํานวณเปรียบเทียบ ผล

ที่ได จะมีประโยชน สําหรับการวิเคราะห ฐานะการเงินและผลการดําเนินงานของกิจการในเวลาที่ต าง
กันของธุรกิจเดียวกัน และในเวลาเดียวกันสําหรับกิจการตางๆ ในอุตสาหกรรมเดียวกัน   

 
การวิเคราะหงบการเงินมีเครื่องมือที่สําคัญประการหนึ่ง คือ การใชอัตราสวนทางการเงิน 

(Financial Ratios) ซ่ึงเป นข อมูลพื้นฐานที่ให คําตอบแก ผู วิเคราะห เกี่ยวกับผลการดําเนินงานและ
ฐานะการเงินของกิจการ การวิเคราะห ทางการเงินจะให ผลได อย างสมบูรณ ต องมีการเปรียบเทียบ
อัตราส วนทางการเงินต างๆ ที่คํานวณมา (สุมาลี, 2546: 42) 

 
การวิเคราะห อัตราส วนทางการเงินไม ใช เพียงการวิเคราะห อัตราส วนทางการเงินหรือไม ใช 

เปนเพียงการหาสูตรต างๆ และใช ข อมูลทางการเงินแทนค าในสูตรออกมาเป นอัตราส วนการเงิน
ตางๆ เทานั้น ส่ิงที่สําคัญมากกว าค าอัตราส วนที่คํานวณได  คือ การตีความคาอัตราสวน เพื่อจะตอบ
คําถามที่วาอัตราส วนที่คํานวณได นั้นสูงเกินไปหรือต่ําเกินไป การตีความดังกล าวจะต องมีคา
มาตรฐานมาใชเปนฐานในการเปรียบเทียบ โดยปกติจะใช การเปรียบเทียบอัตราส วน 2 วิธี คือ การ
เปรียบเทียบ(กับคามาตรฐานหรือค ากิจการอื่นๆ) ในช วงเวลาเดียวกัน และการเปรียบเทียบหลาย
ชวงเวลาติดต อกัน โดยการวิเคราะหขอมูลสามารถแบ งออกเป น 2 ลักษณะ คือ (นุกูล, 2543: 6-8)   

  
1. การวิเคราะห เปรียบเทียบในช วงเวลาเดียว (Cross – Sectional  Analysis) 

 
การวิเคราะหเปรียบเทียบในชวงเวลาเดียว เปนการเปรียบเทียบอัตราสวนทางการเงิน

ตางๆ ของกิจการใชวงเวลาเดียวกันหรือในหนึ่งชวงเวลากิจการโดยทั่วไปมีความสนใจวาการ
ดําเนินงานของกิจการตัวเองเปนอยางไร เมื่อเปรียบเทียบกับกิจการอื่นๆ ที่ดําเนินกิจการในประเภท
เดียวกัน เชน สหกรณออมทรัพยดวยกัน เปนตน โดยปกติกิจการจะเปรียบเทียบอัตราสวนของ
กิจการกับกิจการของผูแขงขันหลัก หรือกลุมของผูแขงขันที่กิจการตองการจะแขงขันดวย การ
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วิเคราะหเปรียบเทียบแบบนี้เปนการวิเคราะหที่นิยมแพรหลาย และสิ่งที่จะทําการเปรียบเทียบไดอีก
ดวย การเปรียบเทียบกับคาเฉลี่ยของกิจการหรือคาเฉลี่ยของอุตสาหกรรม 

  
2. การวิเคราะหเปรียบเทียบหลายชวงเวลาติดตอกัน (Time – Series Analysis) 

   
การวิเคราะหวิธีนี้ เปนการวิเคราะหที่ใชเมื่อตองการประเมินผลการดําเนินงานใน

หลายๆ ชวงเวลาที่ผานมา การเปรียบเทียบผลการดําเนินงานในปจจุบันกับที่เกิดขึ้นในอดีต โดยการ
ใชการวิเคราะหอัตราสวน จะทําใหกิจการประเมินไดวาผลการดําเนินงานเปนไปตามแผนที่วางไว
ในอดีตหรือไม การเปรียบเทียบหลายชวงเวลาตอๆ กันจะทําใหเห็นแนวโนมได ซ่ึงสิ่งที่เรียนรูจาก
แนวโนมจะชวยวางแผนการดําเนินงานของกิจการในอนาคตได และเชนเดียวกันกับการวิเคราะห
แบบหนึ่งชวงเวลา การวิเคราะหแนวโนมจะทําใหสามารถประเมินไดวา จะเกิดปญหาอะไรใน
อนาคต ในทางทฤษฎีการวิเคราะหแบบนี้ กิจการจะตองวิเคราะหเปรียบเทียบกับผลดําเนินงาน
สอดคลองหรือไมในทิศทางที่จะบรรลุเปาหมายระยะปานกลางและระยะยาวของกิจการที่ตั้งไว 
นอกจากนั้นการวิเคราะหยังสามารถใชเปรียบเทียบกับงบลวงหนาที่จัดทําไว ซ่ึงอาจเปดเผยให
ทราบถึงส่ิงตางๆ ที่เคยกําหนดไวสูงเกินไปหรือต่ําเกินไปได 

 
ขอจํากัดของอัตราสวนการเงิน (จุฑาทิพย, 2540) 

 
 แมวาอัตราสวนการเงินจะมีประโยชนสําหรับการวางแผนการเงินก็ตามแตผูบริหารการเงิน
ควรคํานึงถึงขอจํากัดดังตอไปนี้ 
 

1. ความแตกตางในสถานการณและสิ่งแวดลอม การใชอัตราสวนทางการเงินในเชิง
เปรียบเทียบระหวางสหกรณจะมีความหมายตอเมื่อ อัตราสวนทางการเงินที่นํามาเปรียบเทียบนั้น 
เปนของสหกรณที่อยูในสถานการณและส่ิงแวดลอมที่ใกลเคียงกัน 
 

2. การกําหนดอัตราสวนมาตรฐานที่ใชในการเปรียบเทียบ ควรมีการกําหนดเปนชวง
มากกวากําหนดเปนตัวเลขโดดๆ เชน กรณีอัตราสวนมาตรฐานของอัตราสวนหนี้สินทั้งส้ินตอทุน 
ควรกําหนดอยูในชวง 0.01 : 1 – 0.02 : 1 เพื่อใหการประเมินผลการวิเคราะหมีชวงการตัดสินใจได
กวางขึ้น 
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3. การเปลี่ยนแปลงคาของเงินจะทําใหการเปรียบเทียบอัตราสวนทางการเงินเกิดความไม
แนนอน เพราะคํานวณมาจากตัวเลขที่มีคาของเงินแตกตางกัน เชน กรณีมูลคาของสินทรัพยถาวร
แบบเดียวกันที่ซ้ือคนละชวงเวลาและมีราคาแตกตางกันมาก จะทําใหการประเมินคาผลตอบแทนตอ
สินทรัพยคลาดเคลื่อนไปจากที่ควรจะเปน 
 

4. ความเขาใจที่แตกตางกัน อัตราสวนทางการเงินของกิจการที่แตกตางกันยอมมีการ
ตีความที่แตกตางกัน ทําใหเกิดการประเมินเปรียบเทียบผิดพลาดไปจากขอเท็จจริงตัวอยางเชน กรณี
ของอัตราสวนหนี้สินทั้งส้ินตอทุนของสหกรณออมทรัพย ไมสามารถนําไปเปรียบเทียบกับ
อัตราสวนดังกลาวของกิจการธนาคารพาณิชย เนื่องจากสวนประกอบของหนี้สินในสวนที่เปนเงิน
ฝากของสหกรณออมทรัพยยิ่งมีสัดสวนมากขึ้นยอมจะเปนผลดีตอการดําเนินงานของสหกรณ 
 

5. อัตราสวนทางการเงินเปนการประเมินขอมูลจากอดีต เนื่องจากตัวเลขที่นํามาใชใน
การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงินเปนการใชตัวเลขในอดีตนํามาเปรียบเทียบ ดังนั้นผูวิเคราะหหรือ
ผูบริหารควรจะตองพิจารณาปจจัยอ่ืนๆ ที่อาจเปลี่ยนแปลงไปจากอดีตมาพิจารณาควบคูไปกับการ
ใชอัตราสวนทางการเงินดวย 
 

ประเภทหรือชนิดของอัตราส วนการเงิน     
 
การวิเคราะห แตละประเภทมีวัตถุประสงคแตกตางกัน ตัวนักวิเคราะห อาจจะเปนบุคคล

กลุมตางๆ ซ่ึงมีจุดประสงคในการวิเคราะห ไม เหมือนกัน ดังนั้นวัตถุประสงค นี้เองจะเป นตัวกําหนด
ความสัมพันธ ระหว างตัวแปรต างๆ ที่จะใช ในการวิเคราะห  ตัวอย างเช น นักการธนาคาร กําลังจะ
ตัดสินใจว า ควรจะให เงินกู ระยะสั้นแก สหกรณ หรือหน วยธุรกิจหนึ่ง ดีหรือไม  เขาจะเพ งเล็งถึง
สภาพคล องของ สหกรณ ในอนาคตอันใกล เป นสําคัญ นั่นคือเขาจะเลือกใช อัตราส วนการเงินที่จะ
แสดงถึงสภาพคล องของสหกรณ  ในทางตรงกันข ามผู ที่จะปล อยเงินกู ระยะยาวแก สหกรณ หรือ
หนวยธุรกิจ จะสนใจเรื่องความสามารถในการหารายได หรือประสิทธิภาพในการประกอบกิจการ
ของสหกรณ  ในระยะยาวมากกวา ผูที่จะปล อยเงินกู ระยะยาวย อมตระหนักดีว าการมีสภาพคล องที่ดี
ในป จจุบันไม ได หมายความวา ความสามารถในการชําระหนี้ในอนาคตอันยาวไกล (อีก 10 - 20 ป 
ขางหน า) จะดีดวย ถ าหากความสามารถในการหารายได หรือประสิทธิภาพในการประกอบกิจการ
ต่ํา ในทํานองเดียวกันนักลงทุนที่จะซื้อหุ นหรือเข าเป นหุ นส วนกับสหกรณ หรือหน วยธุรกิจ ย อม
สนใจกําไร  และ /หรือประสิทธิภาพในระยะยาวเช นกันในฐานะของผู จัดการหรือคณะ
กรรมการบริหารของสหกรณ หรือหน วยธุรกิจ ย อมสนใจในสิ่งต าง ๆ ที่กล าวมาข างต นทั้งนี้เพราะ
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สหกรณ หรือหน วยธุรกิจจะต องสมารถชําระคือหนี้สิน ไม ว าจะเป นระยะสั้นหรือระยะยาวและ
ยิ่งกว านั้นยังจะต องมีกําไรเหลือพอที่จะจ ายเงินป นผลให แก เจ าของกิจการได ด วย 

 
ขอมูลเกี่ยวกับการวัดฐานะการเงินและการดําเนินงาน วิเคราะหโดยใชอัตราสวนทาง

การเงิน (Financial Ratios) และวิเคราะหในมุมมอง 4 มิติ จากแนวคิด CAMELS Analysis ดังนี้ 
(กรมตรวจบัญชีสหกรณ, 2548) 
 

1. ความเพียงพอของเงินทุน (Capital Strength) 
อัตราสวนวิเคราะหความสามารถในการกอหนี้ (Leverage Ratios) 
1.1 อัตราสวนหนี้สินตอทุน 
1.2 อัตราสวนทุนสํารองตอสินทรัพย 
1.3 อัตราผลตอบแทนตอสวนของทุน 

 
2. คุณภาพของสินทรัพย (Asset Quality) 

อัตราสวนวิเคราะหความสามารถในการใชสินทรัพย (Activity Ratios) 
2.1 อัตราหมุนของสินทรัพย 
2.2 อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย 

 
3. ความสามารถในการทํากําไร (Earning Sufficiency) 

อัตราสวนวิเคราะหประสิทธิภาพในการทํากําไร (Profitability Ratios) 
3.1 อัตราคาใชจายดําเนินงานตอกําไรกอนหักคาใชจายดําเนินงาน 
3.2 อัตรากําไรสุทธิ 

 
4. สภาพคลองทางการเงิน (Liquidity) 

อัตราสวนวัดสภาพคลองทางการเงิน (Liquidity Ratios) 
4.1 อัตราสวนทุนหมุนเวียน  

 
 ขั้นตอนการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน (สุมาลี,2546: 33-34) 
 

1. กําหนดเปาหมายของการวิเคราะหใหชัดเจนวา วิเคราะหในฐานะอะไร เพื่อใคร 
ตองการไดอะไรจากการวิเคราะห จะนําผลการวิเคราะหไปใชอยางไร    
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2. รวบรวมข อมูลเกี่ยวกับการดําเนินงานและฐานะการเงินของกิจการที่ต องการวิเคราะห 
ให พอเพียง 
 

3. นําข อมูลต างๆ ที่รวบรวมมาจัดให อยู ในรูปแบบเดียวกัน เพื่อประโยชน ในการ
วิเคราะหเปรียบเทียบ    
 

4. เลือกวิธีการและเครื่องมือที่ใช ในการวิเคราะหใหเหมาะสมกับเปาหมายที่ตองการจาก
การวิเคราะหซ่ึงแบงได เปน 4 วิธีคือ        
 

4.1  วิธีเปรียบเทียบทางการเงิน (Common Size) 
4.2 วิธีการวิเคราะห อัตราส วนทางการเงิน (Ratios) 
4.3  วิธีการวิเคราะห แนวโน ม (Trend) 
4.4  วิธีวิเคราะห งบแสดการเคลื่อนไหวของเงินทุน หรืองบแสดงแหล งที่มาและ

การใช ไปของเงินทุน (The Source & Uses of Funds Statement) 
     

5.  ทําการวิเคราะห ตามวิธีการต างๆ ที่เลือกแลว และแปลความจากผลการวิเคราะห ที่ได    
 
สูตรคํานวณอัตราสวนทางการเงินและตีความ (กรมตรวจบัญชีสหกรณ, 2547) 
 
การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงินของสหกรณโดยการประยุกตใช CAMELS Analysis 

ซ่ึงเกี่ยวของทางการเงินใน 4 มิติ คือ 
 

 มิติที่ 1 : C – Capital Strength: ความเพยีงพอของเงินทุนตอความเสี่ยง 
มิติที่ 2 : A – Asset Quality: คุณภาพของสนิทรัพย  
มิติที่ 3 : E – Earning Sufficiency: ความสามารถในการทํากําไร  
มิติที่ 4 : L - Liquidity: สภาพคลองทางการเงิน  
 
มิติที่ 1 ความเพียงพอของเงนิทุนตอความเสี่ยง (Capital Strength) 

  
 ความเพียงพอของเงินทุนตอความเสี่ยงหรือความเขมแข็งของเงินทุนวิเคราะหไดจากความ
เพียงพอของเงินทุนตอความเสี่ยงเปนความเสี่ยงทางการเงินที่เกี่ยวของกับการ จัดหาเงินทุนในรูป
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ของการกอหนี้ผูกพัน เงินทุนปริมาณเทาใดถึงเพียงพอจะปกปองเจาหนี้ และเงินทุนปริมาณเทาใดที่
จะทําใหเจาของพอใจกับผลตอบแทนที่ไดรับ เงินทุนในที่นี้เนนเงินทุนภายในเปนหลัก โดยเฉพาะ
ในสวนของทุนสหกรณ ควรมีลักษณะไมสามารถถอนไดและไมผูกพันที่จะจายผลตอบแทน 
 

1.1 อัตราสวนหนีสิ้นตอทุน 
 

อัตราสวนหนี้สินตอทุน แสดงใหเห็นถึงสัดสวนของหนี้สินตอทุน ซ่ึงสะทอนใหเห็น
ถึงความสามารถในการชําระหนี้ของสหกรณ อัตราสวนที่คอนขางต่ํา แสดงถึงความเพียงพอของ
เงินทุนในการชําระหนี้สินของสหกรณ ถาอัตราสวนดังกลาวสูงเทาใด แสดงวา สหกรณก็มีความ
เสี่ยงสูงที่จะไมสามารถชําระหนี้ตอเจาหนี้ได สูตรที่ใชในการคํานวณเปนดังตอไปนี้  
 

 หนี้สินทั้งส้ิน 
อัตราสวนหนีสิ้นตอทุน (เทา) = 

 ทุนของสหกรณ 
 
1.2 อัตราสวนทุนสํารองตอสินทรัพย 

 
อัตราสวนทุนสํารองตอสินทรัพย แสดงใหเห็นถึงสัดสวนของทุนสํารองตอสินทรัพย

ซ่ึงสะทองใหเห็นถึงการมีทุนที่ไมสามารถถอนได เวนไวแตการชดเชยผลขาดทุน และไมมีภาระ
ผูกพันที่จะจายผลตอบแทน (ทุนสํารอง) หากอัตราสวนดังกลาวต่ํา สหกรณก็จะมีความเสี่ยงสูง 
สูตรที่ใชในการคํานวณเปนดังตอไปนี้  

 
 ทุนสํารอง 

อัตราสวนทุนสํารองตอสินทรัพย (เทา) = 
 สินทรัพย 

 
1.3 อัตราผลตอบแทนตอสวนของทุน 

 
อัตราผลตอบแทนตอสวนของทุน บอกใหทราบถึงผลตอบแทนที่ไดรับจากการลงทุน 

โดยสูตรที่ใชในการคํานวณเปนดังตอไปนี้ 
 

 กําไรสุทธิ 
อัตราผลตอบแทนตอสวนของทุน (%)   = 

 ทุนของสหกรณถัวเฉลี่ย 
x 100 
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 มิติที่ 2 คุณภาพของสินทรัพย (Asset quality) 
 

คุณภาพของสินทรัพยเปนการวิเคราะหวาสินทรัพยที่กิจการมีอยูตามที่ปรากฏในงบดุลได
ถูกใชอยางมีประสิทธิภาพมากนอยเพียงใด สินทรัพยที่จะวัดประสิทธิภาพในที่นี้คือ ลูกหนี้ สินคา
คงคลัง และสินทรัพยรวม 

 
2.1 อัตราหมุนของสินทรัพย 

 
อัตราหมุนของสินทรัพย เปนอัตราสวนที่ใชวัดความมีประสิทธิภาพในการใช

สินทรัพยที่มีอยูเพื่อกอใหเกิดรายได สรางยอดขาย/บริการมีประสิทธิภาพเต็มที่หรือไมเพียงใด การ
ลงทุนในสินทรัพยสอดคลองกับยอดขาย/บริการหรือไม โดยสูตรที่ใชในการคํานวณเปนดังตอไปนี้ 

 
 ขาย/บริการ 

อัตราหมุนของสินทรัพย (รอบ)  = 
 สินทรัพยทั้งส้ินถัวเฉลี่ย 

 
2.2 อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย 

 
อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย เปนอัตราสวนที่แสดงใหเห็นถึงผลตอบแทนจากการ

ใชสินทรัพยวาไดผลตอบแทนเพียงพอหรือไม โดยจะเปนตัวช้ีใหเห็นถึงการใชประโยชนจาก
สินทรัพยเพื่อกอใหเกิดกําไรจากการดําเนินงานแสดงใหเห็นวาทุกๆ 100 บาท ที่ไดลงทุนใน
สินทรัพย นั้นสามารถกอใหเกิดกําไรจากการดําเนินงานกี่บาทในรอบระยะเวลาบัญชีนั้นๆ ซ่ึงสูตรที่
ใชในการคํานวณเปนดังตอไปนี้ 

 
 กําไรจากการดาํเนินงาน 

อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย  (%) = 
 สินทรัพยรวมถัวเฉลี่ย 

x 100 

 
มิติที่ 3 ความสามารถในการทํากําไร (Earning Sufficiency) 

 
 การทํากําไรเปนตัวช้ีวัดความสําเร็จในเชิงธุรกิจของกิจการ ในปจจุบนันักวเิคราะหจาํนวน
มากใหความสนใจกับอตัราคาใชจายดําเนนิงานตอกําไรกอนหักคาใชจายดําเนนิงาน ขณะเดียวกนั
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อัตรากําไรสุทธิ อัตราคาใชจาย ก็เปนสิ่งจําเปนที่ตองวิเคราะห ทั้งนี้เพื่อวัดประสิทธิภาพในการทาํ
กําไร และเพื่อหาแนวโนมของกําไรของกจิการ 
 

3.1 อัตราคาใชจายดําเนินงานตอกําไรกอนหักคาใชจายดําเนนิงาน 
 

อัตราคาใชจายดําเนินงานตอกําไรกอนหักคาใชจายดําเนินงาน เปนอัตราสวนที่ใชวัด
ความสามารถในการบริหารคาใชจายดําเนินงานอยางมีประสิทธิภาพ ยิ่งอัตราสวนดังกลาวต่ําเทาใด
กิจการสหกรณก็มีประสิทธิภาพในการบริหารคาใชจายดําเนินงานมากเทานั้น สูตรที่ใชในการ
คํานวณเปนดังตอไปนี้ 

 
คาใชจายดําเนนิงาน อัตราคาใชจายดําเนินงานตอกําไร

กอนหกัคาใชจายดําเนินงาน (%) 
=  

กําไรกอนหักคาใชจายดําเนนิงาน 
x 100 

 
3.2 อัตรากําไรสุทธิ 

 
อัตรากําไรสุทธิเปนอัตราสวนที่แสดงถึงความสามารถในการดําเนินงานของธุรกิจวามี

ผลกําไรสุทธิเมื่อเทียบกับยอดขายหรือบริการ อัตราสวนนี้แสดงใหทราบวาขายบริการของสหกรณ
ดําเนินงานทุกๆ 100 บาท จะมีกําไรสุทธิเกิดขึ้นเทาใด ถาอัตราสวนที่คํานวณไดมีคาสูง แสดงวา
สหกรณมีความสามารถสูงในการทํากําไร โดยสูตรที่ใชในการคํานวณเปนดังตอไปนี้ 

 
 กําไรสุทธิ 

อัตรากําไรสุทธิ (%) = 
 รายไดรวม 

x 100 

 
มิติที่ 4 สภาพคลองทางการเงิน (Liquidity Ratios) 

 
 สภาพคลอง เปนการพิจารณาความเพียงพอของเงินสดหรือสินทรัพยที่มีสภาพใกลเคียงเงิน
สด รวมถึงสินทรัพยอ่ืนที่สามารถเปลี่ยนเปนเงินสดไดงาย สภาพคลองวัดไดจากอัตราสวนเงินทุน
หมุนเวียน ซ่ึงคํานวณไดจากสัดสวนระหวางสินทรัพยหมุนเวยีนกับหนี้สินหมุนเวยีน 
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4.1 อัตราสวนทุนหมุนเวียน 
 

อัตราสวนทุนหมุนเวียน เปนอัตราสวนที่เปนสัดสวนระหวางสินทรัพยหมุนเวียนและ
หนี้สินหมุนเวียน แสดงใหเห็นถึงความสามารถในการชําระหนี้ระยะสั้นของสหกรณ โดยที่หนี้สิน 
1 สวน มีสินทรัพยที่สามารถเปลี่ยนเปนเงินสดเพื่อชําระหนี้ไดกี่สวน สูตรที่ใชในการคํานวณเปน
ดังตอไปนี้ 

 
 สินทรัพยหมนุเวยีน 

อัตราสวนทุนหมุนเวียน (เทา)      = 
 หนี้สินหมนุเวยีน 

   
ผลงานวิจัยท่ีเก่ียวของ 

 
พวงผกา (2536) วิเคราะห การบริหารการเงินของสหกรณออมทรัพยครูนครราชสีมา จํากัด 

จังหวัดนครราชสีมา พ.ศ. 2529 - 2533 มีวัตถุประสงค เพื่อ 1) วิเคราะห อัตราสวนทางการเงิน 2) วิ
เคราะห ความสามารถในการบริหารการเงินของสหกรณ ออมทรัพย ครูนครราชสีมา จํากัด จังหวัด
นครราชสีมา พ.ศ. 2529 - 2533 และ 3) เพื่อเสนอแนวทางปรับปรุงการบริหารการเงินของสหกรณ 
แห งนี้ให เจริญก าวหน ายิ่งขึ้นต อไป   

 
ผลการศึกษาพบว าสหกรณ แห งนี้มีเสถียรภาพทางการเงินดีขึ้นตลอดระยะเวลา 5 ป  มีการ

ลงทุนในสินทรัพย หมุนเวียนเฉลี่ยร อยละ 99.39 ของสินทรัพย รวม มีอัตราร อยละของกําไรสุทธิตอ
รายได เฉลี่ยร อยละ 84.61 และมีอัตราเงินป นผลที่จ ายให หุ นสามัญเฉลี่ยร อยละ 80 สหกรณ มีการ
จัดหาเงินทุนจากภายนอกเพิ่มขึ้นทุกป เป นเหตุให ต องเสียดอกเบี้ยจ ายเพิ่มขึ้น และในขณะเดียวกันก็
มีคาใช จ ายในการดําเนินการเพิ่มขึ้นทุกป  เป นเหตุให กําไรสุทธิลดลง 
 

สมนึก (2542) ทําการศึกษาการวิเคราะหผลการดําเนินงานของสหกรณออมทรัพย 
สํานักงานเลขานุการกองทัพบก จํากัด มีวัตถุประสงค เพื่อวิเคราะหผลการดําเนินงานเกี่ยวกับ
โครงสรางทางการเงิน อัตราการเจริญเติบโตผลการประกอบการธุรกิจการเงิน และโครงสรางทาง
การเงิน โดยใชขอมูลงบดุลและงบกําไรขาดทุนของรายงานประจําปตั้งแต พ.ศ. 2536 ถึงเดือน
กุมภาพันธ พ.ศ. 2541 มาคํานวณอัตราสวนทางการเงิน วิเคราะหเปรียบเทียบโครงสรางตางๆ และ
การวิเคราะหแนวโนมขององคประกอบในการดําเนินธุรกิจการเงิน ตลอดจนการวิเคราะหความ
เจริญเติบโตในการประกอบกิจการของสหกรณออมทรัพยสํานักงานเลขานุการกองทัพบก จํากัด 
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ผลจากการศึกษาพบวาผลการดําเนินงานของ สหกรณออมทรัพยสํานักงานเลขานุการ
กองทัพบก จํากัด มีผลการดําเนินงานขยายตัวในระดับสูงและอยางสม่ําเสมอตลอดชวงระยะเวลา 6 
ป สามารถใหบริการแกสมาชิกสหกรณทั้งในดานการออม การกูเงินเพื่อการใชจายและเพื่อการ
ลงทุนอยางมีประสิทธิภาพ มีอัตราการเติบโตอยางเหมาะสมมีเสถียรภาพ ตลอดจนการดูแล
สวัสดิการและการสงเคราะหสมาชิก ตลอดจนการดําเนินนโยบายการลงทุนอยางระมัดระวังเพื่อ
ความมั่นคงของสหกรณและเพื่อประโยชนสูงสุดของมวลสมาชิก และเปนการสงเสริมกระบวนการ
สหกรณ 

 
ลลิต (2543) ทําการศึกษาการประเมินผลการดําเนินงานของสหกรณออมทรัพยพนักงาน

บริษัท การบินไทย จํากัด มีวัตถุประสงคเพื่อประเมินผลการดําเนินงานของสหกรณฯ โดยศึกษาถึง
อัตราการเจริญเติบโต ผลประกอบการธุรกิจการเงิน โครงสรางงบการเงิน โดยใชงบดุล และงบ
กําไรขาดทุน ของรายงานประจําป ตั้งแต พ.ศ.2540 ถึง พ.ศ.2542 มาวิเคราะหเปรียบเทียบโครงสราง
ตางๆ และวิเคราะหแนวโนมขององคประกอบในการดําเนินธุรกิจการเงินตลอดจนวิเคราะหความ
เจริญเติบโตในการประกอบธุรกิจของสหกรณฯ  

 
ผลการศึกษาพบวา การบริหารงานของสหกรณฯ มีการจัดโครงสรางองคกร การ

บริหารงานตามขอบังคับสหกรณฯ และ ตามทฤษฎีสหกรณออมทรัพยในชวงการศึกษาตลอดทั้ง 3 
ป สหกรณ มีอัตราการเจริญเติบโตของสมาชิก และ ทุนเรือนหุนสูงขึ้นโดยตลอด ในสวนของ
อัตราสวนทางการเงิน คาเฉลี่ยของสหกรณฯ อยูในเกณฑที่ใกลเคียงกับกรมตรวจบัญชีสหกรณ 

 
รังสิมา (2544) ทําการศึกษาการวิเคราะหการดําเนินงานของบริษัทที่อยูภายใตแผนฟนฟู

กิจการ : กรณีศึกษาบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยการเก็บรวมรวม
ขอมูลทุติยภูมิ คือ อัตราสวนทางการเงินจํานวน 13 อัตราสวน โดยแบงอัตราสวนทางการเงิน
ออกเปน 2 ชวง คือ ชวงกิจการปกติ และชวงกิจการตกต่ํา และทําการเปรียบเทียบความแตกตางของ
อัตราสวนเฉลี่ยทางการเงินระหวางชวงกิจการทั้งสอง จะสะทอนใหเห็นถึงการเปลี่ยนแปลงของ
ประสิทธิภาพการดําเนินงานและปญหาทางการเงินที่เกิดขึ้น 

 
จากผลการศึกษาพบวา  บริษัทจดทะเบียนมีประสิทธิภาพการดําเนินงานลดลง 

เนื่องมาจากปญหาหลัก 2 ประการ คือ ปญหาสภาพคลองภายในกิจการ โดยวัดจากอัตราสวน
เงินทุนหมุนเวียน และอัตราสวนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว และปญหาการขาดประสิทธิภาพในการใช
สินทรัพย โดยวัดจากอัตราการหมุนของสินทรัพยถาวรและอัตราการหมุนของสินทรัพยรวม 
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เดชา (2546) ทําการศึกษาการวิเคราะหผลการดําเนินงาน กรณีศึกษา : บริษัท ยูไนเต็ด

คอมมูนิเกชั่น อินดัสตรี จํากัด (มหาชน) โดยใชขอมูลทุติยภูมิ เพื่อทําการวิเคราะหบริษัทโดย
แบงเปนการวิเคราะหเชิงคุณภาพและเชิงปริมาณ ซ่ึงการวิเคราะหเชิงคุณภาพเปนการวิเคราะห 
SWOT ANALYSIS ซ่ึงพบวาจุดแข็งคือบริษัทมีศูนยบริการกระจายอยูทุกภูมิภาคของประเทศซึ่งทํา
ใหลูกคาสามารถติดตอไดโดยตรงและรวดเร็ว จุดออนคือมีลักษณะโครงสรางองคกรที่ซับซอนทํา
ใหการตัดสินใจเพื่อปรับเปลี่ยนกลยุทธใหทันสถานการณเปนไปไดชา โอกาสคือมีความตองการใน
การใชงานของเทคโนโลยี มัลติมีเดียมีมากขึ้นประกอบกับไดรับการสนับสนุนจากรัฐบาล และ
อุปสรรคคือมีการแขงขันที่สูงจากบริษัทที่อยูในอุตสาหกรรมเดียวกัน 

 
สวนการวิเคราะหเชิงปริมาณ ผลการศึกษาพบวาบริษัทมีผลการดําเนินงานดีขึ้นตั้งแตป 

2543 โดยสังเกตไดจากอัตราสวนสภาพคลอง อัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้ อัตรากําไรสุทธิ อัตรา
ผลตอบแทนจากสินทรัพย และอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนและมีคาสูงกวาคาเฉลี่ย
อุตสาหกรรมอีกดวยในขณะที่อัตราสวนกําไรขั้นตนยังคงต่ํากวาคาเฉลี่ยอุตสาหกรรม นอกจากนั้น
ในการศึกษาครั้งตอไปควรจะพิจารณาถึงสภาวการณการแขงขันดวย  
 

วณิชชา (2546) ทําการศึกษาการวิเคราะห งบการเงินของบริษัท ช. การช าง จํากัด 
(มหาชน) วัตถุประสงค เพื่อศึกษาการดําเนินงาน การจัดการและฐานะการเงินของบริษัท ช. การช าง 
จํากัด (มหาชน) โดยใช ข อมูลทุติยภูมิที่บริษัทเปดเผยในตลาดหลักทรัพย แห งประเทศไทย 
ระหวางป  พ.ศ. 2540 – 2545 และใช วิธีการวิเคราะห อัตราส วนทางการเงินโดยแบ งการวิเคราะห 
ออกเป น 2 ช วง คือช วงวิกฤตเศรษฐกิจระหว าง พ.ศ. 2540 – 2542 และหลังวิกฤตเศรษฐกิจ พ.ศ. 
2543 – 2545   

 
ผลการวิเคราะห งบการเงินของบริษัท ช.การช าง จํากัด (มหาชน) บริษัทมีแนวโนมใน

ปญหาขาดสภาพคล องและความสามารถในการเก็บหนี้มีสัดสวนต่ํากวาบริษัทคู เปรียบเทียบ และ
ระบบอุตสาหกรรม แสดงให เห็นความไม มีประสิทธิภาพในการจัดการ เชน การมีมาตรการ
เปลี่ยนแปลงสินคาใหเปนเงินสดโดยเร็ว การพิจารณาสํารองระดับสินคาคงคลังที่เหมาะสม รวมทั้ง
การใช นโยบายการเรียกเก็บหนี้ที่รัดกุมมากขึ้น เปนตน 

 
วาสนา  (2546) ทําการศึกษาการวิเคราะห ผลการดําเนินงานของสหกรณออมทรัพย 

กรณีศึกษา  สหกรณ ออมทรัพย กรมวิชาการเกษตร  จํากัด  มีวัตถุประสงค เพื่อ  1) ประเมิน
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ประสิทธิภาพในการดําเนินงานของสหกรณ ออมทรัพย กรมวิชาการเกษตร จํากัด 2) ศึกษาความพึง
พอใจของสมาชิกที่มีตอการให บริการของสหกรณ ออมทรัพย กรมวิชาการเกษตร จํากัด ในดาน
คุณภาพการให บริการ และ 3) เพื่อวิเคราะหปจจัยที่มีอิทธิพลตอความพึงพอใจของสมาชิกที่มีตอ
คุณภาพการใหบริการของสหกรณออมทรัพยกรมวิชาการเกษตร จํากัด 

 
ผลการวิเคราะหพบวา สหกรณประสิทธิภาพในการดําเนินงานดานการบริหารสภาพ

คลอง ความสามารถในการก อหนี้ และความสามารถในการทํากําไรสุทธิที่สูงขึ้น แตในสวน
ความสามารถในการใชสินทรัพย  สหกรณจําเปนตองปรับปรุงการบริหารสินทรัพยใหมี
ประสิทธิภาพยิ่งขึ้น 

 
ศิริวรรณ  (2546) ทําการศึกษาการวิเคราะห การดําเนินงานของสหกรณ ออมทรัพย: 

กรณีศึกษา สหกรณ ออมทรัพย กรมวิชาการเกษตร จํากัด โดยมีวัตถุประสงค  1) ประเมิน
ประสิทธิภาพในการดําเนินงานของสหกรณ ออมทรัพย กรมวิชาการเกษตร จํากัด 2) ศึกษาความพึง
พอใจของสมาชิกที่มีตอการให บริการของสหกรณ ออมทรัพย กรมวิชาการเกษตร จํากัด ในดาน
คุณภาพการให บริการ และ 3) เพื่อวิเคราะห ปจจัยที่มีผลอิทธิพลตอความพึงพอใจของสมาชิกที่มีตอ
คุณภาพการให บริการ 

 
ผลการศึกษาพบว า  สหกรณ ฯ  มีประสิทธิภาพในดานการบริหารสภาพคล อง 

ความสามารถในการก อหนี้ และความสามารถในการทํากําไรสุทธิที่สูงขึ้น แตในสวนความสามารถ
ในการใช สินทรัพย สหกรณ ฯ จําเปนตองปรับปรุงการบริหารสินทรัพยใหมีประสิทธิภาพยิ่งขึ้น เมื่อ
เปรียบเทียบกับคาเฉลี่ยสหกรณออมทรัพยในภาพรวม  

  
นพคุณ (2547) ทําการศึกษาผลการดําเนินงานสหกรณออมทรัพยการไฟฟาฝายผลิตแหง

ประเทศไทย จํากัด โดยมีวัตถุประสงค เพื่อศึกษาถึงการดําเนินงานของสหกรณออมทรัพยการไฟฟา
ฝายผลิตแหงประเทศไทย จํากัด ยอนหลัง 10 ป  ตั้งแตป พ.ศ.2537 ถึง พ.ศ.2546  โดยใชขอมูลจาก
งบดุล งบกําไรขาดทุน จากหนังสือรายงานประจําปของสหกรณออมทรัพยการไฟฟาฝายผลิตแหง
ประเทศไทย จํากัด ตั้งแตป พ.ศ.2537 ถึง พ.ศ.2546 มาเพื่อวิเคราะหการดําเนินงานโดยใชอัตราสวน
ทางการเงิน  

 
ผลการศึกษาพบวาสภาพคลองของสหกรณอยูในเกณฑที่ต่ํากวาอัตราสวนมาตรฐานทาง

การเงิน ดานความสามารถในการใชสินทรัพย ดานความสามารถในการทํากําไร อยูในเกณฑที่ต่ํา
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กวาอัตราสวนมาตรฐานทางการเงินและมีแนวโนมจะลดลงเรื่อยๆ สวนดานความสามารถในการกอ
หนี้อยูในระดับที่ไมต่ํามากเกินไป ซ่ึงมีบางชวงสูงเกินกําหนดของเกณฑมาตรฐานทางการเงินอยู
มาก อัตราผลตอบแทนที่สมาชิกได รับเปรียบเทียบกับอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจําของธนาคาร
พาณิชย สหกรณ ฯ ยังสามารถจายผลตอบแทนได สูงกวา 
 

ผานิต (2547) ทําการศึกษาอัตราสวนมาตรฐานทางการเงินของสหกรณออมทรัพย ป 2546  
โดยมีวัตถุประสงคเพื่อศึกษาอัตราสวนมาตรฐานทางการเงินของสหกรณออมทรัพยกลุมอาชีพตาง 
ๆ ที่มีชวงระยะเวลาการดําเนินงานที่ตางกัน การศึกษาใช   ขอมูลทุติยภูมิที่เก็บรวบรวมโดยกรม
ตรวจบัญชีสหกรณ ซ่ึงมีรอบปบัญชีส้ินสุดในชวงตั้งแตวันที่  1 เมษายน 2545 ถึงวันที่ 31 มีนาคม 
2546 การศึกษาใชจํานวนตัวอยางทั้งส้ิน 317 ตัวอยาง ซ่ึงสุมตัวอยางโดยวิธี Stratified random 
sampling  

 
ผลจากการศึกษาอัตราสวนทางการเงินดานตางๆ พบวา อัตราสวนสภาพคลอง อัตราสวน

แสดงหนี้สิน อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการใชสินทรัพย และอัตราสวนแสดงความสามารถ
ในการทํากําไรของสหกรณออมทรัพยแตละกลุมและชวงเวลา จะมคีาแตกตางกนัโดยสิ้นเชิง ไม
สามารถสังเกตแนวโนมการเปลี่ยนแปลงได ดังนั้นในอนาคต การจัดทําอัตราสวนมาตรฐานทาง
การเงินของสหกรณออมทรพัยนอกเหนือจากที่จัดทําอยูเดิมแลวนั้น ควรจัดทาํโดยแบงสหกรณ 
ออกเปนกลุมตามชวงอายกุารดําเนินงานดวย 

 
พีรเทพ (2547) ทําการศึกษาการวิเคราะหการดําเนินงานของสหกรณออมทรัพยพนักงาน

บรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรมแหงประเทศไทย จํากัด ใชวิธีวิเคราะหผลการดําเนินงานสถาบัน
การเงินที่เรียกวา CAMEL รวมกับอัตราสวนการวิเคราะหประสิทธิภาพการบริหารการเงินของ
สหกรณออมทรัพยในดานความเพียงพอของเงินทุน คุณภาพทรัพยสิน คุณภาพการบริหาร 
ประสิทธิภาพการทํากําไร โดยใชอัตราสวนในแตละกลุมเปรียบเทียบกับอัตราสวนของระบบ
สหกรณออมทรัพยทั้งประเทศไทย 

 
ผลการศึกษาพบวา ดานความเพียงพอของเงินทุนอยูในเกณฑใกลเคียงมาตรฐาน คุณภาพ

สินทรัพยอยูในเกณฑสูงกวามาตรฐานทั้งในสวนของเงินลงทุนตางๆ และลูกหนี้เงินกู คุณภาพ
บริหารไดมีการเปลี่ยนแปลงกรรมการดําเนินการโดยผูที่มีความรูความสามารถดานตางๆ ผลัดกัน
มาบริหารสหกรณ ไดอยางมีประสิทธิภาพ ดานประสิทธิภาพการทํากําไรอยูในระดับที่ต่ํากวา
เล็กนอย แตทรัพยสินสวนใหญของสหกรณมีคุณภาพคอนขางสูงเมื่อเทียบกับระบบสหกรณออม
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ทรัพยโดยรวม ดานสภาพคลองไมคอยประสบปญหาการขาดสภาพคลองมากนัก เพราะมีนโยบายที่
ขยายการเจริญเติบโตของทุนเรือนหุน และสามารถนําหลักทรัพยที่มีอยูไปค้ําประกันวงเงินกูซ่ึงเสีย
ดอกเบี้ยในอัตราที่ต่ํามาเสริมสภาพคลองได 

 
ณรงคศักดิ์ (2549) ทําการวิเคราะหการดําเนินงานของสหกรณออมทรัพยพนักงานไทยน้ํา

ทิพย จํากัด โดยมีวัตถุประสงคหลัก เพื่อวิเคราะหโครงสรางทางการเงินของ สหกรณออมทรัพย
พนักงานไทยน้ําทิพย จํากัด และการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานระหวาง สหกรณออมทรัพย
พนักงานไทยน้ําทิพย จํากัด กับ สหกรณออมทรัพยทั้งหมดในประเทศไทย ระหวางป 2535-2547 
ใชขอมูลทุติยภูมิ จากรายงานกิจการประจําปโดยอาศัยอัตราสวนทางการเงินในการวิเคราะหเพื่อช้ี
วัดผลการดําเนินงานใน 4 ดาน ไดแก ภาระผูกพันทางการเงินหรือความสามารถในการกอหนี้ 
ความสามารถในการบริหารสินทรัพยเพื่อสรางรายได ความสามารถในการบริหารสภาพคลอง และ 
ความสามารถในการทํากําไร   

 
 ผลการศึกษาพบวา โครงสรางทางการเงินสหกรณพนักงานไทยน้ําทิพย จํากัด วัดจาก
อัตราสวนหนี้สินตอทุน อยูที่ระดับ 0.23 ผลการดําเนินงานเปรียบเทียบระหวางสหกรณออมทรัพย
พนักงานไทยน้ําทิพย จํากัด กับสหกรณออมทรัพยทั้งหมด ปรากฏวาในดานภาระผูกพันทางการเงิน
หรือความสามารถในการกอหนี้ ที่วัดดวยอัตราสวนหนี้สินตอทุน สหกรณออมทรัพยพนักงานไทย
น้ําทิพย จํากัด มีภาระผูกพันทางการเงินในระดับที่ต่ํากวา สหกรณออมทรัพยทั้งหมด หรืออีกนัย
หนึ่ง สหกรณออมทรัพยพนักงานไทยน้ําทิพย จํากัด ยังสามารถกอหนี้ในอนาคตในโอกาสที่ดีกวา 
สหกรณออมทรัพยทั้งหมด ความสามารถในการสรางรายได สหกรณออมทรัพยพนักงานไทยน้ํา
ทิพย จํากัด มีระดับที่ต่ํากวา สหกรณออมทรัพยทั้งหมด ดานความสามารถในการบริหารสภาพ
คลอง สหกรณออมทรัพยพนักงานไทยน้ําทิพย จํากัด มีระดับที่ต่ํากวา สหกรณออมทรัพยทั้งหมด 
ดานความสามารถในการทํากําไร  สหกรณออมทรัพยพนักงานไทยน้ําทิพย จํากัด มีระดับที่สูงกวา 
สหกรณออมทรัพยทั้งหมด จากผลของการมีภาระดอกเบี้ยจายที่ต่ํากวา สหกรณออมทรัพยพนักงาน
ไทยน้ําทิพย จํากัด ควรที่จะบริหารสภาพคลอง และจัดสรรทรัพยากรเงินทุนใหมีความเหมาะสม 
และการจัดการลงทุนที่มีประสิทธิภาพ 

 
จากการตรวจสอบเอกสารงานวิจัยที่เกี่ยวของจะใชขอมูลทุติยภูมิ เชน งบดุล งบกําไร

ขาดทุน รายงานกิจการประจําป มาใชในการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน โดยมาวิเคราะห
ประสิทธิภาพการบริหารงานของสหกรณวาดําเนินกิจการมีประสิทธิภาพหรือไม รวมทั้งมีการ

27



 28 

เปรียบเทียบกับคาเฉลี่ยของกลุมเพื่อดูความแตกตาง ซ่ึงก็มีการบริหารงานที่แตกตางกันไปตามชวง
ระเวลาที่เกิดขึ้น ซ่ึงนําไปสูการวิเคราะหและแกไขปญหาที่เกิดขึ้น 

จากการศึกษาครั้งนี้ก็ใชแนวคิดและทฤษฎีเดียวกันคือ การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน 
และนํามาเปรียบเทียบกับคาเฉลี่ยของสหกรณออมทรัพยโดยรวม แตจะแตกตางกันในสวน
ระยะเวลาที่ทําการวิเคราะห เพื่อดูแนวโนมของอัตราสวนทางการเงินของสหกรณวาเปนไปใน
ทิศทางไหน และมีประสิทธิภาพมากขึ้นหรือนอยลงอยางไร  
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