
บทท่ี  2 
 

การตรวจเอกสาร 
 

ทฤษฎีและแนวคิดท่ีใชในการวิจัย 
 

ในการศึกษาเรื่อง การวิเคราะหผลการดําเนินงานของสหกรณออมทรัพยพนักงานธนาคาร
ไทยพาณิชย จํากัด คร้ังนี้ผูทําการศึกษาไดรวบรวมแนวคิดและทฤษฎีที่เกี่ยวของในการศึกษามาเปน
แนวทางในการทําการศึกษา โดยเนื้อหาของการศึกษาประกอบดวย 

 
1. แนวคิดเกี่ยวกับสหกรณออมทรัพย 
2. แนวคิดและทฤษฎีเกี่ยวกับอัตราสวนทางการเงิน 
3. ผลงานวิจัยที่เกี่ยวของ 
 

แนวคิดเก่ียวกบัสหกรณออมทรัพย 
 

สหกรณออมทรัพย (Thrift and Credit Cooperatives or Savings and Credit Cooperative) 
คือ สถาบันการเงินแบบหนึ่งที่มีสมาชิกเปนบุคคล ซ่ึงมีอาชีพอยางเดียวกัน มีวัตถุประสงคเพื่อ
สงเสริมใหสมาชิกรูจักการออมทรัพยและใหกูยืม เมื่อเกิดความจําเปนหรือเพื่อกอใหเกิดประโยชน
งอกเงย ไดรับการจดทะเบียนตามพระราชบัญญัติสหกรณ พ.ศ. 2511 (จุฑาทิพย, 2540) 

 
สหกรณออมทรัพยแหงแรก คือ สหกรณขาราชการสหกรณ จํากัด จัดตั้งขึ้นเมื่อป พ.ศ.2492 

โดยขาราชการในกรมสหกรณ (เดิม) และพนักงานในธนาคารเพื่อการสหกรณ (เดิม) ตอมาไดมีการ
จัดตั้งสหกรณขึ้นในกลุมครูในจังหวัดนครสวรรค และไดแพรหลายไปในหมูขาราชการและ
พนักงานตางๆ ทั้งในภาครัฐบาลและเอกชนทั่วประเทศ (นุกูล, 2543) 
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วัตถุประสงคของสหกรณออมทรัพย
  

สหกรณออมทรัพยมีฐานะเปนนิติบุคคลตามกฎหมาย การดําเนินงานของสหกรณตอง
กระทําภายในขอบเขตของวัตถุประสงคของสหกรณที่กําหนดไวในขอบังคับ สหกรณออมทรัพย
โดยทั่วไปไดกําหนดวัตถุประสงคไว 8 ประการ คือ (จุฑาทิพย, 2540)  

 
1. สงเสริมใหสมาชิกออมทรัพยโดยการถือหุน 
2. รับเงินฝากจากสมาชิก 
3. ใหสมาชิกกูเงินตามความจําเปนหรือมีประโยชน 
4. กูยืมเงินเพื่อกิจการตามวัตถุประสงคของสหกรณ 
5. ใหสหกรณอ่ืนกูยืมเงิน 
6. รวมมือกับทางราชการ สันนิบาตสหกรณแหงประเทศไทย ชุนนุมสหกรณและสหกรณ

อ่ืนเพื่อสงเสริมกิจการของสหกรณ 
7. สงเสริมการชวยเหลือซ่ึงกันและกันและชวยตัวเองในหมูสหกรณ 
8. กระทําการตางๆ ตามที่กฎหมายวาดวยสหกรณใหกระทําได เพื่อใหเปนไปตาม

วัตถุประสงคที่กลาวขางตน 
 

จากวัตถุประสงคที่กลาวมาขางตนจะเห็นไดวา วัตถุประสงคที่สําคัญมี 2 ประการ คือ 
 
ประการแรก การสงเสริมใหสมาชิกออมทรัพย โดยการถือหุนและรับเงินฝากซึ่งถือวาเปน

วัตถุประสงคหลักของสหกรณออมทรัพย 
 
ประการที่สอง การจัดใหมีเงินกูสําหรับสมาชิก ซ่ึงสําคัญเปนอันดับรองทั้งนี้ในการใหกูนั้น 

สหกรณจะใหกูเมื่อไดสอบสวนถี่ถวนแลววามีความจําเปนและเปนประโยชนจริงๆ โดยใน
ขอบังคับไดกําหนดจํานวนขั้นสูงของเงินกูไวตามสวนของเงินไดรายเดือนของสมาชิก หรือตาม
สวนแบงเงินคาหุนของสมาชิกแตละคน 
 
บทบาทของสหกรณออมทรัพยในฐานะสหกรณและสถาบันการเงิน 
 
 สหกรณออมทรัพยเปนองคกรธุรกิจ (Business Organization) ที่ไดรับการจดทะเบียนตาม
พระราชบัญญัติสหกรณ พุทธศักราช 2511 เปนสหกรณประเภทออมทรัพย สหกรณออมทรัพยแรก
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ไดแก สหกรณออมทรัพยขาราชการสหกรณ จํากัด ไดกอตั้งขึ้นในป 2492 และหลังจากนั้นก็ไดมี
การจัดตั้งสหกรณออมทรัพย ขึ้นในกลุมอาชีพตางๆ อยางแพรหลายทั้งในกลุมขาราชการครู ทหาร 
ตํารวจ มหาวิทยาลัย โรงพยาบาล สาธารณสุข พนักงานรัฐวิสาหกิจ ตลอดจนพนักงานในโรงงาน
เอกชนตางๆ ทั่วประเทศไทย เมื่อพิจารณาจากผลการดําเนินงานแลวนับวาสหกรณออมทรัพย เปน
สหกรณที่มีผลการดําเนินงานที่เจริญเติบโตกาวหนาอยางรวดเร็วและมั่นคงมาโดยตลอดไมวาจะ
พิจารณาจากการขยายตัวของสินทรัพย ธุรกิจเงินฝาก ธุรกิจเงินใหกู ตลอดจนผลกําไรจากการ
ดําเนินงานของสหกรณ ซ่ึงยอมสงผลดีตอสมาชิกสหกรณออมทรัพย และสนับสนุนนโยบายการ
ระดมเงินออมของรัฐบาลไดเปนอยางดี และนับตั้งแตป 2526 เปนตนมา รัฐบาลไดกําหนดให
สหกรณออมทรัพย เปนสถาบันการเงินประเภทหนึ่งในระบบเศรษฐกิจ ดังนั้นจึงจะเห็นไดวา 
สหกรณออมทรัพย ดํารงสถานภาพอยูในสองฐานะคือ การเปน “สหกรณ” และ “สถาบันการเงิน” 
(จุฑาทิพย, 2540: 2-5) 
 

บทบาทในฐานะสหกรณ (Cooperatives’ Role) 
 
สหกรณออมทรัพยในฐานะสหกรณ ยอมตองมีบทบาทโดยตรงในการดําเนินงานตาม

วัตถุประสงคของสหกรณ ที่สําคัญคือ การสงเสริมการออม และใหเงินกูแกสมาชิกสหกรณตาม
ความจําเปน ตลอดจนการจัดสวัสดิการเพื่อประโยชนแกสมาชิกสหกรณทั้งนี้สหกรณออมทรัพย
จะตองยืนหยัด และตั้งมั่นอยูบนอุดมการณหลักการและวิธีการสหกรณ มีการจัดการอยางมี
ประสิทธิภาพ เพื่อความสําเร็จของสหกรณและประโยชนที่พึงมีตอสมาชิกสหกรณในที่สุด 
 

บทบาทในฐานะสถาบันการเงิน (Financial Institution’s Role) 
  

สหกรณออมทรัพยมีบทบาทมีสวนรวมในการพัฒนาเศรษฐกิจและสังคมของชาติ ตาม
แนวทางที่รัฐบาลในแผนพัฒนาเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ ซ่ึงบทบาทของสหกรณออมทรัพยใน
ฐานะสถาบันการเงินที่พึงมีตอการพัฒนาเศรษฐกิจและสังคม มีดังตอไปนี้ 

 
1) การระดมเงินออม 

 
สหกรณออมทรัพยอยูในฐานะของสถาบันการเงินที่จะมีบทบาทอยางที่สําคัญตอการ

ระดมเงินออมของประชาชนที่เปนสมาชิก ซ่ึงหากสหกรณออมทรัพยมีการขยายตัวมากขึ้นและ 
สามารถรณรงคใหประชาชนที่ยังไมเปนสมาชิกใหเขามาเปนสมาชิกไดมากขึ้น ยอมจะทําให
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บทบาทในดานนี้เดนชัดขึ้น อันจะเปนการสนับสนุนนโยบายในการระดมเงินออมในประเทศไทย
โดยเฉพาะในกลุมประชาชนที่มีรายไดประจํา 

 
2) การกระจายสินเชื่อและบริการดานการเงินสูภูมิภาคและกลุมผูดอยโอกาส 

 
ตามที่รัฐบาลไดกําหนดกลุมเปาหมายในการกระจายสินเชื่อและบริการดานการเงิน ซ่ึง

มีอยู 6 กลุมไดแก 
 
- กลุมเกษตรกรยากจน 
- กลุมแรงงานรับจาง 
- กลุมผูประกอบอาชีพสวนตัวขนาดยอม 
- กลุมลูกจางเอกชน และ ผูมีรายไดนอย 
- กลุมขาราชการ และ พนักงานของรัฐ 
- กลุมที่ชวยเหลือตนเองไมได 

 
จะเห็นไดวาสหกรณออมทรัพยไดเขาไปมีบทบาทในการกระจายสินเชื่อ

ใหแกกลุมบุคคลที่เปนเปาหมายของรัฐบาลไดถึง 4 กลุม ซ่ึงหากสหกรณออมทรัพยสามารถ
ขยายตัวไปในกลุมบุคคลเหลานี้ ไดมากเพียงใดก็ยอมมีบทบาทในการสนองนโยบายดานนี้ไดมาก
เพียงนั้น 

 
3) การสงเสริมการประกอบอาชีพสวนตัวขนาดเล็ก 

 
สหกรณออมทรัพยในหลายแหงที่มีทุนดําเนินงานเพียงพอไดขยายบริการดานเงินกูใน

ลักษณะที่เปนเงินกูเพื่อประโยชนงอกเงย (Productive Credit) ใหแกสมาชิกและครอบครัว เพื่อ
นําไปลงทุนประกอบอาชีพสงเสริมรายไดแกครอบครัวตามความเหมาะสมนั่นยอมแสดงใหเห็นวา
สหกรณออมทรัพยใหการสนับสนุนนโยบาย การสงเสริมการประกอบอาชีพสวนตัวขนาดเล็กของ
รัฐบาลดวย 

 
4) การจัดหาและปรับปรุงที่อยูอาศัยของคนยากจนในเมืองใหมีความมั่นคงในที่อยูอาศัย

เพื่อใหมีคุณภาพชีวิตและสิ่งแวดลอมชุมชนใหดีขึ้น 
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จากสถิติการใหเงินกูแกสมาชิกของสหกรณออมทรัพยในปจจุบันพบวา สหกรณออม
ทรัพย ใหสมาชิกกูไปเพื่อปรับปรุงและจัดหาที่อยูอาศัยคิดเปนสัดสวนสูงที่สุด เมื่อเทียบกับการใหกู
เพื่อวัตถุประสงคดานอื่นๆ 

 
5) การดําเนินงานในฐานะองคการเอกชนที่มีสวนรวมในการแกปญหาความยากจน และ

การยกระดับคุณภาพชีวิตของประชาชน 
 

อาจกลาวไดวา สหกรณออมทรัพยมีบทบาทอยางสําคัญในการสนับสนุนนโยบายการ
แกปญหาความยากจนของรัฐบาล และมุงที่จะสรางหลักประกันความมั่นคงใหแกสมาชิกโดย
สงเสริมใหสมาชิกออมเปนประจําอันจะเปนการสรางฐานะทางเศรษฐกิจใหแกสมาชิกและ
ครอบครัวไดในอนาคต โดยสามารถใชเงินออมของตนเพื่อประโยชนในการนําไปลงทุนประกอบ
อาชีพหรือแกไขปญหาทางเศรษฐกิจที่อาจเกิดขึ้นได ในขณะเดียวกันสําหรับสมาชิกที่มีปญหา
เศรษฐกิจในปจจุบัน สหกรณออมทรัพยก็มีบริการในดานการใหเงินกู เพื่อแกไขปญหาการครองชีพ
แกสมาชิกตามความเหมาะสม และยังมีเจตนารมยอันแนวแนที่จะชวยยกระดับฐานะความเปนอยู
ของสมาชิกสหกรณอีกดวย 

 
6) การใหการศึกษาและฝกอบรมแกทรัพยากรมนุษยในกลุมเปาหมายตาง ๆ ใหมีศักยภาพ

และขีดความสามารถที่เหมาะสมในอันที่จะปรับตัวใหเขากับการเปลี่ยนแปลงอยางรวดเร็วของการ
พัฒนาประเทศไดทันเหตุการณมากขึ้น 
 

สหกรณออมทรัพยทุกสหกรณมีนโยบายในการใหการศึกษาอบรมแกกรรมการ
ดําเนินการ ฝายจัดการและสมาชิก เพื่อพัฒนาความรูความสามารถ ทั้งดานธุรกิจ อุดมการณ หลัก
วิธีการสหกรณอยูแลว จึงถือเปนการชวยสนับสนุนนโยบายดานการใหการศึกษาอบรมแกทรัพยากร
มนุษย อยางสําคัญ 

 
7) การสนับสนุนระบบแรงงานสัมพันธแบบทวิภาคี ในระดับธุรกิจเพื่อใหนายจางและ

ลูกจางมีความสัมพันธที่ดีตอกัน และมีความรวมมืออยางใกลชิดมากขึ้นเพื่อลดปญหาความขัดแยง
รุนแรงที่เปนผลเสียตอระบบเศรษฐกิจสวนรวม 
 

สหกรณออมทรัพยที่จัดตั้งขึ้นในกลุม พนักงานบริษัทเอกชนและสถานประกอบการ
ตางๆ เปนปรากฏการณที่แสดงใหเห็นคือ การที่สหกรณออมทรัพยเขาไปมีบทบาทในการ
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สนับสนุนระบบแรงงานสัมพันธ และการแกปญหาความขัดแยงระหวางนายจางและลูกจางในธรุกจิ
ตางๆ ไดเปนอยางดี 

 
8) การพัฒนาจิตใจและคานิยมที่ดีงามแกประชาชน 

 
สหกรณออมทรัพยเปนองคกรธุรกิจ ที่ตั้งมั่นอยูบนอุดมการณสหกรณ ซ่ึงมุงเปนที่จะ

ใหการศึกษาอบรมแกสมาชิกสหกรณของตนใหยึดมั่นอยูบนความรวมมือกัน การชวยเหลือซ่ึงกัน
และกัน ความซื่อสัตย ความสามัคคี มีน้ําใจ 

  
แนวคิดและทฤษฎีเก่ียวกับอัตราสวนทางการเงิน 

 
แนวคิดพื้นฐานเกี่ยวกับการจัดการดานการเงินสหกรณออมทรัพย 
  

Scharrs (1990 อางถึงใน จุฑาทิพย: 70-72) ไดสรุปหลักการเงินสหกรณไว 10 ประการคือ 
 
1) สมาชิกผูอุดหนุนควบคุมสหกรณ 

 
สมาชิกเปนผูควบคุมสหกรณยิ่งกวาเปนผูลงทุน การควบคุมสหกรณมิไดเกี่ยวโยงกับ

การลงทุนเชนในบริษัทจํากัด เพราะการออกเสียงในสหกรณยึดหลักหนึ่งคนหนึ่งเสียง มิใชออก
เสียงตามหุนหรือตามสวนการลงทุน วัตถุประสงคของสหกรณคือ การจัดใหบริการในราคาตนทุน
ยิ่งกวาการแสวงผลตอบแทนสูงสุดจากการลงทุน ดังนั้น การควบคุมจึงแยกตางหากจากการลงทุน 

 
2) สมาชิกทุกคนตองใหทุนแกสหกรณมากที่สุดที่จะทําไดตามสวน การใชบริการของ

สหกรณ 
 

หลักขอนี้เปนการยึดหลักเปนไปตามสวนการเสี่ยงภัย การรับประโยชน และการให
ทุนอุดหนุนตามสวนธุรกิจที่ทํากับสหกรณ การเฉลี่ยคืนเงินสวนเกินตามสวนการอุดหนุนนั้นยึด
หลักตามสวนทําธุรกิจเพื่อใหไดบริการในราคาตนทุน ซ่ึงหลักนี้เปนที่ยอมรับวาเปนวิธีปฏิบัติที่
เที่ยงธรรม และดูเหมือนวาเปนการชอบดวยเหตุผลที่จะลงทุนในสหกรณตามสวนการอุดหนุน 
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3) การใชเงินทุนควรไดรับผลตอบแทนในรูปเงินปนผลแตนอย เมื่อสหกรณมีสวนเหลื่อม 
 

การจํากัดผลตอบแทนจากการลงทุนเปนหลักสหกรณที่ยอมรับกันทั่วไป หลักนี้แสดง
ถึงการลดความสําคัญของเงินทุนและในขณะเดียวกันก็รับรองวา การจายเงินปนผลแตพอประมาณ
เปนความยุติธรรมและพึงปรารถนา การจายเงินปนผลเปนพิธีนี้ ควรจายเมื่อมีเงินสวนเหลื่อมสุทธิ
พอเพียงเทานั้น 

 
4) สมาชิกผูอุดหนุนในปจจุบันควรใหทุนสหกรณ 

 
สมาชิกผูอุดหนุนควรใหทุนแกสหกรณและควรลงทุนเพิ่ม หรือทดแทนเงินลงทุนของ

สมาชิกคนกอน สมาชิกผูเปนทั้งเจาของและควบคุมอุดหนุนสหกรณอยางแข็งขัน เพื่อธํารงไวซ่ึง
ลักษณะสมาคมสหกรณ นอกจากนี้ ควรมีการใชแผนเงินทุนหมุนเวียนคืน (Revolving Capital Plan) 
สําหรับสมาชิกตามสวนการอุดหนุนดวย 

 
5) สหกรณตองมีทุนอยางเพียงพอ 

 
สหกรณตองการเงินทุนอยางเพียงพอเพื่อที่จะทําหนาที่อยางมีประสิทธิภาพ และเพื่อ

ไดรับใชสมาชิกตลอดไป สหกรณตองการทุนสํารองคาเสื่อมสะสม สํารองสําหรับทรัพยสินที่
ลาสมัย และสําหรับเหตุการณที่อาจเกิดขึ้นโดยไมคาดหมาย เงินทุนของสหกรณไมเพียงแตจะมี
อยางเพียงพอในระยะเริ่มตนเทานั้น แตตองขยายออกไปตามการเติบโตของปริมาณธุรกิจและ
บริการ 

 
6) การเพิ่มทุนจากการดําเนินธุรกิจ 

 
สหกรณควรจะตองมีสวนเหล่ือมขั้นตน มากพอคุมคาใชจายตางๆ และเหลือเปนสวน

เหล่ือมสุทธิ สวนเหลื่อมสุทธิดังกลาวรวมกับรายไดที่ไดรับเพิ่มขึ้นจากเงินปนผล ดอกเบี้ย และเงิน
เฉลี่ยคืน จะนํามาจายเปนเงินปนผลตามหุน จัดสรรเปนเงินสํารอง โบนัสเจาหนาที่ จัดเปน
ทุนการศึกษา และจายเปนเงินเฉลี่ยคืนตามสวนธุรกิจโดยที่สหกรณตองเพิ่มทุนเพื่อใชในอนาคต 
เงินเฉลี่ยคืนจึงควรจายเปนเงินสดเพียงสวนหนึ่งเทานั้น อีกสวนหนึ่งควรจัดไวเปนทุนที่สหกรณ
ตองการ 
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7) หุนของสหกรณมีราคาตามดวง 
 

หุนของสหกรณราคาคงที่ตามราคาที่กําหนดไวตามดวงแตแรก (Original Face Value) 
จึงเปนการลดการเสี่ยงโชคหากําไร เพราะวาราคาเมื่อถอนคืนเปนราคาคงที่ 
 

8) สหกรณควรไดรับสิทธิเปนลําดับแรกที่จะรับซ้ือหุนที่สมาชิกขาย 
 

โดยปกติการสงวนสิทธิดังกลาวนี้จะระบุไวในใบหุน เพื่อเปนการปองกันการออกเสยีง
สําหรับหุนสามัญ (ในกรณีของบางประเทศ) มิใหตกอยูในมือของบุคคลที่ขาดแรงจูงใจและไมมี
ผลประโยชนรวมกับสมาชิก 
 

9) การกําหนดวิถีทางที่เหมาะสมในการคืนเงินทุนแกสมาชิกที่เลิกการอุดหนุน 
 

สหกรณควรจะไดกําหนดวิธีปฏิบัติที่ยุติธรรมในการถอนคืนเงินคาหุนของสมาชิก 
โดยการตั้งเปนทุนรับซื้อหุนเพื่อที่สมาชิกผูไมตองการสหกรณตอไปและประสงคจะรับคืนเงินคา
หุนจะสามารถขายหุนใหสหกรณโดยไมตองรอคอยเปนเวลานาน หรือตองไดรับความลําบากใน
การหาคนซื้อหุนดังนั้น การมีหลักประกันสําหรับสมาชิกที่จะไดรับเงินคืนเมื่อลาออกจากสหกรณ 
ยายถ่ินที่อยู หรือเลิกอาชีพ ยอมเปนการดึงดูดใหมีการลงทุนในสหกรณยิ่งขึ้น 

 
10) การกําหนดมูลคาหุน หรือคาธรรมเนียมสมาชิกในสหกรณไมมีหุน ควรใหสัมพันธกับ

รายไดของประชาชนที่จะรวมเปนสหกรณ 
 

ในชุมชนที่ประชาชนมีรายไดต่ํา ควรกําหนดมูลคาหุนที่ออกหรือคาธรรมเนียมสมาชิก
ไวต่ํา เพื่อใหประชาชนสวนใหญสามารถถือหุนไดอยางนอยคนละหนึ่งหุน หรือสามารถเขาเปน
สมาชิกไดพรอมกับมีสิทธิออกเสียง ในชุมชนที่ประชาชนมีฐานะดีควรกําหนดมูลคาหุนหรือ
คาธรรมเนียมสมาชิกใหสูงขึ้น 

 
อัตราสวนทางการเงิน (Financial Ratios) 
  

อัตราสวนทางการเงิน เปนเครื่องมือที่ใชในการประเมินฐานะการเงินของสหกรณ 
ประสิทธิภาพในการดําเนินงานและความสามารถในการหากําไรของธุรกิจโดยการนําเอารายการ
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เงินตางในงบดุลและงบกําไรขาดทุน มาเทียบใหอยูในรูปของอัตราสวนเพื่อหาความสัมพันธของ
รายการในงบการเงินที่สนใจ หาขอเท็จจริงตางๆ ของรายการวามีความสัมพันธเหมาะสมหรือไม  
อันจะเปนประโยชนในการตีความหมาย และใชเปรียบเทียบกับขอมูลอ่ืนๆ  

  
การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน (Financial Statement Analysis) 
 
หมายถึง  การนําเอาตัวเลขข อมูลทางการเงินที่ต องการพิจารณา มาคํานวณเปรียบเทียบ ผล

ที่ได จะมีประโยชน สําหรับการวิเคราะห ฐานะการเงินและผลการดําเนินงานของกิจการในเวลาที่ต าง
กันของธุรกิจเดียวกัน และในเวลาเดียวกันสําหรับกิจการตางๆ ในอุตสาหกรรมเดียวกัน   

 
การวิเคราะหงบการเงินมีเครื่องมือที่สําคัญประการหนึ่ง คือ การใชอัตราสวนทางการเงิน 

(Financial Ratios) ซ่ึงเป นข อมูลพื้นฐานที่ให คําตอบแก ผู วิเคราะห เกี่ยวกับผลการดําเนินงานและ
ฐานะการเงินของกิจการ การวิเคราะห ทางการเงินจะให ผลได อย างสมบูรณ ต องมีการเปรียบเทียบ
อัตราส วนทางการเงินต างๆ ที่คํานวณมา (สุมาลี, 2546: 42) 

 
การวิเคราะห อัตราส วนทางการเงินไม ใช เพียงการวิเคราะห อัตราส วนทางการเงินหรือไม ใช 

เปนเพียงการหาสูตรต างๆ และใช ข อมูลทางการเงินแทนค าในสูตรออกมาเป นอัตราส วนการเงิน
ตางๆ เทานั้น ส่ิงที่สําคัญมากกว าค าอัตราส วนที่คํานวณได  คือ การตีความคาอัตราสวน เพื่อจะตอบ
คําถามที่วาอัตราส วนที่คํานวณได นั้นสูงเกินไปหรือต่ําเกินไป การตีความดังกล าวจะต องมีคา
มาตรฐานมาใชเปนฐานในการเปรียบเทียบ โดยปกติจะใช การเปรียบเทียบอัตราส วน 2 วิธี คือ การ
เปรียบเทียบ(กับคามาตรฐานหรือค ากิจการอื่นๆ) ในช วงเวลาเดียวกัน และการเปรียบเทียบหลาย
ชวงเวลาติดต อกัน โดยการวิเคราะหขอมูลสามารถแบ งออกเป น 2 ลักษณะ คือ (นุกูล, 2543: 6-8)   

  
1. การวิเคราะห เปรียบเทียบในช วงเวลาเดียว (Cross – Sectional  Analysis) 

 
การวิเคราะหเปรียบเทียบในชวงเวลาเดียว เปนการเปรียบเทียบอัตราสวนทางการเงิน

ตางๆ ของกิจการใชวงเวลาเดียวกันหรือในหนึ่งชวงเวลากิจการโดยทั่วไปมีความสนใจวาการ
ดําเนินงานของกิจการตัวเองเปนอยางไร เมื่อเปรียบเทียบกับกิจการอื่นๆ ที่ดําเนินกิจการในประเภท
เดียวกัน เชน สหกรณออมทรัพยดวยกัน เปนตน โดยปกติกิจการจะเปรียบเทียบอัตราสวนของ
กิจการกับกิจการของผูแขงขันหลัก หรือกลุมของผูแขงขันที่กิจการตองการจะแขงขันดวย การ

14



 15 

วิเคราะหเปรียบเทียบแบบนี้เปนการวิเคราะหที่นิยมแพรหลาย และสิ่งที่จะทําการเปรียบเทียบไดอีก
ดวย การเปรียบเทียบกับคาเฉลี่ยของกิจการหรือคาเฉลี่ยของอุตสาหกรรม 

  
2. การวิเคราะหเปรียบเทียบหลายชวงเวลาติดตอกัน (Time – Series Analysis) 

   
การวิเคราะหวิธีนี้ เปนการวิเคราะหที่ใชเมื่อตองการประเมินผลการดําเนินงานใน

หลายๆ ชวงเวลาที่ผานมา การเปรียบเทียบผลการดําเนินงานในปจจุบันกับที่เกิดขึ้นในอดีต โดยการ
ใชการวิเคราะหอัตราสวน จะทําใหกิจการประเมินไดวาผลการดําเนินงานเปนไปตามแผนที่วางไว
ในอดีตหรือไม การเปรียบเทียบหลายชวงเวลาตอๆ กันจะทําใหเห็นแนวโนมได ซ่ึงสิ่งที่เรียนรูจาก
แนวโนมจะชวยวางแผนการดําเนินงานของกิจการในอนาคตได และเชนเดียวกันกับการวิเคราะห
แบบหนึ่งชวงเวลา การวิเคราะหแนวโนมจะทําใหสามารถประเมินไดวา จะเกิดปญหาอะไรใน
อนาคต ในทางทฤษฎีการวิเคราะหแบบนี้ กิจการจะตองวิเคราะหเปรียบเทียบกับผลดําเนินงาน
สอดคลองหรือไมในทิศทางที่จะบรรลุเปาหมายระยะปานกลางและระยะยาวของกิจการที่ตั้งไว 
นอกจากนั้นการวิเคราะหยังสามารถใชเปรียบเทียบกับงบลวงหนาที่จัดทําไว ซ่ึงอาจเปดเผยให
ทราบถึงส่ิงตางๆ ที่เคยกําหนดไวสูงเกินไปหรือต่ําเกินไปได 

 
ขอจํากัดของอัตราสวนการเงิน (จุฑาทิพย, 2540) 

 
 แมวาอัตราสวนการเงินจะมีประโยชนสําหรับการวางแผนการเงินก็ตามแตผูบริหารการเงิน
ควรคํานึงถึงขอจํากัดดังตอไปนี้ 
 

1. ความแตกตางในสถานการณและสิ่งแวดลอม การใชอัตราสวนทางการเงินในเชิง
เปรียบเทียบระหวางสหกรณจะมีความหมายตอเมื่อ อัตราสวนทางการเงินที่นํามาเปรียบเทียบนั้น 
เปนของสหกรณที่อยูในสถานการณและส่ิงแวดลอมที่ใกลเคียงกัน 
 

2. การกําหนดอัตราสวนมาตรฐานที่ใชในการเปรียบเทียบ ควรมีการกําหนดเปนชวง
มากกวากําหนดเปนตัวเลขโดดๆ เชน กรณีอัตราสวนมาตรฐานของอัตราสวนหนี้สินทั้งส้ินตอทุน 
ควรกําหนดอยูในชวง 0.01 : 1 – 0.02 : 1 เพื่อใหการประเมินผลการวิเคราะหมีชวงการตัดสินใจได
กวางขึ้น 
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3. การเปลี่ยนแปลงคาของเงินจะทําใหการเปรียบเทียบอัตราสวนทางการเงินเกิดความไม
แนนอน เพราะคํานวณมาจากตัวเลขที่มีคาของเงินแตกตางกัน เชน กรณีมูลคาของสินทรัพยถาวร
แบบเดียวกันที่ซ้ือคนละชวงเวลาและมีราคาแตกตางกันมาก จะทําใหการประเมินคาผลตอบแทนตอ
สินทรัพยคลาดเคลื่อนไปจากที่ควรจะเปน 
 

4. ความเขาใจที่แตกตางกัน อัตราสวนทางการเงินของกิจการที่แตกตางกันยอมมีการ
ตีความที่แตกตางกัน ทําใหเกิดการประเมินเปรียบเทียบผิดพลาดไปจากขอเท็จจริงตัวอยางเชน กรณี
ของอัตราสวนหนี้สินทั้งส้ินตอทุนของสหกรณออมทรัพย ไมสามารถนําไปเปรียบเทียบกับ
อัตราสวนดังกลาวของกิจการธนาคารพาณิชย เนื่องจากสวนประกอบของหนี้สินในสวนที่เปนเงิน
ฝากของสหกรณออมทรัพยยิ่งมีสัดสวนมากขึ้นยอมจะเปนผลดีตอการดําเนินงานของสหกรณ 
 

5. อัตราสวนทางการเงินเปนการประเมินขอมูลจากอดีต เนื่องจากตัวเลขที่นํามาใชใน
การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงินเปนการใชตัวเลขในอดีตนํามาเปรียบเทียบ ดังนั้นผูวิเคราะหหรือ
ผูบริหารควรจะตองพิจารณาปจจัยอ่ืนๆ ที่อาจเปลี่ยนแปลงไปจากอดีตมาพิจารณาควบคูไปกับการ
ใชอัตราสวนทางการเงินดวย 
 

ประเภทหรือชนิดของอัตราส วนการเงิน     
 
การวิเคราะห แตละประเภทมีวัตถุประสงคแตกตางกัน ตัวนักวิเคราะห อาจจะเปนบุคคล

กลุมตางๆ ซ่ึงมีจุดประสงคในการวิเคราะห ไม เหมือนกัน ดังนั้นวัตถุประสงค นี้เองจะเป นตัวกําหนด
ความสัมพันธ ระหว างตัวแปรต างๆ ที่จะใช ในการวิเคราะห  ตัวอย างเช น นักการธนาคาร กําลังจะ
ตัดสินใจว า ควรจะให เงินกู ระยะสั้นแก สหกรณ หรือหน วยธุรกิจหนึ่ง ดีหรือไม  เขาจะเพ งเล็งถึง
สภาพคล องของ สหกรณ ในอนาคตอันใกล เป นสําคัญ นั่นคือเขาจะเลือกใช อัตราส วนการเงินที่จะ
แสดงถึงสภาพคล องของสหกรณ  ในทางตรงกันข ามผู ที่จะปล อยเงินกู ระยะยาวแก สหกรณ หรือ
หนวยธุรกิจ จะสนใจเรื่องความสามารถในการหารายได หรือประสิทธิภาพในการประกอบกิจการ
ของสหกรณ  ในระยะยาวมากกวา ผูที่จะปล อยเงินกู ระยะยาวย อมตระหนักดีว าการมีสภาพคล องที่ดี
ในป จจุบันไม ได หมายความวา ความสามารถในการชําระหนี้ในอนาคตอันยาวไกล (อีก 10 - 20 ป 
ขางหน า) จะดีดวย ถ าหากความสามารถในการหารายได หรือประสิทธิภาพในการประกอบกิจการ
ต่ํา ในทํานองเดียวกันนักลงทุนที่จะซื้อหุ นหรือเข าเป นหุ นส วนกับสหกรณ หรือหน วยธุรกิจ ย อม
สนใจกําไร  และ /หรือประสิทธิภาพในระยะยาวเช นกันในฐานะของผู จัดการหรือคณะ
กรรมการบริหารของสหกรณ หรือหน วยธุรกิจ ย อมสนใจในสิ่งต าง ๆ ที่กล าวมาข างต นทั้งนี้เพราะ
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สหกรณ หรือหน วยธุรกิจจะต องสมารถชําระคือหนี้สิน ไม ว าจะเป นระยะสั้นหรือระยะยาวและ
ยิ่งกว านั้นยังจะต องมีกําไรเหลือพอที่จะจ ายเงินป นผลให แก เจ าของกิจการได ด วย 

 
ขอมูลเกี่ยวกับการวัดฐานะการเงินและการดําเนินงาน วิเคราะหโดยใชอัตราสวนทาง

การเงิน (Financial Ratios) และวิเคราะหในมุมมอง 4 มิติ จากแนวคิด CAMELS Analysis ดังนี้ 
(กรมตรวจบัญชีสหกรณ, 2548) 
 

1. ความเพียงพอของเงินทุน (Capital Strength) 
อัตราสวนวิเคราะหความสามารถในการกอหนี้ (Leverage Ratios) 
1.1 อัตราสวนหนี้สินตอทุน 
1.2 อัตราสวนทุนสํารองตอสินทรัพย 
1.3 อัตราผลตอบแทนตอสวนของทุน 

 
2. คุณภาพของสินทรัพย (Asset Quality) 

อัตราสวนวิเคราะหความสามารถในการใชสินทรัพย (Activity Ratios) 
2.1 อัตราหมุนของสินทรัพย 
2.2 อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย 

 
3. ความสามารถในการทํากําไร (Earning Sufficiency) 

อัตราสวนวิเคราะหประสิทธิภาพในการทํากําไร (Profitability Ratios) 
3.1 อัตราคาใชจายดําเนินงานตอกําไรกอนหักคาใชจายดําเนินงาน 
3.2 อัตรากําไรสุทธิ 

 
4. สภาพคลองทางการเงิน (Liquidity) 

อัตราสวนวัดสภาพคลองทางการเงิน (Liquidity Ratios) 
4.1 อัตราสวนทุนหมุนเวียน  

 
 ขั้นตอนการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน (สุมาลี,2546: 33-34) 
 

1. กําหนดเปาหมายของการวิเคราะหใหชัดเจนวา วิเคราะหในฐานะอะไร เพื่อใคร 
ตองการไดอะไรจากการวิเคราะห จะนําผลการวิเคราะหไปใชอยางไร    
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2. รวบรวมข อมูลเกี่ยวกับการดําเนินงานและฐานะการเงินของกิจการที่ต องการวิเคราะห 
ให พอเพียง 
 

3. นําข อมูลต างๆ ที่รวบรวมมาจัดให อยู ในรูปแบบเดียวกัน เพื่อประโยชน ในการ
วิเคราะหเปรียบเทียบ    
 

4. เลือกวิธีการและเครื่องมือที่ใช ในการวิเคราะหใหเหมาะสมกับเปาหมายที่ตองการจาก
การวิเคราะหซ่ึงแบงได เปน 4 วิธีคือ        
 

4.1  วิธีเปรียบเทียบทางการเงิน (Common Size) 
4.2 วิธีการวิเคราะห อัตราส วนทางการเงิน (Ratios) 
4.3  วิธีการวิเคราะห แนวโน ม (Trend) 
4.4  วิธีวิเคราะห งบแสดการเคลื่อนไหวของเงินทุน หรืองบแสดงแหล งที่มาและ

การใช ไปของเงินทุน (The Source & Uses of Funds Statement) 
     

5.  ทําการวิเคราะห ตามวิธีการต างๆ ที่เลือกแลว และแปลความจากผลการวิเคราะห ที่ได    
 
สูตรคํานวณอัตราสวนทางการเงินและตีความ (กรมตรวจบัญชีสหกรณ, 2547) 
 
การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงินของสหกรณโดยการประยุกตใช CAMELS Analysis 

ซ่ึงเกี่ยวของทางการเงินใน 4 มิติ คือ 
 

 มิติที่ 1 : C – Capital Strength: ความเพยีงพอของเงินทุนตอความเสี่ยง 
มิติที่ 2 : A – Asset Quality: คุณภาพของสนิทรัพย  
มิติที่ 3 : E – Earning Sufficiency: ความสามารถในการทํากําไร  
มิติที่ 4 : L - Liquidity: สภาพคลองทางการเงิน  
 
มิติที่ 1 ความเพียงพอของเงนิทุนตอความเสี่ยง (Capital Strength) 

  
 ความเพียงพอของเงินทุนตอความเสี่ยงหรือความเขมแข็งของเงินทุนวิเคราะหไดจากความ
เพียงพอของเงินทุนตอความเสี่ยงเปนความเสี่ยงทางการเงินที่เกี่ยวของกับการ จัดหาเงินทุนในรูป
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ของการกอหนี้ผูกพัน เงินทุนปริมาณเทาใดถึงเพียงพอจะปกปองเจาหนี้ และเงินทุนปริมาณเทาใดที่
จะทําใหเจาของพอใจกับผลตอบแทนที่ไดรับ เงินทุนในที่นี้เนนเงินทุนภายในเปนหลัก โดยเฉพาะ
ในสวนของทุนสหกรณ ควรมีลักษณะไมสามารถถอนไดและไมผูกพันที่จะจายผลตอบแทน 
 

1.1 อัตราสวนหนีสิ้นตอทุน 
 

อัตราสวนหนี้สินตอทุน แสดงใหเห็นถึงสัดสวนของหนี้สินตอทุน ซ่ึงสะทอนใหเห็น
ถึงความสามารถในการชําระหนี้ของสหกรณ อัตราสวนที่คอนขางต่ํา แสดงถึงความเพียงพอของ
เงินทุนในการชําระหนี้สินของสหกรณ ถาอัตราสวนดังกลาวสูงเทาใด แสดงวา สหกรณก็มีความ
เสี่ยงสูงที่จะไมสามารถชําระหนี้ตอเจาหนี้ได สูตรที่ใชในการคํานวณเปนดังตอไปนี้  
 

 หนี้สินทั้งส้ิน 
อัตราสวนหนีสิ้นตอทุน (เทา) = 

 ทุนของสหกรณ 
 
1.2 อัตราสวนทุนสํารองตอสินทรัพย 

 
อัตราสวนทุนสํารองตอสินทรัพย แสดงใหเห็นถึงสัดสวนของทุนสํารองตอสินทรัพย

ซ่ึงสะทองใหเห็นถึงการมีทุนที่ไมสามารถถอนได เวนไวแตการชดเชยผลขาดทุน และไมมีภาระ
ผูกพันที่จะจายผลตอบแทน (ทุนสํารอง) หากอัตราสวนดังกลาวต่ํา สหกรณก็จะมีความเสี่ยงสูง 
สูตรที่ใชในการคํานวณเปนดังตอไปนี้  

 
 ทุนสํารอง 

อัตราสวนทุนสํารองตอสินทรัพย (เทา) = 
 สินทรัพย 

 
1.3 อัตราผลตอบแทนตอสวนของทุน 

 
อัตราผลตอบแทนตอสวนของทุน บอกใหทราบถึงผลตอบแทนที่ไดรับจากการลงทุน 

โดยสูตรที่ใชในการคํานวณเปนดังตอไปนี้ 
 

 กําไรสุทธิ 
อัตราผลตอบแทนตอสวนของทุน (%)   = 

 ทุนของสหกรณถัวเฉลี่ย 
x 100 
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 มิติที่ 2 คุณภาพของสินทรัพย (Asset quality) 
 

คุณภาพของสินทรัพยเปนการวิเคราะหวาสินทรัพยที่กิจการมีอยูตามที่ปรากฏในงบดุลได
ถูกใชอยางมีประสิทธิภาพมากนอยเพียงใด สินทรัพยที่จะวัดประสิทธิภาพในที่นี้คือ ลูกหนี้ สินคา
คงคลัง และสินทรัพยรวม 

 
2.1 อัตราหมุนของสินทรัพย 

 
อัตราหมุนของสินทรัพย เปนอัตราสวนที่ใชวัดความมีประสิทธิภาพในการใช

สินทรัพยที่มีอยูเพื่อกอใหเกิดรายได สรางยอดขาย/บริการมีประสิทธิภาพเต็มที่หรือไมเพียงใด การ
ลงทุนในสินทรัพยสอดคลองกับยอดขาย/บริการหรือไม โดยสูตรที่ใชในการคํานวณเปนดังตอไปนี้ 

 
 ขาย/บริการ 

อัตราหมุนของสินทรัพย (รอบ)  = 
 สินทรัพยทั้งส้ินถัวเฉลี่ย 

 
2.2 อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย 

 
อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย เปนอัตราสวนที่แสดงใหเห็นถึงผลตอบแทนจากการ

ใชสินทรัพยวาไดผลตอบแทนเพียงพอหรือไม โดยจะเปนตัวช้ีใหเห็นถึงการใชประโยชนจาก
สินทรัพยเพื่อกอใหเกิดกําไรจากการดําเนินงานแสดงใหเห็นวาทุกๆ 100 บาท ที่ไดลงทุนใน
สินทรัพย นั้นสามารถกอใหเกิดกําไรจากการดําเนินงานกี่บาทในรอบระยะเวลาบัญชีนั้นๆ ซ่ึงสูตรที่
ใชในการคํานวณเปนดังตอไปนี้ 

 
 กําไรจากการดาํเนินงาน 

อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย  (%) = 
 สินทรัพยรวมถัวเฉลี่ย 

x 100 

 
มิติที่ 3 ความสามารถในการทํากําไร (Earning Sufficiency) 

 
 การทํากําไรเปนตัวช้ีวัดความสําเร็จในเชิงธุรกิจของกิจการ ในปจจุบนันักวเิคราะหจาํนวน
มากใหความสนใจกับอตัราคาใชจายดําเนนิงานตอกําไรกอนหักคาใชจายดําเนนิงาน ขณะเดียวกนั
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อัตรากําไรสุทธิ อัตราคาใชจาย ก็เปนสิ่งจําเปนที่ตองวิเคราะห ทั้งนี้เพื่อวัดประสิทธิภาพในการทาํ
กําไร และเพื่อหาแนวโนมของกําไรของกจิการ 
 

3.1 อัตราคาใชจายดําเนินงานตอกําไรกอนหักคาใชจายดําเนนิงาน 
 

อัตราคาใชจายดําเนินงานตอกําไรกอนหักคาใชจายดําเนินงาน เปนอัตราสวนที่ใชวัด
ความสามารถในการบริหารคาใชจายดําเนินงานอยางมีประสิทธิภาพ ยิ่งอัตราสวนดังกลาวต่ําเทาใด
กิจการสหกรณก็มีประสิทธิภาพในการบริหารคาใชจายดําเนินงานมากเทานั้น สูตรที่ใชในการ
คํานวณเปนดังตอไปนี้ 

 
คาใชจายดําเนนิงาน อัตราคาใชจายดําเนินงานตอกําไร

กอนหกัคาใชจายดําเนินงาน (%) 
=  

กําไรกอนหักคาใชจายดําเนนิงาน 
x 100 

 
3.2 อัตรากําไรสุทธิ 

 
อัตรากําไรสุทธิเปนอัตราสวนที่แสดงถึงความสามารถในการดําเนินงานของธุรกิจวามี

ผลกําไรสุทธิเมื่อเทียบกับยอดขายหรือบริการ อัตราสวนนี้แสดงใหทราบวาขายบริการของสหกรณ
ดําเนินงานทุกๆ 100 บาท จะมีกําไรสุทธิเกิดขึ้นเทาใด ถาอัตราสวนที่คํานวณไดมีคาสูง แสดงวา
สหกรณมีความสามารถสูงในการทํากําไร โดยสูตรที่ใชในการคํานวณเปนดังตอไปนี้ 

 
 กําไรสุทธิ 

อัตรากําไรสุทธิ (%) = 
 รายไดรวม 

x 100 

 
มิติที่ 4 สภาพคลองทางการเงิน (Liquidity Ratios) 

 
 สภาพคลอง เปนการพิจารณาความเพียงพอของเงินสดหรือสินทรัพยที่มีสภาพใกลเคียงเงิน
สด รวมถึงสินทรัพยอ่ืนที่สามารถเปลี่ยนเปนเงินสดไดงาย สภาพคลองวัดไดจากอัตราสวนเงินทุน
หมุนเวียน ซ่ึงคํานวณไดจากสัดสวนระหวางสินทรัพยหมุนเวยีนกับหนี้สินหมุนเวยีน 
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4.1 อัตราสวนทุนหมุนเวียน 
 

อัตราสวนทุนหมุนเวียน เปนอัตราสวนที่เปนสัดสวนระหวางสินทรัพยหมุนเวียนและ
หนี้สินหมุนเวียน แสดงใหเห็นถึงความสามารถในการชําระหนี้ระยะสั้นของสหกรณ โดยที่หนี้สิน 
1 สวน มีสินทรัพยที่สามารถเปลี่ยนเปนเงินสดเพื่อชําระหนี้ไดกี่สวน สูตรที่ใชในการคํานวณเปน
ดังตอไปนี้ 

 
 สินทรัพยหมนุเวยีน 

อัตราสวนทุนหมุนเวียน (เทา)      = 
 หนี้สินหมนุเวยีน 

   
ผลงานวิจัยท่ีเก่ียวของ 

 
พวงผกา (2536) วิเคราะห การบริหารการเงินของสหกรณออมทรัพยครูนครราชสีมา จํากัด 

จังหวัดนครราชสีมา พ.ศ. 2529 - 2533 มีวัตถุประสงค เพื่อ 1) วิเคราะห อัตราสวนทางการเงิน 2) วิ
เคราะห ความสามารถในการบริหารการเงินของสหกรณ ออมทรัพย ครูนครราชสีมา จํากัด จังหวัด
นครราชสีมา พ.ศ. 2529 - 2533 และ 3) เพื่อเสนอแนวทางปรับปรุงการบริหารการเงินของสหกรณ 
แห งนี้ให เจริญก าวหน ายิ่งขึ้นต อไป   

 
ผลการศึกษาพบว าสหกรณ แห งนี้มีเสถียรภาพทางการเงินดีขึ้นตลอดระยะเวลา 5 ป  มีการ

ลงทุนในสินทรัพย หมุนเวียนเฉลี่ยร อยละ 99.39 ของสินทรัพย รวม มีอัตราร อยละของกําไรสุทธิตอ
รายได เฉลี่ยร อยละ 84.61 และมีอัตราเงินป นผลที่จ ายให หุ นสามัญเฉลี่ยร อยละ 80 สหกรณ มีการ
จัดหาเงินทุนจากภายนอกเพิ่มขึ้นทุกป เป นเหตุให ต องเสียดอกเบี้ยจ ายเพิ่มขึ้น และในขณะเดียวกันก็
มีคาใช จ ายในการดําเนินการเพิ่มขึ้นทุกป  เป นเหตุให กําไรสุทธิลดลง 
 

สมนึก (2542) ทําการศึกษาการวิเคราะหผลการดําเนินงานของสหกรณออมทรัพย 
สํานักงานเลขานุการกองทัพบก จํากัด มีวัตถุประสงค เพื่อวิเคราะหผลการดําเนินงานเกี่ยวกับ
โครงสรางทางการเงิน อัตราการเจริญเติบโตผลการประกอบการธุรกิจการเงิน และโครงสรางทาง
การเงิน โดยใชขอมูลงบดุลและงบกําไรขาดทุนของรายงานประจําปตั้งแต พ.ศ. 2536 ถึงเดือน
กุมภาพันธ พ.ศ. 2541 มาคํานวณอัตราสวนทางการเงิน วิเคราะหเปรียบเทียบโครงสรางตางๆ และ
การวิเคราะหแนวโนมขององคประกอบในการดําเนินธุรกิจการเงิน ตลอดจนการวิเคราะหความ
เจริญเติบโตในการประกอบกิจการของสหกรณออมทรัพยสํานักงานเลขานุการกองทัพบก จํากัด 
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ผลจากการศึกษาพบวาผลการดําเนินงานของ สหกรณออมทรัพยสํานักงานเลขานุการ
กองทัพบก จํากัด มีผลการดําเนินงานขยายตัวในระดับสูงและอยางสม่ําเสมอตลอดชวงระยะเวลา 6 
ป สามารถใหบริการแกสมาชิกสหกรณทั้งในดานการออม การกูเงินเพื่อการใชจายและเพื่อการ
ลงทุนอยางมีประสิทธิภาพ มีอัตราการเติบโตอยางเหมาะสมมีเสถียรภาพ ตลอดจนการดูแล
สวัสดิการและการสงเคราะหสมาชิก ตลอดจนการดําเนินนโยบายการลงทุนอยางระมัดระวังเพื่อ
ความมั่นคงของสหกรณและเพื่อประโยชนสูงสุดของมวลสมาชิก และเปนการสงเสริมกระบวนการ
สหกรณ 

 
ลลิต (2543) ทําการศึกษาการประเมินผลการดําเนินงานของสหกรณออมทรัพยพนักงาน

บริษัท การบินไทย จํากัด มีวัตถุประสงคเพื่อประเมินผลการดําเนินงานของสหกรณฯ โดยศึกษาถึง
อัตราการเจริญเติบโต ผลประกอบการธุรกิจการเงิน โครงสรางงบการเงิน โดยใชงบดุล และงบ
กําไรขาดทุน ของรายงานประจําป ตั้งแต พ.ศ.2540 ถึง พ.ศ.2542 มาวิเคราะหเปรียบเทียบโครงสราง
ตางๆ และวิเคราะหแนวโนมขององคประกอบในการดําเนินธุรกิจการเงินตลอดจนวิเคราะหความ
เจริญเติบโตในการประกอบธุรกิจของสหกรณฯ  

 
ผลการศึกษาพบวา การบริหารงานของสหกรณฯ มีการจัดโครงสรางองคกร การ

บริหารงานตามขอบังคับสหกรณฯ และ ตามทฤษฎีสหกรณออมทรัพยในชวงการศึกษาตลอดทั้ง 3 
ป สหกรณ มีอัตราการเจริญเติบโตของสมาชิก และ ทุนเรือนหุนสูงขึ้นโดยตลอด ในสวนของ
อัตราสวนทางการเงิน คาเฉลี่ยของสหกรณฯ อยูในเกณฑที่ใกลเคียงกับกรมตรวจบัญชีสหกรณ 

 
รังสิมา (2544) ทําการศึกษาการวิเคราะหการดําเนินงานของบริษัทที่อยูภายใตแผนฟนฟู

กิจการ : กรณีศึกษาบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยการเก็บรวมรวม
ขอมูลทุติยภูมิ คือ อัตราสวนทางการเงินจํานวน 13 อัตราสวน โดยแบงอัตราสวนทางการเงิน
ออกเปน 2 ชวง คือ ชวงกิจการปกติ และชวงกิจการตกต่ํา และทําการเปรียบเทียบความแตกตางของ
อัตราสวนเฉลี่ยทางการเงินระหวางชวงกิจการทั้งสอง จะสะทอนใหเห็นถึงการเปลี่ยนแปลงของ
ประสิทธิภาพการดําเนินงานและปญหาทางการเงินที่เกิดขึ้น 

 
จากผลการศึกษาพบวา  บริษัทจดทะเบียนมีประสิทธิภาพการดําเนินงานลดลง 

เนื่องมาจากปญหาหลัก 2 ประการ คือ ปญหาสภาพคลองภายในกิจการ โดยวัดจากอัตราสวน
เงินทุนหมุนเวียน และอัตราสวนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว และปญหาการขาดประสิทธิภาพในการใช
สินทรัพย โดยวัดจากอัตราการหมุนของสินทรัพยถาวรและอัตราการหมุนของสินทรัพยรวม 
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เดชา (2546) ทําการศึกษาการวิเคราะหผลการดําเนินงาน กรณีศึกษา : บริษัท ยูไนเต็ด

คอมมูนิเกชั่น อินดัสตรี จํากัด (มหาชน) โดยใชขอมูลทุติยภูมิ เพื่อทําการวิเคราะหบริษัทโดย
แบงเปนการวิเคราะหเชิงคุณภาพและเชิงปริมาณ ซ่ึงการวิเคราะหเชิงคุณภาพเปนการวิเคราะห 
SWOT ANALYSIS ซ่ึงพบวาจุดแข็งคือบริษัทมีศูนยบริการกระจายอยูทุกภูมิภาคของประเทศซึ่งทํา
ใหลูกคาสามารถติดตอไดโดยตรงและรวดเร็ว จุดออนคือมีลักษณะโครงสรางองคกรที่ซับซอนทํา
ใหการตัดสินใจเพื่อปรับเปลี่ยนกลยุทธใหทันสถานการณเปนไปไดชา โอกาสคือมีความตองการใน
การใชงานของเทคโนโลยี มัลติมีเดียมีมากขึ้นประกอบกับไดรับการสนับสนุนจากรัฐบาล และ
อุปสรรคคือมีการแขงขันที่สูงจากบริษัทที่อยูในอุตสาหกรรมเดียวกัน 

 
สวนการวิเคราะหเชิงปริมาณ ผลการศึกษาพบวาบริษัทมีผลการดําเนินงานดีขึ้นตั้งแตป 

2543 โดยสังเกตไดจากอัตราสวนสภาพคลอง อัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้ อัตรากําไรสุทธิ อัตรา
ผลตอบแทนจากสินทรัพย และอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนและมีคาสูงกวาคาเฉลี่ย
อุตสาหกรรมอีกดวยในขณะที่อัตราสวนกําไรขั้นตนยังคงต่ํากวาคาเฉลี่ยอุตสาหกรรม นอกจากนั้น
ในการศึกษาครั้งตอไปควรจะพิจารณาถึงสภาวการณการแขงขันดวย  
 

วณิชชา (2546) ทําการศึกษาการวิเคราะห งบการเงินของบริษัท ช. การช าง จํากัด 
(มหาชน) วัตถุประสงค เพื่อศึกษาการดําเนินงาน การจัดการและฐานะการเงินของบริษัท ช. การช าง 
จํากัด (มหาชน) โดยใช ข อมูลทุติยภูมิที่บริษัทเปดเผยในตลาดหลักทรัพย แห งประเทศไทย 
ระหวางป  พ.ศ. 2540 – 2545 และใช วิธีการวิเคราะห อัตราส วนทางการเงินโดยแบ งการวิเคราะห 
ออกเป น 2 ช วง คือช วงวิกฤตเศรษฐกิจระหว าง พ.ศ. 2540 – 2542 และหลังวิกฤตเศรษฐกิจ พ.ศ. 
2543 – 2545   

 
ผลการวิเคราะห งบการเงินของบริษัท ช.การช าง จํากัด (มหาชน) บริษัทมีแนวโนมใน

ปญหาขาดสภาพคล องและความสามารถในการเก็บหนี้มีสัดสวนต่ํากวาบริษัทคู เปรียบเทียบ และ
ระบบอุตสาหกรรม แสดงให เห็นความไม มีประสิทธิภาพในการจัดการ เชน การมีมาตรการ
เปลี่ยนแปลงสินคาใหเปนเงินสดโดยเร็ว การพิจารณาสํารองระดับสินคาคงคลังที่เหมาะสม รวมทั้ง
การใช นโยบายการเรียกเก็บหนี้ที่รัดกุมมากขึ้น เปนตน 

 
วาสนา  (2546) ทําการศึกษาการวิเคราะห ผลการดําเนินงานของสหกรณออมทรัพย 

กรณีศึกษา  สหกรณ ออมทรัพย กรมวิชาการเกษตร  จํากัด  มีวัตถุประสงค เพื่อ  1) ประเมิน
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ประสิทธิภาพในการดําเนินงานของสหกรณ ออมทรัพย กรมวิชาการเกษตร จํากัด 2) ศึกษาความพึง
พอใจของสมาชิกที่มีตอการให บริการของสหกรณ ออมทรัพย กรมวิชาการเกษตร จํากัด ในดาน
คุณภาพการให บริการ และ 3) เพื่อวิเคราะหปจจัยที่มีอิทธิพลตอความพึงพอใจของสมาชิกที่มีตอ
คุณภาพการใหบริการของสหกรณออมทรัพยกรมวิชาการเกษตร จํากัด 

 
ผลการวิเคราะหพบวา สหกรณประสิทธิภาพในการดําเนินงานดานการบริหารสภาพ

คลอง ความสามารถในการก อหนี้ และความสามารถในการทํากําไรสุทธิที่สูงขึ้น แตในสวน
ความสามารถในการใชสินทรัพย  สหกรณจําเปนตองปรับปรุงการบริหารสินทรัพยใหมี
ประสิทธิภาพยิ่งขึ้น 

 
ศิริวรรณ  (2546) ทําการศึกษาการวิเคราะห การดําเนินงานของสหกรณ ออมทรัพย: 

กรณีศึกษา สหกรณ ออมทรัพย กรมวิชาการเกษตร จํากัด โดยมีวัตถุประสงค  1) ประเมิน
ประสิทธิภาพในการดําเนินงานของสหกรณ ออมทรัพย กรมวิชาการเกษตร จํากัด 2) ศึกษาความพึง
พอใจของสมาชิกที่มีตอการให บริการของสหกรณ ออมทรัพย กรมวิชาการเกษตร จํากัด ในดาน
คุณภาพการให บริการ และ 3) เพื่อวิเคราะห ปจจัยที่มีผลอิทธิพลตอความพึงพอใจของสมาชิกที่มีตอ
คุณภาพการให บริการ 

 
ผลการศึกษาพบว า  สหกรณ ฯ  มีประสิทธิภาพในดานการบริหารสภาพคล อง 

ความสามารถในการก อหนี้ และความสามารถในการทํากําไรสุทธิที่สูงขึ้น แตในสวนความสามารถ
ในการใช สินทรัพย สหกรณ ฯ จําเปนตองปรับปรุงการบริหารสินทรัพยใหมีประสิทธิภาพยิ่งขึ้น เมื่อ
เปรียบเทียบกับคาเฉลี่ยสหกรณออมทรัพยในภาพรวม  

  
นพคุณ (2547) ทําการศึกษาผลการดําเนินงานสหกรณออมทรัพยการไฟฟาฝายผลิตแหง

ประเทศไทย จํากัด โดยมีวัตถุประสงค เพื่อศึกษาถึงการดําเนินงานของสหกรณออมทรัพยการไฟฟา
ฝายผลิตแหงประเทศไทย จํากัด ยอนหลัง 10 ป  ตั้งแตป พ.ศ.2537 ถึง พ.ศ.2546  โดยใชขอมูลจาก
งบดุล งบกําไรขาดทุน จากหนังสือรายงานประจําปของสหกรณออมทรัพยการไฟฟาฝายผลิตแหง
ประเทศไทย จํากัด ตั้งแตป พ.ศ.2537 ถึง พ.ศ.2546 มาเพื่อวิเคราะหการดําเนินงานโดยใชอัตราสวน
ทางการเงิน  

 
ผลการศึกษาพบวาสภาพคลองของสหกรณอยูในเกณฑที่ต่ํากวาอัตราสวนมาตรฐานทาง

การเงิน ดานความสามารถในการใชสินทรัพย ดานความสามารถในการทํากําไร อยูในเกณฑที่ต่ํา
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กวาอัตราสวนมาตรฐานทางการเงินและมีแนวโนมจะลดลงเรื่อยๆ สวนดานความสามารถในการกอ
หนี้อยูในระดับที่ไมต่ํามากเกินไป ซ่ึงมีบางชวงสูงเกินกําหนดของเกณฑมาตรฐานทางการเงินอยู
มาก อัตราผลตอบแทนที่สมาชิกได รับเปรียบเทียบกับอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจําของธนาคาร
พาณิชย สหกรณ ฯ ยังสามารถจายผลตอบแทนได สูงกวา 
 

ผานิต (2547) ทําการศึกษาอัตราสวนมาตรฐานทางการเงินของสหกรณออมทรัพย ป 2546  
โดยมีวัตถุประสงคเพื่อศึกษาอัตราสวนมาตรฐานทางการเงินของสหกรณออมทรัพยกลุมอาชีพตาง 
ๆ ที่มีชวงระยะเวลาการดําเนินงานที่ตางกัน การศึกษาใช   ขอมูลทุติยภูมิที่เก็บรวบรวมโดยกรม
ตรวจบัญชีสหกรณ ซ่ึงมีรอบปบัญชีส้ินสุดในชวงตั้งแตวันที่  1 เมษายน 2545 ถึงวันที่ 31 มีนาคม 
2546 การศึกษาใชจํานวนตัวอยางทั้งส้ิน 317 ตัวอยาง ซ่ึงสุมตัวอยางโดยวิธี Stratified random 
sampling  

 
ผลจากการศึกษาอัตราสวนทางการเงินดานตางๆ พบวา อัตราสวนสภาพคลอง อัตราสวน

แสดงหนี้สิน อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการใชสินทรัพย และอัตราสวนแสดงความสามารถ
ในการทํากําไรของสหกรณออมทรัพยแตละกลุมและชวงเวลา จะมคีาแตกตางกนัโดยสิ้นเชิง ไม
สามารถสังเกตแนวโนมการเปลี่ยนแปลงได ดังนั้นในอนาคต การจัดทําอัตราสวนมาตรฐานทาง
การเงินของสหกรณออมทรพัยนอกเหนือจากที่จัดทําอยูเดิมแลวนั้น ควรจัดทาํโดยแบงสหกรณ 
ออกเปนกลุมตามชวงอายกุารดําเนินงานดวย 

 
พีรเทพ (2547) ทําการศึกษาการวิเคราะหการดําเนินงานของสหกรณออมทรัพยพนักงาน

บรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรมแหงประเทศไทย จํากัด ใชวิธีวิเคราะหผลการดําเนินงานสถาบัน
การเงินที่เรียกวา CAMEL รวมกับอัตราสวนการวิเคราะหประสิทธิภาพการบริหารการเงินของ
สหกรณออมทรัพยในดานความเพียงพอของเงินทุน คุณภาพทรัพยสิน คุณภาพการบริหาร 
ประสิทธิภาพการทํากําไร โดยใชอัตราสวนในแตละกลุมเปรียบเทียบกับอัตราสวนของระบบ
สหกรณออมทรัพยทั้งประเทศไทย 

 
ผลการศึกษาพบวา ดานความเพียงพอของเงินทุนอยูในเกณฑใกลเคียงมาตรฐาน คุณภาพ

สินทรัพยอยูในเกณฑสูงกวามาตรฐานทั้งในสวนของเงินลงทุนตางๆ และลูกหนี้เงินกู คุณภาพ
บริหารไดมีการเปลี่ยนแปลงกรรมการดําเนินการโดยผูที่มีความรูความสามารถดานตางๆ ผลัดกัน
มาบริหารสหกรณ ไดอยางมีประสิทธิภาพ ดานประสิทธิภาพการทํากําไรอยูในระดับที่ต่ํากวา
เล็กนอย แตทรัพยสินสวนใหญของสหกรณมีคุณภาพคอนขางสูงเมื่อเทียบกับระบบสหกรณออม
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ทรัพยโดยรวม ดานสภาพคลองไมคอยประสบปญหาการขาดสภาพคลองมากนัก เพราะมีนโยบายที่
ขยายการเจริญเติบโตของทุนเรือนหุน และสามารถนําหลักทรัพยที่มีอยูไปค้ําประกันวงเงินกูซ่ึงเสีย
ดอกเบี้ยในอัตราที่ต่ํามาเสริมสภาพคลองได 

 
ณรงคศักดิ์ (2549) ทําการวิเคราะหการดําเนินงานของสหกรณออมทรัพยพนักงานไทยน้ํา

ทิพย จํากัด โดยมีวัตถุประสงคหลัก เพื่อวิเคราะหโครงสรางทางการเงินของ สหกรณออมทรัพย
พนักงานไทยน้ําทิพย จํากัด และการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานระหวาง สหกรณออมทรัพย
พนักงานไทยน้ําทิพย จํากัด กับ สหกรณออมทรัพยทั้งหมดในประเทศไทย ระหวางป 2535-2547 
ใชขอมูลทุติยภูมิ จากรายงานกิจการประจําปโดยอาศัยอัตราสวนทางการเงินในการวิเคราะหเพื่อช้ี
วัดผลการดําเนินงานใน 4 ดาน ไดแก ภาระผูกพันทางการเงินหรือความสามารถในการกอหนี้ 
ความสามารถในการบริหารสินทรัพยเพื่อสรางรายได ความสามารถในการบริหารสภาพคลอง และ 
ความสามารถในการทํากําไร   

 
 ผลการศึกษาพบวา โครงสรางทางการเงินสหกรณพนักงานไทยน้ําทิพย จํากัด วัดจาก
อัตราสวนหนี้สินตอทุน อยูที่ระดับ 0.23 ผลการดําเนินงานเปรียบเทียบระหวางสหกรณออมทรัพย
พนักงานไทยน้ําทิพย จํากัด กับสหกรณออมทรัพยทั้งหมด ปรากฏวาในดานภาระผูกพันทางการเงิน
หรือความสามารถในการกอหนี้ ที่วัดดวยอัตราสวนหนี้สินตอทุน สหกรณออมทรัพยพนักงานไทย
น้ําทิพย จํากัด มีภาระผูกพันทางการเงินในระดับที่ต่ํากวา สหกรณออมทรัพยทั้งหมด หรืออีกนัย
หนึ่ง สหกรณออมทรัพยพนักงานไทยน้ําทิพย จํากัด ยังสามารถกอหนี้ในอนาคตในโอกาสที่ดีกวา 
สหกรณออมทรัพยทั้งหมด ความสามารถในการสรางรายได สหกรณออมทรัพยพนักงานไทยน้ํา
ทิพย จํากัด มีระดับที่ต่ํากวา สหกรณออมทรัพยทั้งหมด ดานความสามารถในการบริหารสภาพ
คลอง สหกรณออมทรัพยพนักงานไทยน้ําทิพย จํากัด มีระดับที่ต่ํากวา สหกรณออมทรัพยทั้งหมด 
ดานความสามารถในการทํากําไร  สหกรณออมทรัพยพนักงานไทยน้ําทิพย จํากัด มีระดับที่สูงกวา 
สหกรณออมทรัพยทั้งหมด จากผลของการมีภาระดอกเบี้ยจายที่ต่ํากวา สหกรณออมทรัพยพนักงาน
ไทยน้ําทิพย จํากัด ควรที่จะบริหารสภาพคลอง และจัดสรรทรัพยากรเงินทุนใหมีความเหมาะสม 
และการจัดการลงทุนที่มีประสิทธิภาพ 

 
จากการตรวจสอบเอกสารงานวิจัยที่เกี่ยวของจะใชขอมูลทุติยภูมิ เชน งบดุล งบกําไร

ขาดทุน รายงานกิจการประจําป มาใชในการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน โดยมาวิเคราะห
ประสิทธิภาพการบริหารงานของสหกรณวาดําเนินกิจการมีประสิทธิภาพหรือไม รวมทั้งมีการ
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เปรียบเทียบกับคาเฉลี่ยของกลุมเพื่อดูความแตกตาง ซ่ึงก็มีการบริหารงานที่แตกตางกันไปตามชวง
ระเวลาที่เกิดขึ้น ซ่ึงนําไปสูการวิเคราะหและแกไขปญหาที่เกิดขึ้น 

จากการศึกษาครั้งนี้ก็ใชแนวคิดและทฤษฎีเดียวกันคือ การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน 
และนํามาเปรียบเทียบกับคาเฉลี่ยของสหกรณออมทรัพยโดยรวม แตจะแตกตางกันในสวน
ระยะเวลาที่ทําการวิเคราะห เพื่อดูแนวโนมของอัตราสวนทางการเงินของสหกรณวาเปนไปใน
ทิศทางไหน และมีประสิทธิภาพมากขึ้นหรือนอยลงอยางไร  
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