
 

บทท่ี 3  
 
ความรูท่ัวไปเก่ียวกับธุรกิจเกษตร การจัดกลุมอุตสาหกรรมและหมวดอุตสาหกรรมหลักทรัพย และ

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
 

ธุรกิจเกษตรในประเทศไทย 
 
ความหมายของธุรกิจเกษตร 

 
J. Davis and Ray A. Goldberg เปนผูใหความหมายธุรกิจเกษตรไววา ธุรกิจเกษตรหมายถึง 

การดําเนินการทั้งหลายในดานที่เกี่ยวกับการผลิตและการจัดจําหนายปจจัยการผลิต กิจกรรมการ
ผลิตในฟารม การเก็บรักษา การแปรรูปและการจัดจําหนายสินคาเกษตรและผลิตพลอยไดจาก
สินคาเกษตร ตอมาอีก 10 ป Ewell (1967) ไดใหนิยามที่เนนดานอาหารและเสนใย โดยให
ความหมายวา ธุรกิจเกษตรเปนการประสานงานดานวิทยาการตาง ๆ ในดานการผลิตและการ
จําหนายปจจัยการผลิตทางการเกษตร ตามดวยการผลิตผลิตผลเกษตร การแปรรูปและการจัด
จําหนายอาหารและเสนใย และในป 1979 Kenneth D. Duft กลาววา เขาเห็นดวย Walter J. Wills 
ที่วา ความหมายธุรกิจเกษตรควรแยกการผลิตในฟารมออกไป โดยใหเหตุผลวา การจัดการกิจกรรม
ในการผลิตระดับฟารมนั้นแตกตางไปจากการจัดการในการซื้อหรือการขายของเกษตรกร               
(สมคิด, 2544) 

 
จากนิยามขางตน ธุรกิจเกษตรเปนกระบวนการทางธุรกิจที่เกี่ยวของกับสาขาการเกษตร

และที่ไมใชสาขาการเกษตร สวนที่เกี่ยวของกับสาขาการเกษตรไดแก การผลิตพืช การเลี้ยงสัตว 
การเพาะเลี้ยงและการจับสัตวน้ํา การทําธุรกิจที่เกี่ยวของกับการคาสินคาเกษตรไมวาจะเปนระดับ
การรวบรวมสินคาจากเกษตรกร การแปรรูป การขายสง การขายปลีกและการสงออกสินคาเกษตร 
ที่ไมใชสาขาการเกษตรไดแก การผลิตปจจัยเปนการผลิตเครื่องมือและอุปกรณที่ใชในการเกษตร
เชน รถแทรคเตอร รถไถเดินตาม เครื่องใชในการปลูกและหยอดเมล็ด เครื่องปมและสูบน้ํา เปนตน 
ส่ิงเหลานี้ตองอาศัยวิธีการทางวิศวกรรม ทางชาง และทางฟสิกสเขามาเกี่ยวของ การผลิตปุยและ
สารปองกันและกําจัดศัตรูพืชตองอาศัยกรรมวิธีทางเคมี การผลิตเมล็ดพันธุหรือการปรับปรุงพันธุ
พืชและสัตวใหดียิ่งขึ้นตองอาศัยกรรมวิธีพันธุศาสตร สถิติและอ่ืน ๆ นอกจากนั้นการผลิตทาง
การเกษตร เกษตรกรจําเปนตองมีความรูความสามารถที่จะใชปจจัยการผลิตที่ถูกตอง วิธีการ
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บํารุงรักษาเพื่อใหใชไดอยางคงทนและมีประสิทธิภาพมากที่สุด เมื่อไดผลผลิตสินคาเกษตรขั้นตน
มาแลว ผูที่ทําหนาที่รับชวงตอไปในดานการตลาดและแปรรูป จําเปนตองมีความรูความชํานาญ
หลาย ๆ ดานเชนกัน เปนตนวา การเก็บรักษาและขนสงไมใหสินคาเสียหาย แปรรูปใหอยูใน
ลักษณะที่ผูใชหรือผูบริโภคตองการ ดังนั้น  ธุรกิจเกษตรจึงเกี่ยวพันหลายฝาย แตละฝายมีความรู
และความสามารถในหลายดาน ถาหากวามีการทําธุรกิจสินคาชนิดใดชนิดหนึ่งใหครบวงจร 
หมายถึงวา มีการเปลี่ยนสินคาเกษตรซึ่งมีลักษณะเปนวัตถุดิบนั้นใหเปนผลิตภัณฑขั้นสุดทายกอนที่
จําหนายใหกับผูบริโภคหรือผูใช เชน ขาวโพด อาจนํามาสกัดน้ํามันขาวโพดและผลิตเปนแปง
ขาวโพด แทนที่จะสงออกในรูปของเมล็ดขาวโพด ซ่ึงจะมีกิจกรรมตาง ๆ ที่กระทําตอตัวขาวโพด
เพิ่มขึ้น และตนทุนในการกิจกรรมตาง ๆ เหลานั้นก็จะรวมอยูในตัวสินคาที่ไดออกมา ทําใหสินคา
นั้นมีมูลคาเพิ่มขึ้นตามกิจกรรมตาง ๆ ที่เพิมขึ้น  (สมคิด, 2544) 

 
ความสําคัญของธุรกิจเกษตร 

 
ความสําคัญของธุรกิจเกษตรสามารถแบงได 3 ประการ (สมคิด, 2544) ดังตอไปนี ้
 
1.  ความสําคัญในแงของชีวิตประจําวันของมนุษยทั้งมวล มนุษยที่เกิดมาและมีชีวิตอยูได

ยอมตองการอาหารเพื่อการบริโภคและใชส่ิงอื่นเขาชวยในการดํารงชีวิต การดําเนินงานธุรกิจ
เกษตรเปนการตอบสนองความตองการของผูบริโภค การที่ผูบริโภคไดรับอาหารแตละมื้อใน
ปจจุบันเกิดจากการคาดคะเนและการตัดสินใจในการผลิตสินคาเกษตรกอนหนานี้มาระยะหนึ่ง 
ระยะเวลานี้จะสั้นหรือยาวขึ้นอยูกับชนิดของผลผลิตเชน พวกผักก็ใชเวลาสั้น แตถาเปนสัตวขนาด
เล็ก เชน สัตวปกและสุกรก็จะใชเวลายาวขึ้นอีก เปนตน ประกอบกับการผลิตในปจจุบันเปนแบบ
การคา ดังนั้น ผูผลิตและผูประกอบกิจการที่เกี่ยวของตาง ๆ ตองคํานึงในชวงที่ตัดสินใจผลิตวา 
ธุรกิจที่ทําอยูนั้นตรงกับความตองการของผูบริโภคหรือไม นั่นคือ การดําเนินธุรกิจเกษตรก็เพื่อ
สนองความตองการของมนุษย 
 

2.  ความสําคัญในแงธุรกิจ จากความหมายแสดงใหเห็นวา กวาสินคาเกษตรจะผลิตมาได
ตองมีผูที่เกี่ยวของมาแลวใน 2 ระบบยอยคือ ปจจัยการผลิตและการผลิตสินคาเกษตรในระดับฟารม 
เมื่อผลิตมาไดแลวกวาสินคาจะถึงผูบริโภคคนสุดทายจะตองผานกระบวนการตาง ๆ มากมาย
แลวแตชนิดของสินคา บางชนิดออกจากไรนาสูผูขายปลีกและผูบริโภคเลย บางชนิดตองผานคน
กลางหรือผูทําธุรกิจหลายขั้นตอน ยิ่งกวานั้น ผลผลิตบางชนิดไมไดผลิตเพื่อสนองความตองการ
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ของผูบริโภคในประเทศเพียงอยางเดียวยังสนองความตองการของผูบริโภคในตางประเทศอีกดวย
เชนกัน ไกเนื้อ กุงกุลาดํา ปลาทูนากระปอง หนอไมฝร่ัง กระเจี๊ยบเขียว หนอไมไผตงและขิงออน
ดอง เปนตน ดังนั้น ราคาผลผลิตเหลานี้มิใชขึ้นอยูกับความตองการหรือปริมาณการผลิตในประเทศ
เทานั้น แตยังขึ้นอยูกับความตองการและปริมาณการผลิตในตางประเทศดวย ดวยเหตุนี้ผูทําธุรกิจ
เกี่ยวกับผลผลิตเหลานี้จะตองทราบความเคลื่อนไหวตาง ๆ ทั้งดานความตองการ ปริมาณการและ
ราคาอยูตลอดเวลา จึงจะสามารถดําเนินธุรกิจอยูได ในทํานองเดียวกันเกษตรกรผูผลิตก็ตองทราบ
เชนกัน เพื่อที่จะปรับระดับการผลิตของตนใหตรงกับความตองการของตลาด จึงเห็นไดวาตาม
ลักษณะของธุรกิจเกษตรแลว การตัดสินใจทุกขั้นตอนของธุรกิจตั้งแตการผลิตและจัดหาปจจัยการ
ผลิตจนถึงการจัดจําหนายและการสงออกจะตองมีความสัมพันธกัน และการตัดสินใจนั้นจะตอง
สอดคลองกับนโยบายโดยสวนรวมที่กําหนดไว นักธุรกิจเกษตรจึงจําเปนตองทราบวา ลักษณะการ
ดําเนินธุรกิจนั้นเปนอยางไรบาง และตองเกี่ยวพันกับคนอื่นมากนอยเพียงใด เพื่อที่จะทําใหธุรกิจ
นั้นอยูรอดและกาวหนาตอไป ตัวอยางเชนผูจําหนายปจจัยการผลิตมากเกินความตองการของผูผลิต
สินคาเกษตร ทําใหสินคานั้นตกคาง อาจจะเสียหายและเสียตนทุนเพิ่มขึ้นตามคาเสียโอกาสของ
เงินทุน คาเก็บรักษาหรือสินคานั้นอาจจะลาสมัยสําหรับฤดูกาลตอไปก็เปนได 
 

3.  ความสําคัญในแงเศรษฐกิจของชาติ ธุรกิจเกษตรเกี่ยวของกับการเกษตรทั้งหมดและ
บางสวนของอุตสาหกรรม และถาจะทําใหครบวงจรแลวจะตอง 1) ลงทุนดานตาง ๆ มหาศาล         
2) จะมีการใชผลิตผลและปจจัยการผลิตอยางตอเนื่องและสัมพันธซ่ึงกันและกัน 3) สามารถเพิ่ม
มูลคาและปริมาณใหกับผลผลิตนั้น และ 4) สรางงานมากมายใหกับคนในประเทศ  
 
โครงสรางของธุรกิจเกษตร 
 

ธุรกิจเกษตรเปนการดําเนินงานที่ตองมีระบบ (System) คําวา “ระบบ” ถากลาวอยางกวาง ๆ 
ก็คือ การรวมตัวกันของหลายสิ่งในลักษณะที่เปนรูปแบบที่มีความสัมพันธกันและพึ่งพาอาศัยซ่ึง
กันและกัน ระบบอาจมีความแตกตางกันตั้งแตระบบขนาดใหญ ซ่ึงมีสวนประกอบเปนระบบยอย
มากมายที่มีความซับซอนจนถึงระบบที่มีขนาดเล็ก สําหรับธุรกิจเกษตรของประเทศไทยเปนระบบ
ขนาดใหญที่มีความซับซอนประกอบดวย 6 ระบบยอย (สมคิด, 2544) ตามภาพที่ 4 มีรายละเอียด
ดังนี้ 
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1.  ระบบยอยปจจัยการผลิตสินคาเกษตร (Input supply subsystem) หมายถึงปจจัยทั้งหลาย
ที่เกษตรกรนํามาใชในการผลิตสินคาเกษตร ซ่ึงปจจัยการผลิตในทางเศรษฐศาสตรมี 4 อยางดวยกัน
คือ ที่ดิน ทุน แรงงานและการประกอบการ ในทางการเกษตรก็ประกอบดวย 4 อยางดังกลาวเชนกัน 
แตที่เนนในที่นี้คือปจจัยทุนที่บางอยางใชแทนที่ดินและบางอยางใชแทนแรงงาน อันไดแก น้ําเพื่อ
การผลิตการเกษตร พันธุพืช พันธุสัตว ปุย อาหารสัตว สารปองกันและกําจัดศัตรูพืช ยาใชปองกัน
และรักษาสัตวและเครื่องจักรกลเกษตร ในอดีตปจจัยการผลิตเหลานี้ยังไมมีการพัฒนา เกษตรกรยัง
ใชพันธุพื้นเมืองที่มีอยูโดยการเก็บและคัดพันธุเอง เครื่องมือในการเกษตรก็เปนแบบงาย ๆ เชน มีด 
จอบและเสียมที่ผลิตขึ้นมาใชเอง เพราะยังเปนการเกษตรเพื่อการยังชีพ แตในปจจุบันการเกษตร
เปนแบบการคา ปจจัยการผลิตหลายอยางเกษตรกรตองซื้อมาใชเพื่อใหการผลิตมีประสิทธิภาพและ
ไดผลผลิตตรงตามลักษณะที่ตลาดตองการ จึงมีการใชปจจัยทุน (เครื่องจักรกลเกษตร) แทนแรงงาน
มากขึ้น ยิ่งกวานั้นปจจัยการผลิตแตละชนิดมีคุณสมบัติและวิธีการจําหนายที่แตกตางกัน จึงทําใหมี
การจางแรงงานในการผลิตและการจําหนายปจจัยการผลิตมากขึ้น 
 

2.  ระบบยอยการผลิตสินคาเกษตร (Production subsystem)  หมายถึงกระบวนที่เกษตรกร
นําปจจัยการผลิตตาง ๆ มาผลิตพืชและสัตวเพื่อสนองความตองการของผูบริโภค การผลิต
การเกษตรในปจจุบันเปนแบบการคาเนื่องมาจากวิวัฒนาการทางเทคโนโลยีและการแบงงานกันทํา 
ทําใหเกษตรกรผลิตและจําหนายสินคาเกษตรที่ผลิตไดในตลาดมากขึ้น จนบางอยางตองสงออก 
 

3.  ระบบยอยการจัดหาสินคาเกษตร (Procurement subsystem) หมายถึงการรวบรวมและ
การใหบริการของคนกลุมหนึ่งที่จะเคลื่อนยายสินคาเกษตรจากแหลงผลิตตาง ๆ ไปสูตลาดทองที่
ตลาดทองถ่ินและตลาดปลายทางเพื่อใหคนกลางประเภทผูคาสง โรงงานแปรรูปหรือผูสงออก
ดําเนินงานขั้นตอไป 
 

4.  ระบบยอยการแปรรูปสินคาเกษตร (Processing / manufacturing subsystem) การแปรรูป
หมายถึง กระบวนการเปลี่ยนสภาพสินคาเกษตรใหอยูในลักษณะที่ตรงกับความตองการของ
ผูบริโภคทั้งในประเทศและตางประเทศ และแนวโนมการแปรรูปสินคาเกษตรมีมากขึ้นไมวาจะอยู
ในรูปผลิตภัณฑอ่ืนที่ไมใชอาหารก็ตาม  กอให เกิดอุตสาหกรรมเกษตรหลาย  ๆ  ประเภท
ภายในประเทศ  ซ่ึงเปนการเพิ่มมูลคาใหกับสินคาเกษตรนั้น  เปนแหลงสรางงานที่ สําคัญ
ภายในประเทศและกอใหเกิดธุรกิจตอเนื่องมาจากการแปรรูปสินคาเชน วัตถุดิบประกอบในการ
แปรรูป บรรจุภัณฑและการขนสง เปนตน 
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5.  ระบบยอยการจัดจําหนายสินคาเกษตร (Distribution subsystem) หมายถึงการขายสง
และการขายปลีกสินคาเกษตรใหแกผูบริโภค คนกลางทําหนาที่ในระบบยอยนี้ประกอบดวยผูแทน
การขายหรือตัวแทนจําหนาย ตัวแทน ผูคาสงและผูคาปลีก และมีจํานวนมากที่สุดโดยเฉพาะผูคา
ปลีก สินคาเกษตรบางชนิดที่เคลื่อนยายไดยากเนื่องจากการคมนาคมไมสะดวกหรือผลิตไดใน
จํานวนนอยมากหรือผลิตเพื่อการบริโภคในทองที่ ผูผลิตและผูคาปลีกอาจเปนคนเดียวกัน 
 

 ในปจจุบันวิธีการจัดจําหนายสินคาเกษตรไดเปลี่ยนแปลงไปมาก เกิดขึ้นมาเนื่องจากผูจัด
จําหนายพยายามชักจูงใหผูบริโภคสนใจผลิตภัณฑใหมของตนประการหนึ่ง และอีกประการหนึ่ง
เกิดจากการเปลี่ยนแปลงการบริโภคของผูบริโภค อันเนื่องมาจากรายไดและความเปนอยู
เปลี่ยนแปลงไปในทางที่ดีขึ้น ผูบริโภคไมไดตองการสินคาเพียงดานปริมาณเทานั้น ยังคํานึงถึงดาน
คุณภาพและบริการตาง ๆ ที่ติดมากับสินคาดวย ผูจัดจําหนายจําเปนตองปรับตัวและพัฒนาสินคาให
ตรงกับความตองการของผูบริโภคที่เปลี่ยนแปลงตลอดเวลาเชน การจัดคุณภาพและมาตรฐานสินคา
เพื่อตอบสนองผูบริโภคที่มีรายไดในระดับตาง ๆ ที่แตกตางกัน การบรรจุภัณฑสินคาเพื่อใหอยูใน
ลักษณะลอใจและเปนที่สนใจของผูบริโภค การโฆษณาและสงเสริมการขายเพื่อใหผูบริโภคได
ทราบตัวสินคาและเกิดความสนใจในผลิตภัณฑและยี่หอของผูจําหนายดวย ตลอดจนการจัดวาง
สินคาเพื่อการจําหนายและการแสดงสินคาใหเปนที่รูจักและเปนที่สนใจแกบุคคลโดยทั่วไป 
 

6.  ระบบยอยการสงออกสินคาเกษตร (Exporting subsystem) หมายถึงการสงสินคาเกษตร
ไปจําหนายตางประเทศ ระบบยอยนี้ประกอบดวยผูสงออกสินคาเกษตรประเภทตาง ๆ ที่มีการแปร
รูปเพียงขั้นตนและที่แปรรูปสําเร็จรูป แนวโนมการสงออกสินคาเกษตรสําเร็จรูปมีมากขึ้น เพราะ
การแปรรูปสินคาเกษตรมีการพัฒนามากขึ้น 
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ภาพที่ 4  ระบบธุรกิจเกษตรของประเทศไทย 
ที่มา: สมคิด (2544) 

 
ผูที่ประกอบธุรกิจใน 6 ระบบยอยดังกลาว เปนกลไกสําคัญในการดําเนินงานจึงเรียกผูอยู

ในระบบยอยวา “ฝายดําเนินการของระบบธุรกิจเกษตร” จะเห็นไดวาระบบยอยแตละระบบนั้นจะมี
ภาระหนาที่แตกตางกัน และมีความสัมพันธกันแบบเปนแนวดิ่ง (Vertical integration) โดยลักษณะ
ความสัมพันธระหวางระบบยอยอาจแบงไดเปน 3 ลักษณะสําคัญ คือ ลักษณะแรก ระบบยอยหนึ่ง
จะเปนผูผลิตสินคาและบริการ เพื่อจําหนายใหแกระบบยอยหนึ่งใชในการผลิตหรือดําเนินธุรกิจ 
ลักษณะที่สอง ระบบยอยหนึ่งจะเปนผูซ้ือสินคาและบริการ อันเปนที่มาของรายไดที่สําคัญที่สุดของ
อีกระบบยอยหนึ่ง ลักษณะสุดทาย คือ ความสัมพันธกันในเชิงขอมูลขาวสารเพื่อการตัดสินใจ ซ่ึงจะ
แตกตางกันไปตามลักษณะของการดําเนินธุรกิจ แตโดยสวนใหญจะประกอบดวยขอมูลดาน
ปริมาณ คุณภาพ ระยะเวลา และดานราคา หรือตนทุน  (รุงทิพย, 2539 อางถึง ตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย, 2534)  

 
อยางไรก็ดี หากระบบธุรกิจเกษตรมีเฉพาะผูประกอบการใน 6 ระบบยอย การดําเนินการ

และการประสานงานตาง ๆ ในระบบธุรกิจเกษตรคงจะไมมีความคลองตัว ดังนั้นระบบธุรกิจเกษตร
จึงจําเปนที่จะตองมีสวนตาง ๆ เขามาชวยประสานงานไมวาจะเปนการวิจัยและพัฒนา การถายทอด
เทคโนโลยีที่จําเปนตอการผลิตและการแปรรูป การอํานวยความสะดวกในการสื่อสารขอมูล 

1. ระบบยอยปจจัยการผลิตสินคา

2. ระบบยอยการผลิตสินคา

3. ระบบยอยการจัดหาสินคา

4. ระบบยอยการแปรรูปสินคา

5. ระบบยอยการจัดจําหนายสินคา

6. ระบบยอยการสงออกสินคา
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ขาวสาร การใหบริการสินเชื่อ และการระดมทุน ซ่ึงจําเปนตอการอยูรอดและความกาวหนาของ
ธุรกิจ การจัดชั้นและมาตรฐานสินคา การขนสงและโทรคมนาคม รวมถึงการจัดตั้งกฎระเบียบ
ทางการคาและการลงทุน เพื่อคุมครองสวัสดิการของผูบริโภคและเพื่อใหเกิดความเปนธรรมทาง
การคา เปนตน ผูที่ทําหนาที่ตาง ๆ ที่กลาวมาขางตน เปนสวนหนึ่งของระบบธุรกิจเกษตร โดยถือวา
เปน “ฝายประสานงานของระบบธุรกิจเกษตร” (รุงทิพย, 2539 อางถึง ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ
ไทย, 2534) ดังในภาพที่ 5  
 

 
 

ภาพที่ 5  ลักษณะการประสานงานกันในระบบธุรกิจเกษตร 
ที่มา: สมคิด (2544) 
 

ผูผลิตและนําเขาปจจัยการผลิต 

ฝายดําเนินการ ฝายประสานงาน 

ผูจําหนายปจจัยการผลิต 

ผูผลิตสินคาเกษตร 

ผูแปรรูป/เก็บรักษาสินคาเกษตร 

ผูจําหนายสินคาเกษตรและผลิตผลพลอยได 

ผูบริโภค 

 หนวยงานของรัฐบาลตาง ๆ  
หนวยงานวิจัย 
สถาบันการศึกษา 
สถาบันการเงิน 
ผูประกอบการขนสง 
สมาคมของหนวยธรุกิจตาง ๆ  
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ใสตารางที่  4  มูลคาธุรกิจเกษตรของประเทศไทยในป 2503 และเฉลี่ยตอปตามแผนพัฒนา
เศรษฐกิจและสังคมแหงชาตฉิบับท่ี 1-9  เขาใจวาใน excel file:SummarytoAgri_subsystem;agri 
value fix 
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การเปล่ียนแปลงของระบบธรุกิจเกษตร 
 

จากตารางที่ 4 จะเห็นการเปลี่ยนแปลงของมูลคาธุรกิจเกษตรทุกรายการมีแนวโนมสูงขึ้น 
สามารถสรุปการเปลี่ยนแปลงของระบบธุรกิจเกษตรของประเทศไทยไดดังนี้ (สมคิด, 2544) 

 
1.  เกษตรกรไทยมีแนวโนมในการใชปจจัยการผลิตตาง ๆ มากขึ้น เพราะการผลิตของ

เกษตรกรเนนดานคุณภาพผลผลิตมากกวาแตกอน เพื่อใหสินคาตรงกับความตองการของผูใชหรือ
ผูบริโภค โดยเฉพาะการใชเปนวัตถุดิบในการแปรรูป ก็เพื่อใหไดผลิตภัณฑที่มีคุณภาพดีเหมือนกัน 

 
2.  เกษตรกรผลิตสินคาเกษตรแบบการคามากขึ้น แตสินคาที่เกษตรกรผลิตไดขายใน

ลักษณะของวัตถุดิบ มูลคาเพิ่มในสวนการผลิตนี้จึงมีนอย และการผลิตมากขึ้นทําใหราคาเปนไป
ตามกฎของอุปสงคและอุปทาน จงึทําใหระบบยอยนี้มีมูลคาลดลงดังกลาว 
 

3.  สินคาเกษตรมีการแปรรูปมากขึ้น เพื่อใหอยูในลักษณะสินคากึ่งสําเร็จรูปหรือเปนสินคา
สําเร็จ ภาพที่ตรงกับความตองการของตลาดภายในและตางประเทศมากขึ้น การสรางมูลคาเพิ่ม
ใหกับสินคาสวนหนึ่งจึงอยูในระบบยอยนี้ 
 

4.  มีการผลิตสินคาเกษตรชนิดใหมมากขึ้น เพื่อใหเปนไปตามความตองการของตลาด
ตางประเทศ ความหลากหลายของชนิดสินคาที่มีใหผลิตจํานวนมากขึ้น 
 

เห็นไดวา ธุรกิจเกษตรของประเทศไทยไดเปลี่ยนมาเนนหนักตลาดที่รองรับผลิตภัณฑมาก
ขึ้น การตัดสินใจจะผลิตอะไรมิไดพิจารณาเฉพาะชนิดของสินคาและปริมาณเทานั้น ตองพิจารณา
คุณภาพควบคูไปดวย จึงทําใหมีการพัฒนาในดานปจจัยการผลิตและตามดวยการแปรรูปใหเปน
ผลิตภัณฑที่มีคุณภาพตามความตองการของผูบริโภค แนวโนมตอไปจะเปนไปในทิศทางใดอาจ
พิจารณาไดจากประเทศที่พัฒนาที่ไดมีการเปลี่ยนแปลงมาแลว ขอมูลอันจํากัดของประเทศ
สหรัฐอเมริกา พบวา การจัดจําหนายมีความสําคัญที่สุด ตามดวยการแปรรูป ปจจัยการผลิตและการ
ผลิตตามลําดับ สําหรับของไทยในอนาคตนาจะเปนไปในทํานองเดียวกัน แมวาระบบยอย 3 ระบบ 
จะดําเนินการไปดวยดี แตถาไมมีตลาดรองรับผลิตภัณฑก็ไมสามารถเพิ่มการผลิตออกไปได ดัง
ธุรกิจเกษตรของไทยหลายชนิดที่ตองพึ่งพาตลาดตางประเทศเปนหลัก การรับซื้อของประเทศ
เหลานั้นลดลงมีผลโดยตรงตอสินคานั้นทั้งระบบ 
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นอกจากการเปลี่ยนแปลงในภาพรวมแลว ในแตละระบบยอยยังมีการเปลี่ยนแปลง
ตลอดเวลาเพื่อรองรับกับพฤติกรรมของผูบริโภคและสภาพการณที่เปลี่ยนแปลงไป และเพื่อรักษา
และเพิ่มความสามารถในการแขงขันของธุรกิจ ตัวอยางที่เห็นไดชัด คือ ระบบยอยการจัดจําหนาย 
เนื่องจากปจจุบันรายไดและฐานะความเปนอยูของผูบริโภคเปลี่ยนแปลงในทางที่ดีขึ้น ทําให
ผูบริโภคหันมาใสใจเรื่องของคุณภาพและบริการที่มากับสินคามากขึ้น ดังนั้น ผูจัดจําหนายจึงตอง
ปรับปรุงพัฒนารูปแบบการดําเนินธุรกิจใหทันกับความตองการของผูบริโภคที่เปลี่ยนแปลง เชน 
การจัดระดับชั้นตามคุณภาพของสินคา การใชบรรจุภัณฑที่ดึงดูดใจ และคํานึงถึงผลกระทบ
ส่ิงแวดลอม การจัดวางและแสดงสินคาใหเปนที่นาสนใจ การรวมตัวกันในแนวราบ (Horizontal 
Integration) และการขยายสาขา (รุงทิพย, 2539 อางถึง ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย, 2534) 

 
ในดานความสัมพันธของแตละระบบยอยก็มีการเปลี่ยนแปลงเกิดขึ้น ดังเห็นไดจากการ

รวมตัวกันในแนวดิ่งของหนวยธุรกิจ หรือเรียกวา “การเกษตรแบบครบวงจร” เพื่อใหเกิดความ
เชื่อมโยงในการผลิตและการตลาดของสินคาที่เกี่ยวเนื่องกัน และเพิ่มประสิทธิภาพในการสื่อสาร
ขอมูลและการตัดสินใจ นอกจากนี้ยังมีการประสานงานในแนวดิ่งระหวางผูผลิตและผูแปรรูป เพื่อ
สรางหลักประกันในการผลิต และการตลาดสําหรับเกษตรกร โดยการทําสัญญาลวงหนา หรือที่
เรียกวา “การเกษตรแบบขอตกลงลวงหนา” (Contract farming)  
 
ความสัมพันธของผลติภณัฑมวลรวมประชาชาติภาคเศรษฐกิจการเกษตร และภาคเศรษฐกิจอ่ืนท่ี

เปนภาคธุรกิจของหลักทรัพยท่ีมีการซื้อขายสูงสุด 5 อันดับ 
 

ตัวช้ีวัดสภาพเศรษฐกิจมีอยูเปนจํานวนมาก ซ่ึงจะใชตางกันไปตามวัตถุประสงคของการ
วิเคราะห ในที่นี้จะใชผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติ (Gross domestic product; GDP) ซ่ึงเปน
ตัวช้ีวัดกิจกรรมจากมูลคาการผลิต ที่คํานวณเปนภาคเศรษฐกิจตาง ๆ ไดแก ภาคเกษตรและภาคที่
มิใชการเกษตร เชน เหมืองแร การอุตสาหกรรม การไฟฟา การประปาและแยกกาซ การกอสราง 
การเงินการธนาคาร เปนตน มาแสดงความสัมพันธระหวางดัชนีราคาหลักทรัพยแตละภาคธุรกิจกับ
รายไดประชาชาติของแตละภาคเศรษฐกิจ โดยมีรายละเอียดดังตอไปนี้ 
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Agriculture (Bil. baht) AGRI Index Trading value (Bil. baht)  
ภาพที่ 6  รายไดประชาชาติภาคเศรษฐกิจการเกษตรและดชันีราคาหลักทรัพยหมวดธรุกิจเกษตร 
ที่มา: สภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ (2549) 
 

ในภาพที่ 6 แสดงใหเห็นวารายไดประชาชาติภาคเศรษฐกิจการเกษตรมีมูลคาเพิ่มขึ้นทุกป 
เวนแตป 2542 มีมูลคาลดลงจากป 2541 แตหลังจากนั้นก็เพิ่มขึ้นและมีอัตราเพิ่มขึ้นสูงสุดจากป 
2545 ไปป 2546 ในขณะที่ดัชนีราคาหลักทรัพยหมวดธุรกิจเกษตรก็มีแนวโนมเพิ่มขึ้นเชนเดียวกัน
แตเปนการเพิ่มขึ้นที่ละนอย ไมมากอยางเดนชัดเหมือนกับรายไดประชาชาติภาคเศรษฐกิจ
การเกษตร ยกเวนในป 2541 และ 2542 ที่สวนทางกับรายไดประชาชาติภาคเศรษฐกิจการเกษตร 
สําหรับมูลคาการซื้อขายมีปริมาณนอยคอนขางสม่ําเสมอตลอดจากป 2537 ถึง 2547 
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Financial Intermediation (Bil. baht) BANK Index Trading value (Bil. baht)

 
ภาพที่ 7   รายไดประชาชาติภาคเศรษฐกิจการเงนิการธนาคารและดัชนีราคาหลักทรัพยหมวดธนาคาร 
ที่มา: สภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ (2549) 
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ในภาพที่ 7 แสดงใหเห็นวารายไดประชาชาติภาคเศรษฐกิจการเงินการธนาคารมีมูลคาเพิ่ม
ขึ้นทุกปตั้งแตป 2537 ถึง 2539 และเริ่มลดลงในป 2540 ซ่ึงเปนปที่ประเทศไทยเกิดวิกฤติการณทาง
การเงิน จนกระทั่งถึงป 2542 แตหลังจากนั้นก็ทะยอยเพิ่มขึ้น ในขณะที่ดัชนีราคาหลักทรัพยหมวด
ธนาคารเพิ่มขึ้นจากป 2537 ถึง 2538 และลดลงในป 2539 เพิ่มขึ้นเล็กนอยในป 2540 และลดลงอีก
เล็กนอยในปถัดไป หลังจากนั้นก็เพิ่มขึ้นในป 2542 ปที่มีแผนการฟนฟูสถาบันการเงินชัดเจนแลว 
และลดลงนิดหนอยในปตอมา ดัชนีเร่ิมกลับเพิ่มขึ้นในป 2544 โดยมีอัตราการเพิ่มขึ้นสูงสุดในป 
2544 ไป 2545 และจากป 2546 ถึง 2547 ก็ลดลงอีกครั้ง สําหรับมูลคาการซื้อขายมีปริมาณนอยและ
เปนไปในทิศทางเดียวกับดัชนีราคาหลักทรัพยหมวดธนาคาร 
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Electricity, gas and water supply ENERG Index Trading value (Bil. baht)  
ภาพที่ 8   รายไดประชาชาติภาคเศรษฐกิจการไฟฟา การประปาและแยกกาซและดัชนีราคา 
                หลักทรัพยหมวดพลังงาน 
ที่มา: สภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ (2549) 
 

ในภาพที่ 8 แสดงใหเห็นวารายไดประชาชาติภาคเศรษฐกิจการไฟฟา การประปาและแยก
กาซ มีมูลคานอยเมื่อทําเปนหนวยพันลานบาท จึงถูกทับซอนกับมูลคาการซื้อขายหลักทรัพยหมวด
พลังงาน แตก็มีทิศทางเพิ่มขึ้นในปริมาณนอย ยกเวนป 2542 ที่ลดลงนิดหนอย และกลับเพิ่มขึ้นในป 
2543 หลังจากนั้นก็เพิ่มขึ้น และเห็นเสนกราฟในภาพที่ปรากฏ ในขณะที่ดัชนีราคาหลักทรัพยหมวด
พลังงาน เปนตัวเลขจํานวนมาก จึงเห็นเสนกราฟชัดเจนในภาพ ดัชนีราคาหลักทรัพยหมวดพลังงาน
ลดลงอยางรุนแรงในป 2539 และลดลงอยางตอเนื่องจนถึงป 2541 หลังจากนั้นกลับเพิ่มขึ้นเรื่อย ๆ 
จนถึงป 2545 ลดลงอีกครั้งในป 2546 และไดเพิ่มขึ้นในป 2547 สําหรับมูลคาการซื้อขายมีทิศทาง
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เดียวกับดัชนีราคาหลักทรัพยหมวดพลังงาน แตเนื่องดวยตัวเลขเปนจํานวนนอยในหนวย           
พันลานบาทจึงไมเห็นเสนกราฟชัดเจน 
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Transport, storage and communications COMUN Index Trading value (Bil. baht)  
ภาพที่ 9  รายไดประชาชาติภาคเศรษฐกิจการขนสง คมนาคมและคลังสินคาและดัชนรีาคา  
                หลักทรัพยหมวดสื่อสาร 
ที่มา: สภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ (2549) 
 

ในภาพที่ 9 แสดงใหเห็นวารายไดประชาชาติภาคเศรษฐกิจการขนสง คมนาคมและ
คลังสินคาทิศทางเพิ่มขึ้นทีละนอยตลอดตั้งแตป 2537 ถึง 2547 ในขณะที่ดัชนีราคาหลักทรัพย
หมวดสื่อสารมีเพิ่มขึ้นและลดลงสลับกันไป จนกระทั่งในป 2545 ที่เพิ่มขึ้นในอัตราสูงสุดและ
เพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องจนถึงป 2547 สําหรับมูลคาการซื้อขายมีทิศทางทะยอยลดลงเรื่อย ๆ และมี
เพิ่มขึ้นเล็กนอยในป 2547 
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Construction (Bil. baht) BUILD Index Trading value (Bil. baht)  
ภาพที่ 10   รายไดประชาชาติภาคเศรษฐกิจการกอสรางและดัชนีราคาหลักทรัพยหมวดวัสดุ   
                  กอสรางและตกแตง 
ที่มา: สภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ (2549) 
 

ในภาพที่ 10 แสดงใหเห็นวารายไดประชาชาติภาคเศรษฐกิจการกอสรางเพิ่มขึ้นเล็กนอย 
ตอเนื่องจนถึงป 2540 และลดลงนิดหนอยในป 2541 หลังจากนั้นก็เพิ่มขึ้นตอเนื่องจนถึงป 2547 
ในขณะที่ดัชนีราคาหลักทรัพยหมวดวัสดุกอสรางและตกแตง เสนกราฟลดลงชัดเจนในป 2539 
ลดลงตอเนื่องจนถึงป 2541 เพิ่มขึ้นในป 2542 และลดลงอีก 2 ป หลังจากนั้นก็ เพิ่มขึ้นจนถึงป 2547 
สําหรับมูลคาการซื้อขายมีทิศทางเชนเดียวกับดัชนีราคาหลักทรัพยหมวดวัสดุกอสรางและตกแตง 
แตเนื่องจากตัวเลขเปนจํานวนนอยมากในหนวยพันลานบาท จึงไมเห็นเสนกราฟชัดเจนในภาพ 
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Real  estate, renting and busness activities PROP Index Trading value (Bil. baht)  
ภาพที่ 11   รายไดประชาชาติภาคเศรษฐกิจอสังหาริมทรัพย ธุรกิจใหเชา และธุรกจิอื่น ๆ และดชันี  
                  ราคาหลักทรัพยหมวดพัฒนาอสังหาริมทรัพย 
ที่มา: สภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ (2549) 
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ในภาพที่ 11 แสดงใหเห็นวารายไดประชาชาติภาคเศรษฐกิจอสังหาริมทรัพย ธุรกิจใหเชา 
และธุรกิจอื่น ๆ เพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องตั้งแตป 2537 ถึง 2547 ในขณะที่ดัชนีราคาหลักทรัพยหมวด
พัฒนาอสังหาริมทรัพย หลังจากป 2538 ลดลงอยางตอเนื่องจนถึงป 2542 และก็เพิ่มขึ้นเรื่อย ๆ 
จนถึงป 2547 ปที่มีอัตราการเพิ่มสูงสุดคือ ป 2545 สําหรับมูลคาการซื้อขายมีทิศทางเชนเดียวกับ
ดัชนีราคาหลักทรัพยหมวดพัฒนาอสังหาริมทรัพยแตเนื่องจากตัวเลขเปนจํานวนนอยมากในหนวย
พันลานบาท จึงไมเห็นเสนกราฟชัดเจนในภาพ 
  

การจัดกลุมอุตสาหกรรมและหมวดอุตสาหกรรมหลักทรัพย 
 

โครงสรางธุรกิจของบริษัทจดทะเบียนมีความเปลี่ยนแปลงไปคอนขางมาก ซ่ึงกอใหเกิด
ปญหาในการจัดบริษัทจดทะเบียนเขากลุมอุตสาหกรรม (Sector) ของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ
ไทย ซ่ึงถูกกําหนดไวตั้งแต ป พ.ศ. 2534 ทําใหบางกลุมอุตสาหกรรมมีจํานวนบริษัทจดทะเบียน
นอยมาก บางกลุมมีบริษัทจดทะเบียนเปนจํานวนมาก แตมีลักษณะธุรกิจที่ตางกัน อีกทั้งกลุม
อุตสาหกรรมที่มีอยูในปจจุบันนี้ ซ่ึงยังคงขาดกลุมอุตสาหกรรมเพื่อรองรับกลุมธุรกิจใหม (New 
Economy) ที่กําลังจะเกิดขึ้น ดังนั้นตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยจึงไดดําเนินการปรับปรุงการ
จัดกลุมอุตสาหกรรมใหม โดยไดปรับเปลี่ยนรูปแบบการจัดกลุมอุตสาหกรรมจากการจัดกลุม
อุตสาหกรรมแบบระดับเดียว   เปนการจัดกลุมอุตสาหกรรมแบบสองระดับ คือ กลุมเศรษฐกิจ 
(Industry) และ หมวดอุตสาหกรรม (Sector) (ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย, 2546)  

 
ในการปรับปรุงนี้ตลาดหลักทรัพยจะกําหนดกลุมอุตสาหกรรม (Industry Group) ในตลาด

หลักทรัพยออกเปน 8 กลุม ซ่ึงแตละกลุมจะประกอบดวยหมวดอุตสาหกรรม (Sector) ตางๆ ที่มีอยู
เดิมในตลาดหลักทรัพยและหลักทรัพยที่อยูในหมวดอุตสาหกรรมใด ก็จะถือวาจะอยูในกลุม
อุตสาหกรรมที่หมวดอุตสาหกรรมนั้นอยูดวย โดยไมมีการซ้ําซอนกัน  ทั้งนี้ สําหรับหมวด 
Companies under Rehabilitation ตราสารการเงินอื่นๆ และบริษัทในตลาดหลักทรัพยเอ็มเอไอ จะ
ไมถูกนํามาจัดรวมไวภายใตกลุมอุตสาหกรรมใดๆ  

 
การจัดเรียงกลุมอุตสาหกรรม 8 กลุม โดยเริ่มใชอยางเปนทางการเมื่อวันที่ 1 มกราคม 2547  

มีรายละเอียด ดังตอไปนี้ 
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1.  กลุมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร (Agro & Food Industry)  
 

1.1  ธุรกิจเกษตร (Agribusiness) เปนหลักทรัพยที่ทํามาหากินกับงานดานเกษตรและ
ผลิตผลทางการเกษตร เชน พวกพืชไร ผัก ผลไม การปศุสัตว อาหารสด และอาหารแชแข็ง รวมทั้ง
ธุรกิจการประมง กลุมหลักทรัพยนี้ เปนกลุมทําเงินรายไดจากการจําหนายผลิตภัณฑดานการเกษตร 
ทําเงินตราเขาประเทศไดมาก สวนตลาดภายในประเทศก็ไมใชยอย เปนหลักทรัพยพื้นฐานดี         
ผลประกอบการดี แตนักเลนหุนมักมองขามความสําคัญไป เพราะหุนในกลุมนี้เคลื่อนไหวชาและ
นาน ๆ จึงจะถึงการเคลื่อนไหวสักครั้ง ปมดอยของหุนกลุมนี้ก็คือ การที่ตองพึ่งพาอาศัยดินฟา
อากาศ การถูกจํากัดโควตาสงออก รวมทั้งมีการแขงขันแยงตลาดกันอยางรุนแรง (วิฑูรย, ไมปรากฏ
ปที่พิมพ) 
 

1.2  อาหารและเครื่องดื่ม (Food & Beverage) เปนหลักทรัพยหมวดที่ประกอบธุรกิจ
เกี่ยวกับของกิน เครื่องดื่ม อาหารสดอาหารแหง ขนมนมเนย ถาภาวะตลาดดี หมายถึง หั่งเชงดี คน
เลนหุนไดกําไรมาก ก็จะมีผลดีแกหุนในกลุมนี้ เพราะพวกเลนหุนมีรายไดเขาไปอุดหนุน แต
สวนมากหุนในกลุมนี้เปนธุรกิจที่ทํามาหากินกับประชาชน แตเมื่อมีกําไรมากก็ขวนขวายเขาตลาด
หลักทรัพย เพื่อหารายไดหลัก เจาของหลักทรัพยกลุมนี้สวนมากรวย เพราะการขายหุนมากกวาการ
ขายไอศกรีม ขายพิซซาหรือขายขาวแกง (วิฑูรย, ไมปรากฏปที่พิมพ) 

 
2.  กลุมสินคาอุปโภคบริโภค (Consumer Products)  
 

2.1  ของใชในครัวเรือน (Household Products) เปนหลักทรัพยที่ผลิตสินคาประเภท 
ถวยชาม เครื่องเฟอรนิเจอร กระเบื้องเซรามิค สินคาพลาสติกสําเร็จรูป หรือสินคาจําพวกของใชที่
ผลิตจากอลูมิเนียม เครื่องใชประเภทแสตนเลส เปนหุนในกลุมที่พัฒนาและมีตลาดสงออก
กวางขวางมาก หุนหลายตัวมีผลประกอบการดี มีคุณสมบัติพิเศษ คือ ปนงาย เพราะหุนแตละตัวมี
ปริมาณไมมากและราคาก็ไมแพง (วิฑูรย, ไมปรากฏปที่พิมพ) 

 
2.2  อัญมณีและเครื่องประดับ (Jewelry & Ornaments) เปนหลักทรัพยที่ดําเนินธุรกิจ

เปนผูผลิตเฟอรนิเจอรใหคนมีเงินใช หุนกลุมนี้เขาอยูได เพราะฝมือและคุณภาพของอัญมณี อันเปน
สินคาหลักที่ทําเงินตราจากตางประเทศไดมาก ติดอันดับหนึ่งในหาของสินคาสงออก ตลาดอัญมณี
ในประเทศก็มีความเจริญเติบโตคอนขางดี คนที่มีเงินนิดหนอยยอมซื้อสรอยทอง แมจะมีขนาดเล็ก
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เทาหนวดกุงมาสวมใส ก็จะทําใหเกิดความภูมิใจ ยิ่งคนมีเงินมาก เชนนักเลนหุนสุภาพสตรี ถาเลน
ไดมากเมื่อไร กตองรีบไปใชเงินซื้อของที่แพงที่สุดมาประดับกาย (วิฑูรย, ไมปรากฏปที่พิมพ) 

 
2.3  เวชภัณฑและเครื่องสําอาง (Pharmaceutical Products & Cosmetics) เปนหลักทรพัย

ประเภทขายสินคาจับไฉ ขายทุกอยางที่ขวางหนา ไมวาจะเปนน้ํามันหมอง เครื่องประทินผิว 
น้ําหอม ยาไทย ยาจีน เปนหุนปกหลัก คือราคาของหุนไมเคลื่อนไหว นักเลนหุนไมนิยมซื้อขาย เปน
หุนดีแตไมมีปริมาณการซื้อขาย (วิฑูรย, ไมปรากฏปที่พิมพ) 

 
2.4  ส่ิงทอ เครื่องนุงหม และรองเทา (Textiles, Clothing & Footwear) เปนหลักทรัพยที่

ผลิตและจําหนายเสื้อผา ทั้งสําเร็จรูปและไมสําเร็จรูป ระยะหลังสินคาลนตลาดและเกิดปญเรื่อง
โควตาสงออก ทําใหหุนกลุมนี้ซบเซา หุนกลุมนี้เปนหุนพื้นฐานและผลประกอบการดีสามารถทํา
เงินตราตางประเทศเขาประเทศไดจํานวนมหาศาล สินคาเปนผลิตคุณภาพดี ราคาถูก (วิฑูรย, ไม
ปรากฏปที่พิมพ) 

 
3.  กลุมธุรกิจการเงิน (Financials)  
 

3.1  ธนาคาร (Banking) เปนหลักทรัพยที่ประกอบธุรกิจเกี่ยวกับรับฝากและใหกูยืมเงิน
เปนหลัก เปนธุรกิจกึ่งผูกขาดในประเทศไทย ธุรกิจธนาคารเปนเหมือนเสาหลักของเศรษฐกิจไทย
เพราะเงินทุนในการทําธุรกิจสวนมากมาจากการกูยืมธนาคาร ตามลักษณะธุรกิจผลการดําเนินงาน
ของธนาคารจะสัมพันธกับโดยตรงกับเศรษฐกิจในประเทศ เปนหุนปจจัยพื้นฐานดี สภาพคลองสูง 
ราคาไมผันผวนมากนัก (โสภณ, 2545) 

 
3.2  เงินทุนและหลักทรัพย (Finance & Securities) เปนหลักทรัพยที่มีพื้นฐานธุรกิจ

คลายกับธนาคารมาก  แตบริษัทเงินทุนจะมีสาขาและความแข็งแกรงทางการเงินนอยกวา                       
มีความสัมพันธกับตลาดหุนมากเพราะเมื่อตลาดหุนมีการซื้อขายมาก ธุรกิจหลักทรัพยจะมีรายได
จากคาคอมมิชช่ันในการซื้อขายหลักทรัพย และรายไดอีกทางหนึ่งคือการลงทุนในหลักทรัพยที่เปน
พอรตการลงทุนของบริษัท ถาราคาของหลักทรัพยสูงบริษัทหลักทรัพยก็จะไดกําไรจากสวนนี้ดวย 
หุนกลุมนี้มความผันผวนมาก นักเลนหุนเก็งกําไรใหความสนใจคอนขางสูง (โสภณ, 2545) 
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3.3  ประกันภัยและประกันชีวิต (Insurance) เปนหลักทรัพยที่ประกอบธุรกิจใหการรับ
ประกันภัย มีความรับผิดชอบตอความเสียหายคอนขางจํากัด เชนรับประกันอัคคีภัย ภัยทางทะเล มี
รายไดเปนเบี้ยประกันปตอป สวนธุรกิจประกันชีวิต ลูกคาของบริษัทตองถือกรมธรรมประกันชีวิต
ไวยาว เชน ตลอดชีพ 20 ป 15 ป 10 ป เปนตน ถาผูเอาประกันไมตายตามสัญญา บริษัทจะตองจาย
คืนใหกับผูเอาประกันบวกดอกเบี้ย แตถาผูเอาประกันตายในสัญญา บริษัทก็ตองจายเงินใหกับผูเอา
ประกันในวงเงินที่ทําประกันไว (วิฑูรย, ไมปรากฏปที่พิมพ) 

 
4.  กลุมวัตถุดบิและสินคาอตุสาหกรรม (Industrials)  
 

4.1  เคมีภัณฑและพลาสติก (Chemicals & Plastics) เปนหลักทรัพยที่ผลิตสินคาจําพวก
พลาสติก ที่มีความจําเปนตอครัวเรือน และการสงออก โดยเฉพาะประเทศใกลเคียง สินคาพลาสติก
ของไทยนับวามีความทันสมัยและกาวหนามาก สามารถผลิตสิ่งของเครื่องใช ตลอดจนผลิตสินคา
คุณภาพดีราคาถูก เพื่อชดเชยวัตถุดิบธรรมชาติ เชน ยางรถยนตร อุปกรณเครื่องตกแตงภายใน 
ภายนอกของผลิตภัณฑในอุตสาหกรรมรถยนตร สวนสินคาเคมีภัณฑ เมื่อมีโรงงานอุตสาหกรรม 
โรงพยาบาล และผลิตภัณฑใหม ๆ เกิดขึ้น ก็ตองใชสินคาจําพวกเคมีภัณฑเปนหลัก (วิฑูรย,               
ไมปรากฏปที่พิมพ) 
 

4.2  เครื่องมือและเครื่องจักร (Machinery & Equipment) เปนหลักทรัพยที่ประกอบ
ธุรกิจนําเขาสงออกเครื่องจักรกลสําหรับอุตสาหกรรมหลายชนิด บางบริษัทมีโรงงานประกอบ
รถยนตรช้ันดี รวมทั้งการนําเขารถยนตรเขามาจําหนาย เปนหุนปจจัยพื้นฐานดี มีผลประกอบการ
แนนอน (วิฑูรย, ไมปรากฏปที่พิมพ) 
 

4.3  บรรจุภัณฑ (Packaging) เปนหลักทรัพยที่ผลิตสินคาหลักที่มีความสําคัญทั้งภายใน
และสงออก เปนสินคาที่จําเปนตอการครองชีพ ทําการผลิตเครื่องมือของใชภาชนะหีบหอ ฝาบรรจุ
ขวดเบียร น้ําอัดลม ฟลมทุกชนิด เครื่องโลหะ แผนเหล็ก ซ่ึงเปนอุตสาหกรรมที่เกี่ยวของกับพื้นฐาน
ทางเศรษฐกิจ เปนหุนปจจัยพื้นฐานดี มีผลประกอบการแนนอน (วิฑูรย, ไมปรากฏปที่พิมพ) 
 

4.4  เยื่อกระดาษและกระดาษ (Pulp & Paper) เปนหลักทรัพยที่ประกอบธุรกิจผลิตเยื่อ
กระดาษและจําหนายกระดาษ เปนธุรกิจผูกขาดโดยธรรมชาติ ไมมีคูแขงมาก ผลิตสินคาปอนตลาด
ในประเทศและตลาดสงออก (วิฑูรย, ไมปรากฏปที่พิมพ) 
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4.5  ยานพาหนะและอุปกรณ (Vehicle & Parts) เปนหลักทรัพยที่ทําธุรกิจเกี่ยวกับการ
นําเขาและสงออกรถยนตร รวมทั้งการผลิตยางรถยนตร เครื่องอุปกรณเทคโนโลยี เปนอุตสาหกรรม
ธุรกิจการขนสงที่มั่นคงในอนาคต  ผลประกอบการดี มีผลตอบแทนอยางสม่ําเสมอ (วิฑูรย,                
ไมปรากฏปที่พิมพ) 

 
5.  กลุมอสังหาริมทรัพยและกอสราง (Property & Construction)  
 

5.1  วัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง (Building & Furnishing Materials) เปนหลักทรัพย
ที่มีความเกี่ยวเนื่องกับกับการพัฒนา อสังหาริมทรัพย ในภาพรวมของธุรกิจนี้ตองระบุวาเปนวัสดุ
กอสรางประเภทใด เพราะธุรกิจมีความหลากหลายและการเคลื่อนไหวของราคาหุนก็ไมเปนไปใน
ทิศทางเดียวกัน เชน กลุมเหล็ก จะมีปญหาเรื่องปริมาณเหล็ก (Supply) ลนระบบทั้งโลกและเกิดการ
ทุมตลาดโดยการนําเขาเหล็กจากตางประเทศที่ถูกกวาไทย กลุมยางมะตอย ก็ขึ้นอยูงบประมาณการ
กอสรางถนนของรัฐบาล กลุมซีเมนต มีลักษณะธุรกิจที่แปรตามสภาวะเศรษฐกิจ หากเศรษฐกิจดี มี
การกอสรางมาก ทั้งที่อยูอาศัย โรงงาน และระบบสาธารณูปโภค หุนกลุมนี้ก็นาสนใจลงทุน 
(โสภณ, 2545) 
 

5.2  พัฒนาอสังหาริมทรัพย (Property Development) เปนหลักทรัพยที่ประกอบธุรกิจ
เกี่ยวกับปจจัยส่ี คือ ที่อยูอาศัย จึงเสมือนวาเศรษฐกิจจะดีหรือไมดี คนก็ตองซื้อบานหากมีความ
จําเปน แตในธุรกิจนี้มีผูแขงขันในตลาดทั้งรายใหญและรายเล็กจํานวนมาก ทําใหการควบคุมระดับ
อุปสงค (Demand) และอุปทาน (Supply) ทําไดยาก เปนหลักทรัพยที่มีความเสี่ยงสูงและการแปรผัน
ตามภาวะเศรษฐกิจ (โสภณ, 2545) 

 
6.  กลุมทรัพยากร (Resources)  
 

6.1  พลังงาน (Energy) เปนหลักทรัพยที่มีธุรกิจมั่นคงและมีอัตราการเติบโตที่แนนอน 
สําหรับในประเทศไทยธุรกิจกลุมพลังงานยังมีอนาคตในการเติบโต จากการที่มีแหลงพลังงานใหม 
(Supply) หรือการเขาไปลงทุนในประเทศเพื่อนบานที่ยังมีทรัพยากรอยูอีกมากใหพัฒนา หากเมื่อถึง
จุดหนึ่ง เมื่อแหลงพลังงานมีคงที่ การเติบโตของธุรกิจจะขึ้นกับความตองการใชพลังงาน และไมวา
เศรษฐกิจจะดีหรือไม คนก็ยังตองใชพลังงาน  
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6.2  เหมืองแร (Mining) เปนหลักทรัพยที่เกี่ยวกับการขุดคนหาทรัพยากรธรรมชาติ เมื่อ
มีการพบแหลงแรเพิ่ม กิจการของบริษัทก็มีอนาคต เปนกิจการที่ดี เปนหุนพื้นฐานดี แถมไดเอก
สิทธิ์จากทางราชการจายคาไฟฟาในราคาลดพิเศษ แตเมื่อพบแหลงแรนอยลง กิจการเริ่มสั่นคลอน 
ตองหาแหลงแรใหมทดแทน อาจเขาไปรับสัมปทานในประเทศเพื่อนบาน หรือลงทุนในโครงการ
อ่ืน ๆ  

 
7.  กลุมบริการ (Services)  
 

7.1  พาณิชย (Commerce) เปนหลักทรัพยที่ประกอบธุรกิจเปนผูผลิต นําเขา สงออก 
และจัดจําหนายสินคาที่มีความสําคัญตอชีวิตประจําวัน ไดแก สินคาประเภทของใชในครอบครัว 
เครื่องสําอาง เครื่องจักรกล มีบางบริษัทที่ดําเนินธุรกิจผนวกดานสื่อสาร โทรศัพท กิจการไฟฟา 
เครื่องดื่มประเภทน้ําอัดลมและเบียร ซ่ึงเปนปจจัยหนึ่งที่นักลงทุนใหความสนใจ บางบริษัทผลิต
และจําหนายน้ํามันพืช เปนตน (วิฑูรย, ไมปรากฏปที่พิมพ) 

 
7.2  บันเทิงและสันทนาการ (Entertainment & Recreation) เปนหลักทรัพยที่ประกอบ

ธุรกิจที่มีผูประกอบการนอยราย โดยมากจะเปนรายใหญที่มีบริษัทในเครืออยูในธุรกิจนี้ในลักษณะ
เปนสายโยงใยกัน ดังนั้นจากการที่ดําเนินธุรกิจเปนกึ่งผูกขาด บริษัทกลุมนี้จึงมีความเสี่ยงนอย แต
การเติบโตจะขึ้นกับภาวะเศรษฐกิจในระดับหนึ่ง อยางไรก็ตาม ในชวงที่เศรษฐกิจตกต่ํา ธุรกิจ
บันเทิงก็มีการเติบโตดี (โสภณ, 2545) 

 
7.3  การแพทย (Health Care Services) เปนหลักทรัพยที่ประกอบธุรกิจโรงพยาบาล 

และมีบางบริษัทจัดจําหนายอุปกรณการแพทย เปนธุรกิจที่มีการขยายตัวอยางเงียบ ๆ และตอเนื่อง 
(วิฑูรย, ไมปรากฏปที่พิมพ) 

 

7.4  โรงแรมและบริการทองเที่ยว (Hotel & Travel Services) เปนหลักทรัพยที่ไดรับผล
จากการที่ประเทศไทยมีนโยบายหลักนับสนุนและสงเสริมกิจการทองเที่ยว ก็ยอมตองมีกิจการ
โรงแรม เพื่อรองรับเปนที่พักของนักทองเที่ยว เปนธุรกิจที่ขึ้นอยูภาวะของเศรษฐกิจโลก กลาวคือ
ยามใดที่เศรษฐกิจโลกเจริญ ประชาชนก็มีรายไดมากพอที่จะเดินทางทองเที่ยว ธุรกิจนี้ก็รุงเรืองตาม 
แตยามใดที่เศรษฐกิจโลกถดถอย หรือมีเหตุการณไมสงบเกิดขึ้น เชน สงครามในอิรัก ประชาชนก็
ไมเดินทางทองเที่ยว สงผลใหธุรกิจกลุมนี้มีรายไดถดถอย (วิฑูรย, ไมปรากฏปที่พิมพ) 
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7.5  การพิมพและสิ่งพิมพ (Printing & Publishing) เปนหลักทรัพยที่ผลิตและจําหนาย
หนังสือพิมพ ผลิตและจําหนายหนังสือเลม (Pocket book) ทําการพิมพเอกสารที่เกี่ยวกับการเงิน 
(วิฑูรย, ไมปรากฏปที่พิมพ) 

 

7.6  บริการเฉพาะกิจ (Professional Services) เปนหลักทรัพยที่ประกอบธุรกิจประเภท
กิจการเฉพาะ เชน การโฆษณา และมีบางบริษัทประกอบธุรกิจรับบริหารและกําจัดวัสดุที่ไม
ตองการใช เพื่อชวยอนุรักษส่ิงแวดลอม หรือรับกําจัดอุปกรณเทคโนโลยีที่ เปนอันตรายตอ
ส่ิงแวดลอม (วิฑูรย, ไมปรากฏปที่พิมพ) 

 
7.7  ขนสง (Transportation) เปนหลักทรัพยที่ประกอบธุรกิจเดินเรือ เดินอากาศ รับสง

สินคา มีกิจการเปนของตนเอง เปนธุรกิจที่ทําใหประเทศมีรายไดจากคาขนสง คาโดยสาร (วิฑูรย, 
ไมปรากฏปที่พิมพ) 

 
7.8  คลังสินคาแเละไซโล (Warehouse & Silo) เปนหลักทรัพยที่ประกอบธุรกิจรับฝาก

สินคาและผลิตภัณฑเพื่อการนําเขาและสงออก เปนคลังพักสินคา ใหเชาพื้นที่เก็บสินคา สวนไซโล 
นั้นเปนโรงงานอุตสาหกรรมอบพืชไร หรือกรรมวิธีอ่ืนใดเพื่อทําการรักษาคุณภาพของสินคาพืชไร 
เปนสถานที่รวมเพื่อการรับซื้อและสงออกสินคาเกษตร (วิฑูรย, ไมปรากฏปที่พิมพ) 

 
8.  กลุมเทคโนโลยี (Technology)  
 

8.1  ส่ือสาร (Communication) เปนหลักทรัพยที่บริษัทไดรับสัมปทานจากรัฐบาลให
ประกอบธุรกิจโทรคมนาคม เชน ดูแลจัดการและจําหนายระบบโทรศัพทเคลื่อนที่ ดูแลจัดการและ
ติดตั้งโทรศัพทพื้นฐาน ดูแลจัดการและจําหนายชองสัญญาณดาวเทียม เปนตน ดําเนินธุรกิจเกี่ยวกับ
โครงสรางพื้นฐาน และกําลังจะเปดเสรีใหกับธุรกิจนี้ตามขอตกลงขององคการการคาโลก (World 
Trade Organization) และธุรกิจก็ยังสามารถเติบโตไดอีก โดยการขยายเขาไปประกอบธุรกิจใน
ประเทศเพื่อนบาน (โสภณ,  2545) 

 
8.2  เครื่องใชไฟฟาและคอมพิวเตอร (Electrical Products & Computer) เปนหลักทรัพย

ที่ผลิตและจําหนายผลิตภัณฑและอุปกรณเครื่องใชไฟฟาและคอมพิวเตอร สินคาของธุรกิจนี้มี
ความสําคัญตอและจําเปนตอการพัฒนาประเทศ เปนสินคาสงออกที่ตางประเทศเชื่อถือในคุณภาพ 
(วิฑูรย, ไมปรากฏปที่พิมพ) 
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8.3  ช้ินสวนอิเล็กทรอนิกส (Electronic Components) เปนหลักทรัพยที่ประกอบธุรกิจ
ผลิตและจําหนายชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกส เปนการผลิตเพื่อสงออก ตลาดรองรับธุรกิจประเภทนี้ยัง
เติบโตไดอีก เปนหลักทรัพยที่ขึ้นกับภาวะเศรษฐกิจโลกและปรับตัวตามตลาดการใชช้ินสวน
อิเล็กทรอนิกสโลก (โสภณ,  2545) 

 
สวนหมวดอื่น ๆ (Others) หมวดบริษัทจดทะเบียนที่อยูระหวางฟนฟูกิจการ (Companies 

under Rehabilitation) และตราสารการเงินอื่นๆ ยังคงแยกออกมาเปนหมวดตางหาก ไมรวมอยูใน 8 
กลุมอุตสาหกรรมนี้  
 

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
 
บทบาทของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยตอการพฒันาเศรษฐกิจ 
 

การจัดตั้งตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เกิดจากแนวนโยบายในแผนพัฒนาเศรษฐกิจ
และสังคมแหงชาติ ฉบับที่ 2 (พ.ศ.2510-2514) ที่กําหนดใหการพัฒนาตลาดทุนเปนสวนสําคัญใน
การพัฒนาประเทศ โดยเล็งเห็นความสําคัญของเอกชนในการพัฒนาประเทศ โดยเฉพาะดานการ
พัฒนาสถาบันการเงินและการพัฒนาตลาดหลักทรัพย (ศุภชาติ, 2547) ตลาดหลักทรัพยไดรับการ
พัฒนาใหทําหนาที่เปนแหลงระดมเงินทุน เพื่อการพัฒนาธุรกิจและอุตสาหกรรม (ประสาน, 2546) 
การระดมทุนและการมีระบบการเงินที่เขมแข็ง จะสงผลดีตอระบบเศรษฐกิจ คือ การนําเงินทุนนั้น
ไปพัฒนาระบบเศรษฐกิจและประเทศ สรางความเจริญเติบโตและความมั่งคั่งทางเศรษฐกิจของ
ประเทศ และภาพรวมของการพัฒนาทางเศรษฐกิจมีความชัดเจนมากขึ้น ทั้งในแงของการชําระเงิน
และการเคลื่อนยายเงินทุน การมีเครื่องมือเพื่อกระจายความเสี่ยงใหแกระบบเศรษฐกิจ และการให
ขอมูลขาวสารเพื่อการตัดสินใจของบุคคลทุกฝาย (ศุภชาติ, 2547) ซ่ึงมีแนวทางตาง ๆ ดังตอไปนี้ 

 
1.  การขยายตัวของการระดมเงินทุนและผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติ (Gross domestic 

product; GDP) การระดมทุนหรือการเคลื่อนยายเงินทุนในระบบการเงิน มีผลกระทบตอระบบ
เศรษฐกิจในหลายแนวทาง คือ การไหลเวียนของเงินทุนเปนปจจัยที่สงผลกระทบตอระบบ
เศรษฐกิจได เปนปจจัยที่สนับสนุนใหเกิดการเจริญเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติ 
(Growth rate of GDP) และอาจเปนปจจัยรบกวนเสถียรภาพ (Stability) ของระบบเศรษฐกิจในบาง
โอกาส  
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ภาพที่ 12  อัตราการเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติและดัชนตีลาดหลักทรัพย 
ที่มา : ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยและธนาคารแหงประเทศไทย (2548) 
 

ในภาพที่ 12 แสดงใหเห็นไดวา การเจริญเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติ มีการ
เคลื่อนไหวขึ้นลงในทิศทางเดียวกับอัตราการเติบโตของดัชนีตลาดหลักทรัพย ซ่ึงมาจากการ
คาดการณจากดานอุปทานและอุปสงค (Expectation of supply and demand side) กลาวคือ ดาน
อุปทาน ระบบเศรษฐกิจเติบโตอยางตอเนื่องจะทําใหกิจการตาง ๆ มีการคาดการณถึงโอกาสในการ
สรางรายไดในอนาคตจากกําลังซื้อที่กําลังขยายตัว สวนในดานอุปสงค ผูลงทุนยอมคาดการณถึง
การเติบโตของกิจการในอนาคต คาดวาหากนําเงินทุนสวนเกินในปจจุบันไปลงทุนในกิจการแลว 
จะผลกําไรกลับมาในอนาคต จากการคาดการณที่เปนไปในทิศทางเดียวกันของสองดาน ทําให
ตลาดมีการเติบโตและมีมูลคาซื้อขายที่สูงขึ้น จึงทําใหปริมาณการระดมเงินทุนเพื่อขยายกิจการมี
มากขึ้น หนวยธุรกิจมีเงินทุนในการผลิตสินคาและบริการเพิ่มมากขึ้น ทําใหเกิดการจางงานและมี
รายไดเพิ่มขึ้น ระบบเศรษฐกิจก็ขยายตัว 

 
2. ธรรมชาติของการระดมทุนในประเทศไทย แนวทางการระดมทุนหลัก ไดแก การกูยืม

เงินจากสถาบันการเงินและธนาคารพาณิชย การระดมทุนโดยการนําบริษัทเขาจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย และการออกตราสารหนี้ขายตอประชาชนหรือขายเปนการเฉพาะเจาะจง โดยท้ัง 3 
แนวทางนี้ จะถูกนําไปใชในโอกาสและในสภาพแวดลอมตาง ๆ ขึ้นอยูกับสถานการณทางการเงิน
ในขณะนั้น ตามภาพที่ 13 
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ภาพที่ 13  มูลคาเงินทุนที่ผานชองทางการระดมประเภทตาง ๆ 
ที่มา: ธนาคารแหงประเทศไทย (2548) 
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3.  ตลาดหลักทรัพยในฐานะเปนตัวช้ีวัดและพยากรณเศรษฐกิจของประเทศ จากการนัก
ลงทุนใชขอมูลขาวสารที่เกิดขึ้นในตลาดหลักทรัพยไปประเมินสถานการณที่เกิดหรือพยากรณส่ิงที่
จะเกิดขึ้นในอนาคต เปนสิ่งหนึ่งที่แสดงความสัมพันธของตลาดหลักทรัพยและระบบเศรษฐกิจ 
และในภาพที่ 14 ที่แสดงการเคลื่อนไหวของมูลคาตลาดของการซื้อขายหลักทรัพยในตลาด
หลักทรัพย เปรียบเทียบกับการเคลื่อนไหวของผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติ ที่ใชเปนตัวแทนของ
ระบบเศรษฐกิจ แสดงเห็นไดวาชวงเวลาที่มีการเปลี่ยนแปลงของมูลคาการซื้อขายหลักทรัพยก็เปน
ผลมาจากความเชื่อมั่นในระบบเศรษฐกิจของนักลงทุนทั้งในและตางประเทศ เชนในป 2540 ซ่ึง
เปนปที่เกิดวิกฤติเศรษฐกิจ นักลงทุนขาดความมั่นใจในระบบเศรษฐกิจ พากันถอนการลงทุนออก
จากตลาดทุน ดัชนีตลาดหลักทรัพยคอย ๆ ปรับตัวลดลง มูลคาการซื้อขายหลักทรัพยก็คอย ๆ ลดลง
เชนกัน  
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ภาพที่ 14  การแสดงตัวช้ีวัดที่สําคัญโดยเปรียบเทียบ 
ที่มา: ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยและธนาคารแหงประเทศไทย (2548) 
 
บทบาทและภาระหนาท่ีของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
 

จากการพัฒนาตลาดทุนทั้งในภาคทฤษฎี แนวคิด และการปฏิบัติอยางตอเนื่องมาจนกระทั่ง
วันที่ 20 พฤษภาคม 2517 ไดประกาศใช พระราชบัญญัติตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย พ.ศ. 
2517 โดยมีวัตถุประสงคดังนี้ (ศุภชัย, 2547) 
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1.  สงเสริมการออมทรัพยและการระดมเงินทุนระยะยาว โดยตลาดหลักทรัพยทําหนาที่
เปนแหลงกลางในการซื้อขายเปลี่ยนมือ เสริมสภาพคลองใหแกหลักทรัพย 

 
2.  เปนแหลงกลางในการซื้อขายหลักทรัพยอยางมีระบบ มีสภาพคลอง และตั้งอยูบน

พื้นฐานของความยุติธรรม 
 
3.  ชวยในการปรับโครงสรางทางธุรกิจของบริษัทเอกชน รัฐวิสาหกิจ และอาจชวยใหธุรกจิ

มีโครงสรางเงินทุนรวมถึงความเสี่ยงอยูในระดับที่เหมาะสม 
 

4.  สนับสนุนใหประชาชนมีสวนรวมในความเปนเจาของกิจการในธุรกิจหรืออุตสาหกรรม
ตาง ๆ โดยตลาดหลักทรัพยมีการเปดเผยขอมูลตาง ๆ เพื่อประกอบการตัดสินใจลงทุน 
 

5.  ใหความคุมครองผลประโยชนของผูเกี่ยวของ โดยเฉพาะผูลงทุน ในเรื่องของระบบและ
ความยุติธรรมในการซื้อขายหลักทรัพย 
 

6.  การใหตลาดหลักทรัพยเปนหนึ่งองคประกอบในดัชนีช้ีการพัฒนาเศรษฐกิจของประเทศ 
 
ตอมาในป 2535 ไดมีการปรับปรุงพระราชบัญญัติเกี่ยวกับตลาดหลักทรัพย โดยออกเปน

พระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 2535 ไดบัญญัติบทบาทของตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทยไวดังตอไปนี้ (สถาบันพัฒนาบุคลากรธุรกิจหลักทรัพย, 2546) 

 
1.  ทําหนาที่เปนศูนยกลางการซื้อขายหลักทรัพยจดทะเบียนและพัฒนาระบบตาง ๆ ที่

จําเปนเพื่ออํานวยความสะดวกในการซื้อขายหลักทรัพย 
 
2.  ดําเนินธุรกจิใด ๆ ที่เกีย่วของกับการซื้อขายหลักทรัพย เชน การทําหนาที่เปนสํานักหกั

บัญชี (Clearing house) ศูนยรับฝากหลักทรัพย นายทะเบยีนหลักทรพัย หรือกิจกรรมอื่น ๆ ที่
เกี่ยวของ 

 
3.  การดําเนินธุรกิจอื่น ๆ ที่ไดรับความเห็นชอบจากคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและ

ตลาดหลักทรัพย 
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ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยไดกําหนดภาระหนาที่หรือพันธกิจ (Mission) ในฐานะ
สถาบันที่มีบทบาทสําคัญทางเศรษฐกิจ (สถาบันพัฒนาบุคลากรธุรกิจหลักทรัพย, 2546) ไดแก  
 

1.  เสริมสรางการระดมเงินทุนระยะยาวเพื่อการพัฒนาเศรษฐกิจของประเทศ  
 
2.  จัดใหมีระบบการดําเนินงานที่มีประสิทธิภาพ โปรงใส และยุติธรรม  
 
3.  คุมครองผลประโยชนของผูลงทุน 

 
4.  สงเสริมการพัฒนาตลาดทุนโดยรวมของประเทศ 

 
วิวัฒนาการตลาดทุนในประเทศไทย  
 

ตลาดทุน (Capital Market) เปนตลาดที่มีการซื้อขายสินทรัพยทางการเงินระยะยาว ซ่ึงคําวา 
“ระยะยาว” หมายถึง ตราสารทางการเงินที่มีอายุของตราสารไมต่ํากวา 1 ป ตัวอยางของตราสารทาง
การเงินในกลุมนี้ ไดแก หุนสามัญ หุนบุริมสิทธิ พันธบัตร หุนกู เปนตน โดยตลาดทุนนี้แบงตาม
ลักษณะการเคลื่อนยายเงินทุนวา เงินทุนที่ไดจากการขายหลักทรัพยไดเขาสูมือของผูใด โดยแบง
ออกเปนตลาดแรกและตลาดรอง (ศุภชัย, 2547) 

 
ตลาดแรก (Primary market) สินทรัพยทางการเงินที่ซ้ือขายกันในตลาดแรกนี้จะเปน

สินทรัพยที่กิจการออกขึ้นมาใหม เพื่อเปนการระดมทุนจากผูมีเงินทุนสวนเกินมายังผูตองการ
เงินทุนโดยตรงในตลาดการเงิน การซื้อสินทรัพยทางการเงินของผูลงทุนจะทําใหเงินทุนไหลจากผู
ลงทุนที่มีเงินทุนสวนเกินไปยังกิจการผูออกสินทรัพยทางการเงินดังกลาว ทําใหกิจการมีเงินทุนเพื่อ
นําไปใชลงทุนในโครงการที่วางแผนเอาไว กระบวนการนี้อาจเกิดไดสองรูปแบบ คือ การออกตรา
สารเพื่อเสนอขายตอประชาชนทั่วไป ที่เรียกวา Public offering และการออกตราสารเพื่อเสนอขาย
แกผูลงทุนรายหนึ่งรายใดหรือกลุมเปนการเฉพาะเจาะจง เชน สถาบันการเงิน กองทุน หรือผูลงทุน
ตางประเทศ ที่เรียกวา Private Placement 

ตลาดรอง (Secondary market) เปนตลาดที่จัดตั้งขึ้นมาเพื่อใหผูครอบครองสินทรัพย
ทางการเงินสามารถนําสินทรัพยของตนที่ซ้ือมาจากตลาดแรก มาทําการซื้อขายเปลี่ยนมือแกผูอ่ืน 
โดยการซื้อขายเปลี่ยนมือในตลาดรองอาจกระทําขึ้นเนื่องจากเปนการซื้อขายเพื่อใหสอดคลองกับ
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ความตองการเงินทุนในชวงเวลานั้น หรือเปนการซื้อขายเพื่อทํากําไร ทั้งนี้ การซื้อขายในตลาดรอง
นั้น กระแสเงินทุนที่เกิดขึ้นไมไดมีการเคลื่อนยายสูธุรกิจผูออกตราสารเหมือนเชนในตลาดแรก 
โดยสามารถแบงตลาดรองออกตามลักษณะการจัดตั้งหรือประเภทตราสารที่ทําการซื้อขายภายใน
ตลาดรองได ไดแก ตลาดรองที่มีการจัดตั้งอยางเปนทางการ เชน ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
(Stock Exchange of Thailand; SET) ตลาดหลักทรัพยเอ็มเอไอ (Market for Alternatives 
Investment; MAI) เปนตน และตลาดรองที่มีการซื้อขายอยางไมเปนทางการ หรือหากแบงตาม
ประเภทของตราสารที่ซ้ือขายกันในตลาด จะแบงไดเปน ตลาดตราสารทุน ตลาดตราสารหนึ้ เปนตน 
 

จากบทบาทของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยตอระบบเศรษฐกิจ และภาระหนาที่ใน
ฐานะตลาดทุนที่มีความสําคัญตอประเทศ จึงขอนําเสนอวิวัฒนาการตลาดทุนในประเทศไทย ตั้งแต
กอนที่จะมีการจัดตั้งตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ชวงระยะเวลาของการจัดตั้งและยุคหลังการ
เปดตลาดหลักทรัพย แบงเปนชวงยอย ๆ ดังตอไปนี้ 
 

1.  ตลาดทุนกอนการจัดตั้งตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
 

เมื่อป 2496 ไดมีการจัดตั้งตลาดทุนเปนครั้งแรกในประเทศไทย โดยบริษัทตางประเทศ 
3 บริษัท คือ บริษัท Houseman & Co., Ltd. บริษัท Siamerican Securities Ltd. และ Z & R 
Investment and Consultants ไดเร่ิมดําเนินการในการเปนคนกลางในการซื้อขายหลักทรัพย และมี
การจัดตั้งศูนยกลางการซื้อขายหลักทรัพยขึ้น แตในขณะนั้นมีการซื้อขายเปนจํานวนนอยมาก ซ่ึง
สงผลใหราคาของหลักทรัพยไมเปนไปตามหลักของอุปสงคและอุปทาน จนกระทั่งในป 2504 ไดมี
การจัดตั้ง “ตลาดหุนกรุงเทพ” (Bangkok Stock Exchange) ซ่ึงอยูในรูปหางหุนสวนจํากัดและมีการ
จดทะเบียนเปนบริษัทจํากัดในป 2506 

 
ตลาดหุนกรุงเทพ ทําหนาที่เปนสถานที่อํานวยความสะดวกในการซื้อขายหลักทรัพย มี

การประกาศราคาหลักทรัพยคลายกับการดําเนินงานในปจจุบันในชวงเวลานั้น การซื้อขายมีจํานวน
นอยและหลักทรัพยไมคอยมีความคลองตัว กลาวคือ มีเพียง 8 หลักทรัพยที่มีการซื้อขายกันบอยครั้ง 
จากหลักทรัพยที่ขึ้นทะเบียนใหซ้ือขายไดทั้งสิ้น 35 หลักทรัพย ในชวงเวลานั้นประชาชนยังขาด
ความสนใจ ทั้งนี้ สวนหนึ่งเปนผลมาจากการที่ประชาชนติดตอซ้ือขายกันเองโดยไมผานตลาดหุน
กรุงเทพ มูลคาการซื้อขายหลักทรัพยที่ผานตลาดหุนกรุงเทพในชวงป 2507-2516 เฉลี่ยประมาณ 50
ลานบาท ในขณะที่คาธรรมเนียมการซื้อขายหลักทรัพย (Commission) จะขึ้นอยูกับประเภทของ
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หลักทรัพย คือ หุนสามัญ เสียคาธรรมเนียมในอัตรารอยละ 1.25 ของมูลคาการซื้อขาย ในขณะที่
อัตราคาธรรมเนียมของหุนบุริมสิทธิและพันธบัตรรัฐบาล อยูที่รอยละ 1.25 และ 0.75 ตามลําดับ 
ตอมาเมื่อมีการจัดตั้งตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยขึ้นอยางเปนทางการแลว ตลาดหุนกรุงเทพก็
มิไดมีบทบาทใด ๆ และในที่สุดก็ไดเลิกดําเนินการไปดวยผลของกฎหมายที่ออกมาใช 

 
2.  ชวงเวลาการจัดตั้งตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
 

การจัดตั้งตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  เกิดจากแนวนโยบายในแผนพัฒนา
เศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ ฉบับที่ 2 (พ.ศ. 2510-2514) ที่กําหนดใหการพัฒนาตลาดทุนเปนสวน
สําคัญของเอกชนในการระดมทุนเพื่อพัฒนาประเทศ โดยเฉพาะดานการพัฒนาสถาบันการเงินและ
การพัฒนาตลาดหลักทรัพย จากแนวคิดดังกลาว จึงมีการแตงตั้งคณะอนุกรรมการพัฒนาเศรษฐกิจ
สวนเอกชน สาขาสถาบันการเงิน ซ่ึงมีนายสมหมาย ฮุนตระกูล เปนประธาน และคณะอนุกรรมการ 
ประกอบดวย ผูแทนจากสวนราชการและเอกชนจากสวนการเสนอแนวคิดในการประชุมจอง
คณะอนุกรรมการดังกลาว จึงมีผลสรุปที่สําคัญ คือ การเสนอใหมีการศึกษาถึงโครงสรางและปญหา
การพัฒนาตลาดทุนอยางจริงจัง เพื่อสงสริมการระดมเงินออมจากภาคเอกชน และสรางเสริม
ปจจัยพื้นฐานทางเศรษฐกิจของประเทศ 

 
นอกจากนั้น ในป 2512 ธนาคารแหงประเทศไทย ไดเชิญ ศาสตราจารยซิดนีย เอ็ม ร็อบ

บินส จากมหาวิทยาลัยโคลัมเบีย ประเทศสหรัฐอเมริกา ซ่ึงเปนผูเชี่ยวชาญในดานการกอตั้งตลาด
ทุนในประเทศกําลังพัฒนา เพื่อทําการศึกษาและใหขอเสนอแนะแกรัฐบาลไทย และไดมีการจัดตั้ง 
“คณะทํางานโครงการพัฒนาตลาดเงินทุน” ขึ้น ในเดือนพฤษภาคม 2512 หลังจากนั้น เดือนเมษายน 
2513 ศาสตราจารยร็อบบินส ไดนําเสนอรายงาน เร่ือง A Capital Market in Thailand ตอธนาคาร
แหงประเทศไทย ซ่ึงเปนผลจากการศึกษาและรวมคิดปรึกษากับผูที่เกี่ยวของ ทั้งจากสวนราชการ
และเอกชน โดยรายงานฉบับนี้ไดระบุถึงปญหาสําคัญของตลาดหุนกรุงเทพ คือ การที่ปริมาณ
หลักทรัพยมีอยูในจํานวนจํากัด การขาดความสนใจจากผูลงทุนในการซื้อขายหลักทรัพย และการ
ขาดสถาบันที่ทําหนาที่เปนตลาดทุนที่สมบูรณ พรอมทั้งไดใหขอเสนอแนะที่สําคัญ คือ 

 
1)  การใหสิทธิประโยชนดานภาษีแกบริษัทที่นําหุนเขาจดทะเบียนกับตลาดหลักทรัพย

และผูถือหุน โดยเฉพาะผูถือหุนรายยอย 
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2)  การแกไขปรับปรุงประมวลกฎหมายแพงและพาณิชย ใหเหมาะสมกับหลักกฎหมาย
ที่จะจัดตั้งตลาดหลักทรัพย 
 

3)  การเพิ่มปริมาณอุปสงคและอุปทานใหแกหลักทรัพย 
 

4)  มาตรการกําหนดมาตรฐานบัญชีและการสอบบัญชี เพื่อใหมีการเปดเผยขอมูลที่
สําคัญครบถวน ถูกตองแกผูถือหุนและผูลงทุนทั่วไป 
 

5)  การปรับปรุงการดําเนินงานของสถาบันตลาดทุนใหดีขึ้น โดยเฉพาะตลาดหุน 
 

6)  การแกไขเพิ่มเติมกฎหมายวาดวยการควบคุมกิจการ การคาขายอันกระทบกระเทือน
ถึงความปลอดภัยและความผาสุกแหงสาธารณชนกําหนดใหสถาบันการเงินมีบทบาทสําคัญใน
ระบบการเงิน ซ่ึในขณะนั้นยังไมมีการกําหนดบทบาทและหนาที่ของเจาหนาที่ผูมีหนาที่กํากับดูแล
ตลาดทุน 

 
ตอมาในชวงกลางป 2513 ศาสตราจารยร็อบบินส ไดกลับมาทบทวนขอเสนอตาง ๆ 

โดยพิจารณาสถานการณในขณะนั้น จวบจนในป 2515 จึงไดมีการออกกฎหมายกําหนดสถาบัน
การเงินประเภทธุรกิจเงินทุนและธุรกิจหลักทรัพยเขามาอยูภายใตการกํากับดูแลของธนาคารแหง
ประเทศไทย 

 
แนวความคิดในการพัฒนาตลาดทุนและสถาบันการเงินยังคงมีอยางตอเนื่องจนถึง

แผนพัฒนาเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ ฉบับที่ 3 (พ.ศ. 2515-2519) โดยมีการจัดประชุมและ
ปรึกษากับหนวยงานตาง ๆ ไดแก กระทรวงพาณิชย คณะกรรมการสงเสริมการลงทุนเพื่อกิจการ
อุตสาหกรรม สมาชิกตลาดหุนกรุงเทพ นายธนาคารพาณิชย บรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรมแหง
ประเทศไทย ซ่ึงมีผลสรุปวา การซื้อขายหลักทรัพยทั้งหมดควรรวมอยูที่แหลงเดียว และเปดโอกาส
ใหประชาชนไดเห็นวิธีการประมูลและสามารถทราบราคาหลักทรัพยไดเสมอ ขอเสนออีกประการ
หนึ่ง คือ การใหภาครัฐมีบทบาทในเชิงริเร่ิมและสนับสนุนการปฏิรูปตลาดหุนที่มีอยูเดิม เปนเหตุ
ใหรัฐมนตรีวาการกระทรวงการคลังมีการแตงตั้ง “คณะกรรมการจัดตั้งตลาดหุน” ขึ้น โดย
ประกอบดวย ผูแทนจากบรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรมแหงประเทศไทย ตลาดหุนกรุงเทพ บริษัท 
Houseman & Co.,Ltd. บริษัท Siamerican Securities Ltd. บริษัทคาหลักทรัพยและลงทุน บริษัท 
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กรุงเทพธนาทร จํากัด และบริษัท บางกอกโนมูระ จํากัด โดยมีธนาคารแหงประเทศไทยทําหนาที่
เปนผูประสานงาน เพื่อใหเกิดการจัดตั้งตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยขึ้น โดยกําหนดใหการ
บริหารงานของตลาดหลักทรัพยเปนไปตามรูปแบบธุรกิจเอกชน สวนภาครัฐทําหนาที่เปนเพียงผู
กํากับดูแลใหเปนไปตามกฎหมาย 

 
4.  การเริ่มดําเนินการของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (วิกรม, 2547) 

 
วันที่ 20 พฤษภาคม 2517  ไดประกาศใชพระราชบัญญัติตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ

ไทย พ.ศ. 2517 โดยมีวัตถุประสงคเพื่อจะจัดใหมีแหลงกลางสําหรับการซื้อขายหลักทรัพยแหงเดียว
ในราชอาณาจักร และทําหนาที่สงเสริมการออมทรัพยและการระดมเงินทุนในประเทศ สนับสนุน
ใหประชาชนมีสวนรวมเปนเจาของกิจการและอุตสาหกรรมในประเทศ ตลอดจนคุมครอง
ผลประโยชนของผูถือหุน ใหการซื้อขายหลักทรัพยมีสภาพคลอง และในราคาที่สมเหตุสมผล 
เปนไปอยางมีระเบียบและยุติธรรม โดยตลาดหลักทรัพยเปนนิติบุคคลและเปนสถาบันเอกชน 
ดําเนินการโดยนําผลกําไรมาแบงกนั  
 

ในวันที่ 30 เมษายน 2518 ไดเร่ิมเปดทําการซื้อขายหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทยเปนครั้ งแรกที่ ช้ัน  4 อาคารศูนยการคาสยาม  ถนนพระราม  1 เขตปทุมวัน 
กรุงเทพมหานคร โดยมีนายศุกรีย แกวเจริญ เปนกรรมการผูจัดการตลาดหลักทรัพยคนแรก มี
หลักทรัพยเขามาซื้อขาย 16 หลักทรัพย แบงเปนหลักทรัพยภาครัฐบาล 2 หลักทรัพย หลักทรัพย
ภาคเอกชน 14 หลักทรัพยจากบริษัทจดทะเบียน 7 หลักทรัพย และหลักทรัพยรับอนุญาต 7 
หลักทรัพย  
 

ในวันที่ 26 กันยายน 2527 ประกาศใชพระราชบัญญัติตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
ฉบับที่ 2 โดยมีวัตถุประสงค เพื่อที่จะใหมีการกําหนดใหใชหลักทรัพยอยางเดียวกันทดแทนกันได
ในการซื้อขายหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพย และใหบริษัทตาง ๆ มีสิทธิเสนอขายหุนใหม และหุน
กูตอประชาชนไดตามเงื่อนไขที่กําหนดพรอมกับไดกําหนดบทลงโทษแกผูซ้ือขายหลักทรัพยโดยมี
เจตนาสรางราคาหลักทรัพย ตลอดจนการซื้อขายหลักทรัพยโดยบุคคลภายใน ที่อยูในตําแหนงที่
สามารถลวงรูขอเท็จจริง ซ่ึงเปนการเอาเปรียบและไมยุติธรรมตอบุคคลภายนอก ก็มีบทลงโทษ
เชนเดียวกัน 
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ในวันที่ 16 มีนาคม 2535 รัฐบาลในขณะนั้น ไดออกพระราชบัญญัติหลักทรัพยและ
ตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 2535 ใหมีผลบังคับใชตั้งแตวันที่ 16 พฤษภาคม 2535 โดยมีวัตถุประสงคเพื่อ
พัฒนาธุรกิจหลักทรัพยในประเทศใหกาวหนาตอไป ตลอดจนวางมาตรฐานใหธุรกิจหลักทรัพยที่มี
อยูและที่จะเกิดใหมเปนธุรกิจที่มีมาตรฐานทัดเทียมกับนานาประเทศ โดยรวบรวมบัญญัติตาง ๆ 
เกี่ยวกับธุรกิจหลักทรัพยที่มีกระจัดกระจายอยูในกฎหมายหลายฉบับใหมาอยูในพระราชบัญญัติ
ฉบับนี้ ซ่ึงมีผลใหพระราชบัญญัติตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยถูกยกเลิกและกิจกรรมของ
ตลาดหลักทรัพยไดเขามาอยูภายในบทบัญญัติฉบับนี้แทน พรอมทั้งตั้ง “คณะกรรมการกํากับ
หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ” (ก.ล.ต.) ขึ้น เพื่อทําหนาที่กํากับดูแลตลาดทุนทั้งระบบ ซ่ึงรวมถึง
การออกหลักทรัพยจําหนายใหแกประชาชนในตลาดแรก การซื้อขายหลักทรัพยในตลาดรอง การ
ดําเนินงานของตลาดหลักทรัพย ธุรกิจหลักทรัพย และสถาบันที่เกี่ยวของกับตลาดทุนและธุรกิจ
หลักทรัพย  

 
คณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (ก.ล.ต.) เปนองคกรอิสระองคกร

หนึ่ง เชนเดียวกับธนาคารแหงประเทศไทย จัดตั้งขึ้นเพื่อทําหนาที่กํากับดูแล พัฒนาตลาดทุนของ
ประเทศ คณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกอบดวย รัฐมนตรีวาการกระทรวงการคลัง ผูวาการธนาคาร
แหงประเทศไทย ปลัดกระทรวงการคลัง ปลัดกระทรวงพาณิชย ผูทรงคุณวุฒิ ซ่ึงแตงตั้งโดยความ
เห็นชอบของคณะรัฐมนตรีเปนกรรมการอีกไมนอยกวา 4 คน แตไมเกิน 6 คน โดยในจํานวนนี้
อยางนอยตองเปนผูทรงคุณทรงวุฒิทางกฎหมาย การบัญชี และการเงิน ดานละ 1 คน และให
เลขาธิการ เปนกรรมการและเลขานุการ คณะกรรมการ ก.ล.ต. จะเปนผูออกกฎขอบังคับตาง ๆ 
เกี่ยวกับการดําเนินงานของตลาดทุน ซ่ึงรวมถึงการเสนอขายหลักทรัพยตอประชาชน ธุรกิจ
หลักทรัพย การกระทําอันไมเปนธรรม การเขาครอบงํากิจการ และการดําเนินงานขององคกรใดก็
ตามที่เกี่ยวกับธุรกิจหลักทรัพย สําหรับการดําเนินการของตลาดหลักทรัพยนั้น คณะกรรมการ 
ก.ล.ต. จะมีบทบาทเฉพาะการกําหนดนโยบายหลัก ๆ โดยการใหความเห็นชอบในการออกกฎ
ขอบังคับสําคัญ ๆ ของตลาดหลักทรัพย ซ่ึงไมมีสวนเกี่ยวของกับการดําเนินงานประจําวันของตลาด
หลักทรัพย  
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โครงสรางคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย  
 
สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (สํานักงานคณะกรรมการ 

ก.ล.ต.) เปนหนวยงานอิสระไมเปนหนวยงานราชการ และไมขึ้นกับกระทรวงการคลัง มีฐานะ
เปนนิติบุคคล ทําหนาที่ดําเนินงานประจําตามนโยบายของคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและ
ตลาดหลักทรัพย (คณะกรรมการ ก.ล.ต) ซ่ึงรวมถึงการติดตามดูแลตรวจสอบการดําเนินงานของ
สถาบันและบุคคลตาง ๆ ที่อยูภายใตบังคับของกฎหมาย ตลอดจนเปนผูกล่ันกรองและเสนอแนะ
ขอคิดเห็นตอคณะกรรมการ ก.ล.ต. ในการควบคุมดูแลและพัฒนาธุรกิจเกี่ยวกับหลักทรัพยและ
ตลาดหลักทรัพย (เพชรี, 2544) 

 
1.  โครงสรางคณะกรรมการ ก.ล.ต. และสาํนักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 

 
 คณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกอบดวยบุคคลดังตอไปนี้  
 

1)  รัฐมนตรีวาการกระทรวงการคลังเปนประธาน 
 
2)  กรรมการโดยตําแหนงอกี 3 คน คือ ปลัดกระทรวงการคลัง ปลัดกระทรวงพาณิชย 

และผูวาการธนาคารแหงประเทศไทย 
 
3)   กรรมการที่ เปนผูทรงคุณวุฒิที่คณะรัฐมนตรีแตงตั้ ง  โดยคําแนะนําของ

รัฐมนตรีวาการกระทรวงอีกไมนอยกวา 4 คน แตไมเกิน 6 คน ในจํานวนนี้อยางนอย 3 คนตองเปน
ผูทรงคุณวุฒิดานกฎหมาย ดานบัญชี และดานการเงิน อยางละ 1 คน มีวาระอยูในตําแหนงคราวละ 
6 ป สําหรับในวาระเริ่มแรกเมื่อครบ 2 ป ใหกรรมการจับฉลากออกหนึ่งในสาม ครบ 4 ปจับฉลาก
ออกหนึ่งในสอง ถือเปนการออกตามวาระ และอาจไดรับการแตงตั้งเขามาเปนกรรมการใหม แตอยู
ไดไมเกิน 2 วาระตอเนื่องกัน 
 

4)  เลขาธิการสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. เปนกรรมการและเลขานุการ ไดรับ
แตงตั้งจากคณะรัฐมนตรี โดยคําแนะนําของรัฐมนตรี เปนหัวหนาสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
มีวาระอยูในตําแหนงคราวละ 4 ป และจะแตงตั้งใหอยูในตําแหนงติดตอกันเกิน 2 วาระไมได 
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2.  การจัดองคกรของสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.  
 
สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. มีคณะกรรมการ ก.ล.ต. เปนผูบริหาร เลขาธิการ

คณะกรรมการ ก.ล.ต. เปนผูดูแลการดําเนินงานของสํานักงาน มีรองเลขาธิการ 1 คน และผูชวย
เลขาธิการอีก 2 คน ซ่ึงจะคุมงานคนละสาย สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. แบงงานหลักออกเปน 
4 แผนก  ไดแก 

 
1)  แผนกจดทะเบียนหลักทรพัย 

 
2)  แผนกดูแลและพัฒนาธุรกิจหลักทรัพยและตลาดทุน 

 
3)  แผนกตรวจสอบธุรกิจหลักทรัพยและตลาดทุน 

 
4)  แผนกบรหิารทั่วไป 
 
นอกจากแผนกงานที่สําคัญทั้งสี่ ที่เปนสายงานดานปฏิบัติงานโดยตรงแลว ยังมีงาน

สนับสนุนซึ่งตั้งในรูปของสํานักงาน 4 สวนดังนี้ 
 
1)  สํานักงานตรวจสอบภายใน 

 
2)  สํานักงานกฎหมาย 

 
3)  สํานักงานเลขาธิการ 

 
4)  สํานักงานวิจัยและพฒันาตลาดทุน 

 
3.  ขอบเขตหนาที่ของคณะกรรมการ ก.ล.ต. 

 
หนาที่ของคณะกรรมการ  ก .ล.ต . ในสวนที่ เกี่ยวของกับหลักทรัพยและตลาด

หลักทรัพย และองคกรที่เกี่ยวของมีดังนี้ 
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1)  วางนโยบายการสงเสริมและพัฒนาตลาดทุน 
 

2)  กํากับดูแลในเรื่องหลักทรัพย ธุรกิจหลักทรัพย ตลาดหลักทรัพย องคกรที่
เกี่ยวเนื่องกับธุรกิจหลักทรัพย 
 

3)  กํากับดูแลการออกหรือการเสนอขายหลักทรัพยใหแกประชาชน 
 

4)  กํากับดูแลการเขาถือหลักทรัพยเพื่อครอบงํากิจการ และปองกันการกระทําอันไม
เปนธรรมเกี่ยวกับการซื้อขายหลักทรัพยและควบคุมดูแลโดยทั่วไป 

 
โครงสรางการบริหารงานของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  
 

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เปนนิติบุคคลที่จัดตั้งขึ้นตามพระราชบัญญัติตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย พ.ศ. 2517 ทําหนาที่ในการอํานวยความสะดวกและสงเสริมการระดม
ทุนระยะยาวที่มีประสิทธิภาพ เพื่อพัฒนาเศรษฐกิจของประเทศไทย และเปนศูนยกลางการซื้อขาย
แลกเปลี่ยนหลักทรัพยประเภทตาง ๆ ที่ออกโดยบริษัทที่จดทะเบียนกับตลาดหลักทรัพย รวมทั้ง
ใหบริการอื่น ๆ ที่เกี่ยวของ ดําเนินงานในรูปแบบขององคกรที่มิไดมุงหวังผลกําไร โดยไดเร่ิมเปด
การซื้อขายหลักทรัพยเปนครั้งแรก เมื่อวันที่ 30 เมษายน 2518 ปจจุบันการดําเนินงานของตลาด
หลักทรัพยอยูภายใตพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 2535 (ศุภชาติ, 2547) 

 
คณะกรรมการตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
 
ตามพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 2535 กําหนดใหการดําเนินงาน

ของตลาดหลักทรัพยอยูภายใตการกํากับดูแลของคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาด
หลักทรัพย (ก.ล.ต.) โดยกําหนดอํานาจหนาที่ใหคณะกรรมการตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
เปนผูกํากับนโยบายและควบคุมการดําเนินงานของตลาดหลักทรัพย 
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คณะกรรมการตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย มีจํานวน 11 คน ประกอบดวย 
 
1)  ผูทรงคุณวุฒิที่ไดรับการแตงตั้งจากคณะกรรมการ ก.ล.ต. จํานวน 5 คน ซ่ึงเปนผูที่

ความรูและประสบการณในกิจการของตลาดหลักทรัพย ธุรกิจหลักทรัพย หรือธุรกิจการเงินเปน
อยางดี และอยางนอย 1 คน ตองเปนผูบริหารระดับสูงของบริษัทจดทะเบียน 
 

2)  บุคคลที่ไดรับการเลือกตั้งจากบริษัทสมาชิก จํานวน 5 คน ซ่ึงประกอบดวย กรรมการ
หรือผูบริหารบริษัทสมาชิก จํานวน 4 คน และผูทรงคุณวุฒิ 1 คน  
 

3)  กรรมการและผูจัดการตลาดหลักทรัพย 1 คน ที่ไดรับการคัดเลือกจากกรรมการทั้ง 10 
ทาน ตามขอ 1) และ 2) 
 

สําหรับวาระการดํารงตําแหนงของกรรมการทั้ง 10 ทาน ตามขอ ขอ 1) และ 2) นั้น จะดํารง
ตําแหนงวาระละ 2 ป และเมื่อครบวาระแลว อาจจะไดรับการแตงตั้งหรือเลือกตั้งอีกได แตจะดํารง
ตําแหนงติดตอกันไดไมเกิน 2 วาระ และในกรณีของผูจัดการตลาดหลักทรัพย จะมีวาระในการ
ดํารงตําแหนงคราวละไมเกิน 4 ป และอาจไดรับการแตงตั้งไดอีกไมเกิน 1 วาระ ทั้งนี้ โครงสราง
คณะกรรมการตลาดหลักทรัพย  

  
หนาที่หลักของคณะกรรมการตลาดหลักทรัพย คือ เปนผูกําหนดนโยบายและควบคุมการ

ดําเนินงานของตลาดหลักทรัพย ภายใตของพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 
2535 กําหนดระเบียบและขอบังคับตาง ๆ ที่ทําใหการดําเนินการของตลาดหลักทรัพยเปนไปอยางมี
ระเบียบ ทั้งนี้ การแกไขระเบียบขอบังคับบางประเภทตองไดรับความเห็นชอบจากคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. กอน จึงจะมีผลบังคับใช 
 
 การดําเนินงานหลักของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
 

ในกระบวนการบริหารงานของตลาดหลักทรัพย ฝายบริหารจะเปนผูรับนโยบายจาก
คณะกรรมการตลาดหลักทรัพย และทํางานใหบรรลุตามนโยบายในขอบเขตของอํานาจที่พึงกระทํา
ได การดําเนินงานหลักของตลาดหลักทรัพยมี ดังนี้ 
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1)  การรับหลักทรัพยจดทะเบียน หลักทรัพยที่ซ้ือขายกันในตลาดหลักทรัพยนั้นตองเปน
หลักทรัพยจดทะเบียน โดยผูออกหลักทรัพยจดทะเบียน คือ บริษัทจดทะเบียนซึ่งเปนบริษัทมหาชน
จํากัดที่ไดรับอนุมัติจากคณะกรรมการ ก.ล.ต. ใหเสนอขายหลักทรัพยตอประชาชน และไดรับ
อนุมัติจากคณะกรรมการตลาดหลักทรัพยรับเขาเปนบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทยหรือตลาดหลักทรัพยเอ็มเอไอ ตามหลักเกณฑการพิจารณาคุณสมบัติของบรษิทัทีจ่ะยืน่
คําขอเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยหรือตลาดหลักทรัพยเอ็มเอไอที่กําหนดไว 
 

หลักทรัพยจดทะเบียน ประกอบดวย หลักทรัพยประเภทหุนสามัญ หุนบุริมสิทธิ หุนกู 
หุนกูแปลงสภาพ หนวยลงทุน ใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุนสามัญ ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ 
ใบแสดงสิทธิในผลประโยชนที่เกิดจากหลักทรัพยอางอิงไทย (Non- Voting Depository Receipt; 
NVDR) ใบแสดงสิทธิในผลประโยชนที่เกิดจากหลักทรัพยอางอิง (Depository Receipt; DR) 
ใบสําคัญแสดงสิทธิในการจองซื้อหุนเพิ่มทุนที่โอนสิทธิได (Transferable Subscription Right; 
TSR) เปนตน 
 

2)  การใหบริการระบบการซื้อขายหลักทรัพย ตลาดหลักทรัพยทําหนาที่เปนศูนยกลางใน
การซื้อขายหลักทรัพยและใหบริการอื่น ๆ ที่เกี่ยวของ การซื้อขายหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพย
กระทําผานคอมพิวเตอร หรือระบบ ASSET (Automated System for the Stock Exchange of 
Thailand) ทําใหผูลงทุนมั่นใจไดถึงความเปนระเบียบ ถูกตอง และเปนธรรมในการซื้อขาย
หลักทรัพย นอกจากนี้ ตลาดหลักทรัพยยังใหบริการดานการชําระราคาและการสงมอบหลักทรัพย 
ซ่ึงกระทําโดยบริษัท ศูนยรับฝากหลักทรัพย (ประเทศไทย) จํากัด ซ่ึงเปนบริษัทยอยของตลาด
หลักทรัพย เพื่อสนับสนุนใหระบบการซื้อขายหลักทรัพยมีประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น จึงอาจกลาวได
วา ตลาดหลักทรัพยไดมีการใหบริการที่เกี่ยวกับการซื้อขายหลักทรัพยอยางครบวงจร 
 

3)  การคุมครองผลประโยชนของผูลงทุน ตลาดหลักทรัพยมีแนวนโยบายสําคัญประการ
หนึ่ง คือ การสรางความเชื่อมั่นใหแกผูลงทุน ดังนั้น จึงมีกระบวนการดําเนินงานบางประการ เพื่อ
คุมครองผลประโยชนของผูลงทุน กระบวนการดังกลาว ไดแก 
 

3.1  การกํากับดูแลการเปดเผยขอมูลสําคัญของบริษัทจดทะเบียน ตลาดหลักทรัพยได
กําหนดหลักเกณฑใหบริษัทจดทะเบียนตองเปดเผยขอมูลสารสนเทศที่สําคัญซึ่งมีผลกระทบตอ
ผลประโยชนของผูลงทุน และสรางกระบวนการกํากับดูแลกิจการที่ดีตามแนวทางบรรษัทภิบาล 
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ขอมูลสําคัญที่บริษัทจดทะเบียนจะตองเปดเผย ไดแก ขอมูลที่เปนเหตุการณที่ตองรายงานตาม
กําหนด หรือขอมูลที่ตองรายงานตามรอบระยะเวลา เชน ผลประกอบการงบการเงินและรายงาน
ทางการเงินตาง ๆ 
 

3.2  การกํากับดูแลและตรวจสอบการซื้อขายหลักทรัพย โดยตลาดหลักทรัพยจะทํา
หนาที่ติดตามดูแลและตรวจสอบ เพื่อใหการซื้อขายหลักทรัพยดําเนินไปอยางเปนระเบียบ ยุติธรรม 
และเปนที่เชื่อถือของผูลงทุน เชน การติดตามสภาพการซื้อขายหลักทรัพย และสังเกตพฤติกรรม
ของหลักทรัพยที่มีการเคลื่อนไหวผิดปกติ พัฒนาระบบสัญญาณเตือนความผิดปกติของการซื้อขาย 
การติดตามและตรวจสอบการสรางราคาอันเปนเท็จ การใชขอมูลภายใน หรือการสรางขาวลือใหผู
ลงทุนเขาใจผิด เปนตน ทั้งนี้ ตลาดหลักทรัพยมีกระบวนการเปดเผยขอมูล และแสดงเครื่องหมาย
ตาง ๆ ไวบนกระดานซื้อขายหลักทรัพย เพื่อแจงใหผูลงทุนทราบถึงความเคลื่อนไหวท่ีผิดปกติของ
หลักทรัพย ซ่ึงเปนการใหความคุมครองอีกชั้นหนึ่ง 
 

3.3  การดูการปฏิบัติงานของบริษัทสมาชิก ตลาดหลักทรัพยใหความสําคัญกับการดูแล
การปฏิบัติงานของบริษัทสมาชิก เพื่อใหการดําเนินธุรกิจของบริษัทสมาชิกเปนไปตามมาตรฐาน
และจรรยาบรรณทางวิชาชีพ และเปนธรรมตอผูลงทุน รวมถึงเปนไปตามระเบียบและขอบังคับของ
ตลาดหลักทรัพยดวยบัญชีเงินสดหรือบัญชีมารจิ้น การเรียกเก็บคาธรรมเนียมในการซื้อขาย
หลักทรัพยหรือคานายหนา การดูแลรักษาผลประโยชนของลูกคา เปนตน 
 

3.4  การเผยแพรและการใหบริการขอมูลสารสนเทศ เพื่อผูลงทุนไดรับทราบขอมูล
ขาวสารตาง ๆ ที่ถูกตอง ครบถวน และทันตอสถานการณ ซ่ึงชวยใหการลงทุนเปนไปอยางมี
ประสิทธิภาพ ตลาดหลักทรัพยจึงไดทําการเผยแพรขอมูลขาวสารและใหบริการสารสนเทศใน
รูปแบบตาง ๆ อยางแพรหลายใหแกผูลงทุน ผูใชขอมูล และประชาชนทั่วไป การเผยแพรขอมูล
สารสนเทศของตลาดหลักทรัพยไดกระทําผานสื่อประเภทตาง ๆ เชน โทรทัศน วิทยุ อินเตอรเนต 
ส่ืออิเล็กทรอนิกส และสื่อส่ิงพิมพตาง ๆ ทั้งในรูปของหนังสือ ตํารา เอกสารเผยแพร ซ่ึงลวนแตเปน
แหลงความรูใหแกผูสนใจ 
 

3.5  การสงเสริมความรูใหแกผูลงทุนและผูที่ เกี่ยวของในธุรกิจหลักทรัพย ตลาด
หลักทรัพยไดเล็งเห็นความสําคัญในการสงเสริมความรูเพื่อพัฒนาทรัพยากรบุคคลในธุรกิจ
หลักทรัพย ผูลงทุน และผูสนใจทั่วไป โดยไดจัดกิจกรรมตาง ๆ เพื่อสงเสริมความรูใหแกผูเกี่ยวของ
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อยางตอเนื่อง สนับสนุนในดานทุนการศึกษา ทุนวิจัย และจัดโครงการอบรมตาง ๆ ใหแกอาจารย
ผูสอน นักเรียน นิสิต นักศึกษา รวมทั้งจัดการอบรมเพื่อเพิ่มทักษะและการทดสอบเพื่อขอรับ
ใบอนุญาตประกอบวิชาชีพตาง ๆ สําหรับบุคลากรในธุรกิจหลักทรัพยดวย 
 

เพื่อใหบรรลุวัตถุประสงคและหนาที่ตาง ๆ ดังกลาวขางตน โครงสรางการบริหารงาน
ของตลาดหลักทรัพย จึงมีการออกแบบเพื่อใหมีหนวยงานรองรับกับหนาที่ และเปนการทํางานใน
ลักษณะการประสานสนับสนุนกันเพื่อผลสําเร็จสูงสุด โดยแบงออกเปนกลุมงานใหญ ๆ ไดแก สาย
งานเทคโนโลยีสารสนเทศ สายงานพัฒนาความรูตลาดทุน ศูนยระดมทุนและตลาดหลักทรัพยใหม 
สายงานกํากับตลาด สายงานวิจัยและขอมูลสารสนเทศ สายงานกิจกรรมองคกร  
 

นอกจากนี้ เพื่อใหระบบการบริหารงานของตลาดหลักทรัพยมีประสิทธิภาพและ
คลองตัวมากยิ่งขึ้น ตลาดหลักทรัพยจึงมีการจัดตั้งบริษัทยอยข้ึน เพื่อทําหนาที่สนับสนุนในดานอื่น 
ๆ ตามความจําเปน ไดแก บริษัท ศูนยรับฝากหลักทรัพย (ประเทศไทย) จํากัด บริษัทหลักทรัพย
จัดการกองทุนรวม เพื่อลงทุนตางดาว บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร จํากัด บริษัท สยามดีอาร จํากัด บริษัท 
เซ็ทเทรด ดอท คอม จํากัด บริษัท แฟมมิล่ี โนฮาว จํากัด และบริษัท ตลาดอนุพันธ (ประเทศไทย) 
จํากัด (มหาชน)  
 
 องคประกอบของตลาดหลกัทรัพยแหงประเทศไทย 
 

นอกจากองคประกอบในแงของโครงสรางบริหารงานแลว  ตลาดหลักทรัพยยังมี
องคประกอบเชนเดียวกับตลาดอื่นทั่วไป คือ มีสินคา ผูซ้ือ ผูขาย และผูชวยอํานวยความสะดวก ซ่ึง
ในเชิงกายภาพแลว ตลาดอาจหมายถึงหองคาหลักทรัพย รวมถึงระบบที่ทําใหผูซื้อและผูขายเขามา
ตกลงทําการซื้อขายกัน แตในปจจุบัน การสงคําสั่งเสนอซื้อหรือเสนอขายสามารถกระทําผานระบบ
คอมพิวเตอรและอินเตอรเนตไดดวย ดังนั้น ตลาดหลักทรัพยในความหมายเชิงกายภาพจึงลด
บทบาทลง ทั้งนี้ องคประกอบที่สําคัญของตลาดหลักทรัพย ไดแก  

 
1)  สินคา คือ หลักทรัพยจดทะเบียน เปนหลักทรัพยที่ออกโดยบริษัทมหาชนจํากัดที่เขาจด

ทะเบียนและทาํการซื้อขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยและตลาดหลักทรัพยใหม  
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2)  ผูซ้ือขาย คือ ผูลงทุน เปนองคประกอบที่สําคัญที่สุด โดยผูลงทุนในตลาดหลักทรัพย
อาจแบงไดตามขนาดของปริมาณการซื้อขาย เชน การแบงประเภทของผูลงทุนรายยอย ผูลงทุน
สถาบัน และผูลงทุนตางประเทศ หรืออาจแบงเปน ผูลงทุนระยะสั้น ผูลงทุนระยะยาว และนักเก็ง
กําไร ซ่ึงแบงตามพฤติกรรมในแงระยะเวลาการถือครองหลักทรัพย เปนตน 
 

ผูลงทุนแตละประเภทจะมีรูปแบบการซื้อขายและปริมาณการซื้อขายที่แตกตางกัน
ออกไป เชน ผูลงทุนรายยอยก็จะมีพฤติกรรมการลงทุนหรือซ้ือขายตามผูลงทุนสถาบัน หรือผูลงทุน
ตางประเทศ โดยจะมีการเชื่อในขาวสารที่เกิดขึ้น หรือซ้ือขายไปในทิศทางเดียวกัน เปนตน ทั้งนี้ 
อาจเกิดจากความแตกตางในดานของขอมูลขาวสาร ความสามารถในการวิเคราะหขาวสาร ที่
แตกตางจากผูลงทุนสถาบัน 
 

3)  ตัวแทนนายหนาผูซ้ือขาย คือ บริษัทสมาชิก เปนบริษัทหลักทรัพยที่ไดรับใบอนุญาตให
ประกอบธุรกิจนายหนาคาหลักทรัพย ซ่ึงมีคุณสมบัติเหมาะสมและไดรับอนุมัติใหเขาเปนบริษัท
สมาชิกของตลาดหลักทรัพย หรือที่เรียกกันวา โบรกเกอร (Broker) โดยจะมีหนัาที่ตาง ๆ ดังนี้ 
 

-  ปฏิบัติหนาที่ในการซื้อขายหลักทรัพยตามคําสั่งของลูกคา และตามขอกําหนดของ
ระบบการซื้อขาย 

-  ดูแลเรื่องการเงินในการซื้อขายหลักทรัพยของลูกคาใหถูกตอง ครบถวน และตรงตาม
กําหนดเวลา 

-  บริการรับฝากทรัพย ดูแลบัญชีซ้ือขายหลักทรัพยใหลูกคา 
-  รับผิดชอบและดําเนินการซื้อขาย แกไขขอผิดพลาดที่เกิดขึ้นในการซื้อขาย 
-  ใหขอมูลที่ผานการวิเคราะหอยางมีคุณภาพ เพื่อประกอบการตัดสินใจใหแกลูกคา 

 
ในการทําหนาที่เปนนายหนาซื้อขายหลักทรัพยใหแกลูกคา บริษัทหลักทรพัยจะมรีายได

จากคาธรรมเนียมในการซื้อขาย หรือที่เรียกวา คานายหนา (Commission) โดยตั้งแตวันที่ 14 
มกราคม 2545 ตลาดหลักทรัพยกําหนดใหบริษัทสมาชิกเรียกเก็บคาธรรมเนียมในการเปนนายหนา
ซ้ือขายหลักทรัพย ในอัตราไมต่ํากวารอยละ 0.25 ของมูลคาการซื้อขายและอัตราไมต่ํากวารอยละ 
0.20 สําหรับการซื้อขายผานอินเตอรเนต 
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นอกเหนือจากการใหบริการในการเปนนายหนาซื้อขายหลักทรัพยแลว  บริษัท
หลักทรัพยยังอาจมีบริการอื่น ๆ ไดแก การใหบริการการปรึกษาการลงทุน และการจัดการกองทุน
สวนบุคคล การจัดจําหนายหลักทรัพย การยืมและใหยืมหลักทรัพย และการเปนที่ปรึกษาทางการ
เงิน 
 

ดังนั้น นอกเหนือจากหนาที่การเปนแหลงกลางในการซื้อขายหลักทรัพยแลว ตลาด
หลักทรัพยยังตองดําเนินงานและใหบริการในดานอื่น ๆ อีกทั้งตองประสานองคประกอบตาง ๆ เขา
ดวยกัน เพื่อใหกลไกสามารถดําเนินไปดวยความถูกตอง มีประสิทธิภาพ และสงผลดีตอตลาด
การเงินและระบบเศรษฐกิจของประเทศ 
 

ตลาดหลักทรัพยเอ็มเอไอ (Market for Alternative Investment; MAI) 
 

การทําหนาที่เปนแหลงระดมทุนใหแกภาคธุรกิจในทุกระดับของตลาดหลักทรัพยเปนสิ่งที่
มีความจําเปน แตในกระบวนการเขาสูการเปนบริษัทจดทะเบียน บริษัทตองมีความพรอมในหลาย 
ๆ ดาน ทั้งดานฐานะทางการเงินและผลประกอบการ โครงสรางการบริหารควบคุมกิจการ การ
เตรียมขอมูลสารสนเทศ ดังนั้น อาจทําใหเกิดเปนอุปสรรคตอบริษัทขนาดเล็กหรือขนาดกลางใน
การเขาเปนบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย แตคงปฏิเสธมิไดวา บริษัทขนาด
กลางและขนาดเล็กไดแสดงบทบาทที่สําคัญในการเปนแรงขับเคลื่อนทางเศรษฐกิจของประเทศ
เชนกัน และมีแนวโนมที่บริษัทเหลานี้จะมีจํานวนเพิ่มขึ้น ตลาดหลักทรัพยไดเล็งเห็นความสําคัญ
ของธุรกิจขนาดกลางและขนาดยอม (SMEs) ที่มีตอการพัฒนาประเทศ และถือเปนรากฐานทาง
เศรษฐกิจที่สําคัญอีกกลุมหนึ่ง จึงไดมีการจัดตั้ง “ตลาดหลักทรัพยเอ็มเอไอ” (Market for 
Alternative Investment; MAI) ภายใตการบริหารงานของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เพื่อเปด
โอกาสใหบริษัทในระดับ SMEs มีทางเลือกหนึ่งในการระดมทุนที่เทียบเทากับกิจการขนาดใหญที่
เปนบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ซ่ึงถือวาเปนการสรางรากฐานที่เขมแข็ง
ใหแกระบบเศรษฐกิจ รวมถึงเปนการเตรียมความพรอมใหแกกิจการเหลานี้ที่จะเขาจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยตอไปในอนาคต 

 
ทั้งนี้ รูปแบบหรือระบบการซื้อขายหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพยเอ็มเอไอ จะเหมือนกับ

การซื้อขายหลักทรัพยบนกระดานหลักของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย แตจะมีเกณฑการเขา
เปนบริษัทจดทะเบียนบางประการที่มีความแตกตางกัน เพื่อเอื้ออํานวยใหบริษัทขนาดกลางและ
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ขนาดเล็กสามารถเขาระดมทุนในตลาดทุนได รวมถึงเปนการสงเสริมใหผูลงทุนไดมีสวนรวมเปน
เจาของกิจการขนาดกลางและขนาดเล็กที่มีศักยภาพอีกทางหนึ่งดวย 

 
วัตถุประสงคของการดาํเนนิการของตลาดหลักทรัพยเอ็มเอไอ 
 
จากเหตุผลตามที่กลาวมา จงึอาจสรุปวัตถุประสงคในการจัดตั้งและการดําเนินงานของ

ตลาดหลักทรัพยเอ็มเอไอไดดังนี ้
 
1)  เปดโอกาสใหบริษัทขนาดกลางและขนาดยอมสามารถระดมทุนผานตลาดทุนได

เชนเดียวกับบริษัทขนาดใหญ 
 

2)  สนับสนุนใหการปรับโครงสรางหนี้มีความเปนไปไดมากขึ้น เนื่องจากสถาบันการเงิน
ที่เขาไปถือหุนในกิจการของลูกหนี้ภายหลังการแปลงหนี้เปนทุนแลว สามารถลดการถือหุนลงได 
ภายหลังกิจการของลูกหนี้มีผลการทํางานที่ดีขึ้นและมีการนําเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยเอ็ม
เอไอ  
 

3)  สนับสนุนใหธุรกิจเงินรวมลงทุน (Venture capital) เขามาลงทุนมากขึ้นในธุรกิจที่อาจมี
ขนาดไมใหญนัก แตมีศักยภาพ ในการเจริญเติบโต เพราะถือเปนหนึ่งในชองทางการลงทุน 
 

4)  เปนการเพิ่มสินคาใหแกผูลงทุนในตลาด และเปนการชวยกระจายความเสี่ยงใหแกผู
ลงทุน 

 
พัฒนาการที่สาํคัญของตลาดหลักทรัพยเอ็มเอไอ 
 
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยไดรับความเห็นชอบจากคณะกรรมการ ก.ล.ต. เมื่อวันที่ 

11 พฤศจิกายน 2541 ใหจัดตั้งตลาดหลักทรัพยเอ็มเอไอขึ้น เพื่อเปนตลาดรองและเปนแหลงระดม
ทุนสําหรับบริษัทขนาดกลางและขนาดเล็กที่อาจยังมีคุณสมบัติไมพรอมที่จะเขาระดมทุนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย แตมีความตองการที่จะเขาสูกระบวนการเปนบริษัทจดทะเบียน ตลาด
หลักทรัพยเอ็มเอไอไดเปดอยางเปนทางการในวันที่ 21 มิถุนายน 2542 หลังจากนั้น ไดดําเนินการ
เพื่อเตรียมความพรอมในดานการบริหารงานและแผนการตลาดเพื่อชักชวนใหบริษัทในกลุมธุรกิจที่
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มีการเติบโตสูงและธุรกิจที่มีศักยภาพมาเขารวมเปนบริษัทจดทะเบียน จนกระทั่งวันที่ 17 กันยายน 
2544 ตลาดหลักทรัพยเอ็มเอไอจึงไดเร่ิมเปดการซื้อขายหลักทรัพยเปนครั้งแรก โดยมีบริษัทจด
ทะเบียนที่นําหลักทรัพยเขาซื้อขายในตลาดหลักทรัพยเอ็มเอไอเปนบริษัทแรก คือ บริษัท บรุคเคอร 
กรุป จํากัด (มหาชน) และตอมาเพื่อใหผูลงทุนไดรับรูขอมูลและเห็นภาพของแนวโนมการ
เคลื่อนไหวของการซื้อขายหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยเอ็มเอไอ คลายกับกรณีของ
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย จึงมีการคํานวณและเผยแพรดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยเอ็มเอไอ 
(MAI Index) ซ่ึงการคํานวณใชหลักเกณฑเดียวกับดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
(SET Index) โดยใชวันที่ 2 กันยายน 2545 เปนวันฐานในการคํานวณ 
 
 
 


