
 

บทท่ี 3  
 
ความรูท่ัวไปเก่ียวกับธุรกิจเกษตร การจัดกลุมอุตสาหกรรมและหมวดอุตสาหกรรมหลักทรัพย และ

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
 

ธุรกิจเกษตรในประเทศไทย 
 
ความหมายของธุรกิจเกษตร 

 
J. Davis and Ray A. Goldberg เปนผูใหความหมายธุรกิจเกษตรไววา ธุรกิจเกษตรหมายถึง 

การดําเนินการทั้งหลายในดานที่เกี่ยวกับการผลิตและการจัดจําหนายปจจัยการผลิต กิจกรรมการ
ผลิตในฟารม การเก็บรักษา การแปรรูปและการจัดจําหนายสินคาเกษตรและผลิตพลอยไดจาก
สินคาเกษตร ตอมาอีก 10 ป Ewell (1967) ไดใหนิยามที่เนนดานอาหารและเสนใย โดยให
ความหมายวา ธุรกิจเกษตรเปนการประสานงานดานวิทยาการตาง ๆ ในดานการผลิตและการ
จําหนายปจจัยการผลิตทางการเกษตร ตามดวยการผลิตผลิตผลเกษตร การแปรรูปและการจัด
จําหนายอาหารและเสนใย และในป 1979 Kenneth D. Duft กลาววา เขาเห็นดวย Walter J. Wills 
ที่วา ความหมายธุรกิจเกษตรควรแยกการผลิตในฟารมออกไป โดยใหเหตุผลวา การจัดการกิจกรรม
ในการผลิตระดับฟารมนั้นแตกตางไปจากการจัดการในการซื้อหรือการขายของเกษตรกร               
(สมคิด, 2544) 

 
จากนิยามขางตน ธุรกิจเกษตรเปนกระบวนการทางธุรกิจที่เกี่ยวของกับสาขาการเกษตร

และที่ไมใชสาขาการเกษตร สวนที่เกี่ยวของกับสาขาการเกษตรไดแก การผลิตพืช การเลี้ยงสัตว 
การเพาะเลี้ยงและการจับสัตวน้ํา การทําธุรกิจที่เกี่ยวของกับการคาสินคาเกษตรไมวาจะเปนระดับ
การรวบรวมสินคาจากเกษตรกร การแปรรูป การขายสง การขายปลีกและการสงออกสินคาเกษตร 
ที่ไมใชสาขาการเกษตรไดแก การผลิตปจจัยเปนการผลิตเครื่องมือและอุปกรณที่ใชในการเกษตร
เชน รถแทรคเตอร รถไถเดินตาม เครื่องใชในการปลูกและหยอดเมล็ด เครื่องปมและสูบน้ํา เปนตน 
ส่ิงเหลานี้ตองอาศัยวิธีการทางวิศวกรรม ทางชาง และทางฟสิกสเขามาเกี่ยวของ การผลิตปุยและ
สารปองกันและกําจัดศัตรูพืชตองอาศัยกรรมวิธีทางเคมี การผลิตเมล็ดพันธุหรือการปรับปรุงพันธุ
พืชและสัตวใหดียิ่งขึ้นตองอาศัยกรรมวิธีพันธุศาสตร สถิติและอ่ืน ๆ นอกจากนั้นการผลิตทาง
การเกษตร เกษตรกรจําเปนตองมีความรูความสามารถที่จะใชปจจัยการผลิตที่ถูกตอง วิธีการ
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บํารุงรักษาเพื่อใหใชไดอยางคงทนและมีประสิทธิภาพมากที่สุด เมื่อไดผลผลิตสินคาเกษตรขั้นตน
มาแลว ผูที่ทําหนาที่รับชวงตอไปในดานการตลาดและแปรรูป จําเปนตองมีความรูความชํานาญ
หลาย ๆ ดานเชนกัน เปนตนวา การเก็บรักษาและขนสงไมใหสินคาเสียหาย แปรรูปใหอยูใน
ลักษณะที่ผูใชหรือผูบริโภคตองการ ดังนั้น  ธุรกิจเกษตรจึงเกี่ยวพันหลายฝาย แตละฝายมีความรู
และความสามารถในหลายดาน ถาหากวามีการทําธุรกิจสินคาชนิดใดชนิดหนึ่งใหครบวงจร 
หมายถึงวา มีการเปลี่ยนสินคาเกษตรซึ่งมีลักษณะเปนวัตถุดิบนั้นใหเปนผลิตภัณฑขั้นสุดทายกอนที่
จําหนายใหกับผูบริโภคหรือผูใช เชน ขาวโพด อาจนํามาสกัดน้ํามันขาวโพดและผลิตเปนแปง
ขาวโพด แทนที่จะสงออกในรูปของเมล็ดขาวโพด ซ่ึงจะมีกิจกรรมตาง ๆ ที่กระทําตอตัวขาวโพด
เพิ่มขึ้น และตนทุนในการกิจกรรมตาง ๆ เหลานั้นก็จะรวมอยูในตัวสินคาที่ไดออกมา ทําใหสินคา
นั้นมีมูลคาเพิ่มขึ้นตามกิจกรรมตาง ๆ ที่เพิมขึ้น  (สมคิด, 2544) 

 
ความสําคัญของธุรกิจเกษตร 

 
ความสําคัญของธุรกิจเกษตรสามารถแบงได 3 ประการ (สมคิด, 2544) ดังตอไปนี ้
 
1.  ความสําคัญในแงของชีวิตประจําวันของมนุษยทั้งมวล มนุษยที่เกิดมาและมีชีวิตอยูได

ยอมตองการอาหารเพื่อการบริโภคและใชส่ิงอื่นเขาชวยในการดํารงชีวิต การดําเนินงานธุรกิจ
เกษตรเปนการตอบสนองความตองการของผูบริโภค การที่ผูบริโภคไดรับอาหารแตละมื้อใน
ปจจุบันเกิดจากการคาดคะเนและการตัดสินใจในการผลิตสินคาเกษตรกอนหนานี้มาระยะหนึ่ง 
ระยะเวลานี้จะสั้นหรือยาวขึ้นอยูกับชนิดของผลผลิตเชน พวกผักก็ใชเวลาสั้น แตถาเปนสัตวขนาด
เล็ก เชน สัตวปกและสุกรก็จะใชเวลายาวขึ้นอีก เปนตน ประกอบกับการผลิตในปจจุบันเปนแบบ
การคา ดังนั้น ผูผลิตและผูประกอบกิจการที่เกี่ยวของตาง ๆ ตองคํานึงในชวงที่ตัดสินใจผลิตวา 
ธุรกิจที่ทําอยูนั้นตรงกับความตองการของผูบริโภคหรือไม นั่นคือ การดําเนินธุรกิจเกษตรก็เพื่อ
สนองความตองการของมนุษย 
 

2.  ความสําคัญในแงธุรกิจ จากความหมายแสดงใหเห็นวา กวาสินคาเกษตรจะผลิตมาได
ตองมีผูที่เกี่ยวของมาแลวใน 2 ระบบยอยคือ ปจจัยการผลิตและการผลิตสินคาเกษตรในระดับฟารม 
เมื่อผลิตมาไดแลวกวาสินคาจะถึงผูบริโภคคนสุดทายจะตองผานกระบวนการตาง ๆ มากมาย
แลวแตชนิดของสินคา บางชนิดออกจากไรนาสูผูขายปลีกและผูบริโภคเลย บางชนิดตองผานคน
กลางหรือผูทําธุรกิจหลายขั้นตอน ยิ่งกวานั้น ผลผลิตบางชนิดไมไดผลิตเพื่อสนองความตองการ



  37

ของผูบริโภคในประเทศเพียงอยางเดียวยังสนองความตองการของผูบริโภคในตางประเทศอีกดวย
เชนกัน ไกเนื้อ กุงกุลาดํา ปลาทูนากระปอง หนอไมฝร่ัง กระเจี๊ยบเขียว หนอไมไผตงและขิงออน
ดอง เปนตน ดังนั้น ราคาผลผลิตเหลานี้มิใชขึ้นอยูกับความตองการหรือปริมาณการผลิตในประเทศ
เทานั้น แตยังขึ้นอยูกับความตองการและปริมาณการผลิตในตางประเทศดวย ดวยเหตุนี้ผูทําธุรกิจ
เกี่ยวกับผลผลิตเหลานี้จะตองทราบความเคลื่อนไหวตาง ๆ ทั้งดานความตองการ ปริมาณการและ
ราคาอยูตลอดเวลา จึงจะสามารถดําเนินธุรกิจอยูได ในทํานองเดียวกันเกษตรกรผูผลิตก็ตองทราบ
เชนกัน เพื่อที่จะปรับระดับการผลิตของตนใหตรงกับความตองการของตลาด จึงเห็นไดวาตาม
ลักษณะของธุรกิจเกษตรแลว การตัดสินใจทุกขั้นตอนของธุรกิจตั้งแตการผลิตและจัดหาปจจัยการ
ผลิตจนถึงการจัดจําหนายและการสงออกจะตองมีความสัมพันธกัน และการตัดสินใจนั้นจะตอง
สอดคลองกับนโยบายโดยสวนรวมที่กําหนดไว นักธุรกิจเกษตรจึงจําเปนตองทราบวา ลักษณะการ
ดําเนินธุรกิจนั้นเปนอยางไรบาง และตองเกี่ยวพันกับคนอื่นมากนอยเพียงใด เพื่อที่จะทําใหธุรกิจ
นั้นอยูรอดและกาวหนาตอไป ตัวอยางเชนผูจําหนายปจจัยการผลิตมากเกินความตองการของผูผลิต
สินคาเกษตร ทําใหสินคานั้นตกคาง อาจจะเสียหายและเสียตนทุนเพิ่มขึ้นตามคาเสียโอกาสของ
เงินทุน คาเก็บรักษาหรือสินคานั้นอาจจะลาสมัยสําหรับฤดูกาลตอไปก็เปนได 
 

3.  ความสําคัญในแงเศรษฐกิจของชาติ ธุรกิจเกษตรเกี่ยวของกับการเกษตรทั้งหมดและ
บางสวนของอุตสาหกรรม และถาจะทําใหครบวงจรแลวจะตอง 1) ลงทุนดานตาง ๆ มหาศาล         
2) จะมีการใชผลิตผลและปจจัยการผลิตอยางตอเนื่องและสัมพันธซ่ึงกันและกัน 3) สามารถเพิ่ม
มูลคาและปริมาณใหกับผลผลิตนั้น และ 4) สรางงานมากมายใหกับคนในประเทศ  
 
โครงสรางของธุรกิจเกษตร 
 

ธุรกิจเกษตรเปนการดําเนินงานที่ตองมีระบบ (System) คําวา “ระบบ” ถากลาวอยางกวาง ๆ 
ก็คือ การรวมตัวกันของหลายสิ่งในลักษณะที่เปนรูปแบบที่มีความสัมพันธกันและพึ่งพาอาศัยซ่ึง
กันและกัน ระบบอาจมีความแตกตางกันตั้งแตระบบขนาดใหญ ซ่ึงมีสวนประกอบเปนระบบยอย
มากมายที่มีความซับซอนจนถึงระบบที่มีขนาดเล็ก สําหรับธุรกิจเกษตรของประเทศไทยเปนระบบ
ขนาดใหญที่มีความซับซอนประกอบดวย 6 ระบบยอย (สมคิด, 2544) ตามภาพที่ 4 มีรายละเอียด
ดังนี้ 

 
 



  38

1.  ระบบยอยปจจัยการผลิตสินคาเกษตร (Input supply subsystem) หมายถึงปจจัยทั้งหลาย
ที่เกษตรกรนํามาใชในการผลิตสินคาเกษตร ซ่ึงปจจัยการผลิตในทางเศรษฐศาสตรมี 4 อยางดวยกัน
คือ ที่ดิน ทุน แรงงานและการประกอบการ ในทางการเกษตรก็ประกอบดวย 4 อยางดังกลาวเชนกัน 
แตที่เนนในที่นี้คือปจจัยทุนที่บางอยางใชแทนที่ดินและบางอยางใชแทนแรงงาน อันไดแก น้ําเพื่อ
การผลิตการเกษตร พันธุพืช พันธุสัตว ปุย อาหารสัตว สารปองกันและกําจัดศัตรูพืช ยาใชปองกัน
และรักษาสัตวและเครื่องจักรกลเกษตร ในอดีตปจจัยการผลิตเหลานี้ยังไมมีการพัฒนา เกษตรกรยัง
ใชพันธุพื้นเมืองที่มีอยูโดยการเก็บและคัดพันธุเอง เครื่องมือในการเกษตรก็เปนแบบงาย ๆ เชน มีด 
จอบและเสียมที่ผลิตขึ้นมาใชเอง เพราะยังเปนการเกษตรเพื่อการยังชีพ แตในปจจุบันการเกษตร
เปนแบบการคา ปจจัยการผลิตหลายอยางเกษตรกรตองซื้อมาใชเพื่อใหการผลิตมีประสิทธิภาพและ
ไดผลผลิตตรงตามลักษณะที่ตลาดตองการ จึงมีการใชปจจัยทุน (เครื่องจักรกลเกษตร) แทนแรงงาน
มากขึ้น ยิ่งกวานั้นปจจัยการผลิตแตละชนิดมีคุณสมบัติและวิธีการจําหนายที่แตกตางกัน จึงทําใหมี
การจางแรงงานในการผลิตและการจําหนายปจจัยการผลิตมากขึ้น 
 

2.  ระบบยอยการผลิตสินคาเกษตร (Production subsystem)  หมายถึงกระบวนที่เกษตรกร
นําปจจัยการผลิตตาง ๆ มาผลิตพืชและสัตวเพื่อสนองความตองการของผูบริโภค การผลิต
การเกษตรในปจจุบันเปนแบบการคาเนื่องมาจากวิวัฒนาการทางเทคโนโลยีและการแบงงานกันทํา 
ทําใหเกษตรกรผลิตและจําหนายสินคาเกษตรที่ผลิตไดในตลาดมากขึ้น จนบางอยางตองสงออก 
 

3.  ระบบยอยการจัดหาสินคาเกษตร (Procurement subsystem) หมายถึงการรวบรวมและ
การใหบริการของคนกลุมหนึ่งที่จะเคลื่อนยายสินคาเกษตรจากแหลงผลิตตาง ๆ ไปสูตลาดทองที่
ตลาดทองถ่ินและตลาดปลายทางเพื่อใหคนกลางประเภทผูคาสง โรงงานแปรรูปหรือผูสงออก
ดําเนินงานขั้นตอไป 
 

4.  ระบบยอยการแปรรูปสินคาเกษตร (Processing / manufacturing subsystem) การแปรรูป
หมายถึง กระบวนการเปลี่ยนสภาพสินคาเกษตรใหอยูในลักษณะที่ตรงกับความตองการของ
ผูบริโภคทั้งในประเทศและตางประเทศ และแนวโนมการแปรรูปสินคาเกษตรมีมากขึ้นไมวาจะอยู
ในรูปผลิตภัณฑอ่ืนที่ไมใชอาหารก็ตาม  กอให เกิดอุตสาหกรรมเกษตรหลาย  ๆ  ประเภท
ภายในประเทศ  ซ่ึงเปนการเพิ่มมูลคาใหกับสินคาเกษตรนั้น  เปนแหลงสรางงานที่ สําคัญ
ภายในประเทศและกอใหเกิดธุรกิจตอเนื่องมาจากการแปรรูปสินคาเชน วัตถุดิบประกอบในการ
แปรรูป บรรจุภัณฑและการขนสง เปนตน 
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5.  ระบบยอยการจัดจําหนายสินคาเกษตร (Distribution subsystem) หมายถึงการขายสง
และการขายปลีกสินคาเกษตรใหแกผูบริโภค คนกลางทําหนาที่ในระบบยอยนี้ประกอบดวยผูแทน
การขายหรือตัวแทนจําหนาย ตัวแทน ผูคาสงและผูคาปลีก และมีจํานวนมากที่สุดโดยเฉพาะผูคา
ปลีก สินคาเกษตรบางชนิดที่เคลื่อนยายไดยากเนื่องจากการคมนาคมไมสะดวกหรือผลิตไดใน
จํานวนนอยมากหรือผลิตเพื่อการบริโภคในทองที่ ผูผลิตและผูคาปลีกอาจเปนคนเดียวกัน 
 

 ในปจจุบันวิธีการจัดจําหนายสินคาเกษตรไดเปลี่ยนแปลงไปมาก เกิดขึ้นมาเนื่องจากผูจัด
จําหนายพยายามชักจูงใหผูบริโภคสนใจผลิตภัณฑใหมของตนประการหนึ่ง และอีกประการหนึ่ง
เกิดจากการเปลี่ยนแปลงการบริโภคของผูบริโภค อันเนื่องมาจากรายไดและความเปนอยู
เปลี่ยนแปลงไปในทางที่ดีขึ้น ผูบริโภคไมไดตองการสินคาเพียงดานปริมาณเทานั้น ยังคํานึงถึงดาน
คุณภาพและบริการตาง ๆ ที่ติดมากับสินคาดวย ผูจัดจําหนายจําเปนตองปรับตัวและพัฒนาสินคาให
ตรงกับความตองการของผูบริโภคที่เปลี่ยนแปลงตลอดเวลาเชน การจัดคุณภาพและมาตรฐานสินคา
เพื่อตอบสนองผูบริโภคที่มีรายไดในระดับตาง ๆ ที่แตกตางกัน การบรรจุภัณฑสินคาเพื่อใหอยูใน
ลักษณะลอใจและเปนที่สนใจของผูบริโภค การโฆษณาและสงเสริมการขายเพื่อใหผูบริโภคได
ทราบตัวสินคาและเกิดความสนใจในผลิตภัณฑและยี่หอของผูจําหนายดวย ตลอดจนการจัดวาง
สินคาเพื่อการจําหนายและการแสดงสินคาใหเปนที่รูจักและเปนที่สนใจแกบุคคลโดยทั่วไป 
 

6.  ระบบยอยการสงออกสินคาเกษตร (Exporting subsystem) หมายถึงการสงสินคาเกษตร
ไปจําหนายตางประเทศ ระบบยอยนี้ประกอบดวยผูสงออกสินคาเกษตรประเภทตาง ๆ ที่มีการแปร
รูปเพียงขั้นตนและที่แปรรูปสําเร็จรูป แนวโนมการสงออกสินคาเกษตรสําเร็จรูปมีมากขึ้น เพราะ
การแปรรูปสินคาเกษตรมีการพัฒนามากขึ้น 
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ภาพที่ 4  ระบบธุรกิจเกษตรของประเทศไทย 
ที่มา: สมคิด (2544) 

 
ผูที่ประกอบธุรกิจใน 6 ระบบยอยดังกลาว เปนกลไกสําคัญในการดําเนินงานจึงเรียกผูอยู

ในระบบยอยวา “ฝายดําเนินการของระบบธุรกิจเกษตร” จะเห็นไดวาระบบยอยแตละระบบนั้นจะมี
ภาระหนาที่แตกตางกัน และมีความสัมพันธกันแบบเปนแนวดิ่ง (Vertical integration) โดยลักษณะ
ความสัมพันธระหวางระบบยอยอาจแบงไดเปน 3 ลักษณะสําคัญ คือ ลักษณะแรก ระบบยอยหนึ่ง
จะเปนผูผลิตสินคาและบริการ เพื่อจําหนายใหแกระบบยอยหนึ่งใชในการผลิตหรือดําเนินธุรกิจ 
ลักษณะที่สอง ระบบยอยหนึ่งจะเปนผูซ้ือสินคาและบริการ อันเปนที่มาของรายไดที่สําคัญที่สุดของ
อีกระบบยอยหนึ่ง ลักษณะสุดทาย คือ ความสัมพันธกันในเชิงขอมูลขาวสารเพื่อการตัดสินใจ ซ่ึงจะ
แตกตางกันไปตามลักษณะของการดําเนินธุรกิจ แตโดยสวนใหญจะประกอบดวยขอมูลดาน
ปริมาณ คุณภาพ ระยะเวลา และดานราคา หรือตนทุน  (รุงทิพย, 2539 อางถึง ตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย, 2534)  

 
อยางไรก็ดี หากระบบธุรกิจเกษตรมีเฉพาะผูประกอบการใน 6 ระบบยอย การดําเนินการ

และการประสานงานตาง ๆ ในระบบธุรกิจเกษตรคงจะไมมีความคลองตัว ดังนั้นระบบธุรกิจเกษตร
จึงจําเปนที่จะตองมีสวนตาง ๆ เขามาชวยประสานงานไมวาจะเปนการวิจัยและพัฒนา การถายทอด
เทคโนโลยีที่จําเปนตอการผลิตและการแปรรูป การอํานวยความสะดวกในการสื่อสารขอมูล 

1. ระบบยอยปจจัยการผลิตสินคา

2. ระบบยอยการผลิตสินคา

3. ระบบยอยการจัดหาสินคา

4. ระบบยอยการแปรรูปสินคา

5. ระบบยอยการจัดจําหนายสินคา

6. ระบบยอยการสงออกสินคา
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ขาวสาร การใหบริการสินเชื่อ และการระดมทุน ซ่ึงจําเปนตอการอยูรอดและความกาวหนาของ
ธุรกิจ การจัดชั้นและมาตรฐานสินคา การขนสงและโทรคมนาคม รวมถึงการจัดตั้งกฎระเบียบ
ทางการคาและการลงทุน เพื่อคุมครองสวัสดิการของผูบริโภคและเพื่อใหเกิดความเปนธรรมทาง
การคา เปนตน ผูที่ทําหนาที่ตาง ๆ ที่กลาวมาขางตน เปนสวนหนึ่งของระบบธุรกิจเกษตร โดยถือวา
เปน “ฝายประสานงานของระบบธุรกิจเกษตร” (รุงทิพย, 2539 อางถึง ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ
ไทย, 2534) ดังในภาพที่ 5  
 

 
 

ภาพที่ 5  ลักษณะการประสานงานกันในระบบธุรกิจเกษตร 
ที่มา: สมคิด (2544) 
 

ผูผลิตและนําเขาปจจัยการผลิต 

ฝายดําเนินการ ฝายประสานงาน 

ผูจําหนายปจจัยการผลิต 

ผูผลิตสินคาเกษตร 

ผูแปรรูป/เก็บรักษาสินคาเกษตร 

ผูจําหนายสินคาเกษตรและผลิตผลพลอยได 

ผูบริโภค 

 หนวยงานของรัฐบาลตาง ๆ  
หนวยงานวิจัย 
สถาบันการศึกษา 
สถาบันการเงิน 
ผูประกอบการขนสง 
สมาคมของหนวยธรุกิจตาง ๆ  
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ใสตารางที่  4  มูลคาธุรกิจเกษตรของประเทศไทยในป 2503 และเฉลี่ยตอปตามแผนพัฒนา
เศรษฐกิจและสังคมแหงชาตฉิบับท่ี 1-9  เขาใจวาใน excel file:SummarytoAgri_subsystem;agri 
value fix 
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การเปล่ียนแปลงของระบบธรุกิจเกษตร 
 

จากตารางที่ 4 จะเห็นการเปลี่ยนแปลงของมูลคาธุรกิจเกษตรทุกรายการมีแนวโนมสูงขึ้น 
สามารถสรุปการเปลี่ยนแปลงของระบบธุรกิจเกษตรของประเทศไทยไดดังนี้ (สมคิด, 2544) 

 
1.  เกษตรกรไทยมีแนวโนมในการใชปจจัยการผลิตตาง ๆ มากขึ้น เพราะการผลิตของ

เกษตรกรเนนดานคุณภาพผลผลิตมากกวาแตกอน เพื่อใหสินคาตรงกับความตองการของผูใชหรือ
ผูบริโภค โดยเฉพาะการใชเปนวัตถุดิบในการแปรรูป ก็เพื่อใหไดผลิตภัณฑที่มีคุณภาพดีเหมือนกัน 

 
2.  เกษตรกรผลิตสินคาเกษตรแบบการคามากขึ้น แตสินคาที่เกษตรกรผลิตไดขายใน

ลักษณะของวัตถุดิบ มูลคาเพิ่มในสวนการผลิตนี้จึงมีนอย และการผลิตมากขึ้นทําใหราคาเปนไป
ตามกฎของอุปสงคและอุปทาน จงึทําใหระบบยอยนี้มีมูลคาลดลงดังกลาว 
 

3.  สินคาเกษตรมีการแปรรูปมากขึ้น เพื่อใหอยูในลักษณะสินคากึ่งสําเร็จรูปหรือเปนสินคา
สําเร็จ ภาพที่ตรงกับความตองการของตลาดภายในและตางประเทศมากขึ้น การสรางมูลคาเพิ่ม
ใหกับสินคาสวนหนึ่งจึงอยูในระบบยอยนี้ 
 

4.  มีการผลิตสินคาเกษตรชนิดใหมมากขึ้น เพื่อใหเปนไปตามความตองการของตลาด
ตางประเทศ ความหลากหลายของชนิดสินคาที่มีใหผลิตจํานวนมากขึ้น 
 

เห็นไดวา ธุรกิจเกษตรของประเทศไทยไดเปลี่ยนมาเนนหนักตลาดที่รองรับผลิตภัณฑมาก
ขึ้น การตัดสินใจจะผลิตอะไรมิไดพิจารณาเฉพาะชนิดของสินคาและปริมาณเทานั้น ตองพิจารณา
คุณภาพควบคูไปดวย จึงทําใหมีการพัฒนาในดานปจจัยการผลิตและตามดวยการแปรรูปใหเปน
ผลิตภัณฑที่มีคุณภาพตามความตองการของผูบริโภค แนวโนมตอไปจะเปนไปในทิศทางใดอาจ
พิจารณาไดจากประเทศที่พัฒนาที่ไดมีการเปลี่ยนแปลงมาแลว ขอมูลอันจํากัดของประเทศ
สหรัฐอเมริกา พบวา การจัดจําหนายมีความสําคัญที่สุด ตามดวยการแปรรูป ปจจัยการผลิตและการ
ผลิตตามลําดับ สําหรับของไทยในอนาคตนาจะเปนไปในทํานองเดียวกัน แมวาระบบยอย 3 ระบบ 
จะดําเนินการไปดวยดี แตถาไมมีตลาดรองรับผลิตภัณฑก็ไมสามารถเพิ่มการผลิตออกไปได ดัง
ธุรกิจเกษตรของไทยหลายชนิดที่ตองพึ่งพาตลาดตางประเทศเปนหลัก การรับซื้อของประเทศ
เหลานั้นลดลงมีผลโดยตรงตอสินคานั้นทั้งระบบ 
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นอกจากการเปลี่ยนแปลงในภาพรวมแลว ในแตละระบบยอยยังมีการเปลี่ยนแปลง
ตลอดเวลาเพื่อรองรับกับพฤติกรรมของผูบริโภคและสภาพการณที่เปลี่ยนแปลงไป และเพื่อรักษา
และเพิ่มความสามารถในการแขงขันของธุรกิจ ตัวอยางที่เห็นไดชัด คือ ระบบยอยการจัดจําหนาย 
เนื่องจากปจจุบันรายไดและฐานะความเปนอยูของผูบริโภคเปลี่ยนแปลงในทางที่ดีขึ้น ทําให
ผูบริโภคหันมาใสใจเรื่องของคุณภาพและบริการที่มากับสินคามากขึ้น ดังนั้น ผูจัดจําหนายจึงตอง
ปรับปรุงพัฒนารูปแบบการดําเนินธุรกิจใหทันกับความตองการของผูบริโภคที่เปลี่ยนแปลง เชน 
การจัดระดับชั้นตามคุณภาพของสินคา การใชบรรจุภัณฑที่ดึงดูดใจ และคํานึงถึงผลกระทบ
ส่ิงแวดลอม การจัดวางและแสดงสินคาใหเปนที่นาสนใจ การรวมตัวกันในแนวราบ (Horizontal 
Integration) และการขยายสาขา (รุงทิพย, 2539 อางถึง ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย, 2534) 

 
ในดานความสัมพันธของแตละระบบยอยก็มีการเปลี่ยนแปลงเกิดขึ้น ดังเห็นไดจากการ

รวมตัวกันในแนวดิ่งของหนวยธุรกิจ หรือเรียกวา “การเกษตรแบบครบวงจร” เพื่อใหเกิดความ
เชื่อมโยงในการผลิตและการตลาดของสินคาที่เกี่ยวเนื่องกัน และเพิ่มประสิทธิภาพในการสื่อสาร
ขอมูลและการตัดสินใจ นอกจากนี้ยังมีการประสานงานในแนวดิ่งระหวางผูผลิตและผูแปรรูป เพื่อ
สรางหลักประกันในการผลิต และการตลาดสําหรับเกษตรกร โดยการทําสัญญาลวงหนา หรือที่
เรียกวา “การเกษตรแบบขอตกลงลวงหนา” (Contract farming)  
 
ความสัมพันธของผลติภณัฑมวลรวมประชาชาติภาคเศรษฐกิจการเกษตร และภาคเศรษฐกิจอ่ืนท่ี

เปนภาคธุรกิจของหลักทรัพยท่ีมีการซื้อขายสูงสุด 5 อันดับ 
 

ตัวช้ีวัดสภาพเศรษฐกิจมีอยูเปนจํานวนมาก ซ่ึงจะใชตางกันไปตามวัตถุประสงคของการ
วิเคราะห ในที่นี้จะใชผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติ (Gross domestic product; GDP) ซ่ึงเปน
ตัวช้ีวัดกิจกรรมจากมูลคาการผลิต ที่คํานวณเปนภาคเศรษฐกิจตาง ๆ ไดแก ภาคเกษตรและภาคที่
มิใชการเกษตร เชน เหมืองแร การอุตสาหกรรม การไฟฟา การประปาและแยกกาซ การกอสราง 
การเงินการธนาคาร เปนตน มาแสดงความสัมพันธระหวางดัชนีราคาหลักทรัพยแตละภาคธุรกิจกับ
รายไดประชาชาติของแตละภาคเศรษฐกิจ โดยมีรายละเอียดดังตอไปนี้ 
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Agriculture (Bil. baht) AGRI Index Trading value (Bil. baht)  
ภาพที่ 6  รายไดประชาชาติภาคเศรษฐกิจการเกษตรและดชันีราคาหลักทรัพยหมวดธรุกิจเกษตร 
ที่มา: สภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ (2549) 
 

ในภาพที่ 6 แสดงใหเห็นวารายไดประชาชาติภาคเศรษฐกิจการเกษตรมีมูลคาเพิ่มขึ้นทุกป 
เวนแตป 2542 มีมูลคาลดลงจากป 2541 แตหลังจากนั้นก็เพิ่มขึ้นและมีอัตราเพิ่มขึ้นสูงสุดจากป 
2545 ไปป 2546 ในขณะที่ดัชนีราคาหลักทรัพยหมวดธุรกิจเกษตรก็มีแนวโนมเพิ่มขึ้นเชนเดียวกัน
แตเปนการเพิ่มขึ้นที่ละนอย ไมมากอยางเดนชัดเหมือนกับรายไดประชาชาติภาคเศรษฐกิจ
การเกษตร ยกเวนในป 2541 และ 2542 ที่สวนทางกับรายไดประชาชาติภาคเศรษฐกิจการเกษตร 
สําหรับมูลคาการซื้อขายมีปริมาณนอยคอนขางสม่ําเสมอตลอดจากป 2537 ถึง 2547 
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Financial Intermediation (Bil. baht) BANK Index Trading value (Bil. baht)

 
ภาพที่ 7   รายไดประชาชาติภาคเศรษฐกิจการเงนิการธนาคารและดัชนีราคาหลักทรัพยหมวดธนาคาร 
ที่มา: สภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ (2549) 
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ในภาพที่ 7 แสดงใหเห็นวารายไดประชาชาติภาคเศรษฐกิจการเงินการธนาคารมีมูลคาเพิ่ม
ขึ้นทุกปตั้งแตป 2537 ถึง 2539 และเริ่มลดลงในป 2540 ซ่ึงเปนปที่ประเทศไทยเกิดวิกฤติการณทาง
การเงิน จนกระทั่งถึงป 2542 แตหลังจากนั้นก็ทะยอยเพิ่มขึ้น ในขณะที่ดัชนีราคาหลักทรัพยหมวด
ธนาคารเพิ่มขึ้นจากป 2537 ถึง 2538 และลดลงในป 2539 เพิ่มขึ้นเล็กนอยในป 2540 และลดลงอีก
เล็กนอยในปถัดไป หลังจากนั้นก็เพิ่มขึ้นในป 2542 ปที่มีแผนการฟนฟูสถาบันการเงินชัดเจนแลว 
และลดลงนิดหนอยในปตอมา ดัชนีเร่ิมกลับเพิ่มขึ้นในป 2544 โดยมีอัตราการเพิ่มขึ้นสูงสุดในป 
2544 ไป 2545 และจากป 2546 ถึง 2547 ก็ลดลงอีกครั้ง สําหรับมูลคาการซื้อขายมีปริมาณนอยและ
เปนไปในทิศทางเดียวกับดัชนีราคาหลักทรัพยหมวดธนาคาร 
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Electricity, gas and water supply ENERG Index Trading value (Bil. baht)  
ภาพที่ 8   รายไดประชาชาติภาคเศรษฐกิจการไฟฟา การประปาและแยกกาซและดัชนีราคา 
                หลักทรัพยหมวดพลังงาน 
ที่มา: สภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ (2549) 
 

ในภาพที่ 8 แสดงใหเห็นวารายไดประชาชาติภาคเศรษฐกิจการไฟฟา การประปาและแยก
กาซ มีมูลคานอยเมื่อทําเปนหนวยพันลานบาท จึงถูกทับซอนกับมูลคาการซื้อขายหลักทรัพยหมวด
พลังงาน แตก็มีทิศทางเพิ่มขึ้นในปริมาณนอย ยกเวนป 2542 ที่ลดลงนิดหนอย และกลับเพิ่มขึ้นในป 
2543 หลังจากนั้นก็เพิ่มขึ้น และเห็นเสนกราฟในภาพที่ปรากฏ ในขณะที่ดัชนีราคาหลักทรัพยหมวด
พลังงาน เปนตัวเลขจํานวนมาก จึงเห็นเสนกราฟชัดเจนในภาพ ดัชนีราคาหลักทรัพยหมวดพลังงาน
ลดลงอยางรุนแรงในป 2539 และลดลงอยางตอเนื่องจนถึงป 2541 หลังจากนั้นกลับเพิ่มขึ้นเรื่อย ๆ 
จนถึงป 2545 ลดลงอีกครั้งในป 2546 และไดเพิ่มขึ้นในป 2547 สําหรับมูลคาการซื้อขายมีทิศทาง
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เดียวกับดัชนีราคาหลักทรัพยหมวดพลังงาน แตเนื่องดวยตัวเลขเปนจํานวนนอยในหนวย           
พันลานบาทจึงไมเห็นเสนกราฟชัดเจน 
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Transport, storage and communications COMUN Index Trading value (Bil. baht)  
ภาพที่ 9  รายไดประชาชาติภาคเศรษฐกิจการขนสง คมนาคมและคลังสินคาและดัชนรีาคา  
                หลักทรัพยหมวดสื่อสาร 
ที่มา: สภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ (2549) 
 

ในภาพที่ 9 แสดงใหเห็นวารายไดประชาชาติภาคเศรษฐกิจการขนสง คมนาคมและ
คลังสินคาทิศทางเพิ่มขึ้นทีละนอยตลอดตั้งแตป 2537 ถึง 2547 ในขณะที่ดัชนีราคาหลักทรัพย
หมวดสื่อสารมีเพิ่มขึ้นและลดลงสลับกันไป จนกระทั่งในป 2545 ที่เพิ่มขึ้นในอัตราสูงสุดและ
เพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องจนถึงป 2547 สําหรับมูลคาการซื้อขายมีทิศทางทะยอยลดลงเรื่อย ๆ และมี
เพิ่มขึ้นเล็กนอยในป 2547 
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Construction (Bil. baht) BUILD Index Trading value (Bil. baht)  
ภาพที่ 10   รายไดประชาชาติภาคเศรษฐกิจการกอสรางและดัชนีราคาหลักทรัพยหมวดวัสดุ   
                  กอสรางและตกแตง 
ที่มา: สภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ (2549) 
 

ในภาพที่ 10 แสดงใหเห็นวารายไดประชาชาติภาคเศรษฐกิจการกอสรางเพิ่มขึ้นเล็กนอย 
ตอเนื่องจนถึงป 2540 และลดลงนิดหนอยในป 2541 หลังจากนั้นก็เพิ่มขึ้นตอเนื่องจนถึงป 2547 
ในขณะที่ดัชนีราคาหลักทรัพยหมวดวัสดุกอสรางและตกแตง เสนกราฟลดลงชัดเจนในป 2539 
ลดลงตอเนื่องจนถึงป 2541 เพิ่มขึ้นในป 2542 และลดลงอีก 2 ป หลังจากนั้นก็ เพิ่มขึ้นจนถึงป 2547 
สําหรับมูลคาการซื้อขายมีทิศทางเชนเดียวกับดัชนีราคาหลักทรัพยหมวดวัสดุกอสรางและตกแตง 
แตเนื่องจากตัวเลขเปนจํานวนนอยมากในหนวยพันลานบาท จึงไมเห็นเสนกราฟชัดเจนในภาพ 
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ภาพที่ 11   รายไดประชาชาติภาคเศรษฐกิจอสังหาริมทรัพย ธุรกิจใหเชา และธุรกจิอื่น ๆ และดชันี  
                  ราคาหลักทรัพยหมวดพัฒนาอสังหาริมทรัพย 
ที่มา: สภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ (2549) 
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ในภาพที่ 11 แสดงใหเห็นวารายไดประชาชาติภาคเศรษฐกิจอสังหาริมทรัพย ธุรกิจใหเชา 
และธุรกิจอื่น ๆ เพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องตั้งแตป 2537 ถึง 2547 ในขณะที่ดัชนีราคาหลักทรัพยหมวด
พัฒนาอสังหาริมทรัพย หลังจากป 2538 ลดลงอยางตอเนื่องจนถึงป 2542 และก็เพิ่มขึ้นเรื่อย ๆ 
จนถึงป 2547 ปที่มีอัตราการเพิ่มสูงสุดคือ ป 2545 สําหรับมูลคาการซื้อขายมีทิศทางเชนเดียวกับ
ดัชนีราคาหลักทรัพยหมวดพัฒนาอสังหาริมทรัพยแตเนื่องจากตัวเลขเปนจํานวนนอยมากในหนวย
พันลานบาท จึงไมเห็นเสนกราฟชัดเจนในภาพ 
  

การจัดกลุมอุตสาหกรรมและหมวดอุตสาหกรรมหลักทรัพย 
 

โครงสรางธุรกิจของบริษัทจดทะเบียนมีความเปลี่ยนแปลงไปคอนขางมาก ซ่ึงกอใหเกิด
ปญหาในการจัดบริษัทจดทะเบียนเขากลุมอุตสาหกรรม (Sector) ของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ
ไทย ซ่ึงถูกกําหนดไวตั้งแต ป พ.ศ. 2534 ทําใหบางกลุมอุตสาหกรรมมีจํานวนบริษัทจดทะเบียน
นอยมาก บางกลุมมีบริษัทจดทะเบียนเปนจํานวนมาก แตมีลักษณะธุรกิจที่ตางกัน อีกทั้งกลุม
อุตสาหกรรมที่มีอยูในปจจุบันนี้ ซ่ึงยังคงขาดกลุมอุตสาหกรรมเพื่อรองรับกลุมธุรกิจใหม (New 
Economy) ที่กําลังจะเกิดขึ้น ดังนั้นตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยจึงไดดําเนินการปรับปรุงการ
จัดกลุมอุตสาหกรรมใหม โดยไดปรับเปลี่ยนรูปแบบการจัดกลุมอุตสาหกรรมจากการจัดกลุม
อุตสาหกรรมแบบระดับเดียว   เปนการจัดกลุมอุตสาหกรรมแบบสองระดับ คือ กลุมเศรษฐกิจ 
(Industry) และ หมวดอุตสาหกรรม (Sector) (ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย, 2546)  

 
ในการปรับปรุงนี้ตลาดหลักทรัพยจะกําหนดกลุมอุตสาหกรรม (Industry Group) ในตลาด

หลักทรัพยออกเปน 8 กลุม ซ่ึงแตละกลุมจะประกอบดวยหมวดอุตสาหกรรม (Sector) ตางๆ ที่มีอยู
เดิมในตลาดหลักทรัพยและหลักทรัพยที่อยูในหมวดอุตสาหกรรมใด ก็จะถือวาจะอยูในกลุม
อุตสาหกรรมที่หมวดอุตสาหกรรมนั้นอยูดวย โดยไมมีการซ้ําซอนกัน  ทั้งนี้ สําหรับหมวด 
Companies under Rehabilitation ตราสารการเงินอื่นๆ และบริษัทในตลาดหลักทรัพยเอ็มเอไอ จะ
ไมถูกนํามาจัดรวมไวภายใตกลุมอุตสาหกรรมใดๆ  

 
การจัดเรียงกลุมอุตสาหกรรม 8 กลุม โดยเริ่มใชอยางเปนทางการเมื่อวันที่ 1 มกราคม 2547  

มีรายละเอียด ดังตอไปนี้ 
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1.  กลุมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร (Agro & Food Industry)  
 

1.1  ธุรกิจเกษตร (Agribusiness) เปนหลักทรัพยที่ทํามาหากินกับงานดานเกษตรและ
ผลิตผลทางการเกษตร เชน พวกพืชไร ผัก ผลไม การปศุสัตว อาหารสด และอาหารแชแข็ง รวมทั้ง
ธุรกิจการประมง กลุมหลักทรัพยนี้ เปนกลุมทําเงินรายไดจากการจําหนายผลิตภัณฑดานการเกษตร 
ทําเงินตราเขาประเทศไดมาก สวนตลาดภายในประเทศก็ไมใชยอย เปนหลักทรัพยพื้นฐานดี         
ผลประกอบการดี แตนักเลนหุนมักมองขามความสําคัญไป เพราะหุนในกลุมนี้เคลื่อนไหวชาและ
นาน ๆ จึงจะถึงการเคลื่อนไหวสักครั้ง ปมดอยของหุนกลุมนี้ก็คือ การที่ตองพึ่งพาอาศัยดินฟา
อากาศ การถูกจํากัดโควตาสงออก รวมทั้งมีการแขงขันแยงตลาดกันอยางรุนแรง (วิฑูรย, ไมปรากฏ
ปที่พิมพ) 
 

1.2  อาหารและเครื่องดื่ม (Food & Beverage) เปนหลักทรัพยหมวดที่ประกอบธุรกิจ
เกี่ยวกับของกิน เครื่องดื่ม อาหารสดอาหารแหง ขนมนมเนย ถาภาวะตลาดดี หมายถึง หั่งเชงดี คน
เลนหุนไดกําไรมาก ก็จะมีผลดีแกหุนในกลุมนี้ เพราะพวกเลนหุนมีรายไดเขาไปอุดหนุน แต
สวนมากหุนในกลุมนี้เปนธุรกิจที่ทํามาหากินกับประชาชน แตเมื่อมีกําไรมากก็ขวนขวายเขาตลาด
หลักทรัพย เพื่อหารายไดหลัก เจาของหลักทรัพยกลุมนี้สวนมากรวย เพราะการขายหุนมากกวาการ
ขายไอศกรีม ขายพิซซาหรือขายขาวแกง (วิฑูรย, ไมปรากฏปที่พิมพ) 

 
2.  กลุมสินคาอุปโภคบริโภค (Consumer Products)  
 

2.1  ของใชในครัวเรือน (Household Products) เปนหลักทรัพยที่ผลิตสินคาประเภท 
ถวยชาม เครื่องเฟอรนิเจอร กระเบื้องเซรามิค สินคาพลาสติกสําเร็จรูป หรือสินคาจําพวกของใชที่
ผลิตจากอลูมิเนียม เครื่องใชประเภทแสตนเลส เปนหุนในกลุมที่พัฒนาและมีตลาดสงออก
กวางขวางมาก หุนหลายตัวมีผลประกอบการดี มีคุณสมบัติพิเศษ คือ ปนงาย เพราะหุนแตละตัวมี
ปริมาณไมมากและราคาก็ไมแพง (วิฑูรย, ไมปรากฏปที่พิมพ) 

 
2.2  อัญมณีและเครื่องประดับ (Jewelry & Ornaments) เปนหลักทรัพยที่ดําเนินธุรกิจ

เปนผูผลิตเฟอรนิเจอรใหคนมีเงินใช หุนกลุมนี้เขาอยูได เพราะฝมือและคุณภาพของอัญมณี อันเปน
สินคาหลักที่ทําเงินตราจากตางประเทศไดมาก ติดอันดับหนึ่งในหาของสินคาสงออก ตลาดอัญมณี
ในประเทศก็มีความเจริญเติบโตคอนขางดี คนที่มีเงินนิดหนอยยอมซื้อสรอยทอง แมจะมีขนาดเล็ก
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เทาหนวดกุงมาสวมใส ก็จะทําใหเกิดความภูมิใจ ยิ่งคนมีเงินมาก เชนนักเลนหุนสุภาพสตรี ถาเลน
ไดมากเมื่อไร กตองรีบไปใชเงินซื้อของที่แพงที่สุดมาประดับกาย (วิฑูรย, ไมปรากฏปที่พิมพ) 

 
2.3  เวชภัณฑและเครื่องสําอาง (Pharmaceutical Products & Cosmetics) เปนหลักทรพัย

ประเภทขายสินคาจับไฉ ขายทุกอยางที่ขวางหนา ไมวาจะเปนน้ํามันหมอง เครื่องประทินผิว 
น้ําหอม ยาไทย ยาจีน เปนหุนปกหลัก คือราคาของหุนไมเคลื่อนไหว นักเลนหุนไมนิยมซื้อขาย เปน
หุนดีแตไมมีปริมาณการซื้อขาย (วิฑูรย, ไมปรากฏปที่พิมพ) 

 
2.4  ส่ิงทอ เครื่องนุงหม และรองเทา (Textiles, Clothing & Footwear) เปนหลักทรัพยที่

ผลิตและจําหนายเสื้อผา ทั้งสําเร็จรูปและไมสําเร็จรูป ระยะหลังสินคาลนตลาดและเกิดปญเรื่อง
โควตาสงออก ทําใหหุนกลุมนี้ซบเซา หุนกลุมนี้เปนหุนพื้นฐานและผลประกอบการดีสามารถทํา
เงินตราตางประเทศเขาประเทศไดจํานวนมหาศาล สินคาเปนผลิตคุณภาพดี ราคาถูก (วิฑูรย, ไม
ปรากฏปที่พิมพ) 

 
3.  กลุมธุรกิจการเงิน (Financials)  
 

3.1  ธนาคาร (Banking) เปนหลักทรัพยที่ประกอบธุรกิจเกี่ยวกับรับฝากและใหกูยืมเงิน
เปนหลัก เปนธุรกิจกึ่งผูกขาดในประเทศไทย ธุรกิจธนาคารเปนเหมือนเสาหลักของเศรษฐกิจไทย
เพราะเงินทุนในการทําธุรกิจสวนมากมาจากการกูยืมธนาคาร ตามลักษณะธุรกิจผลการดําเนินงาน
ของธนาคารจะสัมพันธกับโดยตรงกับเศรษฐกิจในประเทศ เปนหุนปจจัยพื้นฐานดี สภาพคลองสูง 
ราคาไมผันผวนมากนัก (โสภณ, 2545) 

 
3.2  เงินทุนและหลักทรัพย (Finance & Securities) เปนหลักทรัพยที่มีพื้นฐานธุรกิจ

คลายกับธนาคารมาก  แตบริษัทเงินทุนจะมีสาขาและความแข็งแกรงทางการเงินนอยกวา                       
มีความสัมพันธกับตลาดหุนมากเพราะเมื่อตลาดหุนมีการซื้อขายมาก ธุรกิจหลักทรัพยจะมีรายได
จากคาคอมมิชช่ันในการซื้อขายหลักทรัพย และรายไดอีกทางหนึ่งคือการลงทุนในหลักทรัพยที่เปน
พอรตการลงทุนของบริษัท ถาราคาของหลักทรัพยสูงบริษัทหลักทรัพยก็จะไดกําไรจากสวนนี้ดวย 
หุนกลุมนี้มความผันผวนมาก นักเลนหุนเก็งกําไรใหความสนใจคอนขางสูง (โสภณ, 2545) 
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3.3  ประกันภัยและประกันชีวิต (Insurance) เปนหลักทรัพยที่ประกอบธุรกิจใหการรับ
ประกันภัย มีความรับผิดชอบตอความเสียหายคอนขางจํากัด เชนรับประกันอัคคีภัย ภัยทางทะเล มี
รายไดเปนเบี้ยประกันปตอป สวนธุรกิจประกันชีวิต ลูกคาของบริษัทตองถือกรมธรรมประกันชีวิต
ไวยาว เชน ตลอดชีพ 20 ป 15 ป 10 ป เปนตน ถาผูเอาประกันไมตายตามสัญญา บริษัทจะตองจาย
คืนใหกับผูเอาประกันบวกดอกเบี้ย แตถาผูเอาประกันตายในสัญญา บริษัทก็ตองจายเงินใหกับผูเอา
ประกันในวงเงินที่ทําประกันไว (วิฑูรย, ไมปรากฏปที่พิมพ) 

 
4.  กลุมวัตถุดบิและสินคาอตุสาหกรรม (Industrials)  
 

4.1  เคมีภัณฑและพลาสติก (Chemicals & Plastics) เปนหลักทรัพยที่ผลิตสินคาจําพวก
พลาสติก ที่มีความจําเปนตอครัวเรือน และการสงออก โดยเฉพาะประเทศใกลเคียง สินคาพลาสติก
ของไทยนับวามีความทันสมัยและกาวหนามาก สามารถผลิตสิ่งของเครื่องใช ตลอดจนผลิตสินคา
คุณภาพดีราคาถูก เพื่อชดเชยวัตถุดิบธรรมชาติ เชน ยางรถยนตร อุปกรณเครื่องตกแตงภายใน 
ภายนอกของผลิตภัณฑในอุตสาหกรรมรถยนตร สวนสินคาเคมีภัณฑ เมื่อมีโรงงานอุตสาหกรรม 
โรงพยาบาล และผลิตภัณฑใหม ๆ เกิดขึ้น ก็ตองใชสินคาจําพวกเคมีภัณฑเปนหลัก (วิฑูรย,               
ไมปรากฏปที่พิมพ) 
 

4.2  เครื่องมือและเครื่องจักร (Machinery & Equipment) เปนหลักทรัพยที่ประกอบ
ธุรกิจนําเขาสงออกเครื่องจักรกลสําหรับอุตสาหกรรมหลายชนิด บางบริษัทมีโรงงานประกอบ
รถยนตรช้ันดี รวมทั้งการนําเขารถยนตรเขามาจําหนาย เปนหุนปจจัยพื้นฐานดี มีผลประกอบการ
แนนอน (วิฑูรย, ไมปรากฏปที่พิมพ) 
 

4.3  บรรจุภัณฑ (Packaging) เปนหลักทรัพยที่ผลิตสินคาหลักที่มีความสําคัญทั้งภายใน
และสงออก เปนสินคาที่จําเปนตอการครองชีพ ทําการผลิตเครื่องมือของใชภาชนะหีบหอ ฝาบรรจุ
ขวดเบียร น้ําอัดลม ฟลมทุกชนิด เครื่องโลหะ แผนเหล็ก ซ่ึงเปนอุตสาหกรรมที่เกี่ยวของกับพื้นฐาน
ทางเศรษฐกิจ เปนหุนปจจัยพื้นฐานดี มีผลประกอบการแนนอน (วิฑูรย, ไมปรากฏปที่พิมพ) 
 

4.4  เยื่อกระดาษและกระดาษ (Pulp & Paper) เปนหลักทรัพยที่ประกอบธุรกิจผลิตเยื่อ
กระดาษและจําหนายกระดาษ เปนธุรกิจผูกขาดโดยธรรมชาติ ไมมีคูแขงมาก ผลิตสินคาปอนตลาด
ในประเทศและตลาดสงออก (วิฑูรย, ไมปรากฏปที่พิมพ) 
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4.5  ยานพาหนะและอุปกรณ (Vehicle & Parts) เปนหลักทรัพยที่ทําธุรกิจเกี่ยวกับการ
นําเขาและสงออกรถยนตร รวมทั้งการผลิตยางรถยนตร เครื่องอุปกรณเทคโนโลยี เปนอุตสาหกรรม
ธุรกิจการขนสงที่มั่นคงในอนาคต  ผลประกอบการดี มีผลตอบแทนอยางสม่ําเสมอ (วิฑูรย,                
ไมปรากฏปที่พิมพ) 

 
5.  กลุมอสังหาริมทรัพยและกอสราง (Property & Construction)  
 

5.1  วัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง (Building & Furnishing Materials) เปนหลักทรัพย
ที่มีความเกี่ยวเนื่องกับกับการพัฒนา อสังหาริมทรัพย ในภาพรวมของธุรกิจนี้ตองระบุวาเปนวัสดุ
กอสรางประเภทใด เพราะธุรกิจมีความหลากหลายและการเคลื่อนไหวของราคาหุนก็ไมเปนไปใน
ทิศทางเดียวกัน เชน กลุมเหล็ก จะมีปญหาเรื่องปริมาณเหล็ก (Supply) ลนระบบทั้งโลกและเกิดการ
ทุมตลาดโดยการนําเขาเหล็กจากตางประเทศที่ถูกกวาไทย กลุมยางมะตอย ก็ขึ้นอยูงบประมาณการ
กอสรางถนนของรัฐบาล กลุมซีเมนต มีลักษณะธุรกิจที่แปรตามสภาวะเศรษฐกิจ หากเศรษฐกิจดี มี
การกอสรางมาก ทั้งที่อยูอาศัย โรงงาน และระบบสาธารณูปโภค หุนกลุมนี้ก็นาสนใจลงทุน 
(โสภณ, 2545) 
 

5.2  พัฒนาอสังหาริมทรัพย (Property Development) เปนหลักทรัพยที่ประกอบธุรกิจ
เกี่ยวกับปจจัยส่ี คือ ที่อยูอาศัย จึงเสมือนวาเศรษฐกิจจะดีหรือไมดี คนก็ตองซื้อบานหากมีความ
จําเปน แตในธุรกิจนี้มีผูแขงขันในตลาดทั้งรายใหญและรายเล็กจํานวนมาก ทําใหการควบคุมระดับ
อุปสงค (Demand) และอุปทาน (Supply) ทําไดยาก เปนหลักทรัพยที่มีความเสี่ยงสูงและการแปรผัน
ตามภาวะเศรษฐกิจ (โสภณ, 2545) 

 
6.  กลุมทรัพยากร (Resources)  
 

6.1  พลังงาน (Energy) เปนหลักทรัพยที่มีธุรกิจมั่นคงและมีอัตราการเติบโตที่แนนอน 
สําหรับในประเทศไทยธุรกิจกลุมพลังงานยังมีอนาคตในการเติบโต จากการที่มีแหลงพลังงานใหม 
(Supply) หรือการเขาไปลงทุนในประเทศเพื่อนบานที่ยังมีทรัพยากรอยูอีกมากใหพัฒนา หากเมื่อถึง
จุดหนึ่ง เมื่อแหลงพลังงานมีคงที่ การเติบโตของธุรกิจจะขึ้นกับความตองการใชพลังงาน และไมวา
เศรษฐกิจจะดีหรือไม คนก็ยังตองใชพลังงาน  
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6.2  เหมืองแร (Mining) เปนหลักทรัพยที่เกี่ยวกับการขุดคนหาทรัพยากรธรรมชาติ เมื่อ
มีการพบแหลงแรเพิ่ม กิจการของบริษัทก็มีอนาคต เปนกิจการที่ดี เปนหุนพื้นฐานดี แถมไดเอก
สิทธิ์จากทางราชการจายคาไฟฟาในราคาลดพิเศษ แตเมื่อพบแหลงแรนอยลง กิจการเริ่มสั่นคลอน 
ตองหาแหลงแรใหมทดแทน อาจเขาไปรับสัมปทานในประเทศเพื่อนบาน หรือลงทุนในโครงการ
อ่ืน ๆ  

 
7.  กลุมบริการ (Services)  
 

7.1  พาณิชย (Commerce) เปนหลักทรัพยที่ประกอบธุรกิจเปนผูผลิต นําเขา สงออก 
และจัดจําหนายสินคาที่มีความสําคัญตอชีวิตประจําวัน ไดแก สินคาประเภทของใชในครอบครัว 
เครื่องสําอาง เครื่องจักรกล มีบางบริษัทที่ดําเนินธุรกิจผนวกดานสื่อสาร โทรศัพท กิจการไฟฟา 
เครื่องดื่มประเภทน้ําอัดลมและเบียร ซ่ึงเปนปจจัยหนึ่งที่นักลงทุนใหความสนใจ บางบริษัทผลิต
และจําหนายน้ํามันพืช เปนตน (วิฑูรย, ไมปรากฏปที่พิมพ) 

 
7.2  บันเทิงและสันทนาการ (Entertainment & Recreation) เปนหลักทรัพยที่ประกอบ

ธุรกิจที่มีผูประกอบการนอยราย โดยมากจะเปนรายใหญที่มีบริษัทในเครืออยูในธุรกิจนี้ในลักษณะ
เปนสายโยงใยกัน ดังนั้นจากการที่ดําเนินธุรกิจเปนกึ่งผูกขาด บริษัทกลุมนี้จึงมีความเสี่ยงนอย แต
การเติบโตจะขึ้นกับภาวะเศรษฐกิจในระดับหนึ่ง อยางไรก็ตาม ในชวงที่เศรษฐกิจตกต่ํา ธุรกิจ
บันเทิงก็มีการเติบโตดี (โสภณ, 2545) 

 
7.3  การแพทย (Health Care Services) เปนหลักทรัพยที่ประกอบธุรกิจโรงพยาบาล 

และมีบางบริษัทจัดจําหนายอุปกรณการแพทย เปนธุรกิจที่มีการขยายตัวอยางเงียบ ๆ และตอเนื่อง 
(วิฑูรย, ไมปรากฏปที่พิมพ) 

 

7.4  โรงแรมและบริการทองเที่ยว (Hotel & Travel Services) เปนหลักทรัพยที่ไดรับผล
จากการที่ประเทศไทยมีนโยบายหลักนับสนุนและสงเสริมกิจการทองเที่ยว ก็ยอมตองมีกิจการ
โรงแรม เพื่อรองรับเปนที่พักของนักทองเที่ยว เปนธุรกิจที่ขึ้นอยูภาวะของเศรษฐกิจโลก กลาวคือ
ยามใดที่เศรษฐกิจโลกเจริญ ประชาชนก็มีรายไดมากพอที่จะเดินทางทองเที่ยว ธุรกิจนี้ก็รุงเรืองตาม 
แตยามใดที่เศรษฐกิจโลกถดถอย หรือมีเหตุการณไมสงบเกิดขึ้น เชน สงครามในอิรัก ประชาชนก็
ไมเดินทางทองเที่ยว สงผลใหธุรกิจกลุมนี้มีรายไดถดถอย (วิฑูรย, ไมปรากฏปที่พิมพ) 
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7.5  การพิมพและสิ่งพิมพ (Printing & Publishing) เปนหลักทรัพยที่ผลิตและจําหนาย
หนังสือพิมพ ผลิตและจําหนายหนังสือเลม (Pocket book) ทําการพิมพเอกสารที่เกี่ยวกับการเงิน 
(วิฑูรย, ไมปรากฏปที่พิมพ) 

 

7.6  บริการเฉพาะกิจ (Professional Services) เปนหลักทรัพยที่ประกอบธุรกิจประเภท
กิจการเฉพาะ เชน การโฆษณา และมีบางบริษัทประกอบธุรกิจรับบริหารและกําจัดวัสดุที่ไม
ตองการใช เพื่อชวยอนุรักษส่ิงแวดลอม หรือรับกําจัดอุปกรณเทคโนโลยีที่ เปนอันตรายตอ
ส่ิงแวดลอม (วิฑูรย, ไมปรากฏปที่พิมพ) 

 
7.7  ขนสง (Transportation) เปนหลักทรัพยที่ประกอบธุรกิจเดินเรือ เดินอากาศ รับสง

สินคา มีกิจการเปนของตนเอง เปนธุรกิจที่ทําใหประเทศมีรายไดจากคาขนสง คาโดยสาร (วิฑูรย, 
ไมปรากฏปที่พิมพ) 

 
7.8  คลังสินคาแเละไซโล (Warehouse & Silo) เปนหลักทรัพยที่ประกอบธุรกิจรับฝาก

สินคาและผลิตภัณฑเพื่อการนําเขาและสงออก เปนคลังพักสินคา ใหเชาพื้นที่เก็บสินคา สวนไซโล 
นั้นเปนโรงงานอุตสาหกรรมอบพืชไร หรือกรรมวิธีอ่ืนใดเพื่อทําการรักษาคุณภาพของสินคาพืชไร 
เปนสถานที่รวมเพื่อการรับซื้อและสงออกสินคาเกษตร (วิฑูรย, ไมปรากฏปที่พิมพ) 

 
8.  กลุมเทคโนโลยี (Technology)  
 

8.1  ส่ือสาร (Communication) เปนหลักทรัพยที่บริษัทไดรับสัมปทานจากรัฐบาลให
ประกอบธุรกิจโทรคมนาคม เชน ดูแลจัดการและจําหนายระบบโทรศัพทเคลื่อนที่ ดูแลจัดการและ
ติดตั้งโทรศัพทพื้นฐาน ดูแลจัดการและจําหนายชองสัญญาณดาวเทียม เปนตน ดําเนินธุรกิจเกี่ยวกับ
โครงสรางพื้นฐาน และกําลังจะเปดเสรีใหกับธุรกิจนี้ตามขอตกลงขององคการการคาโลก (World 
Trade Organization) และธุรกิจก็ยังสามารถเติบโตไดอีก โดยการขยายเขาไปประกอบธุรกิจใน
ประเทศเพื่อนบาน (โสภณ,  2545) 

 
8.2  เครื่องใชไฟฟาและคอมพิวเตอร (Electrical Products & Computer) เปนหลักทรัพย

ที่ผลิตและจําหนายผลิตภัณฑและอุปกรณเครื่องใชไฟฟาและคอมพิวเตอร สินคาของธุรกิจนี้มี
ความสําคัญตอและจําเปนตอการพัฒนาประเทศ เปนสินคาสงออกที่ตางประเทศเชื่อถือในคุณภาพ 
(วิฑูรย, ไมปรากฏปที่พิมพ) 
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8.3  ช้ินสวนอิเล็กทรอนิกส (Electronic Components) เปนหลักทรัพยที่ประกอบธุรกิจ
ผลิตและจําหนายชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกส เปนการผลิตเพื่อสงออก ตลาดรองรับธุรกิจประเภทนี้ยัง
เติบโตไดอีก เปนหลักทรัพยที่ขึ้นกับภาวะเศรษฐกิจโลกและปรับตัวตามตลาดการใชช้ินสวน
อิเล็กทรอนิกสโลก (โสภณ,  2545) 

 
สวนหมวดอื่น ๆ (Others) หมวดบริษัทจดทะเบียนที่อยูระหวางฟนฟูกิจการ (Companies 

under Rehabilitation) และตราสารการเงินอื่นๆ ยังคงแยกออกมาเปนหมวดตางหาก ไมรวมอยูใน 8 
กลุมอุตสาหกรรมนี้  
 

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
 
บทบาทของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยตอการพฒันาเศรษฐกิจ 
 

การจัดตั้งตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เกิดจากแนวนโยบายในแผนพัฒนาเศรษฐกิจ
และสังคมแหงชาติ ฉบับที่ 2 (พ.ศ.2510-2514) ที่กําหนดใหการพัฒนาตลาดทุนเปนสวนสําคัญใน
การพัฒนาประเทศ โดยเล็งเห็นความสําคัญของเอกชนในการพัฒนาประเทศ โดยเฉพาะดานการ
พัฒนาสถาบันการเงินและการพัฒนาตลาดหลักทรัพย (ศุภชาติ, 2547) ตลาดหลักทรัพยไดรับการ
พัฒนาใหทําหนาที่เปนแหลงระดมเงินทุน เพื่อการพัฒนาธุรกิจและอุตสาหกรรม (ประสาน, 2546) 
การระดมทุนและการมีระบบการเงินที่เขมแข็ง จะสงผลดีตอระบบเศรษฐกิจ คือ การนําเงินทุนนั้น
ไปพัฒนาระบบเศรษฐกิจและประเทศ สรางความเจริญเติบโตและความมั่งคั่งทางเศรษฐกิจของ
ประเทศ และภาพรวมของการพัฒนาทางเศรษฐกิจมีความชัดเจนมากขึ้น ทั้งในแงของการชําระเงิน
และการเคลื่อนยายเงินทุน การมีเครื่องมือเพื่อกระจายความเสี่ยงใหแกระบบเศรษฐกิจ และการให
ขอมูลขาวสารเพื่อการตัดสินใจของบุคคลทุกฝาย (ศุภชาติ, 2547) ซ่ึงมีแนวทางตาง ๆ ดังตอไปนี้ 

 
1.  การขยายตัวของการระดมเงินทุนและผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติ (Gross domestic 

product; GDP) การระดมทุนหรือการเคลื่อนยายเงินทุนในระบบการเงิน มีผลกระทบตอระบบ
เศรษฐกิจในหลายแนวทาง คือ การไหลเวียนของเงินทุนเปนปจจัยที่สงผลกระทบตอระบบ
เศรษฐกิจได เปนปจจัยที่สนับสนุนใหเกิดการเจริญเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติ 
(Growth rate of GDP) และอาจเปนปจจัยรบกวนเสถียรภาพ (Stability) ของระบบเศรษฐกิจในบาง
โอกาส  
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ภาพที่ 12  อัตราการเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติและดัชนตีลาดหลักทรัพย 
ที่มา : ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยและธนาคารแหงประเทศไทย (2548) 
 

ในภาพที่ 12 แสดงใหเห็นไดวา การเจริญเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติ มีการ
เคลื่อนไหวขึ้นลงในทิศทางเดียวกับอัตราการเติบโตของดัชนีตลาดหลักทรัพย ซ่ึงมาจากการ
คาดการณจากดานอุปทานและอุปสงค (Expectation of supply and demand side) กลาวคือ ดาน
อุปทาน ระบบเศรษฐกิจเติบโตอยางตอเนื่องจะทําใหกิจการตาง ๆ มีการคาดการณถึงโอกาสในการ
สรางรายไดในอนาคตจากกําลังซื้อที่กําลังขยายตัว สวนในดานอุปสงค ผูลงทุนยอมคาดการณถึง
การเติบโตของกิจการในอนาคต คาดวาหากนําเงินทุนสวนเกินในปจจุบันไปลงทุนในกิจการแลว 
จะผลกําไรกลับมาในอนาคต จากการคาดการณที่เปนไปในทิศทางเดียวกันของสองดาน ทําให
ตลาดมีการเติบโตและมีมูลคาซื้อขายที่สูงขึ้น จึงทําใหปริมาณการระดมเงินทุนเพื่อขยายกิจการมี
มากขึ้น หนวยธุรกิจมีเงินทุนในการผลิตสินคาและบริการเพิ่มมากขึ้น ทําใหเกิดการจางงานและมี
รายไดเพิ่มขึ้น ระบบเศรษฐกิจก็ขยายตัว 

 
2. ธรรมชาติของการระดมทุนในประเทศไทย แนวทางการระดมทุนหลัก ไดแก การกูยืม

เงินจากสถาบันการเงินและธนาคารพาณิชย การระดมทุนโดยการนําบริษัทเขาจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย และการออกตราสารหนี้ขายตอประชาชนหรือขายเปนการเฉพาะเจาะจง โดยท้ัง 3 
แนวทางนี้ จะถูกนําไปใชในโอกาสและในสภาพแวดลอมตาง ๆ ขึ้นอยูกับสถานการณทางการเงิน
ในขณะนั้น ตามภาพที่ 13 
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ภาพที่ 13  มูลคาเงินทุนที่ผานชองทางการระดมประเภทตาง ๆ 
ที่มา: ธนาคารแหงประเทศไทย (2548) 
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3.  ตลาดหลักทรัพยในฐานะเปนตัวช้ีวัดและพยากรณเศรษฐกิจของประเทศ จากการนัก
ลงทุนใชขอมูลขาวสารที่เกิดขึ้นในตลาดหลักทรัพยไปประเมินสถานการณที่เกิดหรือพยากรณส่ิงที่
จะเกิดขึ้นในอนาคต เปนสิ่งหนึ่งที่แสดงความสัมพันธของตลาดหลักทรัพยและระบบเศรษฐกิจ 
และในภาพที่ 14 ที่แสดงการเคลื่อนไหวของมูลคาตลาดของการซื้อขายหลักทรัพยในตลาด
หลักทรัพย เปรียบเทียบกับการเคลื่อนไหวของผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติ ที่ใชเปนตัวแทนของ
ระบบเศรษฐกิจ แสดงเห็นไดวาชวงเวลาที่มีการเปลี่ยนแปลงของมูลคาการซื้อขายหลักทรัพยก็เปน
ผลมาจากความเชื่อมั่นในระบบเศรษฐกิจของนักลงทุนทั้งในและตางประเทศ เชนในป 2540 ซ่ึง
เปนปที่เกิดวิกฤติเศรษฐกิจ นักลงทุนขาดความมั่นใจในระบบเศรษฐกิจ พากันถอนการลงทุนออก
จากตลาดทุน ดัชนีตลาดหลักทรัพยคอย ๆ ปรับตัวลดลง มูลคาการซื้อขายหลักทรัพยก็คอย ๆ ลดลง
เชนกัน  
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ภาพที่ 14  การแสดงตัวช้ีวัดที่สําคัญโดยเปรียบเทียบ 
ที่มา: ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยและธนาคารแหงประเทศไทย (2548) 
 
บทบาทและภาระหนาท่ีของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
 

จากการพัฒนาตลาดทุนทั้งในภาคทฤษฎี แนวคิด และการปฏิบัติอยางตอเนื่องมาจนกระทั่ง
วันที่ 20 พฤษภาคม 2517 ไดประกาศใช พระราชบัญญัติตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย พ.ศ. 
2517 โดยมีวัตถุประสงคดังนี้ (ศุภชัย, 2547) 
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1.  สงเสริมการออมทรัพยและการระดมเงินทุนระยะยาว โดยตลาดหลักทรัพยทําหนาที่
เปนแหลงกลางในการซื้อขายเปลี่ยนมือ เสริมสภาพคลองใหแกหลักทรัพย 

 
2.  เปนแหลงกลางในการซื้อขายหลักทรัพยอยางมีระบบ มีสภาพคลอง และตั้งอยูบน

พื้นฐานของความยุติธรรม 
 
3.  ชวยในการปรับโครงสรางทางธุรกิจของบริษัทเอกชน รัฐวิสาหกิจ และอาจชวยใหธุรกจิ

มีโครงสรางเงินทุนรวมถึงความเสี่ยงอยูในระดับที่เหมาะสม 
 

4.  สนับสนุนใหประชาชนมีสวนรวมในความเปนเจาของกิจการในธุรกิจหรืออุตสาหกรรม
ตาง ๆ โดยตลาดหลักทรัพยมีการเปดเผยขอมูลตาง ๆ เพื่อประกอบการตัดสินใจลงทุน 
 

5.  ใหความคุมครองผลประโยชนของผูเกี่ยวของ โดยเฉพาะผูลงทุน ในเรื่องของระบบและ
ความยุติธรรมในการซื้อขายหลักทรัพย 
 

6.  การใหตลาดหลักทรัพยเปนหนึ่งองคประกอบในดัชนีช้ีการพัฒนาเศรษฐกิจของประเทศ 
 
ตอมาในป 2535 ไดมีการปรับปรุงพระราชบัญญัติเกี่ยวกับตลาดหลักทรัพย โดยออกเปน

พระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 2535 ไดบัญญัติบทบาทของตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทยไวดังตอไปนี้ (สถาบันพัฒนาบุคลากรธุรกิจหลักทรัพย, 2546) 

 
1.  ทําหนาที่เปนศูนยกลางการซื้อขายหลักทรัพยจดทะเบียนและพัฒนาระบบตาง ๆ ที่

จําเปนเพื่ออํานวยความสะดวกในการซื้อขายหลักทรัพย 
 
2.  ดําเนินธุรกจิใด ๆ ที่เกีย่วของกับการซื้อขายหลักทรัพย เชน การทําหนาที่เปนสํานักหกั

บัญชี (Clearing house) ศูนยรับฝากหลักทรัพย นายทะเบยีนหลักทรพัย หรือกิจกรรมอื่น ๆ ที่
เกี่ยวของ 

 
3.  การดําเนินธุรกิจอื่น ๆ ที่ไดรับความเห็นชอบจากคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและ

ตลาดหลักทรัพย 
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ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยไดกําหนดภาระหนาที่หรือพันธกิจ (Mission) ในฐานะ
สถาบันที่มีบทบาทสําคัญทางเศรษฐกิจ (สถาบันพัฒนาบุคลากรธุรกิจหลักทรัพย, 2546) ไดแก  
 

1.  เสริมสรางการระดมเงินทุนระยะยาวเพื่อการพัฒนาเศรษฐกิจของประเทศ  
 
2.  จัดใหมีระบบการดําเนินงานที่มีประสิทธิภาพ โปรงใส และยุติธรรม  
 
3.  คุมครองผลประโยชนของผูลงทุน 

 
4.  สงเสริมการพัฒนาตลาดทุนโดยรวมของประเทศ 

 
วิวัฒนาการตลาดทุนในประเทศไทย  
 

ตลาดทุน (Capital Market) เปนตลาดที่มีการซื้อขายสินทรัพยทางการเงินระยะยาว ซ่ึงคําวา 
“ระยะยาว” หมายถึง ตราสารทางการเงินที่มีอายุของตราสารไมต่ํากวา 1 ป ตัวอยางของตราสารทาง
การเงินในกลุมนี้ ไดแก หุนสามัญ หุนบุริมสิทธิ พันธบัตร หุนกู เปนตน โดยตลาดทุนนี้แบงตาม
ลักษณะการเคลื่อนยายเงินทุนวา เงินทุนที่ไดจากการขายหลักทรัพยไดเขาสูมือของผูใด โดยแบง
ออกเปนตลาดแรกและตลาดรอง (ศุภชัย, 2547) 

 
ตลาดแรก (Primary market) สินทรัพยทางการเงินที่ซ้ือขายกันในตลาดแรกนี้จะเปน

สินทรัพยที่กิจการออกขึ้นมาใหม เพื่อเปนการระดมทุนจากผูมีเงินทุนสวนเกินมายังผูตองการ
เงินทุนโดยตรงในตลาดการเงิน การซื้อสินทรัพยทางการเงินของผูลงทุนจะทําใหเงินทุนไหลจากผู
ลงทุนที่มีเงินทุนสวนเกินไปยังกิจการผูออกสินทรัพยทางการเงินดังกลาว ทําใหกิจการมีเงินทุนเพื่อ
นําไปใชลงทุนในโครงการที่วางแผนเอาไว กระบวนการนี้อาจเกิดไดสองรูปแบบ คือ การออกตรา
สารเพื่อเสนอขายตอประชาชนทั่วไป ที่เรียกวา Public offering และการออกตราสารเพื่อเสนอขาย
แกผูลงทุนรายหนึ่งรายใดหรือกลุมเปนการเฉพาะเจาะจง เชน สถาบันการเงิน กองทุน หรือผูลงทุน
ตางประเทศ ที่เรียกวา Private Placement 

ตลาดรอง (Secondary market) เปนตลาดที่จัดตั้งขึ้นมาเพื่อใหผูครอบครองสินทรัพย
ทางการเงินสามารถนําสินทรัพยของตนที่ซ้ือมาจากตลาดแรก มาทําการซื้อขายเปลี่ยนมือแกผูอ่ืน 
โดยการซื้อขายเปลี่ยนมือในตลาดรองอาจกระทําขึ้นเนื่องจากเปนการซื้อขายเพื่อใหสอดคลองกับ
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ความตองการเงินทุนในชวงเวลานั้น หรือเปนการซื้อขายเพื่อทํากําไร ทั้งนี้ การซื้อขายในตลาดรอง
นั้น กระแสเงินทุนที่เกิดขึ้นไมไดมีการเคลื่อนยายสูธุรกิจผูออกตราสารเหมือนเชนในตลาดแรก 
โดยสามารถแบงตลาดรองออกตามลักษณะการจัดตั้งหรือประเภทตราสารที่ทําการซื้อขายภายใน
ตลาดรองได ไดแก ตลาดรองที่มีการจัดตั้งอยางเปนทางการ เชน ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
(Stock Exchange of Thailand; SET) ตลาดหลักทรัพยเอ็มเอไอ (Market for Alternatives 
Investment; MAI) เปนตน และตลาดรองที่มีการซื้อขายอยางไมเปนทางการ หรือหากแบงตาม
ประเภทของตราสารที่ซ้ือขายกันในตลาด จะแบงไดเปน ตลาดตราสารทุน ตลาดตราสารหนึ้ เปนตน 
 

จากบทบาทของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยตอระบบเศรษฐกิจ และภาระหนาที่ใน
ฐานะตลาดทุนที่มีความสําคัญตอประเทศ จึงขอนําเสนอวิวัฒนาการตลาดทุนในประเทศไทย ตั้งแต
กอนที่จะมีการจัดตั้งตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ชวงระยะเวลาของการจัดตั้งและยุคหลังการ
เปดตลาดหลักทรัพย แบงเปนชวงยอย ๆ ดังตอไปนี้ 
 

1.  ตลาดทุนกอนการจัดตั้งตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
 

เมื่อป 2496 ไดมีการจัดตั้งตลาดทุนเปนครั้งแรกในประเทศไทย โดยบริษัทตางประเทศ 
3 บริษัท คือ บริษัท Houseman & Co., Ltd. บริษัท Siamerican Securities Ltd. และ Z & R 
Investment and Consultants ไดเร่ิมดําเนินการในการเปนคนกลางในการซื้อขายหลักทรัพย และมี
การจัดตั้งศูนยกลางการซื้อขายหลักทรัพยขึ้น แตในขณะนั้นมีการซื้อขายเปนจํานวนนอยมาก ซ่ึง
สงผลใหราคาของหลักทรัพยไมเปนไปตามหลักของอุปสงคและอุปทาน จนกระทั่งในป 2504 ไดมี
การจัดตั้ง “ตลาดหุนกรุงเทพ” (Bangkok Stock Exchange) ซ่ึงอยูในรูปหางหุนสวนจํากัดและมีการ
จดทะเบียนเปนบริษัทจํากัดในป 2506 

 
ตลาดหุนกรุงเทพ ทําหนาที่เปนสถานที่อํานวยความสะดวกในการซื้อขายหลักทรัพย มี

การประกาศราคาหลักทรัพยคลายกับการดําเนินงานในปจจุบันในชวงเวลานั้น การซื้อขายมีจํานวน
นอยและหลักทรัพยไมคอยมีความคลองตัว กลาวคือ มีเพียง 8 หลักทรัพยที่มีการซื้อขายกันบอยครั้ง 
จากหลักทรัพยที่ขึ้นทะเบียนใหซ้ือขายไดทั้งสิ้น 35 หลักทรัพย ในชวงเวลานั้นประชาชนยังขาด
ความสนใจ ทั้งนี้ สวนหนึ่งเปนผลมาจากการที่ประชาชนติดตอซ้ือขายกันเองโดยไมผานตลาดหุน
กรุงเทพ มูลคาการซื้อขายหลักทรัพยที่ผานตลาดหุนกรุงเทพในชวงป 2507-2516 เฉลี่ยประมาณ 50
ลานบาท ในขณะที่คาธรรมเนียมการซื้อขายหลักทรัพย (Commission) จะขึ้นอยูกับประเภทของ
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หลักทรัพย คือ หุนสามัญ เสียคาธรรมเนียมในอัตรารอยละ 1.25 ของมูลคาการซื้อขาย ในขณะที่
อัตราคาธรรมเนียมของหุนบุริมสิทธิและพันธบัตรรัฐบาล อยูที่รอยละ 1.25 และ 0.75 ตามลําดับ 
ตอมาเมื่อมีการจัดตั้งตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยขึ้นอยางเปนทางการแลว ตลาดหุนกรุงเทพก็
มิไดมีบทบาทใด ๆ และในที่สุดก็ไดเลิกดําเนินการไปดวยผลของกฎหมายที่ออกมาใช 

 
2.  ชวงเวลาการจัดตั้งตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
 

การจัดตั้งตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  เกิดจากแนวนโยบายในแผนพัฒนา
เศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ ฉบับที่ 2 (พ.ศ. 2510-2514) ที่กําหนดใหการพัฒนาตลาดทุนเปนสวน
สําคัญของเอกชนในการระดมทุนเพื่อพัฒนาประเทศ โดยเฉพาะดานการพัฒนาสถาบันการเงินและ
การพัฒนาตลาดหลักทรัพย จากแนวคิดดังกลาว จึงมีการแตงตั้งคณะอนุกรรมการพัฒนาเศรษฐกิจ
สวนเอกชน สาขาสถาบันการเงิน ซ่ึงมีนายสมหมาย ฮุนตระกูล เปนประธาน และคณะอนุกรรมการ 
ประกอบดวย ผูแทนจากสวนราชการและเอกชนจากสวนการเสนอแนวคิดในการประชุมจอง
คณะอนุกรรมการดังกลาว จึงมีผลสรุปที่สําคัญ คือ การเสนอใหมีการศึกษาถึงโครงสรางและปญหา
การพัฒนาตลาดทุนอยางจริงจัง เพื่อสงสริมการระดมเงินออมจากภาคเอกชน และสรางเสริม
ปจจัยพื้นฐานทางเศรษฐกิจของประเทศ 

 
นอกจากนั้น ในป 2512 ธนาคารแหงประเทศไทย ไดเชิญ ศาสตราจารยซิดนีย เอ็ม ร็อบ

บินส จากมหาวิทยาลัยโคลัมเบีย ประเทศสหรัฐอเมริกา ซ่ึงเปนผูเชี่ยวชาญในดานการกอตั้งตลาด
ทุนในประเทศกําลังพัฒนา เพื่อทําการศึกษาและใหขอเสนอแนะแกรัฐบาลไทย และไดมีการจัดตั้ง 
“คณะทํางานโครงการพัฒนาตลาดเงินทุน” ขึ้น ในเดือนพฤษภาคม 2512 หลังจากนั้น เดือนเมษายน 
2513 ศาสตราจารยร็อบบินส ไดนําเสนอรายงาน เร่ือง A Capital Market in Thailand ตอธนาคาร
แหงประเทศไทย ซ่ึงเปนผลจากการศึกษาและรวมคิดปรึกษากับผูที่เกี่ยวของ ทั้งจากสวนราชการ
และเอกชน โดยรายงานฉบับนี้ไดระบุถึงปญหาสําคัญของตลาดหุนกรุงเทพ คือ การที่ปริมาณ
หลักทรัพยมีอยูในจํานวนจํากัด การขาดความสนใจจากผูลงทุนในการซื้อขายหลักทรัพย และการ
ขาดสถาบันที่ทําหนาที่เปนตลาดทุนที่สมบูรณ พรอมทั้งไดใหขอเสนอแนะที่สําคัญ คือ 

 
1)  การใหสิทธิประโยชนดานภาษีแกบริษัทที่นําหุนเขาจดทะเบียนกับตลาดหลักทรัพย

และผูถือหุน โดยเฉพาะผูถือหุนรายยอย 
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2)  การแกไขปรับปรุงประมวลกฎหมายแพงและพาณิชย ใหเหมาะสมกับหลักกฎหมาย
ที่จะจัดตั้งตลาดหลักทรัพย 
 

3)  การเพิ่มปริมาณอุปสงคและอุปทานใหแกหลักทรัพย 
 

4)  มาตรการกําหนดมาตรฐานบัญชีและการสอบบัญชี เพื่อใหมีการเปดเผยขอมูลที่
สําคัญครบถวน ถูกตองแกผูถือหุนและผูลงทุนทั่วไป 
 

5)  การปรับปรุงการดําเนินงานของสถาบันตลาดทุนใหดีขึ้น โดยเฉพาะตลาดหุน 
 

6)  การแกไขเพิ่มเติมกฎหมายวาดวยการควบคุมกิจการ การคาขายอันกระทบกระเทือน
ถึงความปลอดภัยและความผาสุกแหงสาธารณชนกําหนดใหสถาบันการเงินมีบทบาทสําคัญใน
ระบบการเงิน ซ่ึในขณะนั้นยังไมมีการกําหนดบทบาทและหนาที่ของเจาหนาที่ผูมีหนาที่กํากับดูแล
ตลาดทุน 

 
ตอมาในชวงกลางป 2513 ศาสตราจารยร็อบบินส ไดกลับมาทบทวนขอเสนอตาง ๆ 

โดยพิจารณาสถานการณในขณะนั้น จวบจนในป 2515 จึงไดมีการออกกฎหมายกําหนดสถาบัน
การเงินประเภทธุรกิจเงินทุนและธุรกิจหลักทรัพยเขามาอยูภายใตการกํากับดูแลของธนาคารแหง
ประเทศไทย 

 
แนวความคิดในการพัฒนาตลาดทุนและสถาบันการเงินยังคงมีอยางตอเนื่องจนถึง

แผนพัฒนาเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ ฉบับที่ 3 (พ.ศ. 2515-2519) โดยมีการจัดประชุมและ
ปรึกษากับหนวยงานตาง ๆ ไดแก กระทรวงพาณิชย คณะกรรมการสงเสริมการลงทุนเพื่อกิจการ
อุตสาหกรรม สมาชิกตลาดหุนกรุงเทพ นายธนาคารพาณิชย บรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรมแหง
ประเทศไทย ซ่ึงมีผลสรุปวา การซื้อขายหลักทรัพยทั้งหมดควรรวมอยูที่แหลงเดียว และเปดโอกาส
ใหประชาชนไดเห็นวิธีการประมูลและสามารถทราบราคาหลักทรัพยไดเสมอ ขอเสนออีกประการ
หนึ่ง คือ การใหภาครัฐมีบทบาทในเชิงริเร่ิมและสนับสนุนการปฏิรูปตลาดหุนที่มีอยูเดิม เปนเหตุ
ใหรัฐมนตรีวาการกระทรวงการคลังมีการแตงตั้ง “คณะกรรมการจัดตั้งตลาดหุน” ขึ้น โดย
ประกอบดวย ผูแทนจากบรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรมแหงประเทศไทย ตลาดหุนกรุงเทพ บริษัท 
Houseman & Co.,Ltd. บริษัท Siamerican Securities Ltd. บริษัทคาหลักทรัพยและลงทุน บริษัท 
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กรุงเทพธนาทร จํากัด และบริษัท บางกอกโนมูระ จํากัด โดยมีธนาคารแหงประเทศไทยทําหนาที่
เปนผูประสานงาน เพื่อใหเกิดการจัดตั้งตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยขึ้น โดยกําหนดใหการ
บริหารงานของตลาดหลักทรัพยเปนไปตามรูปแบบธุรกิจเอกชน สวนภาครัฐทําหนาที่เปนเพียงผู
กํากับดูแลใหเปนไปตามกฎหมาย 

 
4.  การเริ่มดําเนินการของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (วิกรม, 2547) 

 
วันที่ 20 พฤษภาคม 2517  ไดประกาศใชพระราชบัญญัติตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ

ไทย พ.ศ. 2517 โดยมีวัตถุประสงคเพื่อจะจัดใหมีแหลงกลางสําหรับการซื้อขายหลักทรัพยแหงเดียว
ในราชอาณาจักร และทําหนาที่สงเสริมการออมทรัพยและการระดมเงินทุนในประเทศ สนับสนุน
ใหประชาชนมีสวนรวมเปนเจาของกิจการและอุตสาหกรรมในประเทศ ตลอดจนคุมครอง
ผลประโยชนของผูถือหุน ใหการซื้อขายหลักทรัพยมีสภาพคลอง และในราคาที่สมเหตุสมผล 
เปนไปอยางมีระเบียบและยุติธรรม โดยตลาดหลักทรัพยเปนนิติบุคคลและเปนสถาบันเอกชน 
ดําเนินการโดยนําผลกําไรมาแบงกนั  
 

ในวันที่ 30 เมษายน 2518 ไดเร่ิมเปดทําการซื้อขายหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทยเปนครั้ งแรกที่ ช้ัน  4 อาคารศูนยการคาสยาม  ถนนพระราม  1 เขตปทุมวัน 
กรุงเทพมหานคร โดยมีนายศุกรีย แกวเจริญ เปนกรรมการผูจัดการตลาดหลักทรัพยคนแรก มี
หลักทรัพยเขามาซื้อขาย 16 หลักทรัพย แบงเปนหลักทรัพยภาครัฐบาล 2 หลักทรัพย หลักทรัพย
ภาคเอกชน 14 หลักทรัพยจากบริษัทจดทะเบียน 7 หลักทรัพย และหลักทรัพยรับอนุญาต 7 
หลักทรัพย  
 

ในวันที่ 26 กันยายน 2527 ประกาศใชพระราชบัญญัติตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
ฉบับที่ 2 โดยมีวัตถุประสงค เพื่อที่จะใหมีการกําหนดใหใชหลักทรัพยอยางเดียวกันทดแทนกันได
ในการซื้อขายหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพย และใหบริษัทตาง ๆ มีสิทธิเสนอขายหุนใหม และหุน
กูตอประชาชนไดตามเงื่อนไขที่กําหนดพรอมกับไดกําหนดบทลงโทษแกผูซ้ือขายหลักทรัพยโดยมี
เจตนาสรางราคาหลักทรัพย ตลอดจนการซื้อขายหลักทรัพยโดยบุคคลภายใน ที่อยูในตําแหนงที่
สามารถลวงรูขอเท็จจริง ซ่ึงเปนการเอาเปรียบและไมยุติธรรมตอบุคคลภายนอก ก็มีบทลงโทษ
เชนเดียวกัน 
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ในวันที่ 16 มีนาคม 2535 รัฐบาลในขณะนั้น ไดออกพระราชบัญญัติหลักทรัพยและ
ตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 2535 ใหมีผลบังคับใชตั้งแตวันที่ 16 พฤษภาคม 2535 โดยมีวัตถุประสงคเพื่อ
พัฒนาธุรกิจหลักทรัพยในประเทศใหกาวหนาตอไป ตลอดจนวางมาตรฐานใหธุรกิจหลักทรัพยที่มี
อยูและที่จะเกิดใหมเปนธุรกิจที่มีมาตรฐานทัดเทียมกับนานาประเทศ โดยรวบรวมบัญญัติตาง ๆ 
เกี่ยวกับธุรกิจหลักทรัพยที่มีกระจัดกระจายอยูในกฎหมายหลายฉบับใหมาอยูในพระราชบัญญัติ
ฉบับนี้ ซ่ึงมีผลใหพระราชบัญญัติตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยถูกยกเลิกและกิจกรรมของ
ตลาดหลักทรัพยไดเขามาอยูภายในบทบัญญัติฉบับนี้แทน พรอมทั้งตั้ง “คณะกรรมการกํากับ
หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ” (ก.ล.ต.) ขึ้น เพื่อทําหนาที่กํากับดูแลตลาดทุนทั้งระบบ ซ่ึงรวมถึง
การออกหลักทรัพยจําหนายใหแกประชาชนในตลาดแรก การซื้อขายหลักทรัพยในตลาดรอง การ
ดําเนินงานของตลาดหลักทรัพย ธุรกิจหลักทรัพย และสถาบันที่เกี่ยวของกับตลาดทุนและธุรกิจ
หลักทรัพย  

 
คณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (ก.ล.ต.) เปนองคกรอิสระองคกร

หนึ่ง เชนเดียวกับธนาคารแหงประเทศไทย จัดตั้งขึ้นเพื่อทําหนาที่กํากับดูแล พัฒนาตลาดทุนของ
ประเทศ คณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกอบดวย รัฐมนตรีวาการกระทรวงการคลัง ผูวาการธนาคาร
แหงประเทศไทย ปลัดกระทรวงการคลัง ปลัดกระทรวงพาณิชย ผูทรงคุณวุฒิ ซ่ึงแตงตั้งโดยความ
เห็นชอบของคณะรัฐมนตรีเปนกรรมการอีกไมนอยกวา 4 คน แตไมเกิน 6 คน โดยในจํานวนนี้
อยางนอยตองเปนผูทรงคุณทรงวุฒิทางกฎหมาย การบัญชี และการเงิน ดานละ 1 คน และให
เลขาธิการ เปนกรรมการและเลขานุการ คณะกรรมการ ก.ล.ต. จะเปนผูออกกฎขอบังคับตาง ๆ 
เกี่ยวกับการดําเนินงานของตลาดทุน ซ่ึงรวมถึงการเสนอขายหลักทรัพยตอประชาชน ธุรกิจ
หลักทรัพย การกระทําอันไมเปนธรรม การเขาครอบงํากิจการ และการดําเนินงานขององคกรใดก็
ตามที่เกี่ยวกับธุรกิจหลักทรัพย สําหรับการดําเนินการของตลาดหลักทรัพยนั้น คณะกรรมการ 
ก.ล.ต. จะมีบทบาทเฉพาะการกําหนดนโยบายหลัก ๆ โดยการใหความเห็นชอบในการออกกฎ
ขอบังคับสําคัญ ๆ ของตลาดหลักทรัพย ซ่ึงไมมีสวนเกี่ยวของกับการดําเนินงานประจําวันของตลาด
หลักทรัพย  
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โครงสรางคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย  
 
สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (สํานักงานคณะกรรมการ 

ก.ล.ต.) เปนหนวยงานอิสระไมเปนหนวยงานราชการ และไมขึ้นกับกระทรวงการคลัง มีฐานะ
เปนนิติบุคคล ทําหนาที่ดําเนินงานประจําตามนโยบายของคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและ
ตลาดหลักทรัพย (คณะกรรมการ ก.ล.ต) ซ่ึงรวมถึงการติดตามดูแลตรวจสอบการดําเนินงานของ
สถาบันและบุคคลตาง ๆ ที่อยูภายใตบังคับของกฎหมาย ตลอดจนเปนผูกล่ันกรองและเสนอแนะ
ขอคิดเห็นตอคณะกรรมการ ก.ล.ต. ในการควบคุมดูแลและพัฒนาธุรกิจเกี่ยวกับหลักทรัพยและ
ตลาดหลักทรัพย (เพชรี, 2544) 

 
1.  โครงสรางคณะกรรมการ ก.ล.ต. และสาํนักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 

 
 คณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกอบดวยบุคคลดังตอไปนี้  
 

1)  รัฐมนตรีวาการกระทรวงการคลังเปนประธาน 
 
2)  กรรมการโดยตําแหนงอกี 3 คน คือ ปลัดกระทรวงการคลัง ปลัดกระทรวงพาณิชย 

และผูวาการธนาคารแหงประเทศไทย 
 
3)   กรรมการที่ เปนผูทรงคุณวุฒิที่คณะรัฐมนตรีแตงตั้ ง  โดยคําแนะนําของ

รัฐมนตรีวาการกระทรวงอีกไมนอยกวา 4 คน แตไมเกิน 6 คน ในจํานวนนี้อยางนอย 3 คนตองเปน
ผูทรงคุณวุฒิดานกฎหมาย ดานบัญชี และดานการเงิน อยางละ 1 คน มีวาระอยูในตําแหนงคราวละ 
6 ป สําหรับในวาระเริ่มแรกเมื่อครบ 2 ป ใหกรรมการจับฉลากออกหนึ่งในสาม ครบ 4 ปจับฉลาก
ออกหนึ่งในสอง ถือเปนการออกตามวาระ และอาจไดรับการแตงตั้งเขามาเปนกรรมการใหม แตอยู
ไดไมเกิน 2 วาระตอเนื่องกัน 
 

4)  เลขาธิการสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. เปนกรรมการและเลขานุการ ไดรับ
แตงตั้งจากคณะรัฐมนตรี โดยคําแนะนําของรัฐมนตรี เปนหัวหนาสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
มีวาระอยูในตําแหนงคราวละ 4 ป และจะแตงตั้งใหอยูในตําแหนงติดตอกันเกิน 2 วาระไมได 
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2.  การจัดองคกรของสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.  
 
สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. มีคณะกรรมการ ก.ล.ต. เปนผูบริหาร เลขาธิการ

คณะกรรมการ ก.ล.ต. เปนผูดูแลการดําเนินงานของสํานักงาน มีรองเลขาธิการ 1 คน และผูชวย
เลขาธิการอีก 2 คน ซ่ึงจะคุมงานคนละสาย สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. แบงงานหลักออกเปน 
4 แผนก  ไดแก 

 
1)  แผนกจดทะเบียนหลักทรพัย 

 
2)  แผนกดูแลและพัฒนาธุรกิจหลักทรัพยและตลาดทุน 

 
3)  แผนกตรวจสอบธุรกิจหลักทรัพยและตลาดทุน 

 
4)  แผนกบรหิารทั่วไป 
 
นอกจากแผนกงานที่สําคัญทั้งสี่ ที่เปนสายงานดานปฏิบัติงานโดยตรงแลว ยังมีงาน

สนับสนุนซึ่งตั้งในรูปของสํานักงาน 4 สวนดังนี้ 
 
1)  สํานักงานตรวจสอบภายใน 

 
2)  สํานักงานกฎหมาย 

 
3)  สํานักงานเลขาธิการ 

 
4)  สํานักงานวิจัยและพฒันาตลาดทุน 

 
3.  ขอบเขตหนาที่ของคณะกรรมการ ก.ล.ต. 

 
หนาที่ของคณะกรรมการ  ก .ล.ต . ในสวนที่ เกี่ยวของกับหลักทรัพยและตลาด

หลักทรัพย และองคกรที่เกี่ยวของมีดังนี้ 
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1)  วางนโยบายการสงเสริมและพัฒนาตลาดทุน 
 

2)  กํากับดูแลในเรื่องหลักทรัพย ธุรกิจหลักทรัพย ตลาดหลักทรัพย องคกรที่
เกี่ยวเนื่องกับธุรกิจหลักทรัพย 
 

3)  กํากับดูแลการออกหรือการเสนอขายหลักทรัพยใหแกประชาชน 
 

4)  กํากับดูแลการเขาถือหลักทรัพยเพื่อครอบงํากิจการ และปองกันการกระทําอันไม
เปนธรรมเกี่ยวกับการซื้อขายหลักทรัพยและควบคุมดูแลโดยทั่วไป 

 
โครงสรางการบริหารงานของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  
 

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เปนนิติบุคคลที่จัดตั้งขึ้นตามพระราชบัญญัติตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย พ.ศ. 2517 ทําหนาที่ในการอํานวยความสะดวกและสงเสริมการระดม
ทุนระยะยาวที่มีประสิทธิภาพ เพื่อพัฒนาเศรษฐกิจของประเทศไทย และเปนศูนยกลางการซื้อขาย
แลกเปลี่ยนหลักทรัพยประเภทตาง ๆ ที่ออกโดยบริษัทที่จดทะเบียนกับตลาดหลักทรัพย รวมทั้ง
ใหบริการอื่น ๆ ที่เกี่ยวของ ดําเนินงานในรูปแบบขององคกรที่มิไดมุงหวังผลกําไร โดยไดเร่ิมเปด
การซื้อขายหลักทรัพยเปนครั้งแรก เมื่อวันที่ 30 เมษายน 2518 ปจจุบันการดําเนินงานของตลาด
หลักทรัพยอยูภายใตพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 2535 (ศุภชาติ, 2547) 

 
คณะกรรมการตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
 
ตามพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 2535 กําหนดใหการดําเนินงาน

ของตลาดหลักทรัพยอยูภายใตการกํากับดูแลของคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาด
หลักทรัพย (ก.ล.ต.) โดยกําหนดอํานาจหนาที่ใหคณะกรรมการตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
เปนผูกํากับนโยบายและควบคุมการดําเนินงานของตลาดหลักทรัพย 
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คณะกรรมการตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย มีจํานวน 11 คน ประกอบดวย 
 
1)  ผูทรงคุณวุฒิที่ไดรับการแตงตั้งจากคณะกรรมการ ก.ล.ต. จํานวน 5 คน ซ่ึงเปนผูที่

ความรูและประสบการณในกิจการของตลาดหลักทรัพย ธุรกิจหลักทรัพย หรือธุรกิจการเงินเปน
อยางดี และอยางนอย 1 คน ตองเปนผูบริหารระดับสูงของบริษัทจดทะเบียน 
 

2)  บุคคลที่ไดรับการเลือกตั้งจากบริษัทสมาชิก จํานวน 5 คน ซ่ึงประกอบดวย กรรมการ
หรือผูบริหารบริษัทสมาชิก จํานวน 4 คน และผูทรงคุณวุฒิ 1 คน  
 

3)  กรรมการและผูจัดการตลาดหลักทรัพย 1 คน ที่ไดรับการคัดเลือกจากกรรมการทั้ง 10 
ทาน ตามขอ 1) และ 2) 
 

สําหรับวาระการดํารงตําแหนงของกรรมการทั้ง 10 ทาน ตามขอ ขอ 1) และ 2) นั้น จะดํารง
ตําแหนงวาระละ 2 ป และเมื่อครบวาระแลว อาจจะไดรับการแตงตั้งหรือเลือกตั้งอีกได แตจะดํารง
ตําแหนงติดตอกันไดไมเกิน 2 วาระ และในกรณีของผูจัดการตลาดหลักทรัพย จะมีวาระในการ
ดํารงตําแหนงคราวละไมเกิน 4 ป และอาจไดรับการแตงตั้งไดอีกไมเกิน 1 วาระ ทั้งนี้ โครงสราง
คณะกรรมการตลาดหลักทรัพย  

  
หนาที่หลักของคณะกรรมการตลาดหลักทรัพย คือ เปนผูกําหนดนโยบายและควบคุมการ

ดําเนินงานของตลาดหลักทรัพย ภายใตของพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 
2535 กําหนดระเบียบและขอบังคับตาง ๆ ที่ทําใหการดําเนินการของตลาดหลักทรัพยเปนไปอยางมี
ระเบียบ ทั้งนี้ การแกไขระเบียบขอบังคับบางประเภทตองไดรับความเห็นชอบจากคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. กอน จึงจะมีผลบังคับใช 
 
 การดําเนินงานหลักของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
 

ในกระบวนการบริหารงานของตลาดหลักทรัพย ฝายบริหารจะเปนผูรับนโยบายจาก
คณะกรรมการตลาดหลักทรัพย และทํางานใหบรรลุตามนโยบายในขอบเขตของอํานาจที่พึงกระทํา
ได การดําเนินงานหลักของตลาดหลักทรัพยมี ดังนี้ 

 



  72

1)  การรับหลักทรัพยจดทะเบียน หลักทรัพยที่ซ้ือขายกันในตลาดหลักทรัพยนั้นตองเปน
หลักทรัพยจดทะเบียน โดยผูออกหลักทรัพยจดทะเบียน คือ บริษัทจดทะเบียนซึ่งเปนบริษัทมหาชน
จํากัดที่ไดรับอนุมัติจากคณะกรรมการ ก.ล.ต. ใหเสนอขายหลักทรัพยตอประชาชน และไดรับ
อนุมัติจากคณะกรรมการตลาดหลักทรัพยรับเขาเปนบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทยหรือตลาดหลักทรัพยเอ็มเอไอ ตามหลักเกณฑการพิจารณาคุณสมบัติของบรษิทัทีจ่ะยืน่
คําขอเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยหรือตลาดหลักทรัพยเอ็มเอไอที่กําหนดไว 
 

หลักทรัพยจดทะเบียน ประกอบดวย หลักทรัพยประเภทหุนสามัญ หุนบุริมสิทธิ หุนกู 
หุนกูแปลงสภาพ หนวยลงทุน ใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุนสามัญ ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ 
ใบแสดงสิทธิในผลประโยชนที่เกิดจากหลักทรัพยอางอิงไทย (Non- Voting Depository Receipt; 
NVDR) ใบแสดงสิทธิในผลประโยชนที่เกิดจากหลักทรัพยอางอิง (Depository Receipt; DR) 
ใบสําคัญแสดงสิทธิในการจองซื้อหุนเพิ่มทุนที่โอนสิทธิได (Transferable Subscription Right; 
TSR) เปนตน 
 

2)  การใหบริการระบบการซื้อขายหลักทรัพย ตลาดหลักทรัพยทําหนาที่เปนศูนยกลางใน
การซื้อขายหลักทรัพยและใหบริการอื่น ๆ ที่เกี่ยวของ การซื้อขายหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพย
กระทําผานคอมพิวเตอร หรือระบบ ASSET (Automated System for the Stock Exchange of 
Thailand) ทําใหผูลงทุนมั่นใจไดถึงความเปนระเบียบ ถูกตอง และเปนธรรมในการซื้อขาย
หลักทรัพย นอกจากนี้ ตลาดหลักทรัพยยังใหบริการดานการชําระราคาและการสงมอบหลักทรัพย 
ซ่ึงกระทําโดยบริษัท ศูนยรับฝากหลักทรัพย (ประเทศไทย) จํากัด ซ่ึงเปนบริษัทยอยของตลาด
หลักทรัพย เพื่อสนับสนุนใหระบบการซื้อขายหลักทรัพยมีประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น จึงอาจกลาวได
วา ตลาดหลักทรัพยไดมีการใหบริการที่เกี่ยวกับการซื้อขายหลักทรัพยอยางครบวงจร 
 

3)  การคุมครองผลประโยชนของผูลงทุน ตลาดหลักทรัพยมีแนวนโยบายสําคัญประการ
หนึ่ง คือ การสรางความเชื่อมั่นใหแกผูลงทุน ดังนั้น จึงมีกระบวนการดําเนินงานบางประการ เพื่อ
คุมครองผลประโยชนของผูลงทุน กระบวนการดังกลาว ไดแก 
 

3.1  การกํากับดูแลการเปดเผยขอมูลสําคัญของบริษัทจดทะเบียน ตลาดหลักทรัพยได
กําหนดหลักเกณฑใหบริษัทจดทะเบียนตองเปดเผยขอมูลสารสนเทศที่สําคัญซึ่งมีผลกระทบตอ
ผลประโยชนของผูลงทุน และสรางกระบวนการกํากับดูแลกิจการที่ดีตามแนวทางบรรษัทภิบาล 
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ขอมูลสําคัญที่บริษัทจดทะเบียนจะตองเปดเผย ไดแก ขอมูลที่เปนเหตุการณที่ตองรายงานตาม
กําหนด หรือขอมูลที่ตองรายงานตามรอบระยะเวลา เชน ผลประกอบการงบการเงินและรายงาน
ทางการเงินตาง ๆ 
 

3.2  การกํากับดูแลและตรวจสอบการซื้อขายหลักทรัพย โดยตลาดหลักทรัพยจะทํา
หนาที่ติดตามดูแลและตรวจสอบ เพื่อใหการซื้อขายหลักทรัพยดําเนินไปอยางเปนระเบียบ ยุติธรรม 
และเปนที่เชื่อถือของผูลงทุน เชน การติดตามสภาพการซื้อขายหลักทรัพย และสังเกตพฤติกรรม
ของหลักทรัพยที่มีการเคลื่อนไหวผิดปกติ พัฒนาระบบสัญญาณเตือนความผิดปกติของการซื้อขาย 
การติดตามและตรวจสอบการสรางราคาอันเปนเท็จ การใชขอมูลภายใน หรือการสรางขาวลือใหผู
ลงทุนเขาใจผิด เปนตน ทั้งนี้ ตลาดหลักทรัพยมีกระบวนการเปดเผยขอมูล และแสดงเครื่องหมาย
ตาง ๆ ไวบนกระดานซื้อขายหลักทรัพย เพื่อแจงใหผูลงทุนทราบถึงความเคลื่อนไหวท่ีผิดปกติของ
หลักทรัพย ซ่ึงเปนการใหความคุมครองอีกชั้นหนึ่ง 
 

3.3  การดูการปฏิบัติงานของบริษัทสมาชิก ตลาดหลักทรัพยใหความสําคัญกับการดูแล
การปฏิบัติงานของบริษัทสมาชิก เพื่อใหการดําเนินธุรกิจของบริษัทสมาชิกเปนไปตามมาตรฐาน
และจรรยาบรรณทางวิชาชีพ และเปนธรรมตอผูลงทุน รวมถึงเปนไปตามระเบียบและขอบังคับของ
ตลาดหลักทรัพยดวยบัญชีเงินสดหรือบัญชีมารจิ้น การเรียกเก็บคาธรรมเนียมในการซื้อขาย
หลักทรัพยหรือคานายหนา การดูแลรักษาผลประโยชนของลูกคา เปนตน 
 

3.4  การเผยแพรและการใหบริการขอมูลสารสนเทศ เพื่อผูลงทุนไดรับทราบขอมูล
ขาวสารตาง ๆ ที่ถูกตอง ครบถวน และทันตอสถานการณ ซ่ึงชวยใหการลงทุนเปนไปอยางมี
ประสิทธิภาพ ตลาดหลักทรัพยจึงไดทําการเผยแพรขอมูลขาวสารและใหบริการสารสนเทศใน
รูปแบบตาง ๆ อยางแพรหลายใหแกผูลงทุน ผูใชขอมูล และประชาชนทั่วไป การเผยแพรขอมูล
สารสนเทศของตลาดหลักทรัพยไดกระทําผานสื่อประเภทตาง ๆ เชน โทรทัศน วิทยุ อินเตอรเนต 
ส่ืออิเล็กทรอนิกส และสื่อส่ิงพิมพตาง ๆ ทั้งในรูปของหนังสือ ตํารา เอกสารเผยแพร ซ่ึงลวนแตเปน
แหลงความรูใหแกผูสนใจ 
 

3.5  การสงเสริมความรูใหแกผูลงทุนและผูที่ เกี่ยวของในธุรกิจหลักทรัพย ตลาด
หลักทรัพยไดเล็งเห็นความสําคัญในการสงเสริมความรูเพื่อพัฒนาทรัพยากรบุคคลในธุรกิจ
หลักทรัพย ผูลงทุน และผูสนใจทั่วไป โดยไดจัดกิจกรรมตาง ๆ เพื่อสงเสริมความรูใหแกผูเกี่ยวของ
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อยางตอเนื่อง สนับสนุนในดานทุนการศึกษา ทุนวิจัย และจัดโครงการอบรมตาง ๆ ใหแกอาจารย
ผูสอน นักเรียน นิสิต นักศึกษา รวมทั้งจัดการอบรมเพื่อเพิ่มทักษะและการทดสอบเพื่อขอรับ
ใบอนุญาตประกอบวิชาชีพตาง ๆ สําหรับบุคลากรในธุรกิจหลักทรัพยดวย 
 

เพื่อใหบรรลุวัตถุประสงคและหนาที่ตาง ๆ ดังกลาวขางตน โครงสรางการบริหารงาน
ของตลาดหลักทรัพย จึงมีการออกแบบเพื่อใหมีหนวยงานรองรับกับหนาที่ และเปนการทํางานใน
ลักษณะการประสานสนับสนุนกันเพื่อผลสําเร็จสูงสุด โดยแบงออกเปนกลุมงานใหญ ๆ ไดแก สาย
งานเทคโนโลยีสารสนเทศ สายงานพัฒนาความรูตลาดทุน ศูนยระดมทุนและตลาดหลักทรัพยใหม 
สายงานกํากับตลาด สายงานวิจัยและขอมูลสารสนเทศ สายงานกิจกรรมองคกร  
 

นอกจากนี้ เพื่อใหระบบการบริหารงานของตลาดหลักทรัพยมีประสิทธิภาพและ
คลองตัวมากยิ่งขึ้น ตลาดหลักทรัพยจึงมีการจัดตั้งบริษัทยอยข้ึน เพื่อทําหนาที่สนับสนุนในดานอื่น 
ๆ ตามความจําเปน ไดแก บริษัท ศูนยรับฝากหลักทรัพย (ประเทศไทย) จํากัด บริษัทหลักทรัพย
จัดการกองทุนรวม เพื่อลงทุนตางดาว บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร จํากัด บริษัท สยามดีอาร จํากัด บริษัท 
เซ็ทเทรด ดอท คอม จํากัด บริษัท แฟมมิล่ี โนฮาว จํากัด และบริษัท ตลาดอนุพันธ (ประเทศไทย) 
จํากัด (มหาชน)  
 
 องคประกอบของตลาดหลกัทรัพยแหงประเทศไทย 
 

นอกจากองคประกอบในแงของโครงสรางบริหารงานแลว  ตลาดหลักทรัพยยังมี
องคประกอบเชนเดียวกับตลาดอื่นทั่วไป คือ มีสินคา ผูซ้ือ ผูขาย และผูชวยอํานวยความสะดวก ซ่ึง
ในเชิงกายภาพแลว ตลาดอาจหมายถึงหองคาหลักทรัพย รวมถึงระบบที่ทําใหผูซื้อและผูขายเขามา
ตกลงทําการซื้อขายกัน แตในปจจุบัน การสงคําสั่งเสนอซื้อหรือเสนอขายสามารถกระทําผานระบบ
คอมพิวเตอรและอินเตอรเนตไดดวย ดังนั้น ตลาดหลักทรัพยในความหมายเชิงกายภาพจึงลด
บทบาทลง ทั้งนี้ องคประกอบที่สําคัญของตลาดหลักทรัพย ไดแก  

 
1)  สินคา คือ หลักทรัพยจดทะเบียน เปนหลักทรัพยที่ออกโดยบริษัทมหาชนจํากัดที่เขาจด

ทะเบียนและทาํการซื้อขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยและตลาดหลักทรัพยใหม  
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2)  ผูซ้ือขาย คือ ผูลงทุน เปนองคประกอบที่สําคัญที่สุด โดยผูลงทุนในตลาดหลักทรัพย
อาจแบงไดตามขนาดของปริมาณการซื้อขาย เชน การแบงประเภทของผูลงทุนรายยอย ผูลงทุน
สถาบัน และผูลงทุนตางประเทศ หรืออาจแบงเปน ผูลงทุนระยะสั้น ผูลงทุนระยะยาว และนักเก็ง
กําไร ซ่ึงแบงตามพฤติกรรมในแงระยะเวลาการถือครองหลักทรัพย เปนตน 
 

ผูลงทุนแตละประเภทจะมีรูปแบบการซื้อขายและปริมาณการซื้อขายที่แตกตางกัน
ออกไป เชน ผูลงทุนรายยอยก็จะมีพฤติกรรมการลงทุนหรือซ้ือขายตามผูลงทุนสถาบัน หรือผูลงทุน
ตางประเทศ โดยจะมีการเชื่อในขาวสารที่เกิดขึ้น หรือซ้ือขายไปในทิศทางเดียวกัน เปนตน ทั้งนี้ 
อาจเกิดจากความแตกตางในดานของขอมูลขาวสาร ความสามารถในการวิเคราะหขาวสาร ที่
แตกตางจากผูลงทุนสถาบัน 
 

3)  ตัวแทนนายหนาผูซ้ือขาย คือ บริษัทสมาชิก เปนบริษัทหลักทรัพยที่ไดรับใบอนุญาตให
ประกอบธุรกิจนายหนาคาหลักทรัพย ซ่ึงมีคุณสมบัติเหมาะสมและไดรับอนุมัติใหเขาเปนบริษัท
สมาชิกของตลาดหลักทรัพย หรือที่เรียกกันวา โบรกเกอร (Broker) โดยจะมีหนัาที่ตาง ๆ ดังนี้ 
 

-  ปฏิบัติหนาที่ในการซื้อขายหลักทรัพยตามคําสั่งของลูกคา และตามขอกําหนดของ
ระบบการซื้อขาย 

-  ดูแลเรื่องการเงินในการซื้อขายหลักทรัพยของลูกคาใหถูกตอง ครบถวน และตรงตาม
กําหนดเวลา 

-  บริการรับฝากทรัพย ดูแลบัญชีซ้ือขายหลักทรัพยใหลูกคา 
-  รับผิดชอบและดําเนินการซื้อขาย แกไขขอผิดพลาดที่เกิดขึ้นในการซื้อขาย 
-  ใหขอมูลที่ผานการวิเคราะหอยางมีคุณภาพ เพื่อประกอบการตัดสินใจใหแกลูกคา 

 
ในการทําหนาที่เปนนายหนาซื้อขายหลักทรัพยใหแกลูกคา บริษัทหลักทรพัยจะมรีายได

จากคาธรรมเนียมในการซื้อขาย หรือที่เรียกวา คานายหนา (Commission) โดยตั้งแตวันที่ 14 
มกราคม 2545 ตลาดหลักทรัพยกําหนดใหบริษัทสมาชิกเรียกเก็บคาธรรมเนียมในการเปนนายหนา
ซ้ือขายหลักทรัพย ในอัตราไมต่ํากวารอยละ 0.25 ของมูลคาการซื้อขายและอัตราไมต่ํากวารอยละ 
0.20 สําหรับการซื้อขายผานอินเตอรเนต 
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นอกเหนือจากการใหบริการในการเปนนายหนาซื้อขายหลักทรัพยแลว  บริษัท
หลักทรัพยยังอาจมีบริการอื่น ๆ ไดแก การใหบริการการปรึกษาการลงทุน และการจัดการกองทุน
สวนบุคคล การจัดจําหนายหลักทรัพย การยืมและใหยืมหลักทรัพย และการเปนที่ปรึกษาทางการ
เงิน 
 

ดังนั้น นอกเหนือจากหนาที่การเปนแหลงกลางในการซื้อขายหลักทรัพยแลว ตลาด
หลักทรัพยยังตองดําเนินงานและใหบริการในดานอื่น ๆ อีกทั้งตองประสานองคประกอบตาง ๆ เขา
ดวยกัน เพื่อใหกลไกสามารถดําเนินไปดวยความถูกตอง มีประสิทธิภาพ และสงผลดีตอตลาด
การเงินและระบบเศรษฐกิจของประเทศ 
 

ตลาดหลักทรัพยเอ็มเอไอ (Market for Alternative Investment; MAI) 
 

การทําหนาที่เปนแหลงระดมทุนใหแกภาคธุรกิจในทุกระดับของตลาดหลักทรัพยเปนสิ่งที่
มีความจําเปน แตในกระบวนการเขาสูการเปนบริษัทจดทะเบียน บริษัทตองมีความพรอมในหลาย 
ๆ ดาน ทั้งดานฐานะทางการเงินและผลประกอบการ โครงสรางการบริหารควบคุมกิจการ การ
เตรียมขอมูลสารสนเทศ ดังนั้น อาจทําใหเกิดเปนอุปสรรคตอบริษัทขนาดเล็กหรือขนาดกลางใน
การเขาเปนบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย แตคงปฏิเสธมิไดวา บริษัทขนาด
กลางและขนาดเล็กไดแสดงบทบาทที่สําคัญในการเปนแรงขับเคลื่อนทางเศรษฐกิจของประเทศ
เชนกัน และมีแนวโนมที่บริษัทเหลานี้จะมีจํานวนเพิ่มขึ้น ตลาดหลักทรัพยไดเล็งเห็นความสําคัญ
ของธุรกิจขนาดกลางและขนาดยอม (SMEs) ที่มีตอการพัฒนาประเทศ และถือเปนรากฐานทาง
เศรษฐกิจที่สําคัญอีกกลุมหนึ่ง จึงไดมีการจัดตั้ง “ตลาดหลักทรัพยเอ็มเอไอ” (Market for 
Alternative Investment; MAI) ภายใตการบริหารงานของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เพื่อเปด
โอกาสใหบริษัทในระดับ SMEs มีทางเลือกหนึ่งในการระดมทุนที่เทียบเทากับกิจการขนาดใหญที่
เปนบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ซ่ึงถือวาเปนการสรางรากฐานที่เขมแข็ง
ใหแกระบบเศรษฐกิจ รวมถึงเปนการเตรียมความพรอมใหแกกิจการเหลานี้ที่จะเขาจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยตอไปในอนาคต 

 
ทั้งนี้ รูปแบบหรือระบบการซื้อขายหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพยเอ็มเอไอ จะเหมือนกับ

การซื้อขายหลักทรัพยบนกระดานหลักของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย แตจะมีเกณฑการเขา
เปนบริษัทจดทะเบียนบางประการที่มีความแตกตางกัน เพื่อเอื้ออํานวยใหบริษัทขนาดกลางและ
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ขนาดเล็กสามารถเขาระดมทุนในตลาดทุนได รวมถึงเปนการสงเสริมใหผูลงทุนไดมีสวนรวมเปน
เจาของกิจการขนาดกลางและขนาดเล็กที่มีศักยภาพอีกทางหนึ่งดวย 

 
วัตถุประสงคของการดาํเนนิการของตลาดหลักทรัพยเอ็มเอไอ 
 
จากเหตุผลตามที่กลาวมา จงึอาจสรุปวัตถุประสงคในการจัดตั้งและการดําเนินงานของ

ตลาดหลักทรัพยเอ็มเอไอไดดังนี ้
 
1)  เปดโอกาสใหบริษัทขนาดกลางและขนาดยอมสามารถระดมทุนผานตลาดทุนได

เชนเดียวกับบริษัทขนาดใหญ 
 

2)  สนับสนุนใหการปรับโครงสรางหนี้มีความเปนไปไดมากขึ้น เนื่องจากสถาบันการเงิน
ที่เขาไปถือหุนในกิจการของลูกหนี้ภายหลังการแปลงหนี้เปนทุนแลว สามารถลดการถือหุนลงได 
ภายหลังกิจการของลูกหนี้มีผลการทํางานที่ดีขึ้นและมีการนําเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยเอ็ม
เอไอ  
 

3)  สนับสนุนใหธุรกิจเงินรวมลงทุน (Venture capital) เขามาลงทุนมากขึ้นในธุรกิจที่อาจมี
ขนาดไมใหญนัก แตมีศักยภาพ ในการเจริญเติบโต เพราะถือเปนหนึ่งในชองทางการลงทุน 
 

4)  เปนการเพิ่มสินคาใหแกผูลงทุนในตลาด และเปนการชวยกระจายความเสี่ยงใหแกผู
ลงทุน 

 
พัฒนาการที่สาํคัญของตลาดหลักทรัพยเอ็มเอไอ 
 
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยไดรับความเห็นชอบจากคณะกรรมการ ก.ล.ต. เมื่อวันที่ 

11 พฤศจิกายน 2541 ใหจัดตั้งตลาดหลักทรัพยเอ็มเอไอขึ้น เพื่อเปนตลาดรองและเปนแหลงระดม
ทุนสําหรับบริษัทขนาดกลางและขนาดเล็กที่อาจยังมีคุณสมบัติไมพรอมที่จะเขาระดมทุนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย แตมีความตองการที่จะเขาสูกระบวนการเปนบริษัทจดทะเบียน ตลาด
หลักทรัพยเอ็มเอไอไดเปดอยางเปนทางการในวันที่ 21 มิถุนายน 2542 หลังจากนั้น ไดดําเนินการ
เพื่อเตรียมความพรอมในดานการบริหารงานและแผนการตลาดเพื่อชักชวนใหบริษัทในกลุมธุรกิจที่
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มีการเติบโตสูงและธุรกิจที่มีศักยภาพมาเขารวมเปนบริษัทจดทะเบียน จนกระทั่งวันที่ 17 กันยายน 
2544 ตลาดหลักทรัพยเอ็มเอไอจึงไดเร่ิมเปดการซื้อขายหลักทรัพยเปนครั้งแรก โดยมีบริษัทจด
ทะเบียนที่นําหลักทรัพยเขาซื้อขายในตลาดหลักทรัพยเอ็มเอไอเปนบริษัทแรก คือ บริษัท บรุคเคอร 
กรุป จํากัด (มหาชน) และตอมาเพื่อใหผูลงทุนไดรับรูขอมูลและเห็นภาพของแนวโนมการ
เคลื่อนไหวของการซื้อขายหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยเอ็มเอไอ คลายกับกรณีของ
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย จึงมีการคํานวณและเผยแพรดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยเอ็มเอไอ 
(MAI Index) ซ่ึงการคํานวณใชหลักเกณฑเดียวกับดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
(SET Index) โดยใชวันที่ 2 กันยายน 2545 เปนวันฐานในการคํานวณ 
 
 
 


