
วิทยานพินธ 
 

เร่ือง 
 

การวิเคราะหการเคลื่อนไหวของดัชนีราคาหุนหมวดธุรกจิเกษตร 
ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยในป 2537-2547 

 
Analysis of Agribusiness Price Index Movement in   

Stock Exchange of Thailand in Year 2537-2547 
 
 
 
 
 

โดย 
 

นางสาวศิริจันทร  อินทรนอย 
 
 
 
 
 

เสนอ 
 

บัณฑิตวิทยาลยั  มหาวิทยาลยัเกษตรศาสตร 
เพื่อความสมบรูณแหงปริญญาวิทยาศาสตรมหาบัณฑิต (เศรษฐศาสตรเกษตร) 

พ.ศ. 2549 
 

ISBN  974-16-2741-6 



ศิริจันทร  อินทรนอย  2549: การวิเคราะหการเคลื่อนไหวของดัชนีราคาหุนหมวดธุรกิจเกษตรในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทยในป 2537-2547  ปริญญาวิทยาศาสตรมหาบัณฑิต (เศรษฐศาสตรเกษตร) 
สาขาเศรษฐศาสตรเกษตร ภาควิชาเศรษฐศาสตรเกษตรและทรัพยากร  ประธานกรรมการที่ปรึกษา: 
ผูชวยศาสตราจารยบุญจิต  ฐิตาภิวัฒนกุล, Ph.D.  154 หนา 
ISBN  974-16-2741-6 
 
 
วัตถุประสงคหลักของการศึกษาครั้งนี้ เพื่อเปรียบเทียบอัตราผลตอบแทน ความเสี่ยง การเคลื่อนไหว

และอัตราการเติบโตของราคาหลักทรัพยหมวดธุรกิจเกษตรกับดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยและดัชนีราคาหุนหมวด
ที่มีการซื้อขายสูงสุด 5 อันดับ ขอมูลที่ใชในการศึกษาในครั้งนี้ ไดแก ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยและดัชนีราคา
หลักทรัพยหมวดตาง ๆ เปนขอมูลของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย สําหรับเครื่องมือที่ใชในการศึกษาครั้งนี้ 
คือ การวิเคราะหการหาผลตอบแทนโดยใชวิธีลอการิธึม (Logarithmic method) และการหาความเสี่ยงคํานวณตาม
แบบ Parkinson’s Model 

 

ผลการศึกษา พบวา หลักทรัพยหมวดธุรกิจการเกษตรเปนหลักทรัพยที่มีผลตอบแทนเฉลี่ย เมื่อ
เปรียบเทียบกับผลตอบแทนตลาดหลักทรัพยและหมวดธุรกิจที่มีการซื้อขายสูงสุด 5 อันดับ อยูในอันดับที่ 3 มี
อัตราผลตอบแทนเทากับรอยละ -0.007 เปนการลงทุนที่ขาดทุนเล็กนอย และจากการวัดการกระจายของ
ผลตอบแทน คา Skewness เทากับ 0.061 อยูในอันดับที่ 4 การกระจายอยูสวนที่ไดกําไรจากการลงทุนแตมีคา
นอยมาก และ Kurtosis เทากับ 3.496 อยูในอันดับที่ 3 มีคามากกวา 3 นิดหนอยก็กระจายอยูในสวนที่ไดกําไร
จากการลงทุนแตมีคานอยมากเชนกัน แตเปนหลักทรัพยที่มีความเสี่ยงต่ําสุดเปนอันดับที่ 7 ในการคํานวณ
ความเสี่ยงครั้งนี้ใชราคาสูงสุดและต่ําสุดในวันเดียวกันมาคํานวณ ฉะนั้น กลาวไดวาราคาของหลักทรัพยไม
ขึ้นสูง ลงต่ํามากเกินในวันทําการซื้อขาย 

 

นักลงทุนที่ซื้อขายหุนหมวดธุรกิจเกษตร เปนนักลงทุนที่ไมใชนักลงทุนเก็งกําไร และไมชอบซื้อ
ขายหุนที่มีความเสี่ยงสูง แตเพื่อใหหุนหมวดธุรกิจเกษตรเปนหมวดที่ไดรับความนิยมจากนักลงทุน หนวยงาน
ที่เกี่ยวของเชนตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ควรที่จะมีการกระตุนใหเกิดการเคลื่อนไหวและอัตราการ
เติบโตของราคาหลักทรัพย 
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The main objective of this study was to compare returns, risk, movement and growth of Agribusiness 
stocks price with SET Index and top-5 stocks sectoral indices. The SET Index and such sectoral indices were 
collected by Stock Exchange of Thailand (SET) were used for the study. The methods of this study employed 
Logarithm method for estimating returns, and Parkinson’s model for risk analysis. 
 

Comparing with SET and top-5 stocks sectoral’s returns, Agribusiness stocks’ returns ranked the 3rd 
with return at -0.007 per cent that was slightly capital loss. The Skewness was the 4th ranking at 0.061 which 
was slightly positive. The Kurtosis was the 3rd ranking at of 3.496 that was more than 3 a bit. Agribusiness 
stock’s volatility was comparatively the lowest at the 7th ranking. This volatility was computed by high-low 
price in the same day so that the lowest volatility exhibited unchanged of stock price for trading days. 
  

Investors who buy Agribusiness stock sector are not speculators and risk avoidance. In order to 
promote Agribusiness stock will be popular for investor; the concerned organization such as SET should push 
the Agribusiness stocks’ price movement and growth. 
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