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โครงสร�างผู�ถือหุ�นกับค�าสอบบัญชีของบริษัทจดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพย�แห�งประเทศไทย
ธเรศ สันตติวงศไชย
อาจารยประจําสาขาวิชาการบัญชี ภาควิชาการบัญชีและการเงิน

คณะบริหารธุรกิจ มหาวิทยาลัยเทคโนโลยีราชมงคลกรุงเทพ

และผูสอบบัญชีรับอนุญาต

การศึกษาน้ีมีวัตถุประสงคเพื่อหาความสัมพันธระหวางโครงสรางของผูถือหุนและคาสอบบัญชีของบริษัทจดทะเบียน

ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยรวบรวมขอมูล จํานวน 1,611 ตัวอยาง ตั้งแตป พ.ศ. 2556 จนถึงป พ.ศ. 2559 

ผลการวิเคราะหถดถอยพหุคูณพบวาโครงสรางการกระจุกตัวของผูถือหุนมีความสัมพันธในทางตรงกันขามกับคาสอบบัญชี 

ผลการศึกษาแสดงใหเห็นวาการที่ผูถือหุนมีการกระจุกตัวสามารถตรวจสอบการตัดสินใจของฝายบริหารไดดียิ่งขึ้น ทําให

สามารถลดตนทุนเรื่องปญหาตัวแทนได

คําสําคัญ: คาสอบบัญชี ผูสอบบัญชี การกระจุกตัวของผูถือหุน ตนทุนการติดตามผล ปญหาตัวแทน
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This study aims to observe relationship between an ownership concentration structure and audit fees 

of firms in the Stock Exchange of Thailand. This study examines 1,611 firm – year observations from year 

2013 to year 2016. Regression results show that an ownership concentration of shareholders has a negative 

effect on audit fees. Results confirm that a sufficiently clustered shareholder can better oversee management 

decision of a firm so that a firm can reduce cost of an agency problem.
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โครงสร�างผู�ถือหุ�นกับค�าสอบบัญชีของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย�แห�งประเทศไทย

1. บทนํา
การรายงานขอมูลทางการเงิน มีวัตถุประสงคหลัก

ในการให ข อมูลทางการเงินต อบุคคลภายนอกกิจการ
เพื่อประโยชนในการตัดสินใจเชิงเศรษฐกิจ ผูมีสวนไดเสีย
หลักภายนอกกิจการประกอบดวย ผู ลงทุน ผู ให กู ยืม
หรือเจาหน้ีอื่นทั้งในปจจุบันและในอนาคต (Federation of 
Accounting Professions, 2015) ผูมีสวนไดเสียหลัก
ของกิจการตองการทราบฐานะการเงิน ผลการดําเนินงาน
ของกิจการ โดยมีงบการเงินเปนสวนสําคัญของการรายงาน 
สําหรับการจัดทํางบการเงินของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ที่ระดมทุนจากผูถือหุน
เปนวงกวางน้ัน จึงตองจัดทํางบการเงินใหเปนไปตาม
มาตรฐานการรายงานทางการเงินสําหรับกิจการท่ีมีสวน
ไดเสียสาธารณะ และขอกําหนดทางกฎหมายท่ีเกี่ยวของ 
เพื่อเปนการใหความเชื่อมั่นตอผูใชงบการเงินวางบการเงิน
ของบริษัทจดทะเบียนฯ มีการแสดงรายการอยางถูกตอง 
ครบถวนในสาระสําคัญ และขอมูลในงบการเงินสามารถ
เปรียบเทียบกันไดกับกิจการอ่ืนๆ ดังนั้น บริษัทจดทะเบียนฯ 
จึงตองจัดหาผูสอบบัญชีรับอนุญาต ซึ่งเปนบุคคลภายนอก
กิจการท่ีมีความเปนอิสระ เขามาปฏิบัติงานตรวจสอบและ
แสดงความเห็นตองบการเงิน สงผลตอสํานักงานสอบบัญชี
ตางตองทําการแขงขันทั้งทางดานคุณภาพงานตรวจสอบ
และคาบริการงานสอบบัญชี เพื่อที่บริษัทจดทะเบียนฯ
จะไดเลือกผูสอบบัญชีของสํานักงานของตนเปนผูตรวจสอบ
และแสดงความเห็นตองบการเงิน อยางไรก็ตาม ในปจจุบัน
ยังไมมีแนวทาง หรือกฎขอบังคับ ที่ออกมาควบคุมการ
กําหนดค าสอบบัญชี โดยหน วยงานกํากับดูแลวิชาชีพ
สอบบัญชี ดังนั้น การกําหนดคาสอบบัญชีจึงเปนลักษณะ
การตอรองกันเองระหวางกิจการและผูสอบบัญชีตามกลไก
ตลาด ซึ่งอาจสร างความไมเป นธรรมกับทั้งลูกค างาน
ตรวจสอบและผูสอบบัญชี

งานวิจัยในครั้งนี้สนใจการศึกษาเรื่องทฤษฎีตัวแทน 
Jensen and Meckling (1976) ที่กลาววา การท่ีผูถือหุน
ที่เปนเจาของกิจการท่ีเรียกวา ตัวการ (Principal) มิได
บริหารงานดวยตนเองแตจางผูบริหารมืออาชีพ ที่เรียกวา 
ตัวแทน (Agency) เพื่อมาบริหารกิจการแทนตนเอง จึงเกิด
ปญหาตัวแทน (Agency Problem) สืบเนื่องจากผูบริหาร
ที่กิจการวาจางมาไมไดทํางานเพื่อเปนประโยชนสูงสุดแก
ผูถือหุน แตมุงบริหารงาน เพื่อใหตนเองไดรับผลประโยชน
จากการบริหารงาน เพื่อปองกันปญหาจากตัวแทน จึงตอง
มีระบบการติดตามผล (Monitoring) การปฏิบัติงานของ
ตัวแทนที่มีประสิทธิภาพ

โครงสรางของผู ถือหุ นผานการถือหุ นที่มากขึ้นอาจ
ตองใชระบบการติดตามควบคุมท่ีแตกตางจากโครงสราง
ผู ถือหุนที่นอย หรือไมซับซอน งานวิจัยของ Fan and 
Wong (2005) พบวา บริษัทท่ีมีผู ถือหุ นใหญกระจุกตัว
โดยพิจารณาจากการถือหุนทั้งทางตรงและทางออมมากกวา
ร อยละ 50 มักกระทําตนเปนผู บริหารกิจการเสียเอง
อันสงผลใหมีตนทุนในการติดตามผลต่ํากวากรณีการจาง
ตัวแทนหรือจางผูบริหารมืออาชีพมาดําเนินการแทนผูถือหุน
ใหญ เนื่องดวยการสอบบัญชีชวยทําใหงบการเงินแสดง
รายการดวยความถูกตอง และสรางความนาเช่ือถือกอน
นําเสนอและเผยแพรแกสาธารณชน จึงเปนไปไดวาการ
สอบบัญชีเปรียบเสมือนเปนเคร่ืองมือสําหรับการติดตามผล
เพื่อปองกันปญหาตัวแทนดวย

สืบ เนื่ องจากการไม มี งาน วิจัย ในประเทศไทย ท่ี
เกี่ยวของกับคาสอบบัญชีมากนัก การวิจัยนี้จึงสนใจศึกษา
องคประกอบของการกําหนดคาสอบบัญชี สําหรับบริษัท
จดทะเบียนฯ ที่คํานึงโครงสรางการกระจุกตัวของผูถือหุน 
รวมถึงองคประกอบอื่นๆ ที่มีความสัมพันธกับคาสอบบัญชี
ของบริษัทจดทะเบียนฯ เพื่อเปนแนวทางใหกับผูสอบบัญชี
ในตลาดทุน สามารถกําหนดคาสอบบัญชีไดสอดคลองกับ
งานท่ีผู สอบบัญชีตองปฏิบัติ ซึ่งจะเปนการชวยยกระดับ
มาตรฐานการกําหนดคาสอบบัญชีใหเปนท่ียอมรับ
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2. ทบทวนวรรณกรรม
การศึกษาองคประกอบที่มีความสัมพันธกับการกําหนด

คาสอบบัญชี สําหรับบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทย ซึ่งเปนผลจากการทบทวนงานวิจัยท่ี
เกี่ยวของ โดยเฉพาะอยางยิ่ง การกระจุกตัวของผูถือหุนท่ีมี
ความสัมพันธกับคาสอบบัญชี ผู วิจัยไดสรุปการทบทวน
วรรณกรรม ดังนี้

2.1. แนวคิดทฤษฎีตัวแทน
ทฤษฎีตัวแทน (Agency Theory) อธิบายถึงความ

สัมพันธระหวางบุคคล 2 ฝาย คือ ตัวการ (Principal)
และตัวแทน (Agent) ตัวการ หมายถึง ผูเปนเจาของใน
โครงสรางการลงทุนของบริษัท ซึ่งนั่นคือผู ถือหุ น และ
ตัวแทน หมายถึง ผูบริหารของกิจการ

ปญหาอยูที่ว าตัวการ ซึ่งเปนเจาของกิจการที่เปน
ผูถือหุน ไมสามารถมาอยูรวมกันเพื่อตัดสินใจท่ีเกี่ยวของกับ
การดําเนินงานรายวันตางๆ ของกิจการได ทําใหกิจการตอง
จางผู บริหารมืออาชีพเขามาทําหนาที่แทน ซึ่งตราบใดที่
ตัวแทนไดบริหารงานสอดคลองกับการสรางผลประโยชน
สูงสุดใหแกตัวการแทนแลว ความสัมพันธของทั้งสองฝายก็
จะยังคงราบรื่น แตหากตัวแทนใชอํานาจตักตวงผลประโยชน
แกตนเองทําใหวัตถุประสงคและผลประโยชนของตัวการ
ไม สอดคลองกันแลว ก็จะทําให เกิดป ญหาตัวแทนขึ้น 
(Agency Problem) ในบรรดาลูกจางท้ังหมดของกิจการ
ผู ที่มีโอกาสฉกฉวยผลประโยชนมากที่สุด ก็คือ ผูบริหาร
ระดับสูง ซึ่งสืบเน่ืองมาจากการมีอํานาจในการบริหารกิจการ 
ทั้งนี้ Jensen and Meckling (1976) ไดกลาวไว วา
ความขัดแยงระหวางผู ถือหุ นและผู บริหาร ซึ่งโดยปกติ
ผูบริหารจะไดรับคาตอบแทนเฉพาะเงินเดือนเทานั้น และ
ไมสามารถไดรับผลกําไรท่ีเกิดขึ้นทั้งหมดจากการดําเนินงาน 
ถึงแมวาบริษัทจะมีผลกําไรเหลือมากเทาไหรก็ตาม แต
ในขณะเดียวกัน ผูบริหารตองแบกรับภาระการบริหารตนทุน
ในการดําเนินงานที่เกิดขึ้นในกิจการท้ังหมด ดวยเหตุนี้
จึงเปนแรงจูงใจใหผูบริหารบริหารงานเพ่ือใหเกิดประโยชน
สูงสุดแกตนเอง โดยไมคํานึงถึงผลประโยชนสูงสุดแกผูถือหุน 

ดังนั้นผูบริหารหรือฝายจัดการจะพยายามหาหนทางในการ
สรางมูลคาสูงสุดใหกิจการ ก็ตอเมื่อพิจารณาแลวเห็นวา
หนทางนั้นเอื้ออํานวยผลประโยชนใหกับตัวเอง ดังนั้น เพื่อ
ใหมั่นใจวาตัวแทน จะบริหารงานเพ่ืออรรถประโยชนสูงสุด
ของตัวการหรือผูถือหุน การใหคาตอบแทน (Incentive)
ที่เปนแรงจูงใจอันเหมาะสมแกผู บริหารโดยการผูกความ
มั่งคั่งหรือผลประโยชนของเจาของและตัวแทนเขาไวดวยกัน 
ทั้งในรูปแบบของคาตอบแทนที่เปนตัวเงินและที่ไมเปน
ตัวเงิน กิจการอาจทําไดโดยการใหผู บริหารถือครองหุน
ในอัตราที่เหมาะสม เปนตน สวนอีกวิธีหนึ่ง คือ การมี
ระบบการติดตามผล (Monitoring) การบริหารงานที่มี
ประสิทธิภาพจะชวยใหปญหาตัวแทนลดลง การสรางกลไก
ในการสอดสองดูแลทําไดโดยการแตงตั้งคณะกรรมการบริษัท 
ซึ่งประกอบดวยบุคคลผู ทรงคุณวุฒิและคุณสมบัติจาก
ทั้งภายในและภายนอก ซึ่งคณะกรรมการนั้นจะทําหนาที่
คอยสอดสองดูแลกิจการแทนผูเปนเจาของ หนาท่ีโดยทั่วไป
ของคณะกรรมการน้ัน ยกตัวอยางเชน การประเมินผูบริหาร
ระดับสูง การลงคะแนนเสียงในการตัดสินใจดานการเงิน
และการดําเนินงานท่ีสําคัญตางๆ ของกิจการ ใหคําปรึกษา
แกผู บริหาร เปนตน อยางไรก็ตาม การใชกลไกดังกลาว
กอใหเกิดคาใชจาย คือ คาใชจายในการสอดสองดูแล

Nikkinen and Sahlström (2004) ไดอธิบายตอไป
วา การสอบบัญชีก็เปนกระบวนการหน่ึงในการติดตามผล
ดวย การสอบบัญชีของผูสอบบัญชีรับอนุญาต มีวัตถุประสงค
เพื่อใหได ความเช่ือมั่นอยางสมเหตุสมผลวางบการเงิน
โดยรวมปราศจากการแสดงขอมูลท่ีขัดตอขอเท็จจริงอัน
เปนสาระสําคัญหรือไม ไมว าจะเกิดจากการทุจริตหรือ
ขอผิดพลาด อีกท้ังผูสอบบัญชีมีความเปนอิสระจากกิจการ
ที่ตรวจสอบ และตองปฏิบัติตามขอกําหนดจรรยาบรรณ
ของผูประกอบวิชาชีพบัญชีที่กําหนดโดยสภาวิชาชีพบัญชี
ในพระบรมราชูปถัมภ (Federation of Accounting 
Professions, 2014) ดังนั้น การสอบบัญชีจึงเปนเครื่องมือ
ในการสรางความเชื่อมั่นวาผูบริหารจะกระทําตนเพื่อรักษา
ผลประโยชนสูงสุดแกผูเปนเจาของกิจการ โดย Simunic 
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โครงสร�างผู�ถือหุ�นกับค�าสอบบัญชีของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย�แห�งประเทศไทย

(1980) กลาววา การแตงตั้งผูสอบบัญชีรับอนุญาตถือเปน
เคร่ืองมือที่สําคัญในการติดตามผลการปฏิบัติงานของ
ผูบริหาร และทําใหคาบริการงานสอบบัญชีเปนสวนหน่ึง
ของตนทุนการติดตามผล (Monitoring Cost) อยางหน่ึง 
องคประกอบของคาสอบบัญชี มีปจจัย 2 สวนท่ีสําคัญ
คือ คาสอบบัญชีตอหนวย และระยะเวลาท่ีใชไปในการ
ตรวจสอบบัญชี และสรุปไดวา คาสอบบัญชีเปนตนทุน
ในการติดตามผล และมีความสําคัญในการปองกันปญหา
ตัวแทน

2.2 การกระจุกตัวของผูถือหุน
กจิการท่ีมโีครงสรางผูถอืหุนแบบกระจุกตวั (Ownership 

Concentration) คือ การมีผูถือหุนรายใหญจํานวนนอยราย
และมีสัดสวนการถือหุนจํานวนมาก ทําใหใชสิทธิเขาควบคุม
กจิการหรอืเปนผูถอืหุนทีม่อีาํนาจควบคมุกจิการ (Controlling 
Shareholders) ในขณะที่ผู ถือหุ นรายอื่นมีสถานะเปน
ผู ถือหุ นสวนนอย (Non-Controlling Shareholders)
และไม มีอิทธิพลต อการกํากับดูแลกิจการ กิจการท่ีมี
โครงสรางลักษณะน้ีถูกควบคุมโดยผูถือหุนที่มีอํานาจควบคุม 
Claessens et at. (2000), Faccio and Lang (2002), 
และ Dyck and Zingales (2004) พบวา ประเทศตางๆ 
(นอกเหนือจากประเทศสหรัฐอเมริกาและสหราชอาณาจักร) 
มักมีรูปแบบของการถือหุ นท่ีกระจุกตัว โดยเปนผู ถือหุ น
ที่มีอํานาจควบคุมกิจการจากกลุ มครอบครัวหรือตระกูล
และภาคราชการ

ตนทุนการติดตามผล มักมีความสัมพันธกับโครงสราง
ผู ถือหุ นและการควบคุมกิจการ ตนทุนการติดตามผลจะ
ลดลงหากเปนกิจการท่ีผูถือหุนใหญเปนผูบริหารกิจการดวย
ตนเองทั้งหมด เน่ืองจากไมจําเปนตองจางผูบริหารมืออาชีพ 
ซึ่งเปนตนทุนของตัวแทน (Agency Cost) ไมตองเสีย
คาใชจายในการติดตามผลการปฏิบัติงานของตัวแทนมากนัก 
(Fleming et at., 2005) ไดทําวิจัยในประเทศแถบยุโรป 
พบวา โครงสรางการบริหารกิจการโดยผูถือหุนเองเปนปจจัย
ที่ส งผลตอตนทุนการติดตามผลอยางมีนัยสําคัญ และ 
Mustapha and Almad (2011) ก็พบวาการที่ผูถือหุนใหญ

ของบริษัทในประเทศมาเลเซียเปนผูบริหารกิจการมีความ
สัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับตนทุนการติดตามผล

Nikkinen and Sahlström (2004) อางวา การ
สอบบัญชีเปนตนทุนการการติดตามผลของตัวแทนในบริบท
ของบริษัทตางๆ หากกิจการวาจางผูบริหารมืออาชีพ โดย
ผูถือหุนคาดหวังวาผูบริหารหรือผูจัดการมืออาชีพ (ซึ่งเปน
ตัวแทน) จะรักษาผลประโยชนสูงสุดแกผู ถือหุน (ซึ่งเปน
ตัวการ) หากวาผูบริหารไมทําตนเพ่ือผูถือหุนในการรักษา
ผลประโยชนตางๆ แตกลับบริหารงานเพื่อประโยชนของ
ผูบริหารเองก็จะเกิดปญหาตัวแทน นั่นคือ ความขัดแยง
ระหวางการตัวการและตัวแทน (Principal – Agent) 
เมื่อผู สอบบัญชีทําการตรวจสอบงบการเงินท่ีจัดทําขึ้นโดย
ความรับผิดชอบของผูบริหาร ผูสอบบัญชีจึงมีบทบาทสําคัญ
ในการปองกันปญหาตัวแทนดวย ดังนั้น คาสอบบัญชีจึง
ถือเปนตนทุนในการติดตามผลที่ผู ถือหุ นใชเปนเครื่องมือ
ในการติดตามผลการปฏิบัติงานของผูบริหาร Anderson 
and Reeb (2003) และ Nikkinen and Sahlström 
(2004) ยืนยันวา การกระจุกตัวของผูถือหุ นรายใหญมี
ความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับคาสอบบัญชี ดังนั้น
โครงสร างการกระจุกตัวของผู ถือหุ นที่มากจึงนําไปสู 
พฤติกรรมการรักษาอํานาจการควบคุมกิจการ เนื่องจาก
ผูถือหุนท่ีเปนกลุมผูถือหุนใหญมักมีโอกาสเขามาทําหนาที่
ในตําแหนงคณะกรรมการบริษัท และสงผลเปนการรักษา
ผลประโยชนของตัวแทน และมีความรูความเขาใจเกี่ยวกับ
บริษัทเปนอยางดี

Fan and Wong (2005) และ Ali et at. (2007) 
แนะนําวา การกระจุกตัวของโครงสรางผูถือหุนที่หนาแนน
จะทําใหกิจการมีการสรางระบบการควบคุมภายใน และ
ระบบธรรมาภิบาลท่ีดี ซึ่งสงผลในทางทิศทางตรงกันขามกับ
คาสอบบัญชี หากกิจการมีระบบการควบคุมภายในและ
ระบบธรรมาภิบาลที่ดีชวยลดขอผิดพลาดที่อาจเกิดขึ้นกับ
กิจการ ลดระยะเวลาการการปฏิบัติงานของผู สอบบัญชี 
กําไรท่ีนําเสนอในงบการเงินมีคุณภาพ งบการเงินมีความ
นาเช่ือถือ และคาสอบบัญชีจะต่ํากวาโครงสรางผูถือหุนที่



12 วารสารวิชาชีพบัญชี ป�ที่ 13 ฉบับที่ 40 ธันวาคม 2560

บทความวิจัย

กระจัดกระจาย เนื่องจาก กิจการตองจางผูบริหารมืออาชีพ
มาบริหารกิจการ ผูสอบบัญชีจึงตองปฏิบัติงานมากขึ้นเพื่อ
แกไขปญหาตัวแทน นั่นหมายความวาการกระจุกตัวของ
ผูถือหุนมีความสัมพันธในเชิงลบกับคาสอบบัญชี

ในทางตรงกันขาม Hope et at. (2012) ได มี
ความเห็นแยงวา กิจการที่มีโครงสรางการกระจุกตัวของ
ผูถือหุน อาจมีปญหาตัวแทนไดเชนเดียวกัน เน่ืองจากการ
กระจุกตัวของผูถือหุนกลุมใดกลุมหน่ึงทําใหผู ถือหุนกลุม
นั้นๆ มีสิทธิออกเสียงมาก และมีโอกาสในการเขามากําหนด
นโยบายทางการเงินและการดําเนินงานของกิจการ ตามที่
กลุมของตนเองมุงหวังไว ทําใหเกิดปญหาความขัดแยงทาง
ผลประโยชนระหวางผูถือหุนสวนใหญและผูถือหุนที่ไมมี
อํานาจการควบคุมกิจการ ความขัดแยงที่ว าเปนความ
ขดัแยงระหวางตวัการและตวัการ (Principal – Principal) 
โครงสรางการกระจุกตัวที่มากของผู ถือหุ นสามารถท่ีจะ
แสวงหาผลประโยชนไดโดยงายผานการมีอิทธิพลตอการ
ตัดสินใจของคณะกรรมการบริษัทที่ตนเองเปนตัวแทน Ho 
and Wong (2001) อางวา การติดตามผลทีไ่มมปีระสทิธภิาพ
เนื่องมาจากการท่ีองคประกอบของคณะกรรมการบริษัท
มาจากโครงสรางการกระจุกตัวของผูถือหุ นสวนใหญที่มี
สัดสวนสูง จากผลการวิจัยของ Jaggi and Leung (2007) 
เสริมวา การปฏิบัติของคณะกรรมการตรวจสอบ ซี่งถือเปน
คณะกรรมการอิสระที่เปนสวนหนึ่งของคณะกรรมบริษัท
จะมีประสิทธิภาพนอยหากโครงสรางการถือหุนของกิจการ
มีลักษณะการกระจุกตัวสูง Khalil et at. (2008) จึง
อธิบายว า ผู สอบบัญชีจําเป นต องเพิ่มการปฏิบัติงาน
ตรวจสอบบัญชีในกิจการที่มีโครงสร างการถือหุ นแบบ
กระจุกตัวสูง เพราะเปนกิจการท่ีมีความเสี่ยงสูง ตอปญหา
ความขัดแยงทางผลประโยชนระหวางตัวการและตัวการ
ดวยกันเอง และทําใหผูสอบบัญชีสามารถคิดคาบริการงาน
สอบสอบบัญชีไดมากข้ึน เพื่อชดเชยกับตนทุนการปฏิบัติงาน
ที่เพ่ิมขึ้น นั่นหมายความวา การกระจุกตัวของผูถือหุนก็มี
ความสัมพันธในเชิงบวกกับคาสอบบัญชี

โดยสรุป อาจกลาวไดวาการกระจุกตัวของผูถือหุ น
มีความสัมพันธทั้งในเชิงบวกและในเชิงลบกับคาสอบบัญชี

3. วิธีการวิจัย
งานวิจัยนี้มีวัตถุประสงคเพื่อศึกษาองคประกอบของ

การกําหนดคาสอบบัญชี สําหรับบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ที่คํานึงถึงโครงสราง
การกระจุกตัวของผู ถือหุ น รวมถึงองค ประกอบอื่นๆ
ที่สัมพันธกับคาสอบบัญชี โดยกลุ มตัวอยางในการวิจัย
ใชข อมูลงบการเงินรายปและขอมูลในรายงานประจําป
ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
ที่มีงบการเงินสําหรับป สิ้นสุดในป พ .ศ . 2556–2559
(งบการเงิน รอบระยะเวลา 12 เดือน) และมีการแสดงขอมูล
คาตอบแทนของผูสอบบัญชีในการตรวจสอบงบการเงิน
ประจําปและงบการเงินรายไตรมาสของบริษัทใหญและ
บริษัทยอยท้ังหมด โดยเก็บขอมูลคาสอบบัญชี การกระจุกตัว
ของผูถือหุน สินทรัพยรวม สัดสวนของสินคาคงเหลือและ
ลูกหน้ีการคาตอสินทรัพยรวม อัตราสวนสภาพคลอง สัดสวน
หนี้สินรวมตอสินทรัพยรวม อัตราการเติบโตของรายไดจาก
การดําเนินงานหลัก การนําเสนอผลการดําเนินงานท่ีขาดทุน 
จํานวนของบริษัทยอย สัดสวนการถือหุนโดยชาวตางชาติ 
ประเภทสํานักงานสอบบัญชี และผูสอบบัญชีตรวจสอบ
งบการเงินสําหรับชวง Peak Period – 31 ธันวาคม โดย
ศึกษาในทุกกลุมอุตสาหกรรม ยกเวนกลุ มอุตสาหกรรม
ธุรกิจการเงิน ซึ่งประกอบดวยธุรกิจธนาคาร เงินทุนและ
หลักทรัพย ประกันภัยและประกันชีวิต และกลุมกองทุนรวม
อสังหาริมทรัพยและกองทรัสตเพื่อการลงทุนในอสังหา-
ริมทรัพย และไมรวมบริษัทที่อยู  ในหมวดฟ นฟูกิจการ
ไมรวมบริษัทจดทะเบียนฯ ที่มีการตรวจสอบงบการเงิน
โดยสํานักงานการตรวจเงินแผนดิน เนื่องจากเปนบริษัท
ที่มีการถือหุ นสวนใหญโดยกระทรวงการคลัง ทําใหการ
กําหนดคาสอบบัญชีอาจไมไดมีการแขงขันอยางเสรี อีกทั้ง
ไมรวมบริษัทที่มีขอมูลไมครบถวน
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โครงสร�างผู�ถือหุ�นกับค�าสอบบัญชีของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย�แห�งประเทศไทย

ผลที่ไดจากการกําหนดเกณฑในการเลือกกลุมตัวอยาง
ที่ใชในการศึกษาท้ังหมดท่ีกลาวไวขางตน ทําใหไดจํานวน
กลุมตัวอยางที่ใชในการศึกษาจํานวน 1,611 ตัวอยาง ใน
ระยะเวลาท้ังสิ้น 4 ป (พ.ศ. 2556–2559) ดังรายละเอียด
ตามตารางท่ี 1

จากความสัมพันธระหวางโครงสรางการกระจุกตัวของ
ผู ถือหุ น และคาสอบบัญชี สามารถออกแบบสมมติฐาน
การวิจัย ไดดังนี้

โครงสรางการกระจุกตัวของผูถือหุน มีความสัมพันธ
กับคาสอบบัญชีของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทย (โดยกําหนดใหการกระจุกตัวของผูถือหุน 
เปน ตัวแปรอิสระ และตัวแปรอื่นๆ เปนตัวแปรควบคุม)
ซึ่งการทดสอบสมมติฐานน้ัน จะทดสอบผานตัวแบบ ดังนี้

AUDIT FEES = β0 + β1[TOP3] + β2[ASSET]
+ β3[INVREC] + β4[CL]
+ β5[LEV] + β6[GROWTH]
+ β7[LOSS] + β8[NOSUB]
+ β9[FOREIGN] + β10[AUREP]
+ β11[PEAK] + e

เมื่อ
AUDIT FEES คือ ลอการิทึมธรรมชาติของคาสอบบัญชี

สําหรับบริษัทจดทะเบียนฯ
TOP3 คือ การกระจุกตัวของผูถือหุน โดยวัดจาก

สัดสวนของจํานวนหุนสามัญที่ถือโดย
ผูถอืหุนรายใหญ 3 รายแรก ตอ จาํนวน
หุนสามัญทีอ่อกจาํหนายทัง้หมด ณ วนั
สิ้นรอบระยะเวลาบัญชี

ASSET คือ ขนาดของกิจการ โดยวดัจากลอการิทมึ
ธรรมชาติของสินทรัพยรวม ณ วัน
สิ้นรอบระยะเวลาบัญชี

INVREC คือ สัดสวนของสินคาคงเหลือและลูกหน้ี
การคาตอสินทรัพยรวม ณ วันส้ินรอบ
ระยะเวลาบัญชี

CL คือ อัตราสวนสภาพคลองของกิจการ โดย
วัดจาก สัดสวนของสินทรัพยหมุนเวียน 
ตอหนี้สินหมุนเวียน ณ วันสิ้นรอบ
ระยะเวลาบัญชี

LEV คือ สัดสวนหน้ีสินรวมตอสินทรัพยรวม
ณ วันสิ้นรอบระยะเวลาบัญชี

ตารางท่ี 1 สรุปจํานวนกลุมตัวอยางที่ใชในการศึกษา

ป�
2559 

(บริษัท)
2558 

(บริษัท)
2557 

(บริษัท)
2556 

(บริษัท)
รวม 

(บริษัท)

จํานวนบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 525 518 498 482 2,023

หัก : บริษัทจดทะเบียนฯ ที่อยูในกลุมอุตสาหกรรมการเงิน 

กองทุนรวมอสังหาริมทรัพย ฟนฟูกิจการ และ

บริษัทจดทะเบียนฯ ที่มีการตรวจสอบงบการเงิน

โดยสํานักงานการตรวจเงินแผนดิน

(68) (70) (69) (67) (229)

หัก : จดทะเบียนฯ ที่มีขอมูลไมครบถวน (34) (35) (31) (38) (138)

กลุมตัวอยางที่ใชในการศึกษา 423 413 398 377 1,611
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บทความวิจัย

GROWTH คือ อัตราการเติบโตของรายไดจากการ
ดําเนินงานหลัก โดยวัดจาก รายได
จากการดําเนินงานหลักปปจจุบัน หัก 
รายไดจากการดําเนินงานหลักปกอน 
หารดวย รายไดจากการดําเนินงาน
หลักปกอน และคูณ 100

LOSS คือ การนํ า เสนอผลการดํ า เ นินงานที่
ขาดทุน วัดจาก กิจการท่ีนําเสนอ
ผลการดําเนินงานเป นขาดทุนสุทธิ
มีคาเปน 1 ถากิจการที่นําเสนอผล
การดําเนินงานเปนกําไรสุทธิ มีค า
เปน 0

NOSUB คือ จํานวนของบริษัทยอย โดยวัดจาก 
ลอการิทึมธรรมชาติของจํานวนบริษัท
ยอยของบริษัทจดทะเบียนฯ

FOREIGN คือ สัดส วนการถือหุ นโดยชาวตางชาติ
โดยวัดจาก จํานวนหุนสามัญที่ถือโดย
ชาวตางชาติ ตอ จํานวนหุนสามัญที่
ออกจําหนายทั้งหมด ณ วันสิ้นรอบ
ระยะเวลาบัญชี

AUREP คอื ประเภทสํานกังานสอบบญัช ีโดยวดัจาก 
บริษัทที่มีผูสอบบัญชีเปนกลุม Big4 มี
คาเปน 1 ถาบริษัทที่มีผูสอบบัญชีไมใช
กลุม Big4 มีคาเปน 0

PEAK คือ ผูสอบบัญชตีรวจสอบงบการเงินสาํหรับ
ชวง Peak Period – 31 ธันวาคม
โดยวัดจาก เปนงบการเงินสําหรับป
สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม มีคาเปน 1 
ถาไมเปนงบการเงินสําหรับปสิ้นสุด
วันที่ 31 ธันวาคม มีคาเปน 0

4. การวิเคราะห�เพิ่มเติม
นอกจากการศึกษาหาความสัมพันธของโครงสรางการ

กระจุกตัวของผู ถือหุ น และองคประกอบอ่ืนๆ กับคา
สอบบัญชีแลว ผู วิจัยไดศึกษาเพิ่มเติมถึงความสัมพันธนี้
ว าเป นอย างไร หากพิจารณาโดยการแยกแตละกลุ ม
อุตสาหกรรม โดยการวิเคราะหความสัมพันธแยกตาม
รายอุตสาหกรรมท่ีแบงโดยตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
ทั้งสิ้น 7 กลุมอุตสาหกรรม ไมรวมกลุมอุตสาหกรรมธุรกิจ
การเงิน โดยใชจํานวนกลุมตัวอยางทั้งสิ้น 1,611 ตัวอยาง 
แบงจํานวนกลุมตัวอยางออกเปนรายอุตสาหกรรม

5. ผลการวิจัยและอภิปรายผล
5.1 ผลการสํารวจขั้นตน
จากตารางท่ี 2 แสดงคาสอบบัญชขีองบริษทัจดทะเบียน

ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย จําแนกตามกลุ ม
อุตสาหกรรม ระหวางป พ.ศ. 2556–2559 มีคาสอบบัญชี
เฉลี่ย 3.59 ลานบาท ตอหนึ่งบริษัทจดทะเบียนฯ และเมื่อ
พิจารณาคาสอบบัญชีเฉล่ียรายกลุมอุตสาหกรรม พบวา
บริษัทจดทะเบียนฯ กลุมทรัพยากร มีคาสอบบัญชีเฉล่ีย
สูงสุด คือ 6.12 ลานบาท ในขณะที่บริษัทจดทะเบียนฯ 
กลุ มสินคาอุปโภคบริโภค มีคาสอบบัญชีเฉลี่ยตํ่าสุด คือ 
1.88 ลานบาท
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โครงสร�างผู�ถือหุ�นกับค�าสอบบัญชีของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย�แห�งประเทศไทย

5.2 การวิเคราะหทางสถิติ
ในการทดสอบสมมติฐาน โครงสรางการกระจุกตัว

ของผู ถือหุ น มีความสัมพันธกับคาสอบบัญชีของบริษัท
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ทดสอบโดย
การวิเคราะหสมการถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression 
Analysis)

จากตารางท่ี 3 แสดงใหเห็นผลลัพธจากการทดสอบ
สมมติฐานของงานวิจัยผานการวิเคราะหสมการถดถอย
พหุคูณ พบวา โครงสรางการกระจุกตัวของผูถือหุน มีความ

สัมพันธเชิงลบกับคาสอบบัญชีของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย อยางมีนัยสําคัญเปนไป
ตามสมมติฐานที่ตั้งไว นั่นคือ หากโครงสรางการกระจุกตัว
ของผูถือหุนมีมากข้ึนจะสงผลใหคาสอบบัญชีลดลง

นอกจากน้ียังพบวาตัวแปรอ่ืนๆ คือ ขนาดของสินทรัพย
รวม อัตราสวนหน้ีสินตอสินทรัพย การนําเสนอผลการ
ดําเนินงานที่ขาดทุน จํานวนบริษัทยอย โครงสรางผูถือหุน
โดยวัดจากสัดสวนของจํานวนหุนที่ถือโดยผูถือหุนรายใหญ 
สัดสวนการถือหุนโดยชาวตางชาติ และการใชผูสอบบัญชีใน

สํานักงาน มีความสัมพันธกับคาสอบบัญชีเชนกัน และมี
ความสัมพันธในเชิงบวก

อยางไรก็ตาม ผูวิจัยพบวาเฉพาะตัวแปรสัดสวนของ
สินคาคงเหลือและลูกหนี้การคาตอสินทรัพยรวม กลับมี
ความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับคาสอบบัญชี หมายถึง 
การท่ีบริษัทจดทะเบียนฯ มีสัดสวนของสินคาคงเหลือและ
ลูกหนี้การคาตอสินทรัพยรวมมากขึ้น จะทําใหผูสอบบัญชี
คิดคาบริการงานสอบบัญชีไดลดลง ซึ่งผู วิจัยไดศึกษางาน
ของ Menon and Williams (2001) เพิ่มเติมและพบวา

สัดสวนของสินคาคงเหลือและลูกหนี้การคาตอสินทรัพยมี
ความสัมพันธในเชิงลบกับคาสอบบัญชี แสดงวาผูสอบบัญชี
สามารถปฏิบัติงานตรวจสอบรายการบัญชีสินคาคงเหลือ
และลูกหนี้การคาไดอยางมีประสิทธิภาพ สงผลใหใชตนทุน
ในการปฏิบัติงานตํ่า คาสอบบัญชีจึงอาจนอยลงได ซึ่งแสดง
ใหเห็นวาการตรวจสอบรายการสินคาคงเหลือและลูกหน้ี
การคาของบริษัทจดทะเบียนฯ ในประเทศไทย อาจเปน
รายการท่ีไมซับซอนมากน้ันและวิธีการตรวจสอบท่ีใชตอง
ปฏิบัติงานตามมาตรฐานเดียวกัน เชน การสังเกตการณ

ตารางท่ี 2 คาสอบบัญชีของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย จําแนกตามกลุมอุตสาหกรรม 
ระหวางป พ.ศ. 2556–2559

อุตสาหกรรม
จํานวนบริษัท

(บริษัท)

ค�าสอบบัญชี
สูงสุด

(ล�านบาท)

ค�าสอบบัญชี
ต่ําสุด

(ล�านบาท)

ค�าสอบบัญชี
เฉล่ีย

(ล�านบาท)

ค�าเบ่ียงเบน
มาตรฐาน

เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 182 70.60 0.50 4.55 10.08

สินคาอุปโภคบริโภค 141 10.80 0.50 1.88 1.61

สินคาอุตสาหกรรม 301 133.00 0.30 2.52 7.74

อสังหาริมทรัพยและกอสราง 341 28.90 0.60 3.44 3.68

ทรัพยากร 137 63.10 0.70 6.12 11.28

บริการ 365 25.90 0.30 3.45 3.69

เทคโนโลยี 144 31.00 0.80 4.60 5.40

รวม 1,611 133.00 0.30 3.59 6.58
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ตรวจนับสินคาคงเหลือ การสงหนังสือยืนยันยอดลูกหนี้
การคา เปนตน สะทอนใหวาผูสอบบัญชีในประเทศไทยมี
ประสบการณสูงในการตรวจสอบบัญชีเหลานี้

ในขณะที่ผู วิจัยพบวา อัตราสวนสภาพคลองของ
กิจการ อัตราการเติบโตของรายไดจากการดําเนินงานหลัก 
และการท่ีผูสอบบัญชีตรวจสอบงบการเงินสําหรับชวง Peak 
Period 31 ธันวาคม ไมมีความสัมพันธกับคาสอบบัญชี

ในประเทศไทย ซึง่ผูวจิยัพบวาจาํนวนบริษทัจดทะเบียนฯ 
ในประเทศไทย โดยเฉล่ียรอยละ 98 มีการปดรอบระยะเวลา
บัญชีในชวง Peak Period หรือใชวันสิ้นงวดเปนวันท่ี 31 
ธันวาคม ของทุกป เมื่อผูสอบบัญชีในประเทศไทยสวนใหญ
ตองปฏิบัติงานสอบบัญชีในชวง Peak Period เปนปกติ
อยูแลว จึงทําใหไมเกิดความแตกตางสําหรับคาสอบบัญชี
ที่เรียกเก็บจากลูกคา และทําใหผลการวิจัยในประเทศไทย

ตารางที่ 3 องคประกอบของการกําหนดคาสอบบัญชีที่มีความสัมพันธกับคาสอบบัญชีของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยในภาพรวม

ตัวแปรที่นําเขาสมการ

Unstandardized 
Coefficients

Standardized 
Coefficients t Sig.

Collinearity
Statistics

B Std. Error Beta Tolerance VIF

(Constant) –1.685 0.090 –18.776** 0.000   

TOP3 –0.002 0.001 –0.037 –2.373* 0.018 0.889 1.125

ASSET 0.208 0.011 0.378 19.055** 0.000 0.541 1.848

INVREC –0.134 0.058 –0.035 –2.292* 0.022 0.915 1.093

LEV 0.139 0.045 0.049 3.113** 0.002 0.847 1.181

LOSS 0.096 0.031 0.047 3.089** 0.002 0.916 1.092

NOSUB 0.414 0.017 0.442 23.764** 0.000 0.617 1.621

FOREIGN 0.002 0.001 0.037 2.328* 0.020 0.827 1.209

AUREP 0.245 0.028 0.145 8.812** 0.000 0.786 1.272

 * มีนัยสําคัญที่ระดับ 0.05

 ** มีนัยสําคัญที่ระดับ 0.01

ตัวแบบที่ไมไดนําเขาสมการ : CL, GROWTH และ PEAK

การวิเคราะหคาสัมประสิทธิ์การตัดสินใจขององคประกอบ

Model Summary

R R Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate

0.811 0.658 0.657 0.483
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โครงสร�างผู�ถือหุ�นกับค�าสอบบัญชีของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย�แห�งประเทศไทย

ไมสอดคลองกับผลการวิจัยของ Hay et at. (2006) และ 
Chiraz and Cédric (2014) ที่พบวาผูสอบบัญชีในประเทศ
อังกฤษ เนเธอรแลนด และสหรัฐอเมริกา ที่ตรวจสอบ
งบการเงินของกิจการในชวง Peak Period จะไดรับคา
สอบบัญชีที่สูงกวากรณีที่ไมไดตรวจสอบงบการเงินของ
กิจการที่มิใช Peak Period

จากตารางที่ 3 แสดงคาสัมประสิทธิ์การตัดสินใจ 
(Coefficient of Determination) ซึ่งคา R2 = 0.658 
หมายความวา องคประกอบของการกําหนดคาสอบบัญชี
มีความสัมพันธกับคาสอบบัญชีของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ขึ้นอยู กับที่เขาตัวแปร
ที่นําเขาวิเคราะห รอยละ 65.80 สวนอีกรอยละ 34.20 
เกิดจากตัวแปรที่ไมไดนํามาศึกษาในครั้งน้ีและคาความ
คลาดเคล่ือน

5.3 การวิเคราะหจําแนกตามรายอุตสาหกรรม
จากตารางที่ 4 และตารางที่ 5 แสดงผลการวิจัย

เพื่อศึกษาความสัมพันธของการกระจุกตัวของผูถือหุ นกับ
คาสอบบัญชี จําแนกตามกลุมอุตสาหกรรม พบวา มีเพียง
กลุ มสินค าอุปโภคบริโภค และกลุ มทรัพยากร ท่ีการ
กระจุกตัวของผู ถือหุ นมีความสัมพันธ กับค าสอบบัญชี 
อยางไรก็ตาม ความสัมพันธของการกระจุกตัวของผูถือหุน
ของท้ังสองอุตสาหกรรมกลับเปนไปในทิศทางตรงกันขาม 
โดยกลุมทรัพยากรมีความสัมพันธในเชิงลบตอคาสอบบัญชี 
หมายความวา หากโครงสรางผูถือหุนของกลุมทรัพยากร
มีการกระจุกตัวมากขึ้น สงผลใหคาสอบบัญชีลดลง แสดงวา
ผูถือหุนสวนใหญของกลุมทรัพยากรนาจะมีบทบาทสําคัญ
ในการปองกันปญหาตัวแทนไดเปนอยางดี แตกตางจาก
กลุ มสินคาอุปโภคบริโภคที่การกระจุกตัวของผู ถือหุ นมี
ความสัมพันธในเชิงบวกตอคาสอบบัญชี หมายความวา
หากโครงสรางผู ถือหุนของกลุมสินคาอุปโภคบริโภคมีการ
กระจุกตัวมากขึ้น สงผลใหคาสอบบัญชีมากขึ้น ซึ่งสอดคลอง
กับที่ Ho and Wong (2001) และ Hope et at. (2012) 
พบวากิจการท่ีมีโครงสรางการกระจุกตัวของผูถือหุนอาจเกิด

ปญหาระหวางตัวการและตัวการ (Principal – Principal) 
เนื่องจากการกระจุกตัวของผูถือหุนกลุมใดกลุมหนึ่งทําให
ผูถือหุนกลุมนั้นๆ มีสิทธิออกเสียงมาก และมีโอกาสในการ
เขามากําหนดนโยบายทางการเงินและการดําเนินงานของ
กิจการ

ตามที่กลุมของตนเองมุงหวังไว ทําใหเกิดปญหาความ
ขัดแยงทางผลประโยชนระหวางผูถือหุนสวนใหญ (Majority-
Controlling Interest) และผู ถือหุ นที่ไมมีอํานาจการ
ควบคุมกิจการ (Non-Controlling Interest) โครงสราง
การกระจุกตัวที่มากของผู ถือหุ นสามารถท่ีจะแสวงหา
ผลประโยชนไดโดยงายผานการมีอิทธิพลตอการตัดสินใจ
ของคณะกรรมการบริษัทที่ตนเองเปนตัวแทนโดยไมสนใจ
ผลประโยชนของผู ถือหุ นสวนนอย การติดตามผลที่ไมมี
ประสิทธภิาพเนือ่งมาจากการท่ีองคประกอบของคณะกรรมการ
บริษัทมาจากโครงสรางการกระจุกตัวของผูถือหุนสวนใหญ
ที่มีสัดส วนสูง ดังนั้น ผู สอบบัญชีจําเป นต องเพ่ิมการ
ปฏิบัติงานตรวจสอบกิจการที่มีโครงสรางการกระจุกตัวสูง 
เพราะเปนกิจการท่ีมีความเส่ียงสูงตอปญหาความขัดแยง
ทางผลประโยชนระหวางตัวการและตัวการ และทําให
ผู สอบบัญชีสามารถคิดคาบริการงานสอบสอบบัญชีได 
มากข้ึนเพ่ือชดเชยกับตนทุนการปฏิบัติงานท่ีเพิ่มขึ้น นั่น
หมายความวาการกระจุกตัวของผูถือหุนในกลุมสินคาอุปโภค
บริโภคจึงมีความสัมพันธเชิงบวกกับคาสอบบัญชี
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บทความวิจัย

6. สรุปผลการวิจัย
ผลการศึกษาพบว าโครงสร างการกระจุกตัวของ

ผูถือหุนในภาพรวม มีความสัมพันธเชิงลบตอคาสอบบัญชี 
แสดงวา หากโครงสรางการถือหุนของบริษัทจดทะเบียน
ในประเทศไทยมีการกระจุกตัวสูง จะทําใหผูสอบบัญชีไดรับ
คาสอบบัญชีที่ลดลง สภาพการกระจุกตัวของโครงสราง
ผูถือหุนของบริษัทจดทะเบียนฯ ในประเทศไทยที่พบจาก
การวิจัยครั้งน้ี อาจสะทอนใหเห็นวาผู ถือหุ นสวนใหญจะ
เขามาดํารงตําแหนงคณะกรรมการบริษัทเพ่ือควบคุมการ
ทํางานของผูบริหารหรือฝายจัดการของบริษัทจดทะเบียนฯ 
หรือผูถือหุนใหญเขามาทําหนาท่ีบริหารกิจการดวยตนเอง 
และสงผลใหตนทุนการติดตามผล (Monitoring Cost)
ลดลง ในเมื่อกิจการที่มีผู ถือหุ นใหญเปนผู บริหารกิจการ
ดวยตนเองทั้งหมด จึงอาจไมจําเปนตองจางพนักงานหรือ
ผูบริหารมืออาชีพซึ่งเปนตนทุนของตัวแทน (Agency Cost) 
และไมตองเสียคาใชจายในการติดตามผลการปฏิบัติงานของ
ตัวแทนมากนัก

ดังน้ัน กระบวนการติดตามผลโดยการสอบบัญชีจึง
เปนเคร่ืองมือในการปองกันปญหาตัวแทน คาสอบบัญชี
จะต่ําหากกิจการมีการกระจุกตัวของผูถือหุนที่มาก ในทาง
ตรงกันขาม หากการกระจุกตัวของโครงสรางผูถือหุนมีนอย 
ผู สอบบัญชีจะสามารถคิดคาสอบบัญชีที่สูงขึ้นได เพราะ
กิจการมีโครงสรางผู ถือหุ นกระจัดกระจายและตองจาง
ผู บริหารมืออาชีพมาบริหารกิจการ ผู สอบบัญชีจึงตอง
ปฏิบัติงานมากข้ึน เพื่อแกไขปญหาตัวแทน

ในดานของผู สอบบัญชีตองพิจารณาการปฏิบัติงาน
ใหสอดคลองกับระดับการกระจุกตัวของผูถือหุ น เพื่อลด
ระดับความเสี่ยงในการตรวจสอบ เพื่อทําใหงานตรวจสอบ
มีคุณภาพ ปองกันปญหาตัวแทนที่อาจเกิดขึ้น และทําให
ผูสอบบัญชีกําหนดคาสอบบัญชีไดอยางสมเหตุสมผล

การวิจัยในคร้ังนี้จํากัดการศึกษาองคประกอบดาน
การกระจุกตัวของผูถือหุนในภาพรวม ซึ่งไมไดแบงแยก
วาการกระจุกตัวน้ันเปนการถือหุ นโดยผู บริหาร ผู ถือหุ น
กลุมครอบครัว หรือนักลงทุนสถาบัน รวมถึงหากไดศึกษา

องคประกอบอ่ืนๆ ที่อาจมีผลตอการกําหนดคาสอบบัญชี 
ทั้งนี้ งานวิจัยตอไปควรศึกษาองคประกอบอื่นเพิ่มเติม
เชน จํานวนสวนงานดําเนินงานของกิจการ คาตอบแทน
ของคณะกรรมการและผูบริหารกิจการ เปนตน ซึ่งอาจเปน
ปจจัยที่เกี่ยวของกับการกําหนดคาสอบบัญชีได
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