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บทที ่3 

ลักษณะของธรุกิจหลักทรัพย 

 

3.1 ความเปนมาของธุรกิจหลักทรัพย 

 

ธุรกิจหลักทรัพยเร่ิมดําเนินการครั้งแรกในทวีปยุโรปไดมีการจัดตั้งบริษัทคารวมชื่อ มัสโควี

(Musscovy Company) ข้ึนในป พ.ศ. 2098 ในประเทศอังกฤษ เพื่อทําการคากับประเทศรัสเซีย ตอมา

ในป พ.ศ. 2211 ไดมีการจัดตั้งบริษัทอินเดียตะวันออก (East India Company) และบริษัทฮัดสันสเบย 

(Hudson’s Bay Company) โดยออกขายหุนใหประชาชนทั่วไป ตอมาไดมีการพัฒนามาเรื่อยๆ

จนกระทั่งในป พ.ศ. 2316 ไดมีการจัดตั้งตลาดหุนชื่อ The Stock Exchange ขึ้นอยางเปนทางการเปน

แหงแรกของโลก  

ธุรกิจหลักทรัพยไทยตั้งขึ้นในระยะแรกมีเงินลงทุนนอย และดําเนินงานอยูในวงแคบ 

ตอมาไดมีการเขามารวมทุนของธนาคารพาณิชยขนาดใหญกับสถาบันการเงินตางประเทศในการทํา

ธุรกิจนี้ ซ่ึงเปนวิธีที่ธนาคารและสถาบันการเงินในตางประเทศจะเขารวมในตลาดเงินของประเทศไทย 

ในป พ.ศ. 2512 ธนาคารกสิกรไทยไดรวมทุนกับ Bankers International Corporation of New York 

และ Bancom Corporation of Phillippines จัดตั้งบริษัทเงินทุนหลักทรัพยขึ้นภายใตชื่อ บริษัทคา

หลักทรัพยและลงทุน จํากัด (Thai Investment and Securities Co., Ltd หรือ TISCO) ตอมาในป 

พ.ศ. 2513 ธนาคารกรุงเทพ ไดรวมทุนกับ First National City Bank of New York จัดตั้งบริษัทเงินทุน

หลักทรัพยภายใตชื่อ บริษัทกรุงเทพธนากร จํากัด (Bangkok First Investment and Trust Ltd. หรือ 

BFIT) และ First National City Development Finance Corporation (Thailand) หรือ FNCDE 

(Thailand) นอกจากนี้ยังมีบริษัทบางกอกโนมูระ อินเตอรเนชั่นแนล ซีเคียวริตี้ จํากัด และบริษัทสิน-

เอเชีย จํากัด ตั้งขึ้นในชวงเวลานี้ โดยสวนใหญบริษัทที่เกิดขึ้นในชวงนี้จะเปนบริษัทขนาดใหญที่มี

ความมั่นคงโดยผูถือหุนสวนมากเปนธนาคารขนาดใหญระดับโลกทําใหธุรกิจมีการขยายตัวอยาง

รวดเร็ว ตอมาในป พ.ศ. 2514-2516 เปนชวงเศรษฐกิจตกต่ํา ทําใหธุรกิจคาหุนซบเซา  ในเดือน

ตุลาคม 2516 กระทรวงการคลังไดออกใบอนุญาตเปนครั้งแรกใหประกอบธุรกิจเงินทุน ธุรกิจเงินทุน
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หลักทรัพย ธุรกิจหลักทรัพย แกบริษัทตางๆ ซึ่งมีจํานวน 28 ราย จนปจจุบันนี้มีบริษัทหลักทรัพย

ใหบริการอยูในธุรกิจคาหลักทรัพยอยูทั้งหมด 41 ราย 

 

3.2 วิวฒันาการและเหตุการณสําคัญตลาดทรัพยแหงประเทศไทย 

 

นับต้ังแตมีการซื้อขายหลักทรัพยเปนครั้งแรกในป พ.ศ. 2518 จนถึงปจจุบัน ตลาด

หลักทรัพยประเทศไทยไดผานเหตุการณตางๆ มากมายทั้งในดานบวกและดานลบ โดยสามารถสรุป

เหตุการณในแตละยุคไดดังนี้ 

1. ยุคเริ่มตน (พ.ศ. 2518-2519) 

เปนยุคที่การซื้อขายหลักทรัพยยังเปนไปในวงแคบ นั้นคือ มีมูลคาการซื้อขายอยูในระดับ

ต่ํา โดยในป 2518 และ 2519 มีมูลคาการซื้อขายเพียงปละ 1,522.92 ลานบาท และ 1,681.15 ลาน-

บาท ตามลําดับ และดัชนีหุนไทยมีแนวโนมลดลง เนื่องจากเศรษฐกิจซบเซาและการเมืองไทยขาด

เสถียรภาพ ทําใหนักลงทุนขาดความมั่นใจ 

2. ยุครุงเรืองครั้งแรกของตลาดหลกัทรัพย (พ.ศ. 2520-2521) 

การซื้อขายหลักทรัพยในชวงนี้คึกคักเนื่องมีการปรับปรุงกฎระเบียบบางประการ และ

เศรษฐกิจโดยรวมมีความเจริญเติบโต และสวนใหญมาจากการเก็งกําไรทําใหตลาดหลักทรัพย

ดําเนินการในเรื่องการเผยแพรขอมูลตอสาธารณะเพื่อสรางความโปรงใสและความยุติธรรมมีการออก

มาตรการดานภาษีเพื่อใหสิทธิประโยชนทางภาษีแกบริษัทจดทะเบียนใหไดรับการลดหยอนภาษีเงินได

นิติบุคคล ในชวงป 2521 มีการลงทุนเพิ่มข้ึนอยางตอเนื่อง เนื่องจากมีการออกพระราชบัญญัติบริษัท

มหาชนจํากัด พ.ศ. 2521 ทําใหภาคการลงทุนเอกชนมีความมั่นใจในการลงทุนมากขึ้น มูลคาการซื้อ

ขายในป 2520 ไดปรับเพิ่มข้ึนเปน 26,591.25 ลานบาท สวนในป 2521 การซื้อขายหลักทรัพยมีมูลคา

รวม 57,272.40 ลานบาท  

3. ยุควิกฤตการณราชาเงินทุน (พ.ศ. 2522-2524)  

ในชวงตนป 2522 การซื้อขายหลักทรัพยมีการชะลอตัวเนื่องจากวิกฤติการณน้ํามัน เงิน

เฟอ เกิดปญหาขาดดุลการคาและดุลการชําระเงิน และยังมีปญหากับระบบสถาบันการเงิน คือ บริษัท 

ราชาเงินทุน จํากัด ซึ่งเปนบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยถูกสั่งปดกิจการเนื่องประสบปญหา
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การเงินอยางรุนแรง ทําใหนักลงทุนขาดความมั่นใจสงผลใหมูลคาการซื้อขายในป 2522 ลดลงเหลือ

เพียง 22,533.12 ลานบาท 

ผลจากการสั่งปดบริษัท ราชาเงินทุน จํากัด ทําใหภาครัฐไดเขามาดูแลโดยออก

พระราชบัญญัติประกอบธุรกิจเงินทุน ธุรกิจหลักทรัพยและธุรกิจเครดิตฟองซิเอร และไดมีการดําเนิน

มาตรการแทรกแซงตลาดทุนเพื่อกระตุนปริมาณการซื้อขายหลักทรัพยหลายประการ เชน 

3.1 การจัดตั้งกองทุนพัฒนาตลาดทุนมูลคา 1,000 ลานบาท เพื่อเขาซื้อหุนซึ่งตอมา 

      ไดหยุดการซื้อขายในเดือนสิงหาคม 2530 และยกเลิกไปในเดือนมิถุนายน 2532  

3.2 การจัดตั้งกองทุนเพื่อเพิ่มสภาพคลองธุรกิจหลักทรัพยมูลคารวม 2,000 ลานบาท 

      เพื่อชวยใหบริษัทหลักทรัพยที่เปนสมาชิกตลาดหลักทรัพย ที่มีปญหาทางการเงิน 

      สามารถกูเงินได 

3.3 การจัดตั้งกองทุนมูลคา 3,000 ลานบาท เพื่อใหธนาคารกรุงไทย จํากัด รับฝาก 

            หุนจากผูลงทุนและบริษัทสมาชิก โดยใหสิทธิซื้อคืนในระยะเวลากําหนด 3 ป  

3.4 การขอความรวมมือใหบริษัทสมาชิกทําการซื้อขายหลักทรัพยเพื่อเสริมสภาพ 

            คลอง เดือนละไมต่ํากวา 30 ลานบาทตอราย 

3.5 การปรับเพดานการซื้อขายของราคาหลักทรัพยตอวันจากรอยละ 10 เปนรอยละ 

            5ตอวัน 

ตอมาในป 2523 ปริมาณการซื้อขายยังคงอยูในระดับตํ่า เนื่องจากการปรับราคาน้ํามัน

ภายในประเทศทําใหตนทุนการผลิตสูงขึ้น สงผลใหเกิดภาวะเงินเฟอ ในป 2524 ตลาดยังคงอยูใน

ภาวะซบเซา มีมูลคาซื้อขายเพียง 2,897.68 ลานบาท 

4. ยุคทรัสต 4 เมษา และการเริ่มฟนตัว (พ.ศ. 2525-2528) 

ในครึ่งปแรกยังคงซบเซาเนื่องจากผลกระทบจากป 2524 จนถึงไตรมาสที่ 3 ตลาด

หลักทรัพยมีทิศทางที่ดีขึ้น เนื่องจากอัตราดอกเบี้ยที่ลดลงทําใหเกิดสภาพคลองของเงินทุน แตยังไมดี

เทาที่ควร มูลคาการซื้อขายทั้งปอยูที่ 5,965.72 ลานบาท และระดับดัชนีหุนก็ยังอยูในระต่ําเพียง 

102.03-138.77 จุด ตอมาในป 2526 ตลาดหลักทรัพยไดยายที่ทําการจากอาคารศูนยการคาสยามไป

ยัง อาคารสินธร ถนนวิทยุ โดยในปนั้นมีมูลคาการซื้อขายเพียง 9,323.90 ลานบาท ในป 2527 เกิด

ปญหาสถาบันการเงินอีกครั้งมีการเพิกถอนใบอนุญาตบริษัทเงินทุน 5 แหง นอกจากนั้นยังเกิดปญหา
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แชรลูกโซ ทําใหภาครัฐเขามาควบคุมอยางเขมงวด และไดมีการปรับปรุงพระราชบัญญัติตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทย มีสาระสําคัญดังนี้ 

4.1 การกํากับดูแลบริษัทเงินทุนหลักทรัพยที่ไมไดเปนบริษัทสมาชิกโดยตลาด 

             หลักทรัพยสามารถเขาไปตรวจสอบบริษัทที่ไมใชบริษัทสมาชกิได 

4.2 มีการคุมครองผูลงทุน โดยใหมีการเปดเผยขอมูล ปองกันการใชขาววงในและการ 

             สรางราคาเกินจริง 

ในป 2528 ปริมาณการซื้อขายเพิ่มสูงขึ้นถึง 16,472.86 ลานบาท ซึ่งมาจากการซื้อขาย 

ของนักลงทุนตางประเทศ และในปเดียวกันมีการจัดตั้งศูนยรับฝากหลักทรัพย 

5. ยุครุงเรืองครั้งที่สอง (พ.ศ. 2529-2532) 

ในป 2529 ตลาดหลักทรัพยกลับมาคึกคักอีกครั้ง ผลมาจากการลดคาเงินบาทในป 2527 

ทําใหการสงออกเพิ่มสูงขึ้น มีเงินไหลเขามาลงทุนในหลักทรัพย โดยมูลคาการขายปนั้นอยูที่ 

29,848.22ลานบาท และมีการปรับลดอัตราดอกเบี้ยถึง 5 คร้ัง ทําใหมีการไหลมาลงทุนในดาน

หลักทรัพยแทน จนกระทั่งป 2530 เศรษฐกิจโลกโตตอเนื่องสงผลดีใหเศรษฐกิจไทย โดยเฉพาะการ

สงออก ทําใหมูลคาการซื้อขายเพิ่มสูงถึง 123,420.91 ลานบาท ดัชนีปรับตัวสูงสุดที่ 472.86 จุด แต

ตอมาไดเกิดปรากฏการณที่เรียกวา ”Black Monday” ซึ่งเปนวิกฤติการณทางการเงินของตลาดหุนใน

สหรัฐอเมริกา ทําใหราคาหุนตกลงอยางรวดเร็ว สงผลใหตลาดหุนไทยปรับตัวมาอยูที่ 243 จุด 

ภายหลังตลาดหลักทรัพยมีการปรับตัวขึ้นอยางรวดเร็ว โดยเริ่มทรงตัวในป 2531 ส้ินปดัชนีอยูที่ 

386.73 จุด มูลคาการซื้อขายรวมอยูที่ 156,649.36 ลานบาท ในป 2532 ถือเปนปทองของตลาด

หลกัทรัพย มีปจจัยสนับสนุนหลายอยาง ไมวาความมีเสถียรภาพของดอกเบี้ย ตลาดเงินมีสภาพคลอง

สูง ความมีเสถียรภาพในอัตราแลกเปลี่ยน การคาระหวางประเทศ ทําใหมูลคาการซื้อขายหลักทรัพย

เพิ่มสูงขึ้นเปน 377,067.01 ลานบาท ดัชนีทําจุดปดสูงสุดที่ 879.19 จุด 

6. ยุคแหงความผันผวน (พ.ศ. 2533-2538) 

ยุคนี้ตลาดหุนทําจุดสูงสุดและมีการทําการซื้อขายหลักทรัพยในวันที่ 25 กรกฎาคม 2533 

ที่ 1,143.78 จุด ตอมาในวันที่ 2 สิงหาคม 2533 เกิดวิกฤติการณอาวเปอรเซีย สงผลใหราคาน้ํามัน

ปรับตัวสูงขึ้นเปนอยางมาก ตลาดผลผลิตและตลาดการเงินทั่วโลกย่ําแย เกิดผลกระทบตอการลงทุน

ทําใหนักลงทุนไมมีความมั่นใจ เกิดสภาวะเงินตึงตัวดอกเบี้ยปรับตัวสูงถึง รอยละ 16.50 สงผลดัชนี

ปรับตัวลงมาปดที่ 612.86 จุด ในชวงป 2534 และ 2535 มีการเปลี่ยนแปลงทางการเมืองโดยคณะ
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รักษาความสงบเรียบรอยแหงชาติ (รสช.) ไดยึดอํานาจการปกครองในป 2534 และในวันที่ 17-20 

พฤษภาคม 2535 ไดเกิดเหตุการณพฤษภาทมิฬ สงผลในการซื้อขายผันผวนอยางมาก แตมิไดเปน

อุปสรรคแตอยางใด ตลาดหลักทรัพยไดเปลี่ยนวิธีการซื้อขายจากการเคาะกระดานมาเปนระบบการ

ประมูลราคาโดยอัตโนมัติผานระบบคอมพิวเตอร ทําใหไมมีระบบเคาะกระดานตั้งแตนั้นเปนตนมา 

ชวงปลายป 2536 เกิดปญหาเกี่ยวกับสถาบันการเงิน คือ บริษัทเงินทุน เฟสท ซิตี้ อินเวสเมนท จํากัด 

เกิดปญหาสภาพคลองทําใหถูกสั่งปดกิจการเปนการชั่วคราว ทั้งยังเกิดปญหาการปนหุน และเกิด

ความไมเชื่อมั่นทางการเมืองของประเทศ ทําใหตลาดโดยทั่วไปอยูในสภาวะซบเซา ในเดือนตุลาคม 

2536 จึงเริ่มปรับตัวดีข้ึน สงผลใหดัชนี้ปรับตัวสูงสุดที่ 1,682.85จุด และมูลคาการซื้อขายหลักทรัพย

รวมทั้งปคือ 2,201,148.18 ลานบาท ในป 2537 ภาวะการซื้อขายอยูในสถาณการณผันผวน อัน

เนื่องมาจากความไมแนนอนทางการเมือง เกิดปญหาเกี่ยวกับการลดคาเงินดอลลารสหรัฐฯ และเงินเป

โซ ทําใหการลงทุนทั่วโลกชะลอลง  

7. ยุคของวิกฤตเศรษฐกิจ (พ.ศ. 2539-2543) 

ในป 2539 เกิดปญหาหนี้เสีย การทุจริตของผูบริหารของสถาบันการเงิน ทําใหนักลงทุน

ขาดความเชื่อมั่น รวมถึงการเก็งกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนของกองทุนตางประเทศ สงผลใหเกิดหนี้

เสียตอสถาบันสูงมาก รัฐบาลจึงไดประกาศระงับการดําเนินงานของบริษัทเงินทุนจํานวน 58 แหง เปน

การชั่วคราว ภายหลังไดมีการสั่งปดอยางถาวร 56แหง ในป 2540 มีการปลอยลอยตัวอัตรา

แลกเปลี่ยนทําใหคาเงินบาทลดลงมาก สงผลตอประเทศอื่นๆ ในภูมิภาค โดยมีการเรียกวิกฤตการณ

คร้ังนี้วา”วิกฤตการณตมยํากุง” ชวงป 2541-2542 เศรษฐกิจไทยพบกับการถดถอยอีกครั้ง เกิดปญหา

ขาดสภาพคลองในระบบเศรษฐกิจ เงินทุนไหลออก ธนาคารพาณิชยไมสามารถแกปญหาหนี้เสียได 

ทําใหไมสามารถปลอยสินเชื่อ รายไดธนาคารจึงลดลง หนี้ตางประเทศเพิ่มสูงขึ้นอันเนื่องมาจากอัตรา

แลกเปลี่ยนที่ปรับสูงขึ้น สงผลตอกระทบตอตลาดหุนอยางรุนแรง ดัชนีราคาหุนทําจุดต่ําสุดที่ 207.3 จุด 

8. ยุคฟนตัวจากวิกฤตเศรษฐกิจ (พ.ศ. 2544-ปจจุบัน) 

โดยป 2544 ตลาดหลักทรัพยในประเทศไทยคอนขางผันผวน เนื่องจากมีปจจัยทั้ง

ภายในประเทศไดแก การเลือกตั้งทั่วไปเมื่อตนป 2544 โดยดัชนีหลักทรัพยปรับตัวสูงขึ้นอยูที่ 334.10 จุด 

ณ วันที่ 2 กุมภาพันธ 2544 หลังเสร็จส้ินการเลือกตั้ง  และมีการปรับตัวสูงสุดในรอบปที่ 342.56 จุด

เมื่อวันที่ 6 กันยายน 2544 สวนปจจัยตางประเทศไดแก การกอวินาศกรรมในประเทศสหรัฐอเมริกา 

สงผลใหดัชนีปรับตัวลงอยางรุนแรงสูจุดต่ําสุดในรอบป ที่ระดับ 265.22 จุด แตเมื่อวันที่ 7 พฤศจิกายน 
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2544 ดัชนีก็ปรับตัวคอยๆสูงขึ้นจนปดตลาด ณ สิ้นป สงผลมูลคาการซื้อขายตลอดทั้งปเพิ่มสูงขึ้นจาก

ป 2543 ถึงรอยละ 71 ทําใหบริษัทหลักทรัพยโดยรวมไดรับประโยชนจากการผันผวนของตลาด

หลักทรัพย ป 2545 เศรษฐกิจของประเทศไทยขยายตัว เนื่องจากนโยบายกระตุนเศรษฐกิจภายใน

ชุมชนของรัฐบาล อัตราดอกเบี้ยที่อยูในระดับตํ่าสงผลใหมีการลงทุนของภาคเอกชนเพิ่มสูงขึ้น การฟน

ตัวอยางชัดเจนสงผลใหมีบริษัทเขามาระดมทุนผานตลาดทุนเพิ่มสูงขึ้นถึง 120 บริษัท จากเดิมป 2544 

มี 63 บริษัท  ตลาดหลักทรัพยในชวงครึ่งปแรกมีการซื้อขายอยางคึกคัก โดยดัชนีปรับตัวสูงสุดที่ 

426.45 จุด และคอยปรับตัวลงมาจนสิ้นปดัชนีหลักทรัพยอยูที่ 356.48 จุด ซึ่งยังสูงกวาป 2544 ที่อยู

ระดับ 303.85 จุด การเพิ่มข้ึนของหลักทรัพยประกอบการระดมทุนในตลาดทุนสงผลใหมูลคาการซื้อ

ขายหลักทรัพยป 2545 เพิ่มสูงขึ้นเปน 1,986 พันลานบาท เพิ่มข้ึนจากป 2544 ที่มีมูลคาการซื้อขาย 

1,607 ลานบาท  เพิ่มข้ึนรอยละ 23 ในป 2546 ชวงตนปมีการเคลื่อนไหวอยางแคบๆ เนื่องจากมีความ

กังวลเกี่ยวกับสงครามอิรัก โรคทางเดินหายใจเฉียบพลันรุนแรง (SARS) จนเดือนพฤษภาคม ดัชนี

ปรับตัวสูงเพิ่มสูงขึ้นอยางตอเนื่อง นักลงทุนเริ่มมีความมั่นใจตอภาวะเศรษฐกิจของประเทศมากยิ่งขึ้น 

รวมทั้งผลประกอบของบริษัทในตลาดหลักทรัพยที่ประกาศมีการปรับตัวสูงขึ้น โดยดัชนีปดสิ้นปที่

จุดสูงสุดที่ 772.15 จุด มีมูลคาการซื้อขายรวม 4,670.28 พันลานบาท เพิ่มจากป 2545 รอยละ 

128.10 จุด ณ ส้ินป 2547 ดัชนีหลักทรัพยปดที่ระดับ 668.10 จุด ปรับตัวลดลงรอยละ 13.50 จุด แต

ในระหวางป ดัชนีมีการปรับตัวสูงสุดที่ 794.01 จุด สูงสุดในรอบ 7 ป ปจจัยที่สงผลตอการลงทุนใน

ตลาดหลักทรัพยไทยในป 2547 ไดแก การปรับตัวสูงขึ้นของน้ํามันดิบในตลาดโลก ทําใหเศรษฐกิจ

ชะลอการขยายตัว แนวโนมการเพิ่มข้ึนของอัตราดอกเบี้ยโดยธนาคารกลางของประเทศสหรัฐอเมริกา 

ไดประกาศปรับเพิ่ม Federal Fund Rate จากรอยละ 1 เปนรอยละ 2.25 สงผลใหธนาคารแหง

ประเทศไทยปรับอัตราดอกเบี้ยในตลาดซื้อคืนพันธบัตรรัฐบาลระยะ 14 วัน จากรอยละ 1.25 เปนรอย

ละ 2 สงผลตอภาวะการลงทุน นอกจากนี้ยังมีการแพรระบาดของโรคไขหวัดนก เหตุการณความไม

สงบในพื้นที่ 3 จังหวัดชายแดนภาคใต แตถึงอยางไรก็ตามมูลคาการซื้อขายหลักทรัพยในป 2547 ก็

ปรับตัวเพิ่มสูงขึ้นกวาป 2546 รอยละ 7.6 โดยมีมูลคาการซื้อขายรวม 5,024 พันลานบาท ป 2548 

ดัชนีหลักทรัพยปดสิ้นป  ณ ระดับ 713.73 จุด ปรับตัวเพิ่มสูงขึ้นรอยละ 7 เมื่อเทียบกับป 2547 แตใน

ขณะเดียวกันมูลคาการซื้อขายหลักทรัพยลดลงถึงรอยละ 20 อยูที่ 4,000 พันลานบาท ภาวะการซื้อ

ขายหลักทรัพยอยูภายใตปจจัยลบหลายดาน การบริโภคภาคครัวเรือนและการลงทุนชะลอตัว
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เนื่องจากราคาน้ํามันที่เพิ่มสูงขึ้น ภัยแลงและโรคระบาด ผลกระทบจากเหตุการณคลื่นยักษสึนามิ และ

ปญหา 3 จังหวัดชายแดนภาคใต  
 

3.3 โครงสรางของธุรกิจหลกัทรัพยและแหลงที่มาของรายได 

 

ผูที่มีสิทธิประกอบธุรกิจหลักทรัพยจะตองทําในรูปบริษัทจํากัด และตองไดรับอนุญาตจาก

รัฐมนตรีวาการกระทรวงการคลัง แตไมจําเปนตองดําเนินการในรูปบริษัทมหาชนจํากัด เพียงแตจด

ทะเบียนในรูปบริษัทจํากัดตามประมวลกฎหมายแพงและพาณิชย 

ประเภทกิจการที่บริษัทหลักทรัพยตองขออนุญาตตามกฎหมายมีดังนี้ 

1. กิจการนายหนาซื้อขายหลักทรัพย(Securities-Broker Business) ไดแก กิจการเปน

นายหนาหรือตัวแทนซื้อขายหรือแลกเปลี่ยนหลักทรัพยใหแกบุคคลอ่ืน โดยไดรับคานายหนาหรือ

บําเหน็จ เปนการตอบแทน เปนทางคาปกติ แบงไดเปน 2 ประเภท 

(1.1) บริษัทหลักทรัพยที่เปนสมาชิกของตลาดหลักทรัพย ทําหนาที่เปนตัวแทน 

         นายหนา ซื้อขายหลักทรัพย ใหบริการขอมูลขาวสารที่เกี่ยวของกับหลักทรัพย 

         แกลูกคา 

(1.2) บริษัทหลักทรัพยที่มิไดเปนสมาชิกของตลาดหลักทรัพย (Sub Broker: บริษัท- 

               นายหนาชวง) ทําหนาที่สงคําสั่งซื้อขายหลักทรัพยของลูกคาผานบริษัทที่เปน 

               สมาชิก โดยคานายหนาที่บริษัทนายหนาชวงไดรับจากการซื้อขายหลักทรัพย 

               ตองแบงใหบริษัทสมาชิกในอัตราที่แลวแตจะตกลงกัน 

ลักษณะการใหบริการของธุรกิจนายหนาซื้อขายหลักทรัพย 

การเปดบัญชลูีกคา ม ี2ประเภทคือ 

(ก.) บัญชีซื้อขายหลักทรัพยดวยเงินสด (Cash Account) เปนบัญชีซื้อขายหลักทรพัย 

             ที่ลูกคาตองชําระราคาคาซื้อหลักทรัพยใหบริษัทหลักทรัพยที่ตนใชบริการ 

             ภายใน  3วันทําการนับตั้ งแตวันที่ ซื้ อหลักทรัพย ได  (T+3;T คือวันที่ ซื้ อ 

             หลักทรัพย)  เชน หากลูกคาซื้อหลักทรัพยในวันจันทรที่ 1 ลูกคาตองชําระคาซื้อ 

             ภายในวันพฤหัสบดีที่ 4 เปนตน และบริษัทหลักทรัพยจะสงมอบเงินคาขาย 

             หลักทรัพยใหแกลูกคาที่ขายหลักทรัพยในวันทําการที่ 3 นับต้ังแตวันที่ขาย 
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             หลักทรัพยได (T+3) สําหรับลูกคาที่ตองการเปดบัญชีซื้อขายหลักทรัพย 

             ประเภทนี้ ลูกคาจะตองมีหลักประกันไมนอยกวารอยละ 10 ของมูลคาวงเงิน 

             บัญชีซื้อขายหลักทรัพย แตไมต่ํากวา 50,000 บาท  

 บัญชีเงินสดสามารถแยกไดอีก 2 ประเภทคือ 

 (1.) การซื้อขายแบบด้ังเดิม ลูกคาสงคําสั่งซื้อขายหลักทรัพยใหเจาหนาที่การตลาด 

                   เปนผูปอนคําสั่งเขาสูระบบซื้อขายของตลาดหลักทรัพย โดยสั่งทางโทรศัพท หรือ 

                   มาสั่งดวยตนเองที่หองคาหลักทรัพยของบริษัทหลักทรัพย บริษัทหลักทรัพยไดรับ 

                   คาธรรมเนียมนายหนาซื้อขายหลักทรัพยไมต่ํากวารอยละ 0.25ของมูลคาการซื้อ 

                   ขาย และเจาหนาที่การตลาดที่เปนผูดูแลบัญชีของลูกคาจะไดสวนแบงจาก 

                   คาธรรมเนียมนายหนาซื้อขายหลักทรัพยไมเกินรอยละ 27.50 ของคาธรรมเนียม 

                   นายหนาซื้อขายหลักทรัพยที่บริษัทหลักทรัพยไดรับจากลูกคา 

 (2.) การซื้อขายผานอินเทอรเน็ต (Internet Trading) ลูกคาสงคําสั่งซื้อขายหลักทรัพย 

                   และตรวจสอบสถานะซื้อขายไดดวยตนเองผานเว็บไซตของบริษัทหลักทรัพยที่ 

                   ตนเปนสมาชิกบริษัทหลักทรัพยไดรับคาธรรมเนียมนายหนาซื้อขายหลักทรัพยไม 

                   ต่ํากวารอยละ 0.21 ของมูลคาการซื้อขาย และเจาหนาที่การตลาดที่เปนผูดูแล 

                   บัญชีของลูกคาจะไดสวนแบงจากคาธรรมเนียมนายหนาซื้อขายหลักทรัพยไม 

                   เกินรอยละ 13.75 ของคาธรรมเนียมนายหนาซื้อขายหลักทรัพยที่บริษัทหลักทรัพย 

                   ไดรับจากลูกคา 

(ข.) บัญชีซื้อขายหลักทรัพยโดยการกูเงินจากบริษัทหลักทรัพย (Credit Balance) 

             หรือจากบริษัทหลักทรัพยเพื่อธุรกิจหลักทรัพย  จํากัด  (TSFC)ผานบริษัท 

             หลักทรัพยที่ใชบริการ โดยลูกคาตองวางเงินหรือหลักทรัพยเปนประกันการชําระ 

             หนี้เพื่อซื้อหลักทรัพย และบริษัทที่ใหกูยืมจะใหเงินกูยืมแกลูกคาในการซื้อ 

             หลักทรัพย ลูกคาจะวางเงินขั้นต่ําของจํานวนเงินที่จะใหกูยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย 

             (Initial Margin Rate) ไมต่ํากวาอัตราที่ตลาดหลักทรัพยกําหนด คือ รอยละ 50 

             ซึ่งอัตรานี้จะแตกตางกันแลวแตประเภทของหลักทรัพย หากเปนหลักทรัพยที่มี 

             ความเสี่ยงสูงข้ึนก็จะตองวางเงินเพิ่มสูงขึ้น ในสวนเงินที่กูมา ลูกคาจะเสีย 
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               คาใชจายเปนอัตราดอกเบี้ย และเสียคาธรรมเนียมซื้อขายหลักทรัพยในอัตรา 

               เดียวกับบัญชีเงินสดใหแกบริษัทหลักทรัพย 

2. กิจการคาหลักทรัพย (Securities-Dealer Business) เปนการซื ้อขายแลกเปลี ่ยน

หลักทรัพยในนามของตนเอง ซึ่งบริษัทหลักทรัพยไดกําไรจากสวนตางระหวางราคาเสนอซื้อและ

เสนอขายหรือไดจากเงินปนจากการถือหลักทรัพย โดยการกระทําการคาหลักทรัพยสามารถแบงได 2 

ประเภท คือ 

2.1 กิจการหลักทรัพยในตลาดแรก คือ การที่บริษัทหลักทรัพยรับซื้อหลักทรัพยจาก 

            บริษัทที่ออกหลักทรัพยใหมและนําจําหนายใหแกผูสนใจซื้อในราคาที่สูงกวาเดิม 

2.2 กิจการหลักทรัพยในตลาดรอง คือ การที่บริษัทหลักทรัพยซื้อขายหลักทรัพยใน 

            ตลาดรองในนามตนเอง หรือไดกําไรจากการสถาบันการเงินตางๆ ที่ตองการซื้อ 

            ขายหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพยในประเทศไทย (ซึ่งตองผานบริษัทหลักทรัพยที่ 

            เปนสมาชิกเทานั้น) บริษัทหลักทรัพยที่เปนสมาชิกจะไดกําไรจากสวนตางของ 

            ราคาที่เสนอซื้อ และเสนอขาย 

3. กิจการที่ปรึกษาการลงทุน (Investment-Advisor Business) การใหคําแนะนําเกี่ยวกับ

คุณคาของหลักทรัพยนั้นโดยไดรับคาธรรมเนียมตอบแทน ซึ่งปจจุบันยังไมมีบริษัทไหนดําเนินการ

ธุรกิจนี้ เนื่องจากในทางปฏิบัติแลวการเปนนายหนาซื้อขายหลักทรัพยก็มีการใหคําแนะนําเกี่ยวกับ

ราคาและความเหมาะสมในการลงทุนอยูแลว โดยที่ไมมีการคิดคาธรรมเนียมใดๆ ดังนั้นธุรกิจการเปน

ที่ปรึกษาการลงทุน โดยทั่วไปจะเปนที่เขาใจวาเปนบริการดานวานิชธนกิจ ซึ่งแบงตามหนาที่ไดดังนี้ 

3.1 ที่ปรึกษาการเงนิของบรษิัทที่ตองการระดมทนุจากประชาชนทั่วไป 

3.1.1 ใหคําปรึกษาและจัดเตรียมการออกตราสารการเงินใหแกบริษัทที่มีความ 

ตองการจะระดมทุนจากประชาชน   

3.1.2 จัดทําคําขออนุญาตเสนอขายหลักทรัพยตอสํานักงานคณะกรรมการ

ก.ล.ต. 

3.1.3 จัดทําแบบแสดงรายการขอมูลการเสนอขายหลักทรัพยและรางหนงัสือช้ี- 

ชวน 

3.1.4 ประสานงานกับสํานกังานงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 

3.1.5 จัดทํา Presentation ขอมูลของบริษัทที่เสนอขายหลักทรัพย 
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3.2.ที่ปรึกษาทางการเงนิในการควบกิจการหรือการเขาซือ้กิจการ 

3.2.1 เตรียมแบบและเอกสารตางๆเพื่อยื่นรายงานตอสํานักงานคณะกรรม 

การ ก.ล.ต. 

3.2.2 ศึกษาวิเคราะหใหคาํแนะนําแกผูตองการเขาซื้อกจิการ หรือขายกิจการ 

3.3.เปนผูสนบัสนุน ในการนําบริษทัเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย 

3.3.1 ใหคําปรึกษา แนะนําในการนําหลักทรัพยของกิจการเขาจดทะเบียนใน 

         ตลาดหลักทรัพยใหคํารับรองเกี่ยวกับสารสนเทศ ใหความเห็นเกี่ยวกับ 

         คุณสมบัติของกิจการ ตลอดจนประสานงานกับตลาดหลักทรัพย 

3.3.2 เตรียมแบบคําขอและเอกสารตางๆ เพื่อยื่นตอตลาดหลักทรพัย 

3.3.3 จัดทํา Presentation ขอมูลของบริษัท 

รายไดในการดําเนินธุรกิจวานิชธนกิจดังกลาวอยูในรูปคาธรรมเนียม เชน Advisory Fee  

หรือ Sponsoring Fee 

4. กิจการจัดจําหนายหลักทรัพย (Securities-Underwriter Business) คือการรับหลักทรัพย

ทั้งหมดหรือบางสวนจากบริษัทหรือเจาของหลักทรัพยไปเสนอขายตอประชาชนทั่วไป โดยไดรับ

คาธรรมเนียมหรือคาตอบแทนอื่น ทั้งนี้ ไมวาจะมีเงื่อนไขอยางหนึ่งอยางใดหรือไมก็ตาม 

ประเภทของการเสนอขายหลักทรัพย 

4.1 เสนอขายตอประชาชน (Public Offering) โดยนําหุนจํานวนรอยละ 30 ของหุนที่ 

      เสนอขายทั้งหมด เสนอขายใหกับประชาชน 

4.2 เสนอขายบุคคลในวงจํากัด (Private Placement) รายไดจะอยูในรูปคาธรรมเนียม 

      (Underwriting Fee) 

5. กิจการจัดการลงทุน (Investment Manager Business) ไดแก กิจการจัดการลงทุน

ตามโครงการโดยการออกตราสารหรือหลักฐานแสดงสิทธิในทรัพยสินของแตละโครงการ จําหนายแก

ประชาชนและนําเงินที่ไดจากการจําหนายตราสารหรือหลักฐานแสดงสิทธินั้นไปลงทุนในหลักทรัพย

ตามที่กําหนดไวในโครงการ 

6. กิจการการยืมและใหยืมหลักทรัพย (Principal และ Agent) ไดแก ธุรกรรมที่สงเสริม

การขายหลักทรัพย ที่ตองยืมมาเพื่อสงมอบ (การขายชอรต) ซึ่งจะชวยเพิ่มปริมาณการซื้อขาย

หลักทรัพย ทั้งในสภาวะที่ราคาของหลักทรัพยมีราคาสูงหรือตํ่า อันเปนการรักษาเสถียรภาพของตลาด
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หลักทรัพย และสามารถอํานวยความสะดวก แกระบบการชําระราคา และการสงมอบหลักทรัพย เพื่อ

ปองกันไมใหเกิดความเสียหาย จากความผิดพลาดในการสงมอบหลักทรัพย บริษัทหลักทรัพยมีรายได

จากกิจกรรมนี้ในรูปแบบของอัตราดอกเบี้ย และคาธรรมเนียมในการซื้อขายหลักทรัพย 

7. กิจการจัดการกองทุนสวนบุคคล (Private Fund Management) ไดแก การรับเปน

ผูบริหารการลงทุนในหลักทรัพยตางๆ เชน ตราสารหนี้ ตราสารทุน และหนวยลงทุนใหแกลูกคาที่เปน

บุคคลธรรมดา หรือลูกคาที่เปนคณะบุคคล บริษัทหลักทรัพยจะไดรายไดจากคาธรรมเนียมหรือ

คาตอบแทนอื่นๆ 

8. กิจการการเปนที่ปรึกษาการเงิน (Investment Banking) หรือธุรกิจวานิชธนกิจ ไดแก 

การใหบริการแกบริษัทเกี่ยวกับคําปรึกษาความเห็น และการจัดเตรียมเอกสารขอมูลตางๆ เพือ่นาํเสนอ

ตอสํานักงาน ก.ล.ต. ตลาดหลักทรัพย ผูถือหุนและประชาชนทั่วไป เชน กรณีการนําหุนออกขาย

ประชาชนทั่วไป การนําหุนเขาจดทะเบียนกับตลาดหลักทรัพย หรือใหคําแนะนําทางการเงิน การ

วางแผนทางการเงิน จัดหาแหลงเงินกูจํานวนมากใหแกกิจการ การใหคําปรกึษาเกีย่วกบัการเพิม่ทนุแก

บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เพื่อนําเสนอขายใหแกประชาชนทั่วไป 
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ตารางที่ 3.1 

 

รายชื่อบริษัทหลักทรัพย จํากัด ในป  พ.ศ. 2548 

 
กิจการที่ไดรับอนุญาติ 

ลําดับที่ ช่ือ 

ทุนจด

ทะเบียน

ชําระแลว 
1 2 3 4 5 6 

1.) 

2. 

3. 

4. 

5. 

6. 

7. 

8. 

9. 

10. 

11. 

12. 

13. 

14. 

15. 

16. 

17. 

18. 

19. 

20. 

21. 

22. 

23. 

24. 

 

25. 

26. 

27. 

บริษัทหลักทรัพย กรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน)0 

บริษัทหลักทรัพย กสิกรไทย จํากัด (มหาชน) 

บริษัทหลักทรัพย กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 

บริษัทหลักทรัพย เกียรตินาคิน จํากัด 

บริษัทหลักทรัพย โกลเบล็ก จํากัด 

บริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 

บริษัทหลักทรัพย เคทีบี จํากัด 

บริษัทหลักทรัพย เครดิต สวิส (ประเทศไทย) จํากัด 

บริษัทหลักทรัพย เจพีมอรแกน (ประเทศไทย) จํากัด 

บริษัทหลักทรัพย ซิกโก จํากัด (มหาชน) 

บริษัทหลักทรัพย ซิต้ีคอรป (ประเทศไทย) จํากัด 

บริษัทหลักทรัพย ซี แอล เอส เอ (ประเทศไทย) จํากัด 

บริษัทหลักทรัพย ซีมิโก จํากัด (มหาชน) 

บริษัทหลักทรัพย ซีไอเอ็มบี-จีเค (ประเทศไทย) จํากัด 

บริษัทหลักทรัพย ไซรัส จํากัด (มหาชน) 

บริษัทหลักทรัพย ดีบีเอส วิคเคอรส (ประเทศไทย) จํากัด 

บริษัทหลักทรัพย ทรีนีต้ี จํากัด 

บริษัทหลักทรัพย ทิสโก จํากัด 

บริษัทหลักทรัพย ทีเอ็มบี แมคควอรี (ประเทศไทย) จํากัด 

บริษัทหลักทรัพย ไทยพาณิชย จํากัด 

บริษัทหลักทรัพย ธนชาต จํากัด (มหาชน)) 

บริษัทหลักทรัพย นครหลวงไทย จํากัด 

บริษัทหลักทรัพย บัวหลวง จํากัด (มหาชน) 

บริษัทหลักทรัพย บารเคลย แคปปตอล (ประเทศไทย) 

จํากัด 

บริษัทหลักทรัพย บีที จํากัด 

บริษัทหลักทรัพย บีฟท จํากัด (มหาชน) 

บริษัทหลักทรัพย พรูเดนท สยาม จํากัด 

600 

300 

2,756.78 

650. 

350 

1,991.76 

864 

331 

300 

637.21 

1,018.54 

665 

833.65 

300 

470 

395.52 

500 

1500 

200 

5000 

1500 

2000 

350 

1,078 
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28. 

29. 

30. 

31. 

32. 

33. 

34. 

35. 

36. 

 

37. 

38. 

39. 

40. 

41. 

 

บริษัทหลักทรัพย พัฒนสิน จํากัด (มหาชน) 

บริษัทหลักทรัพย ฟารอีสท จํากัด 

บริษัทหลักทรัพย ฟนันซา จํากัด 

บริษัทหลักทรัพย ฟลลิป (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 

บริษัทหลักทรัพย ภัทร จํากัด (มหาชน) 

บริษัทหลักทรัพย เมอรช่ัน พารทเนอร จํากัด 

บริษัทหลักทรัพย ยูไนเต็ด จํากัด (มหาชน) 

บริษัทหลักทรัพย ยูบีเอส (ประเทศไทย) จํากัด 

บริษัทหลักทรัพย ยูโอบี เคยเฮียน (ประเทศไทย) จํากัด 

(มหาชน) 

บริษัทหลักทรัพย สินเอเซีย จํากัด 

บริษัทหลักทรัพย เอเซีย พลัส จํากัด (มหาชน) 

บริษัทหลักทรัพย เอเพกซ จํากัด* 

บริษัทหลักทรัพย แอดคินซัน จํากัด (มหาชน) 

บริษัทหลักทรัพย ไอ วี โกลบอล จํากัด (มหาชน) 

716.82 

500 

450 

250 

1,067.50 

300 

844.08 

400 

325 

 

1000 

2,023.81 

482.05 

3,223.11 

260 
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/ 
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- 

 

- 

/ 

- 

- 
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ที่มา: จากตลาดหลักทรัพย 

1.การเปนนายหนาซ้ือขายหลักทรัพย 

2. การคาหลักทรัพย 

3.การเปนที่ปรึกษาการลงทุน 

4. การจัดจําหนายหลักทรัพย 

5. การจัดการกองทุนสวนบุคคล 

6. กิจการการยืมและใหยืมหลักทรพัย (Principal และ Agent) 

* บริษัทขอหยุดการประกอบกิจการชั่วคราว 

**ยังไมเปดใหบริการ 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

52 

ภาพที ่3.1 

 

โครงสรางรายไดของบริษัทหลักทรัพย (ทั้งระบบ)
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คานายหนา

 
ที่มา : สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 

 

จากภาพที่ 3.1 จะเห็นไดวาโครงสรางรายไดของบริษัทหลักทรัพยมีความผันผวน

ตลอดเวลาตามสภาวะเศรษฐกิจจากป 2539 ซึ่งเกิดวิกฤติการณทางการเงินจนทําใหตลาดทุนซบเซา

เร่ือยมาจนถึงป 2544 เศรษฐกิจคอยๆมีการฟนตัวขึ้น จนทํานักลงทุนทั้งในประเทศและตางประเทศ

กลับเขามาลงทุนในตลาดทุนมากขึ้นสงผลใหดัชนีตลาดหลักทรัพยของไทยคอยปรับตัวสูงขึ้น และ

มูลคาการซื้อขายของตลาดก็ปรับข้ึนสูงดวยดัง ภาพที่ 1.1 ทําใหบริษัทหลักทรัพยซึ่งรายไดสวนใหญ

มาจากคานายหนาคิดเปนประมาณรอยละ 80 ของรายไดทั้งหมดมีรายไดเพ่ิมสูงขึ้นเชนกัน รองลงมา

เปนรายไดจากคาธรรมเนียมและบริการคิดเปนประมาณรอยละ 10 ของรายไดทั้งหมด สวนรายไดจาก

กําไร/ขาดทุนจากการซื้อขายหลักทรัพย และดอกเบี้ยและเงินปนผล คิดเปนเพียงรอยละไมเกิน 10 ของ

รายไดทั้งหมด 
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3.4 แหลงที่มาและการใชไปของเงนิทนุของธุรกิจหลักทรัพย 

 

แหลงที่มาของเงินทนุของธุรกิจหลักทรัพย  

1. เงนิกองทนุตามกฎหมาย 

1.1 ทุนจดทะเบียนและทุนซึ่งชําระแลวของบริษัทหลักทรัพย โดยกฎหมายได 

 กําหนดใหตองมีทุนจดทะเบียนไมต่ํากวา 10 ลานบาท สําหรับบริษัทหลักทรัพย 

 ที่ ประกอบกิจการที่ปรึกษาการลงทุน หรือกิจการจัดการลงทุนตองไมต่ํากวา 5 

 ลานบาท ตอมาในป พ.ศ. 2540 ไดมีการแกไขกฎกระทรวง ฉบับที่5 โดยกําหนด 

 เงินกองทุนขั้นต่ําไมนอยกวา 150ลานบาท และสามารถเพิ่มทุนจดทะเบียนและ 

 ทุนชําระแลวอีก 100 ลานบาทตอใบอนุญาตที่ไดรับเพิ่มเติมในแตละประเภท 

1.2  สวนเกินมูลคาหุน 

1.3  เงินสาํรอง คือการเก็บกาํไรบางสวนของโครงการเขาบัญชีสํารองโครงการนัน้ๆ 

1.4  กาํไรสุทธคิงเหลือจากการจัดสรร 

2. เงนิกูยืม เงนิกูยมืประกอบดวยเงนิเบกิเกินบัญชี และเงินกูยืมจากธนาคาร จากสถาบนั

การเงนิอื่น จากตางประเทศ รวมทัง้เงนิกูยมืจากบุคคลธรรมดาและนิติบุคคล สัดสวนของเงินกูยืมรอย

ละ 33.37 ของแหลงที่มาของเงนิกูทั้งหมดในป พ.ศ. 2540 

3. เจาหนี้ธุรกจิหลักทรัพย เปนยอดสุทธิของเจาหนีบ้ริษทัหลกัทรพัยทีเ่กิดจากการซือ้ขาย

หลักทรัพย 

4. หนี้สินอื่นๆ ไดแก รายการคางจายตางๆ 

การใชไปของเงินทุนของธุรกจิหลักทรัพย 

1. เงินสดและเงินฝากธนาคาร เงินสดอยูในมือของธุรกิจหลักทรัพยมาจากการที่ลูกคานํา

เงินมามัดจําไวเพื่อประโยชนในการซื้อขายหลักทรัพยของลูกคา หรือเปนเงนิทีไ่ดจากการขายหลกัทรพัยที่

ลูกคาฝากใหบริษัทขาย 

2. เงินลงทุนในหลักทรัพย บริษัทสามารถนําเงินไปลงทุนในหลักทรัพยตางๆไดโดยแบง

ออกเปน 3 ประเภท คือ 

 2.1 หลักทรัพยรัฐบาล และที่รัฐบาลค้ําประกัน เชน พันธบัตรรัฐบาล ตั๋วเงนิคลัง หุนกู 

 2.2 หลักทรัพยจดทะเบยีน และหลักทรัพยอนุญาต 
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 2.3 หลักทรัพยอ่ืนๆ ไดแก หุนสามัญ หุนบุริมสิทธ หุนกู 

3. ลูกหนีธุ้รกิจหลักทรัพย ไดแกเงินที่ใหลูกคากูยืมเพื่อซ้ือขายหลกัทรัพย 

4. ที่ดนิ อาคาร และอุปกรณ  

5. สินทรัพยอ่ืนๆ ไดแก รายไดคางรับตางๆ 

 

3.5 โครงสรางคาใชจายของธุรกิจหลักทรพัย 

 

คาใชจายของธุรกิจหลักทรัพยประกอบไปดวย  

1. คาใชจายในการกูยืมเงิน ไดแก คาใชจายที่มาจากการเบิกเงินเกินบัญชี การกูยืมจาก

ธนาคาร จากสถาบันการเงินอื่น หรือจากตางประเทศ รวมถึงเงินกูยืมจากบุคคลและนิติบุคคล 

2. คาธรรมเนยีมและบริการจาย 

3. หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสญู 

4. คาใชจายในการดําเนนิงาน ประกอบไปดวย 

  4.1 คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน ไดแกเงินเดือน โบนัส เงินบําเหน็จ เงินเพิ่มคาครอง- 

            ชีพ เงินชวยเหลือสวัสดิการ เงินทุนสํารองเลี้ยงชีพสวนที่บริษัทจาย   

4.2 คาใชจายเกี่ยวกับอุปกรณ อาคาร สถานที่ ไดแก คาเสื่อมราคา คาเชา คาซอมแซม 

       คาบริการในการบํารุงรักษา คาเบี้ยประกันภัย คาไฟฟาประปา คาวัสดุของใช  

       คาใชจายเกี่ยวกับอาคารสถานที่ เครื่องคอมพิวเตอร ของตกแตง และยานพาหนะ 

4.3 คาภาษีอากร ไดแก คาภาษีการคา ภาษีปาย อากรแสตมป 

4.4 คาใชจายอื่น ไดแก คาโฆษณา คาติดตอส่ือสาร คาธรรมเนียมวิชาชีพ การขาดทุน 

            จากการจําหนายสนิทรัพย 
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ภาพที ่3.2 

 

โครงสรางคาใชจายบริษัทหลักทรัพย (ท้ังระบบ)
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คาใชจายในการกูยืมเงิน

 
 ที่มา: สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 

  

จากภาพที่ 3.2 จะเห็นไดวาโครงสรางคาใชจายสวนใหญมาจากคาใชจายในการดําเนินงาน

ซึ่งประกอบดวยคาใชจายเกี่ยวกับพนักงานคิดเปนสัดสวนมากกวารอยละ 70 ของคาใชจายทั้งหมด 

รองลงมาเปนคาใชจายเกี่ยวกับอาคารสถานที่และอุปกรณ สวนคาใชจายดานอื่นหากเทียบเปนสัดสวน

ตอคาใชจายทั้งหมดถือวาเปนสวนนอยมากที่เปนเชนนี้เนื่องจากเดิมธุรกิจหลักทรัพยจะเนนทรัพยากร

ดานบุคคลเปนสําคัญเนื่องจากเปนธุรกิจที่เกี่ยวกับดานบริการไมวาจะเปนเรือ่งของการใหบริการทางดาน

ขอมูลขาวสาร งานวิจัยตางๆ บริษัทจึงมีการดึงบุคคลที่มีความสามารถมาทํางานใหกับบริษัทจึงทําให

คาใชจายดานนี้จึงสูงกวาคาใชจายดานอื่นมาก  
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ภาพที ่3.3 

 

รายไดและคาใชจายของบริษัทหลักทรัพย (ทั้งระบบ)
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 ที่มา: สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 

 

จากภาพที่ 3.3 แสดงใหเห็นถึงการเปรียบเทียบกันระหวางรายไดและคาใชจายของบริษัท

หลักทรัพยทั้งระบบ พบวารายไดของบริษัทหลักทรัพยมีการเคลื่อนไหวคอนขางผันผวนตามสภาวะ

ดัชนีตลาดหลักทรัพย แตในขณะเดียวกันคาใชจายของบริษัทหลักทรัพยมีคาคอนขางคงที่สังเกตได

จากป 2541-2545 ซึ่งเปนชวงที่ตลาดทุนเริ่มฟนตัวแตคาใชจายของบริษัทมีคาใกลเคียงกันมาก จนมา

ในชวงป 2546-2548 ซึ่งเปนชวงที่ดัชนีหลักทรัพยมีการปรับตัวเพิ่มข้ึนอยางรวดเร็วจาก 356 จุดเพิ่ม

เปน 713 จุด คาใชจายไดมีการปรับตัวเพิ่มสูงขึ้นเชนกันแตไมรุนแรงเทากับรายได สวนหนึ่งนาจะมา

จากรายไดสวนที่เพิ่มข้ึนมาจากการลงทุนของนักลงทุนสถาบันที่มีความเชื่อมั่นตอเศรษฐกิจของ

ประเทศ  
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3.6 ปจจัยความเสี่ยงของธุรกิจหลักทรัพย 

 

1. ความผันผวนของเศรษฐกิจ การเมือง ตลาดเงินและตลาดทุนทั้งภายในและตางประเทศ  

รายไดหลักของธุรกิจหลักทรัพยมาจากการคานายหนาซื้อขายหลักทรัพย หากเกิดความ

ผันผวนของเศรษฐกิจ การเมือง ตลาดเงิน และตลาดทุนทั้งภายในประเทศหรือตางประเทศ จะสงผล

ตอภาวะการซื้อขายหลักทรัพย นอกจากนี้ยังสงผลการระดมทุนในตลาดทุน นักลงทุนขาดความเชือ่มัน่

ทําใหขนาดของตลาดทุนอยูในวงจํากัด ไมสามารถนําบริษัทเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย บริษัท

หลักทรัพยขาดรายไดจากธุรกิจวานิชธนกิจ  นอกจากนี้ การกอการราย ความผันผวนของราคาน้ํามัน 

ภัยธรรมชาติ โรคระบาด ก็สงผลทางลบตอปริมาณการซื้อขายหลักทรัพย 

2. การประกอบธุรกิจตองพึ่งพาบุคลากรเปนหลัก 

ธุรกิจหลักทรัพยตองพึ่งพาบุคคลท่ีมีความรู ความสามารถ ผูมีประสบการณเปนหลัก ไม

วาจะเปนเจาหนาที่การตลาดที่สามารถใหคําปรึกษาแกลูกคาในการลงทุน หรือเจาหนาที่วิเคราะห

หลักทรัพยที่สามารถผลิตบทวิเคราะหไดถูกตองแมนยํา ซึ่งในชวงที่ธุรกิจหลักทรัพยมีการแขงขันกัน

รุนแรง หลายบริษัทประสบปญหาการดึงตัวเจาหนาที่การตลาด และเจาหนาที่วิเคราะหหลักทรัพย ทํา

ใหสงผลตอธุรกิจหลักทรัพย ลูกคาบางสวนที่มีความผูกพันและไววางใจกับเจาหนาที่การตลาดที่ดูแล

บัญชีของตน จะยายบัญชีการซื้อขายตามเจาหนาที่การตลาด และบางบริษัทที่ใชกลยุทธการใหบริการ

ดานบทวิเคราะห โดยการใหลูกคาภายในบริษัทของตนซื้อ(ขาย)หลักทรัพยกอนที่นักวิเคราะหที่มี

ชื่อเสียงของบริษัทออกมาใหคําแนะนําหลักทรัพยแกนักลงทุนทั่วไปทางสื่อตางๆ เชน โทรทัศน วิทยุ 

หรือ อินเทอรเน็ต เมื่อนักวิเคราะหออกมาใหคําแนะนําผานสื่อทําใหหลักทรัพยมีการเคลื่อนไหวรุนแรง 

เจาหนาที่การตลาดจะแนะนําใหลูกคาขาย(ซื้อ)หลักทรัพย ทําใหลูกคาไดกําไรจากสวนตางราคา 

ดังนั้นหากเจาหนาที่วิเคราะหหลักทรัพยมีการยายบริษัท ก็ทําใหลูกคาบางสวนมีการยายบัญชีซื้อขาย

หลักทรัพยตามไปดวย 

3. บริษัทมีการพึ่งพาลูกคาจํานวนนอยราย 

บริษัทหลักทรัพยบางบริษัทประสบปญหาการพึ่งพารายไดซื้อขายหลักทรัพยจากลูกคา

รายใหญไมกี่ราย ที่ถือเปนสัดสวนคอนขางสูงเมื่อเทียบกับรายไดทั้งหมดที่บริษัทไดรับ ดังนั้นเมือ่ตลาด

หลักทรัพยไมเอ้ืออํานวยในการซื้อขายหลักทรัพย นักลงทุนเหลานี้สวนใหญจะหยุดทําการซื้อขาย หรือ

มีการลดจํานวนการซื้อขายลง สงผลใหรายไดของบริษัทหลักทรัพยลดลง ดังนั้นหลายบริษัทจึงหันมา
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ใหความสนใจในลูกคาระดับกลางมากขึ้น โดยการเพิ่มชองทางการซื้อขายหลักทรัพย เชนการซื้อขาย

หลักทรัพยผานระบบอินเทอรเน็ต เพื่อกระจายกลุมลูกคาที่อยูในที่บริษัทหลักทรัพยไมสามารถ

ใหบริการไดทั่วถึง 

4. การแขงขันในการประกอบธุรกิจสูงขึ้น   

ธุรกิจหลักทรัพยตองเผชิญภาวะการแขงขันที่สูงขึ้นจากการที่ตลาดหลักทรัพยจะเปดเสรีใน

การประกอบธุรกิจหลักทรัพยและเปดเสรีอัตราคาธรรมเนียมขั้นต่ําในป พ.ศ. 2555 ซึง่อตัราคาธรรมเนยีม

ก็มีแนวโนมที่จะลดลงหากมีการเปดเสรี ซึ่งจะสงผลตอการดําเนินงานและความสามารถในการทํา

กําไรของบริษัทโดยตรง ดังนั้นบริษัทหลักทรัพยอาจตองเผชิญกับภาวะการแขงขันดานราคาเพื่อชวงชิง

ฐานลูกคาดังที่เกิดขึ้นในป พ.ศ. 2544 จนสงผลใหบางบริษัทตองแบกรับการขาดทุน การปรับเปลี่ยน

นโยบายอัตราคาธรรมเนียมจึงมีนัยสําคัญตอความอยูรอดของธุรกิจหลักทรัพย บริษัทมีความจําเปนที่

จะตองสรางเสริมความแข็งแกรงของฐานลูกคา และบริการเพื่อรองรับการเปลี่ยนแปลงเหลานี้ 

5. บริษัทหลักทรัพยอาจไดรับผลกระทบจากการปฏิบัติงานที่ผิดพลาดของพนักงานและ 

ลูกคา 

ธุรกิจหลักทรัพยเปนธุรกิจที่เกิดความเสียหายไดงายหากพนักงานขาดความระมัดระวัง 

เร่ิมต้ังแตการหาลูกคา เจาหนาที่การตลาดควรตรวจสอบความมีตัวตนของลูกคาของตน (ลูกคาเปนผู

ที่มีความประสงคซื้อขายหลักทรัพยจริง และมีที่อยู ที่ทํางาน สถานะการเงินที่มั่นคงและแนนอน) และ

เจาหนาที่หลังบาน (Back Office) ก็ควรมีการตรวจสอบอีกครั้ง เนื่องจากหลายครั้งที่บริษัทตอง

ประสบปญหาความเสียหายจากการซื้อขายหลักทรัพยของลูกคาที่ไมสามารถชําระเงินคาซื้อ

หลักทรัพย หรือเมื่อประสบภาวะขาดทุนได หากเจาหนาที่การตลาดที่เปนผูดูแลบัญชีไมสามารถ

ติดตามลูกคามาชําระได สวนมากแลวบริษัทหลักทรัพยมักจะใหเจาหนาที่การตลาดรับผิดชอบความ

เสียหายที่เกิดขึ้นทั้งหมดโดยบริษัทหลักทรัพยจะหักจากเงินเดือนของเจาหนาที่การตลาดผูนั้นทุกๆ

เดือนจนกวาจะครบ หากลูกคานําเงินมาชําระหนี้ภายหลังบริษัทหลักทรัพยจะนําเงินมาคืนใหแก

เจาหนาที่การตลาด นอกจากนี้ความเสียหายอันเกิดจากการกระทําของเจาหนาที่การตลาดโดยตรง 

ไดแก การสงคําสั่งซื้อขายหลักทรัพยผิด หากมีการแกไขแลวเกิดสวนตาง (ความเสียหาย) เจาหนาที่

การตลาดผูนั้นตองรับชอบความเสียหายรอยละ 50 ของมูลคาความเสียหายทั้งหมด แตถาความ

ผิดพลาดจากการสงคําสั่งซื้อขายหลักทรัพยมาจากลูกคา ลูกคาผูนั้นจะตองเปนผูรับผิดชอบคาใชจาย

ที่เกิดขึ้น  
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นอกจากนี้ยังมีความเสียหายอันเกิดจากหลักทรัพยที่บริษัทหลักทรัพยถือครองมีมูลคา

ลดลงอยางมาก อันเนื่องมาจากเจาหนาที่ขาดความระมัดระวังในการลงทุนดานหลักทรัพย ความ

เสียหายอันเกิดจากการจัดจําหนายและการรับประกันการจัดจําหนาย ความเสี่ยงจากการขัดของของ

ระบบคอมพิวเตอร เปนตน 
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