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 บทที่ 2 

 

กรอบความคดิทางทฤษฎี และวรรณกรรมปริทรรศน 

 

2.1 กรอบความคิดทางทฤษฎี (Conceptual Framework) 

 

ทฤษฏีประสิทธิภาพการผลิต (Productive Efficiency) เร่ิมข้ึนในทศวรรษที่ 1950 โดย 

Koopmans (1951)  Debreu (1951) และ Shephard (1953) โดย Koopmans ไดใหคําจํากัด

ความของประสิทธิภาพการผลิตวา ผูผลิตมีประสิทธิภาพการผลิตตอเมื่อไมสามารถผลิตผลผลิต

ไปไดมากกวาผลผลิตที่ผลิตได นอกเสียจากจะเพิ่มปจจัยการผลิตเขาไป ในขณะที่ Debreu และ 

Shephard ไดเสนอ Distance Function โดยวัดจากเสนรังสีของการผลิตที่ออกจากเสนขอบเขต

การผลิต (Frontier) โดย Debreu ใหความสนใจในดาน Output-expanding direction สวน 

Shepherd ใหความในใจในดาน Input-conserving direction ซึ่งแนวคิดการวัดประสิทธิภาพทาง

เทคนิคจาก Distance Function มีความสําคัญยิ่งตอการพัฒนาการวัดประสิทธิภาพ  

Farrell (1957) เปนผูริเร่ิมในการวัดประสิทธิภาพทางการผลิต อาศัยแนวคิดจาก 

Koopmans และ Debreu โดย Farrell โดยกําหนดวาประสิทธิภาพทางดานตนทุนประกอบไปดวย

ประสิทธิภาพทางเทคนิค (Technical Efficiency) และประสิทธิภาพทางการจัดสรร (Allocative 

Efficiency) และทําการศึกษาเกษตรกรรมในประเทศสหรัฐอเมริกาโดยใชวิธี Linear 

programming ซึ่งมีอิทธิพลตอ Charnes, Cooper and Rhodes(1978) ในการพัฒนาแนวคิด 

Data envelopment analysis (DEA) ซึ่งเปนวิธี non-parametric approach นอกจากนี้งานของ 

Farrell ยังมีอิทธิพลตองานของ Aigner and Chu(1968), Seitz (1971), Timmer (1971), Afriat 

(1972) และ Richmond (1974) ซึ่งนําไปสูการพัฒนาแนวคิด Stochastic frontier Analysis 

ภายหลังมีการพัฒนาการวัดประสิทธิภาพทางดานตนทุนไดแก Thick frontier analysis (TFA) 

และ Distribution-free approach (DFA) ซึ่ง SFA TFA และ DFA เปนวิธี parametric approach1  

 

 

                                                 
 1 การประมาณโดยใชวิธีเศรษฐมิติ  เปนการคํานวณคาสัมประสิทธิ์โดยการวิเคราะห

สมการถดถอย (Regression Analysis) 
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ภาพที ่2.1 

แนวความคิดการวัดประสทิธิภาพ 

 

      

       ที่มา : จากการรวบรวม 

 

ประสิทธิภาพทางเศรษฐศาสตร (Economic Efficiency) ประกอบไปดวย 2 สวนคือ 

1.ประสิทธิภาพทางการผลิตทางเทคนิค (Technical Efficiency) คือ อัตราสวนของ

หนวยการผลิตนั้นที่จะผลิตสินคาหรือบริการใหไดมากที่สุดจากปจจัยการผลิตชุดหนึ่งที่กําหนด 

หรืออีกนัยหนึ่งคือการใชปจจยัการผลิตที่นอยที่สุดเพื่อใหไดผลผลิตจํานวนหนึ่งที่กําหนดไว   

2.ประสิทธิภาพการผลิตทางการจัดสรร (Allocative Efficiency) คือ อัตราสวน

ระหวางผลผลิตตอปจจัยการผลิตที่วัดเปนมูลคา (มีการนําราคาผลผลิตและราคาปจจัยการผลิต

เขามาคํานวณดวยแตโดยทั่วไปสนใจเฉพาะราคาของปจจัยการผลิต) ที่ทําใหเกิดตนทุนต่ําสุด

ภายใตระดับผลผลิตและราคาปจจัยที่กําหนดขึ้น 

โดยพิจารณาไดจากภาพ 2.2 ซึ่งแสดงความสัมพันธในการใชัปจจัยการผลิต 2 ชนิด 

คือ 1X  และ 2X เพื่อผลิตสินคาชนิดหนึ่ง กําหนดใหเปน Y  

L(yA) คือ เสน Isoquant Curve หรือเสนผลผลิตตอหนึ่งหนวย ซึ่งแบงพื้นที่ในการ

พิจารณาออกเปน 3 สวนคือ สวนที่อยูเหนือเสน L(yA) แสดงถึงการใชปจจัยการผลิต 2 ชนิด ใน

ปริมาณที่สามารถผลิตสินคาจํานวน yA หนวยภายใตเทคโนโลยีที่มีอยูในปจจุบัน  อีกสวนหนึ่งคือ 

สวนที่อยูใตเสน L(yA) แสดงถึงการใชปจจัยการผลิต 2 ชนิดที่ไมสามารถผลิตผลผลิต จํานวน yA 

หนวยได  และสุดทายคือ สวนที่อยูบนเสน L(yA) แสดงถึงการใชปจจัยการผลิตทั้ง 2 ชนิดรวมกัน

Efficiency 
Measurement 

Method 

 
Non- Parametric 

Approach 

 
Parametric Approach

 
Data Envelopment 

Analysis 

 
Stochastic Frontier 

Approach 

 
Thick Frontier 

Approach 

 
Distribution Free 

Approach 
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ในการผลิตสินคา yA หนวยอยางมีประสิทธิภาพ ถาจุด x  คือจุดของหนวยผลิตหนึ่ง หนวยผลิต

สามารถลดปริมาณปจจัยการผลิตเพื่อใหไดผลผลิต yA โดยผลิต ณ จุด x′  ดังนั้นความไมมี

ประสิทธิภาพทางเทคโนโลยี (Cost of technical inefficiency: CTI) เทากับ AT ATw x / w x  ′   

AT AT ATw x ,w x , w x  ∗ ′ คือ เสน Isocost Curve เปนเสนที่แสดงสัดสวนของจํานวน

ปจจัยการผลิต 2 ชนิด ภายใตตนทุนการผลิตเทากันในแตละเสน และตนทุนการผลิตของเสน 

AT AT ATw x <w x <w x  ∗ ′ ดังนั้น จุด x∗มีตนทุนการผลิตนอยกวา จุด x′  หนวยผลิตสามารถ

จัดสรรสัดสวนปจจัยการผลิตจากจุด x′  เปนจุด x∗ เพื่อใหไดผลผลิต Y จํานวน 1 หนวยเทาเดิม

แตมีตนทุนถูกกวา ดังนั้นความไมมีประสิทธิภาพทางดานการจัดสรร(Cost of allocative 

inefficiency : CAI) เทากับ AT ATw x /w x   ∗ ′  

ดังนั้นหนวยผลิตที่ทําการผลิต ณ จุด x∗  จะเปนหนวยผลิตที่มีประสิทธิภาพทั้ง

ทางดานเทคนิคและทางดานการจัดสรร สวนจุด x′  เปนจุดที่หนวยผลิตมีประสิทธิภาพทางเทคนิค

เพียงอยางเดียว  ในขณะที่ จุด x  เปนจุดที่หนวยผลิตไมมีประสิทธิภาพทั้งทางดานเทคนิคและ

ทางดานการจัดสรร  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

 

11 

ภาพที ่2.2 

The Measurement and Decomposition of Cost Efficiency 

 

 
         ที่มา : Subla C. Kumbhakar and C. A. Knox Lovell, (2003) 
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2.1.1 การศึกษาประสทิธิภาพตามแนวทางของ Data Envelopment Analysis (DEA) 

 

Joseph Farrell (1957) ไดคิดคนวิธี DEA ใชหลักการของ “เสนประสิทธิภาพ

(Efficient Frontier)” ตอมา Charnes, Cooper  and Rhodes (1987) ไดพัฒนาแบบแนวคิด DEA 

ใชหาประสิทธิภาพขององคกรที่ไมแสวงหากําไร ในการหาประสิทธิภาพนั้นตองสรางเสน

ประสิทธิภาพขึ้นมา ซึ่งเสนนี้จะเสมือนหนวยผลิตที่มีประสิทธิภาพสูงสุด แลวนําหนวยผลิตอื่นๆมา

เปรียบเทียบกับหนวยผลิตที่อยูบนเสนนี้ หากหนวยผลิตใดอยูบนเสนนี้แสดงวามีประสิทธิภาพ

สูงสุด มีคาความมีประสิทธิภาพ (Efficiency Score) เทากับ 1 หรือมีการดําเนินงานที่ดีที่สุด (Best 

Practice) หนวยผลิตที่ไมไดอยูบนเสนที่แสดงถึงความไมมีประสิทธิภาพ ในการวัดประสิทธิภาพ

ของหนวยผลิตใชการเทียบอัตราสวนระหวางผลผลิตและปจจัยการผลิต วิธีนี้เหมาะกับธุรกิจที่มี

ปจจัยการผลิตและผลผลิตหลายอยาง และเปนธุรกิจที่มีความคลายคลึงกัน เพื่อชวยลดความ

แตกตางดานประสิทธิภาพอันเกิดจากความแตกตางระหวางตนทุนของปจจัยการผลิตDEA ใชวัด

ความมีประสิทธิภาพจากอัตราสวนระหวางปจจัยการผลิตและผลผลิตเทานั้นโดยไมไดคํานึงถึง

ราคาของปจจัยการผลิต ดังนั้นจึงเหมาะกับธุรกิจที่ไมแสวงหากําไร เชน มหาวิทยาลัย โรงพยาบาล 

การผลิตสาธารณูปโภคเทานั้น 

สมมติใหเทคโนโลยีการผลิตเปนแบบ Constant Return to Scale โดยกําหนดใหมี

หนวยผลิต N หนวยผลิต หรือเรียกวา DMU (Decision Making Unit) ซึ่งมีปจจัยการผลิต k ชนิด 

และผลผลิต M ชนิด  ดังนั้นปจจัยการผลิตและผลผลิตของแตละ DMU แทนดวย ix และ iy

ตามลําดับ วิธี DEA จะสรางเสนขอบเขตของการผลิตในรูปแบบ non-parametric frontier  ขึ้นโดย

จุดที่อยูที่ตั้งของแตละ DMU ที่อยูบนเสนขอบเขตการผลิตหรือที่อยูเหนือข้ึนไป โดย  DEA จะทํา

การวัดประสิทธิภาพในรูปของสัดสวนผลผลิตในรูปของปจจัยการผลิต( ii xvyu '/' ) ซึ่งสามารถ

กําหนดสมการในโปรแกรมเชิงเสนตรงไดดังนี้ 

 

Optimization Problem  

 

),'/'(, iivu xvyuMax  
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Subject to Constraints 

         1'/' ≤jj xvyu                           

                 0, 0u ν≥ ≥                                                          
 

โดย ix    คือ เวคเตอรของปจจัยการผลิต 

iy    คือ เวคเตอรของผลผลิต 

u   คือ คาเฉลี่ยถวงน้ําหนกัของผลผลิต 

 v    คือ  คาเฉลีย่ถวงน้าํหนักของปจจัยการผลิต 

,i j     คือ หนวยผลิตที่ 1,2,3,…,n 

 

ในการคํานวณก็คือหาคา u และ v ซึ่งเปนสัดสวนของปจจัยการผลิตและปจจัย

ผลผลิตที่ดีที่สุดที่ DMUตางๆจะเปนได ดังนั้นหนวยผลิตที่ i ที่สูงสุดเมื่อเทียบกับจุดที่ดีที่สุดจะมี

คาไมเกิน 1  

 

2.1.2 การศึกษาประสทิธิภาพตามแนวทางของ Stochastic Frontier Analysis (SFA) 

 

ในป 1977 มีงานที่ตีพิมพเกี่ยวกับ SFA ออกมาพรอมกัน 2 ชุด ไดแกงานของ

Meeusen and van Den Broeck (MB) ในเดือนพฤษภาคม และงานของ Aigner, Lovell and 

Schmidt (ALS) เดือนมิถุนายน โดยงานของทั้ง 2 มีความใกลเคียงกัน ตอมาในปเดียวกัน Battese 

and Corra (1977) ไดเสนอแนวคิดเกี่ยวกับ SFA ซึ่งงานทั้ง 3 ชิ้นนี้ ใหความสําคัญในเรื่องของ

ความคลาดเคลื่อน โดยใหความคลาดเคลื่อนประกอบไปดวย ความคลาดเคลื่อนแบบสุม 

(Random Error) และความไมมีประสิทธิภาพเทคนิค (Technical Inefficiency) โดยพิจารณาจาก

สมการการผลิต 

 

( ) iiii TEvxfy ⋅⋅= exp);( β                                                          (2.1.2.1) 

 

โดย iv =   Random Error 

ii uTE −= = Technical Inefficiency 

โดย MB กําหนดให iu  มีการกระจายแบบ Exponential distribution  
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    Battest and Corra กําหนดให iu มีการกระจายแบบ Half normal distribution 

    ALS จะพิจารณาทัง้การกระจายของ iu  คาพารามิเตอรของของ 2, vσβ และคา

พาราามิเตอรของ 2
uσ ที่สัมพันธกับ  iu  

 

SFA สามารถใชไดกับขอมูลที่เปน Cross-section data และ Panel data โดยขอมูลที่

มีลักษณะแบบ Panel data คือมีจํานวนของ Cross section data ของ N หนวยผลิต มากกวา

จํานวนของชวงเวลา ขอดีของ Panel data คือทําใหขอมูลมีมากขึ้นสงผลจํานวน degree of 

freedom มีมากขึ้น งานของ Pit and Lee (1981) กําหนดใหความไมมีประสิทธิภาพทางเทคนิคไม

แปรผนัตามเวลา iit uu = เมื่อ i คือหนวยผลิตมีคาเทากับ 1,2,3,…,N และ t คือระยะเวลามีคา

เทากับ 1,2,3,…,T ในขณะที่งานของ Kumbhakar (1990) บอกวาความไมมีประสิทธิภาพทาง

เทคนิคแปรผันตามเวลา [ ] iit uctbtu 12 )exp(1 −
++=  งานของ Battese and Coelli (1992) 

กําหนดให [ ]{ } iit uTtu )(exp −−= η  ตอมา Battese and Coelli (1995) ไดเสนอวา ความไมมี

ประสิทธิภาพทางเทคนิคใน Stochastic frontier model มีคาเปนบวกและเปนฟงกชันของตัวแปร

ภายนอกที่อธิบายลักษณะของหนวยการผลิต โดยมีรูปแบบดังนี้ 

 

( ) )exp(exp);( iiii uvxfy −⋅⋅= β                                                       (2.1.2.2) 

 

δii zu =                                                                                              (2.1.2.3) 

 

iz คือ เวคเตอรของตัวแปรภายนอกที่ใชอธิบายความไมมีประสิทธิภาพทางเทคนิคมี

คา mean เทากับ 0 และมีการกระจายแบบ truncated ที่ 0 

ความมีประสิทธิภาพทางเทคนิค (TE) สามารถหาไดจากสัดสวนผลผลิตที่เกิดขึ้นจริง

กับขอบเขตผลผลิต 

 

*
i

i
yTE
y

=      เมื่อ *y คือผลผลิตที่มีประสิทธิภาพสูงที่สดุ      (2.1.2.4) 

 

)exp(
)exp();(

)exp()exp();(
i

ii

iii
i u

vxf
uvxf

TE −=
⋅

−⋅⋅
=

β
β                                    (2.1.2.5) 
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)exp()exp( δiii zuTE −=−=                                                                (2.1.2.6)  

 

หากสมมติใหสมการที่ 2.1.2.2 อยูในรูปของ Cobb-Douglas ที่ใชรูป log-linear จะได 

  

∑ −++=
n

iinini uvxy lnln 0 ββ  

 

)exp()exp( δiii zuTE −=−=  
  

ตอมาไดมีการพัฒนาใหเหมาะกับสมการตนทุนโดยการเปลี่ยนเครื่องหมายของความ

ไมมีประสิทธิภาพทางเทคนิคจาก ii uv − เปน ii uv +  และเปลี่ยน Stochastic production frontier 

model เปน Stochastic cost frontier model  

 

( , ; ) exp( ) exp( )i i i i iE C y w v uβ= ⋅ ⋅                                                        (2.1.2.7) 

 

{ }( , ; ) exp( ) expi i i
i i

i

C y w vEE u
E
β ⋅

= = −                                               (2.1.2.8) 

 

  { }exp iu− จะแสดงถึงถึงระดับประสิทธิภาพทางดานตนทุน หรือ ประสิทธิภาพ

ทางเศรษฐศาสตร (economic efficiency: EE) ของหนวยผลิตที่ i ณ ปที่ t ที่มีคาตั้งแต 0 ถึง 1 

โดย 0 หมายถึงไมมีประสิทธิภาพทางดานตนทุนและ 1 หมายถึงมีประสิทธิภาพสูงสุด 

 

2.1.3 การศึกษาประสทิธิภาพตามแนวทางของ Thick Frontier Approach(TFA) 

  

วิธี TFA ใชประมาณคาหาความไมมีประสิทธิภาพโดยแบงการกระจายของตนทุน

เฉลี่ยของแตละหนวยผลิตออกเปนควอไทล คือแบงเปน 4 สวนเรียงจากนอยไปหามาก โดยวธินีีถ้กู

พัฒนาโดย Berger and Humphrey (1991,1992) ไดกําหนดใหแตละชวงประกอบไปดวยขอมูล

ตนทุนเฉลี่ยรอยละ 25 ของจํานวนของขอมูลทั้งหมด จากนั้นนําชุดขอมูลแตละชุดที่อยูในชวงควอ

ไทลสูงสุด และต่ําสุดมาหาสมการตนทุน ดังนั้นความไมมีประสิทธิภาพเกิดจากความแตกตางกัน

ของกลุมตนทุนต่ําสุดของหนวยผลิตและกลุมตนทุนสูงสุดของหนวยผลิต TFA มีการใชไมคอย
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แพรหลายนักเนื่องจากวิธีนี้จะใชขอมูลแคคร่ึงเดียว หรือประมาณรอยละ 40 ของขอมูลทั้งหมด 

ดังนั้นจึงไมเหมาะกับชุดขอมูลที่มี Degree of freedom จํานวนนอย 

 

2.1.4 การศึกษาประสทิธิภาพตามแนวทางของ Distribution Free Approach (DFA) 

 

จากที่ไดกลาวมาวา SFA กําหนดให ความคลาดเคลื่อนภายนอกมีการกระจายแบบ 

normal distribution และคาความไมมีประสิทธิภาพมีการกระจายแบบ asymmetric half-normal 

โดยการกระจายของทั้งสองถูกนําไปใชเพื่อหาคาความไมมีประสิทธิภาพ แต Bauer and 

Hancock (1993) และ Berger(1993) พบวาความไมมีประสิทธิภาพมีแนวโนมที่จะมีการกระจาย

แบบ Systematic normal distribution มากกวาที่เปน half-normal distribution แตถาขอมูลมี

ลักษณะเปน panel ขอจํากัดในสมมติฐานของ SFA ก็สามารถผอนคลาย และใชวิธี DFA ได โดย

วิธี DFA สมมติวาคาเฉลี่ยความมีประสิทธิภาพมีลักษณะเสถียรเมื่อเวลาผานไป ในขณะที่คาเฉลี่ย

ความคลาดเคลื่อนภายนอกเทากับ 0 เมื่อเวลาผานไป ดังนั้นไมวาจะเปนสมการตนทุนหรือสมการ

กําไรจะสามารถประมาณคาได และคาเฉลี่ยของ residual จากการประมาณคา แสดงถึงความมี

ประสิทธิภาพของหนวยการผลิต หนวยการผลิตที่มีคาเฉลี่ย residual ต่ําที่สุดแสดงถึงความมี

ประสิทธิภาพสูงที่สุด 

 

2.2 วรรณกรรมปริทรรศน 

 

2.2.1 งานวิจยัที่ใชแนวความคิดการวัดประสิทธิภาพแบบ DEA 

 

กฤชญา วองตาประดิษฐ (2541) ทําการศึกษาเรื่อง ประสิทธิภาพในการดําเนินงาน

กับการปรับโครงสรางธุรกิจเงินทุนและหลักทรัพย โดยศึกษาลักษณะโครงสรางธุรกิจบริษัท

หลักทรัพย บริษัทเงินทุน และบริษัทเงินทุนหลักทรัพย เพื่อใหเห็นลักษณะโครงสรางการดาํเนนิงาน 

ความเสี่ยงและผลตอบแทนของแตละธุรกิจอยางชัดเจน และทําการวัดประสิทธิภาพในการ

ดําเนินงานของแตละบริษัท เพื่อนําเสนอรูปแบบและแนวทางการปรับโครงสรางการดําเนินงานใน

การเพิ่มประสิทธิภาพในธุรกิจ โดยใชขอมูล 3 ปยอนหลังคือป 2536-2538 ของบริษัทหลักทรัพย 

14 บริษัท บริษัทเงินทุน 22 บริษัท และบริษัทเงินทุนหลักทรัพย  35 บริษัท นําไปทดสอบดวยวิธี 
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DEA เปนโปรแกรมคณิตศาสตรเชิงเสนตรงที่ใชในการวัดประสิทธิภาพการดําเนินงาน รวมทั้งการ

วิเคราะหอัตราสวนทางการเงินเพื่ออธิบายลักษณะโครงสรางธุรกิจ 

ผลการศึกษาพบวา ในกลุมบริษัทหลักทรัพยมีบริษัทที่มีประสิทธิภาพในการ

ดําเนินงานตามแบบจําลอง DEA มี 5 บริษัท จาก14 บริษัท คิดเปนสัดสวนรอยละ 35.7 ในกลุม

บริษัทเงินทุนมีบริษัทที่มีประสิทธิภาพ มี 5 บริษัท จาก 22 บริษัท คิดเปนสัดสวนรอยละ 22.7 และ

กลุมบริษัทเงินทุนหลักทรัพยมีบริษัทที่มีประสิทธิภาพ มี 8 บริษัท จาก 35 บริษัท คิดเปนสัดสวน

รอยละ 22.80 บริษัทที่มีประสิทธิภาพในแตละกลุม จะเปนตัวอางอิงในการกําหนดแนวทางการ

ปรับโครงสรางการดําเนินงานของบริษัทอื่นๆ ที่ไมมีประสิทธิภาพตอไป โดยการกําหนดแนว

ทางการปรับเพิ่มปริมาณผลผลิต  ซึ่งหมายถึงรายไดในธุรกิจเงินทุนและหลักทรัพย และแนวทาง

การปรับลดปจจัยการผลิตในรูปของคาใชจายตางๆ เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพในการดําเนินงาน โดย

ปจจัยการผลิตในสวนดอกเบี้ยจายมีบทบาทสําคัญตอความมีประสิทธิภาพของธุรกิจเงินทุนและ

หลักทรัพยอยางมาก คือ การมีสวนตางอัตราดอกเบี้ยในระดับสูงหรือมีอัตราสวนดอกเบี้ยจายต่ํา 

และแมธุรกิจเงินทุนจะมีโครงสรางหนี้สินตอสวนของผูถือหุนในระดับสูงเมื่อเทียบกับธุรกิจอ่ืนๆ 

โดยทั่วไป คือมีคาเฉลี่ยอยูที่ประมาณ 7-8 เทา แตผลการศึกษาพบวา บริษัทเงินทุนและบริษัท

เงินทุนหลักทรัพยที่มีประสิทธิภาพ คาอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนจะต่ํากวาคาเฉลี่ยอยูที่

ประมาณ 6-7 เทา ในขณะที่กลุมธุรกิจหลักทรัพยมีคาอัตราสวนดังกลาวเฉลี่ย 3-4 เทา โดยบริษัท

หลักทรัพยที่มีประสิทธิภาพมีคาอัตราสวนเพียง 1-2 เทา 

 

2.2.2 งานวิจยัที่ใชแนวความคิดการวัดประสิทธิภาพแบบ SFA 

 

Anoop Rai (1996) ทําการศกึษาเรื่องประสทิธิภาพทางตนทุนของบริษัทประกันชวีิต ทีต่ั้ง

อยูใน 11 ประเทศ จํานวน 106 บริษัท ระยะเวลา 5 ป คือต้ังแตป 1988-1992 โดยใชวิธี Stochastic 

cost Frontier model และวิธ ีDistribution-free model หาความไมมีประสิทธิภาพ (inefficiency) โดย

ใชฟงกชัน Translog cost   

 
3 2 3 3

0
1 1 1 1

ln ( ) ln( ) 1/ 2 ( )( )i i j j ik i k
i j i k

ct p y p pα α β α
= = = =

= + + +∑ ∑ ∑∑        

2 2 2 3

1 1 1 1

1/ 2 ln( ) ln( ) ( ) ln( )jh j h ij j i
j h i j

y y p yβ δ
= = = =

+ +∑∑ ∑∑
4 2

1 1
l l i i

l i
YR Dγ μ ε

= =

+ + +∑ ∑  



 
 

 

18 

กําหนดให 

1P = ราคาของแรงงาน โดยนําคาเฉลี่ยคาแรงบวกคาcommissionตอคนในแตละ 

        ประเทศ 

2P = ราคาของคาสินไหมทดแทนวัดเปนเปอรเซนตของสินทรัพยรวมของแตละบริษัท 

3P = ราคาของทุน คือตนทุนทั้งหมดที่มิใชคาแรงงานและคาสินไหมทดแทนคิดเปน 

        เปอรเซนตของสินทรัพยรวมของแตละประเทศ 

1Y = เบี้ยประกันชีวิต (total life insurance: life health and annuities premiums) 

2Y = เบี้ยประกันวินาศภัย (personal property casualty and commercial 

        premiums) 

lYR =1 เมื่อ  1Yr  = 1989, 2Yr  = 1990, 3Yr  = 1991, 4Yr  = 1992; เทากับ 0 โดยป 

          ฐานคือ 1988 

1D = เทากับ 1 เมื่อบริษัทตั้งอยูในทวีปยุโรป  

2D = เทากับ 1 เมื่อบริษัทที่มีบริการทั้งประกันชีวิตและที่ไมใชประกันชีวิต (ใหบริการ 

         แบบผสม) เทากับ0เมื่อบริษัท  ดําเนินกิจการอยางใดอยางหนึ่งเทานั้น 

         (ใหบริการเฉพาะอยาง) 

โดยแบงการศึกษาเปน บริษัทใหบริการผสม และบรษิัทที่ใหบริการเฉพาะอยาง บริษัท

ขนาดใหญและบริษัทขนาดเล็ก  เมื่อทําการประมาณคาโดยวิธี Stochastic cost frontier พบวา 

คาเฉลี่ยความไมมีประสิทธิภาพ ของทุกบริษัทประมาณ 0.273 เมื่อพิจารณาเฉพาะบริษัทที่

ใหบริการแบบผสมมีคาเฉลี่ยความไมมีประสิทธิภาพเทากับ 0.283 และบริษัทที่ใหบริการเฉพาะ

อยางมีคาเฉลี่ยความไมมีประสิทธิภาพเทากับ 0.258  และหากพิจารณาบริษัทที่ใหบริการแบบ

ผสมและเปนบริษัทขนาดใหญมีคาเฉลี่ยความไมมีประสิทธิภาพเทากับ 0.310 เปนบริษัทขนาด

เล็กมีคาเฉลี่ยความไมมีประสิทธิภาพ  เทากับ 0.254 บริษัทที่ใหบริการเฉพาะอยางและเปนบริษัท

ขนาดใหญมีคาเฉลี่ยความไมมีประสิทธิภาพเทากับ 0.272 เปนบริษัทขนาดเล็กมีคาเฉลี่ยความไม

มีประสิทธิภาพเทากับ 0.245 และเมื่อพิจารณาตามประเทศแลวพบวาบริษัทที่ตั้งอยูในยุโรปมีคา

ความมีประสิทธิภาพนอยกวาบริษัทที่ตั้งอยูในสหรัฐอเมริกาและในญี่ปุน บริษทัขนาดใหญในยุโรป

มีประสิทธิภาพนอยกวาบริษัทขนาดเล็กในยุโรป   

ตอมาเมื่อนําขอมูลชุดเดียวกันมาประมาณคาหาความมีประสิทธิภาพโดยวิธี 

Distribution free approach พบวา บริษัทขนาดใหญที่อยูในญี่ปุนและสหรัฐอเมริกามี

ประสิทธิภาพสูงกวาบริษัทขนาดเล็กทีอยูในญี่ปุนและสหรัฐอเมริกา แตในทวีปยุโรปพบวาบริษัท
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ขนาดเล็กมีประสิทธิภาพสูงกวา เมื่อนําคาความไมมีประสิทธิภาพที่หาไดจากวิธี Stochastic cost 

frontier  มาหาความสัมพันธกับตัวแปรที่กําหนดขึ้นโดยแบงตามขนาดและลักษณะการใหบริการ 

โดยกําหนดตัวแปรตน คือ 1.ROA /TA (Net Income over Total Asset) 2.SE/TA (Stockholder’s 

Equity(Book Value) over Total Asset) 3.TNL/TA (Total Non-life Premiums over Total 

Asset) 4.TL/TA (Total Life Premiums over Total Assets) 5. LOG(TA) (Log of Total Asset) 

6. GROUP (ตัวแปรหุนเทากับ1 เมื่อบริษัทใหบริการเฉพาะอยาง) 7. SIZE (ตัวแปรหุนเทากับ 1 

เมื่อบริษัทมีทรัพยสินนอยกวาคาสินทรัพยระดับกลางของประเทศ 8. YR (ตัวแปรหุน มีป 1988 

เปนปฐาน) พบวา SIZE ไมมีนัยสําคัญ TNL/TA TL/TA และ LOG(TA) มีความสัมพันธกับความไม

มีประสิทธิภาพในทางลบและมีนัยสําคัญ หมายความวา บริษัทที่มีสินทรัพยขนาดใหญจะมี

ประสิทธิภาพมากกวาบริษัทที่มีขนาดเล็ก ตัวแปรหุนปไมมีนัยสําคัญ SE/TA มีนัยสําคัญและมี

ความสัมพันธทางลบกับความมีประสิทธิภาพ โดยเฉพาะบริษัทที่มีขนาดใหญ SE/TAจะมีผลตอ

ความมีประสิทธิภาพสูงกวาบริษัทขนาดเล็ก บริษัทขนาดใหญเทานั้นที่ ROA /TAมีความสัมพันธ

ไปในทิศทางเดียวกับความมีประสิทธิภาพ  

Battese and Coelli (1995)ทําการศึกษาชาวนาในประเทศอินเดียจํานวน14 

ครัวเรือน ตั้งแตป ค.ศ.1975-1976 ถึง ป ค.ศ.1984-1985 โดยใช Stochastic frontier production 

function 

)ln()()ln()ln( 3210 itititit LabourPILandlandY ββββ +++=  

            [ ])1,(ln)ln( 54 ititit DCostsMaxBullocks −++ ββ  

                    ititit UVYear −++ )(6β  
 

แบบจําลองความไมมีประสิทธิภาพ 

 

ititititit WYearSchoolingAgeU ++++= )()()( 3210 δδδδ  
 

โดย         Y           คือ มูลคาผลผลิต(สกุลเงินรูป) 

                  Land      คือ พืน้ที่ชลประทานและทีไมมชีลประทาน (หนวย: เฮกเตอร) 

                  PILand   คือ สดัสวนของพื้นที่ที่มชีลประทาน 

Labour   คือ จํานวนชัว่โมงการทาํงานของแรงงาน   

Bullocks คือ จํานวนชัว่โมงการทาํงานของววั           
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                  Cost       ไดแก คาปุยอินทรียและปุยอนนิทรีย คายาปราบศัตรูพืช คาเครื่องมือ 

 D            คือ ตัวแปรหุนมีคาเทากับ 1 เมื่อ ตนทุน (cost) มีคาเปนบวก และมีคา 

                          เทากับ 0 เมื่อตนทุนมีคานอยกวาหรือเทากับ 0  

                   Age        คือ อายุของชาวนา (ผูมีอํานาจตดัสินใจในการจัดการที่นา) 

                 Schooling คือ จํานวนปการศึกษาของชาวนา (ผูมีอํานาจตัดสินใจในการจัดการที่นา) 

                  Year         คือ ปที่ทาํการศึกษา 

                 itV และ itW  คือ Random error  

ทําการประมาณคาดวยโปรแกรม FRONTIER 2.0 ประมาณคาแบบ Maximum-

likelihood พบวา คาสัมประสิทธิ์ของตัวแปรสมการ Stochastic production function มีคาเปน

บวกหมดยกเวน คาสัมประสิทธิ์ของ Bullocks มีคาเปนลบ โดยวาสัมประสิทธิ์ของ Land และ 

Labour มีคาเทากับ 0.37และ 0.85 ตามลําดับ และมีนัยสําคัญทางสถิติ ในขณะที่ตัวแปรตนทุนมี

ความสัมพันธเล็กนอยกับผลผลิตอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ คาสัมประสิทธิ์ของ Year ชี้ใหเห็น

มูลคาของผลผลิตมีแนวโนมเพิ่มข้ึนเล็กนอยแตไมมีนัยสําคัญทางสถิติ 

ในการประมาณคาสัมประสิทธิ์ของแบบจําลองความไมมีประสิทธิภาพ พบวา คา

สัมประสิทธิ์ของ Age มีคาเปนบวก ซึ่งชี้ใหเห็นวาชาวนาที่มีอายุมากจะมีประสิทธิภาพมากกวา

ชาวนาที่มีอายุนอยกวา และคาสัมประสิทธิ์ของ Schooling มีคาเปนลบแสดงใหเห็นวายิ่งชาวนามี

การศึกษาสูงยิ่งทําใหมีประสิทธิภาพมากขึ้นแตเนื่องจากมีคาเล็กมากจึงไมคอยมีผลตอ

ประสิทธิภาพมากเทาไหร คาสัมประสิทธิ์ของ Year มีคาเปนลบ แสดงใหเปนวาความไมมี

ประสิทธิภาพมีแนวโนมที่จะลดลงเรื่อยๆ ในขณะที่คา γ  มีคาเขาใกล 1 แสดงใหเห็นวาผลกระทบ

ความไมมีประสิทธิภาพมีแนวโนมมีนัยสําคัญทางสถิติสูงในการวิเคราะหมูลคาของผลผลิตของ

ชาวนา 

Katsumi Matsuura (1997) ทําการศึกษาเรื่อง Production Function and 

Efficiency of the Securities Trade โดยศึกษาบริษัทหลักทรัพยในประเทศญี่ปุนจํานวน 25 

บริษัท แบงชวงการศึกษาออกเปน 2 ชวงเวลาคือ ระหวางป ค.ศ.1986-88 และระหวางป 

ค.ศ.1991- 96 เพื่อวัดความไมมีประสิทธิภาพในแตละบริษัทหลักทรัพย ใชวิธีการประมาณคา 

Frontier Function และ Formulation of production function แบบ Cross–sectional Model  
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ปงบประมาณสิ้นสุดเดือนกนัยายน 1986-1988 

 

1 2 1 2 3

4 5 6 .......... 0
it it it it it it

it it it it i i

LnY LIABOR SENOFC LTANKA MANDA AGRATIO
UNRATIO TRRATIO SENIC v u u

α β β γ γ γ
γ γ γ

= + + + + +
+ + + + − ≥

 

 

1 2 1 2

3 4 5 .......... 0
it it it it it

it it it it i i

LnY LIABOR SENOFC LTANKA MANDA
AGRATIO UNRATIO TRRATIO v u u
α β β γ γ

γ γ γ
= + + + + +

+ + + − ≥
 

 

ปงบประมาณสิ้นสุดเดือนมนีาคม 1991-1996 

 

1 2 1 2 3

4 5 6 7 ......... 0
it it it it it it

it it it it it i i

LnY LIABOR LOFFICE LTANKA MANDA AGRATIO
UNRATIO SERATIO TRRATIO SENIC v u u

α β β γ γ γ
γ γ γ γ

= + + + + +
+ + + + + − ≥

  

 

1 2 1 2

3 4 5 .......... 0
it it it it it

it it it it i i

LnY LIABOR LOFFICE LTANKA MANDA
AGRATIO UNRATIO TRRATIO v u u
α β β γ γ

γ γ γ
= + + + + +

+ + + − ≥
 

 

โดย             Yln         =รายไดจากการดําเนินงาน (ปรับคาดวย GDP) 

LLABOR  =คา logarithm ของจํานวนแรงงาน ณ สิน้ปงบประมาณ  

SENOFC =จํานวนสาขา 

LOFFICE =คา logarithm ของจํานวนสาขา 

LTANKA   =คา logarithm ของราคาหุนเฉลี่ยของแตละบริษัท (ปรับคาดัวย GDP) 

MANDA    =ตัวแปรหุน มีคาเทากับ1 เมื่อเปนบริษัทที่รวมกิจการ (Kokusai,Tokyo- 

 Universal, Taiheiyo มีคาเทากับ 1)  

AGRATIO =รายไดคานายหนาซื้อขายหลักทรัพยหารดวยรายไดจากการดําเนินงาน 

                         (รอยละ) 

UNRATIO =คาธรรมเนียมจากการขายหุนออกใหมหารดวยรายไดจากการ 

                           ดําเนินงาน (รอยละ) 

SERATIO =คาธรรมเนียมจากการขายหุนเพิ่มทุนหารดวยรายไดจากการ 

                          ดําเนินงาน (รอยละ) 
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TRRATIO   =คาธรรมเนียมจากการเปนตัวแทนจําหนายหุนหารดวยรายไดจากการ 

                           ดําเนินงาน (รอยละ) 

SENIC        =กําไรพิเศษหารดวยสินทรัพย (รอยละ) 

itv              =มีการกระจายแบบ Normal distribution 

iu               =มีการกระจายแบบ Half – normal distribution 

จากการใชการประมาณคาแบบ production function แสดงใหเห็นระดับ

ประสิทธิภาพทีไมเทากันใน25บริษัทหลักทรัพย โดยป ค.ศ. 1986-1988 บริษัทหลักทรัพยที่ระดับ

ความมีประสิทธิภาพสูงกวา 0.9 มี10บริษัทเทานั้น ในขณะป ค.ศ.1991-1996มีเพียง 5 บริษัท

เทานั้นที่มีคาสูง0.9 และมี 8 บริษัทที่มีคานอยกวา 0.6 โดยบริษัทขนาดใหญไดแก Nomura, 

Daiwa และ Nikko บริษัทขนาดกลางไดแก Kousei ตางก็มีระดับความมีประสิทธิภาพสูงในทั้ง 2 

ชวงเวลา จากการศึกษาจึงสามารถสรุปไดวา บริษัทขนาดใหญจะมีระดับความประสิทธิภาพที่สูง  

สิรินาต กูสกุลไพบูลย (2547) ศึกษาเรื่อง”ประสิทธิภาพทางเทคนิคของบริษัทประกัน

วินาศภัย” ศึกษาบริษัทประกันวินาศภัย 56 แหง ตั้งแตป พ.ศ. 2536-2544 โดยใชวิธีวัด

ประสิทธิภาพแบบ Stochastic Production Frontier และใชแบบจําลอง Inefficiency Effects ของ 

Battese และ Coelli (1995) ใชสมการการผลิตแบบ Translog พบวา ปจจัยแรงงาน คาจางหรือ

คาบําเหน็จ และคาใชจายอื่นๆ มีผลตอผลผลิตของบริษัท มีคาความยืดหยุนเทากับ 0.119 0.213 

และ0.512 ตามลําดับ  มีคาเฉลี่ยผลไดตอขนาดเทากับ 0.844 แสดงวามี Decreasing Return to 

Scale สําหรับตัวแปรที่ใชอธิบายความไมมีประสิทธิภาพทางเทคนิค พบวา ตัวแปรขนาดของ

บริษัทไมมีนัยสําคัญทางสถิติ ตัวแปรสัดสวนผูถือหุนตางชาติและตัวแปรจํานวนปที่กอต้ังบริษัทมี

นัยสําคัญและมีผลตอประสิทธิภาพทางเทคนิคในทิศทางเดียวกัน และผลจากการคํานวณพบวา

บริษัท วิริยะประกันภัย จํากัด มีประสิทธิภาพสูงที่สุด รองลงมาคือบริษัท กรุงเทพประกันภัย จํากัด 

(มหาชน) และบริษัทกรุงศรีอยุธยา ประกันภัย (มหาชน)  ตามลําดับ ในขณะที่บริษัทที่มี

ประสิทธิภาพต่ําที่สุดไดแก บริษัท คูเนียประกันภัย (ประเทศไทย) จํากัด บริษัทชับบประกันภัย 

(ประเทศไทย) จํากัด และบริษัทพัชรประกันภัย จํากัด ตามลําดับ และเมื่อทําการทดสอบวา

ประสิทธิภาพของบริษัทประกันวินาศภัยในไทยมีความแตกตางกับประสิทธิภาพของบริษัท

ตางประเทศที่มาเปดสาขาในไทยพบวาไมมีความแตกตางกัน จึงไมอาจสรุปไดวาบริษัทจาก

ตางประเทศจะมีประสิทธิภาพเหนือประเทศไทย ดังนั้นนโยบายการเปดเสรีธุรกิจประกันภัยอาจไม

สงผลกระทบตอการพัฒนาประสิทธิภาพทางเทคนิคของบริษัทประกันวินาศภัย 
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2.2.3 งานวิจยัที่ใชแนวความคิดการวัดประสิทธิภาพแบบ DFA 

 

กิติมา แตมทอง (2541) ศึกษาถึงความมีประสิทธิภาพภายในองคกรหรือความมี

ประสิทธิภาพ X (X-Efficiency) ของธนาคารพาณิชยไทย รวมไปถึงการวิเคราะหสัมพันธระหวาง

ความมีประสิทธิภาพ และปจจัยตางๆที่คาดวาจะมีผลตอความมีประสิทธิภาพ โดยวิธีการที่ใชใน

การศึกษาไดประยุกตมาจากแบบจําลองทางเศรษฐมิติตามวิธีการของ Lisa A. Gardner (1993) 

โดยกําหนดสมการตนทุนรวมของธนาคารพาณิชยในรูปของ Translog Cost Function ซึ่งเปน

แบบจําลองตนทุนของธนาคารพาณิชยที่ใชกันโดยทั่วไป เนื่องจากเปนแบบจําลองที่เหมาะสมที่จะ

นํามาประยุกตใชกับขอมูลของธนาคารพาณิชย 

 

0 1 1 2 2 3 3 12 1 2ln ln ln ln ln lnTC b b q b q b q c q q= + + + +  

εlnlnlnlnln 32233113 +++ qqcqqc  
 

โดยที่  

TC  = ตนทุนในการดําเนินงานทั้งหมดไมรวมตนทุนดอกเบี้ยจาย 

1q  = เงินลงทุนในหลักทรัพยทั้งหมด (เงินลงทุนในหลักทรัพยรัฐบาลสวนที่เกินอัตรา 

         บังคับข้ันต่ํา หลักทรัพยจดทะเบียน และหลักทรัพยอ่ืนๆ) 

2q  = เงินใหสินเชื่อสุทธิ (หักจํานวนกันไวเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ) 

3q  = จํานวนหนี้สินที่อาจเกิดภายหนาและภาระผูกพัน (แสดงถึงการใหบริการตางๆ 

         ของธนาคารพาณิชยที่นอกเหนือไปจากการใหกูยืมยกตัวอยางเชน เล็ตเตอร  

         ออฟเครดิต การรับอาวัลต๋ัวเงิน การค้ําประกันการกูยืมเงิน เปนตน ซึ่งการ 

         ใหบ ริการทางการเงินเหลานี้จะใหผลตอบแทนแกธนาคารในรูปของ  

         คาธรรมเนียม 

การประมาณคาฟงกชันตนทุนของธนาคารพาณิชยในแตละป จะทําใหไดคาความ

คลาดเคลื่อนรวม ( itεln ) ซึ่งความคลาดเคลื่อนรวมนี้สามารถแบงออกเปน 2 สวนคือ 

1.ความคลาดเคลื่อนภายในหนวยผลิต ( ituln ) หรือความไมมีประสิทธิภาพเกิดมา

จากการดําเนินงานของหนวยผลิต โครงสรางหรือระบบการบริหารภายในองคกร 
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2.ความคลาดเคลื่อนภายนอก ( itvln ) หรือ random error อันเกิดมาจาก

สภาพแวดลอมภายนอกองคกร เชน การเปลี่ยนแปลงของสภาวะเศรษฐกิจหรือการแขงขันทาง

ธุรกิจ ซึ่งสมมติใหมีคาเฉลี่ยเทากับศูนย 

 

นั่นคือ   ititit vu lnlnln +=ε  

 

โดยที่    0ln =∑
t

itv  

 

จากนั้นสามารถคํานวณหาคาเฉลี่ยของความคลาดเคลื่อนภายใน ของแตละธนาคาร

ในแตละป ดังตอไปนี้ 

 

∑
≠

−=
tk

ikit tuu )1/(lnln  

 

ituln  = คาเฉลี่ยของความคลาดเคลื่อนภายในของธนาคารพาณิชย แหงที่ i ในปที่

กําลังพิจารณา (t) 

ikuln  = คาความคลาดเคลื่อนภายในของธนาคารพาณิชย แหงที่ i ในปอ่ืนๆ (kไมใช 

             ปที่กําลังพิจารณา 

t         = ระยะเวลาทัง้หมดที่ศึกษา 

การคํานวณคาเฉลี่ยของความคลาดเคลื่อนภายใน ( ituln ) ของธนาคารพาณิชยใน

แตละปนั้น จะไมนําปที่กําลังพิจารณามาคํานวณ ตัวอยางเชน ขอมูลที่ใชในการศึกษาเปนขอมูล

ตั้งแตป พ.ศ.2534-2539 การหาคาเฉลี่ยของความคลาดเคลื่อนภายในธนาคารพาณิชยแหงที่ i  

ในป พ.ศ.2534 จะคํานวณจากขอมูลในป พ.ศ. 2535-2539 คือ ขอมูลในชวงเวลา 5 ป เฉลี่ย ทั้งนี้

เนื่องจากวาถานําขอมูลในปที่กําลังพิจารณามาคํานวณดวยนั้นจะมีผลทําใหคาเฉลี่ยของความ

คลาดเคลื่อนภายในมีคาเทากันทุกป 

จากนั้นจึงจัดลําดับคาเฉลี่ยของความคลาดเคลื่อนภายใน ( ituln ) ของแตละ

ธนาคารในแตละป เพื่อหาคาเฉลี่ยของความคลาดเคลื่อนที่นอยที่สุดในปนั้นๆ 

ในที่นี้คําจํากัดความของความมีประสิทธิภาพของธนาคารพาณิชย แหงที่ i ในปที่ t ก็

คือ exponential ของความแตกตางระหวาง คาเฉลี่ยของความคลาดเคลื่อนภายในที่นอยที่สุดกับ

คาเฉลี่ยของความคลาดเคลื่อนภายในของธนาคารพาณิชยแหงที่ i   
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)lnexp(ln
min

ititit uuEFF −=   
 

โดยที ่

itEFF  = ความมีประสิทธิภาพ ของธนาคารพาณิชยแหงที่ i ในปที่ t  
min

ln itu = คาเฉลี่ยของความคลาดเคลื่อนภายในที่นอยที่สุด ในปที่ t  

ituln    = คาเฉลี่ยของความคลาดเคลื่อนภายในธนาคารพาณชิยแหงป i ในปที่ t  

คาของความมีประสิทธิภาพจะมีคาอยูระหวาง 0-1 โดยที่คา 0 จะแสดงวาธนาคาร

พาณิชยแหงที่ i ในปที่ t มีประสิทธิภาพนอยที่สุด และคา 1 แสดงถึงความมีประสิทธิภาพมาก

ที่สุดของธนาคารพาณิชย แหงที่ i ในปที่ t  

สําหรับข้ันที่สอง จะวิเคราะหความสัมพันธระหวางความมีประสิทธิภาพ ของธนาคาร

พาณิชยกับตัวแปรที่กําหนดขึ้นวามีความสัมพันธกันอยางไร โดยการวิเคราะหจะใชวิธีการทาง

เศรษฐมิติ ขอมูลที่ใชมีลักษณะเปน Pooling Data และวิเคราะหแบบ Panel Data 

 

1 2 3 4oEFF EQUIP PE NEAST BRANCHβ β β β β= + + + +  
     5 6EQUITY LAWβ β ω+ + +  
 

โดย  EFF = ความมีประสิทธิภาพของธนาคารพาณชิย 

EQUIP = อัตราสวนของคาใชจายเกี่ยวกับอุปกรณตอจํานวนพนักงาน 

PE    = อัตราสวนของคาใชจายเกี่ยวกับพนักงานตอจํานวนพนกังาน 

NEAST = อัตราสวนของสินทรัพยที่ไมกอใหเกิดรายไดตอสินทรพัยรวม 

BRANCH = อัตราสวนของจํานวนพนกังานตอจํานวนสาขาธนาคาร 

EQUITY = อัตราสวนของเงนิกองทนุของธนาคารพาณิชยตอสินทรัพยรวม 

LAW = ตัวแปรหุนที่แสดงถึงพระราชบัญญัติการธนาคารพาณิชยมีคาเทากับ 

0 คือ พระราชบัญญัติการธนาคารพาณิชยกอนการปรับปรุง ป พ.ศ. 

2535 มีคาเทากับ 1 หมายถึง พระราชบัญญัติการธนาคารพาณิชย

หลังการ ปรับปรุงป พ.ศ. 2535 

ω  = ความคลาดเคลื่อน (Error term) 

การประมาณการแบบ Panel Data โดยพิจารณาแตละธนาคาร ซึ่งประกอบการ

ในชวง 6 ป ตั้งแตป พ.ศ.2534-2539 รวมทั้งสิน 15 ธนาคาร ไดแก ธนาคารกรุงเทพ ธนาคารกสิกร
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ไทย ธนาคารไทยพาณิชย ธนาคารกรุงไทย ธนาคารกรุงศรีอยุธยา ธนาคารทหารไทย ธนาคาร- 

มหานคร ธนาคารนครหลวงไทย ธนาคารศรีนคร ธนาคารกรุงเทพฯพาณิชยการ ธนาคารเอเชีย 

ธนาคารไทยทนุ ธนาคารสหธนาคาร ธนาคารนครธน และธนาคารแหลมทอง จากนั้นจึงนําขอมูล

ทั้ง Time Series Data และ Cross Section Data มาประกอบกัน เพื่อทําการประมาณหา

คาพารามิเตอร 

ผลการศึกษาพบวาธนาคารมหานครมีประสิทธิภาพ สูงสุดในระบบธนาคารพาณิชย

ไทย ทั้งนี้เนื่องจากในการประมาณคาฟงกชั่นตนทุนของธนาคารพาณิชยในแตละปนัน้ จะพบวาคา

ความคลาดเคลื่อนของธนาคารมหานครโดยสวนมากจะเปนลบ ซึ่งหมายความวาตนทุนในการ

ดําเนินงานของธนาคารมหานครที่เกิดขึ้นจริงโดยเฉลี่ยมีคาต่ํากวาตนทุนในการดําเนินงานรวมของ

ระบบธนาคารพาณิชยที่ประมาณขึ้นมา ซึ่งในกรณีนี้สามารถอธิบายไดวา ปจจัยที่มีผลกระทบตอ

ตนทุนในการดําเนินงานของธนาคารมหานครที่นอกเหนือไปจากปริมาณผลผลิต ที่สงผลให

ธนาคารมีตนทุนในการดําเนินงานที่ต่ํากวาธนาคารพาณิชยแหงอ่ืนนั้น สวนหนึ่งเปนเพราะวา

ธนาคารมหานครมีผลิตภาพของแรงงาน (Productivity) เหนือกวาธนาคารพาณิชยแหงอ่ืน ดวย

เหตุนี้เมื่อมีการนําคาความคลาดเคลื่อนดังกลาวมาคํานวณเพื่อหาคาความมีประสิทธิภาพ จึง

สงผลใหความมีประสิทธิภาพ ของธนาคารมหานครมีคาสูงที่สุดดวยเชนกัน สําหรับในสวนของ

การศึกษาความมีประสิทธิภาพที่แยกพิจารณาตามขนาดของสินทรัพยรวมนั้นพบวา ธนาคาร

กรุงเทพมีประสิทธิภาพสูงที่สุดในกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญ ธนาคารเอเชียและธนาคาร

แหลมทองมีประสิทธิภาพ สูงที่สุดในกลุมธนาคารพาณิชยขนาดเล็ก   

ในขั้นที่สองวิเคราะหสัมพันธระหวางความมีประสิทธิภาพ และปจจัยตางๆที่คาดวา

จะมีผลตอความมีประสิทธิภาพพบวา สัดสวนของคาใชจายเกี่ยวกับอุปกรณตอจํานวนพนักงาน 

(EQUIP) มีนัยสําคัญทางสถิติและมีทิศทางเปนบวกกับความมีประสิทธิภาพ  ของธนาคารพาณชิย

ทั้งระบบ สัดสวนของคาใชจายเกี่ยวกับพนักงานตอจํานวนพนักงาน (PE) มีนัยสําคัญทางสถติแิละ

มีทิศทางเปนบวกกับความมีประสิทธิภาพ  ของธนาคารพาณิชยทั้งระบบ และหากแยกศึกษาตาม

ขนาดธนาคารพบวา มีนัยสําคัญทางสถิติและมีทิศทางเปนบวกกับธนาคารขนาดใหญขนาดกลาง 

และขนาดเล็ก สัดสวนของสินทรัพยที่ไมกอใหเกิดรายไดตอสินทรัพยรวม (NEAST) มีทิศทางลบ

ตอความมีประสิทธิภาพ และมีนัยสําคัญทางสถิติกับธนาคารทั้งระบบ ธนาคารขนาดใหญ และ

ธนาคารขนาดกลาง สัดสวนของจํานวนพนักงานตอจํานวนสาขาธนาคาร (BRANCH) มีนัยสําคัญ

ทางสถิติ และมีความสัมพันธในทางบวกตอความมีประสิทธิภาพ  ของธนาคารทั้งระบบ ธนาคาร

ขนาดใหญ ขนาดกลาง ขนาดเล็ก สัดสวนของเงินกองทุนตอสินทรัพยรวม (EQUITY) ใชอธิบาย
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ความมีประสิทธิภาพ กับธนาคารขนาดใหญ และขนาดเล็กอยางมีนัยสําคัญ และมีทิศทางลบตอ

ความมีประสิทธิภาพ ในธนาคารขนาดใหญ และมีทิศทางบวกในธนาคารขนาดเล็ก  ในสวนของ

ตัวแปรหุนที่แสดงถึงพระราชบัญญัติการธนาคารมีผลตอความมีประสิทธิภาพ ในทิศทางลบ และมี

นัยสําคัญกับธนาคารขนาดเล็กเพียงกลุมเดียวเทานั้น 

สราพล จันทรพงษ (2538) ทําการศึกษาเรื่อง ประสิทธิภาพภายในองคกรของธุรกิจ

ประกันชีวิตในประเทศไทย ขอมูลมีลักษณะเปน Pooling Data ประกอบไปดวยบริษัท 12 บริษัท 

ชวงเวลาที่ศึกษาตั้งแตป 2532 – 2537 แบงการศึกษาออกเปน 2 ขั้นตอนคือ ขั้นตอนแรก การ

ประมาณฟงกชันตนทุน เพื่อหาคาความมีประสิทธิภาพ สําหรับบริษัทในแตละป ขั้นที่ 2 คาความมี

ประสิทธิภาพที่หาไดในข้ันตอนแรกมาทดสอบความสัมพันธปจจัยตัวแปรตางๆที่คาดวามี

ความสัมพันธกัน ไดแก คาใชจายโฆษณา สินทรัพยที่ไมกอใหเกิดการผลิต สวนแบงทางการตลาด 

อัตราสวนสินทรัพยลงทุน อัตราสวนเงินจายตามกรมธรรม การรวมทุน อัตราสวนคาตัวแทน

นายหนา อัตราสวนเงินกองทุน ตัวแปรหุนที่แสดงถึง พ.ร.บ.ประกันภัย พบวา คาใชจายในการ

โฆษณามีระดับนัยสําคัญทางสถิติตอความมีประสิทธิภาพและมีเครื่องหมายเปนลบ สวนแบงทาง

การตลาดมีระดับสําคัญทางสถิติและมีเครื่องหมายเปนลบ  อัตราสวนสินทรัพยลงทุนตอสินทรัพย

รวมไมมีนัยสําคัญทางสถิติ อัตราสวนเงินจายตามกรมธรรมมีระดับนัยสําคัญทางสถิติตอความมี

ประสิทธิภาพและมีเครื่องหมายเปนลบ การรวมทุน อัตราสวนคาตัวแทนนายหนาอัตราสวน

เงินกองทุน และพ.ร.บ.ประกันภัย ไมมีระดับนัยสําคัญทางสถิติตอความมีประสิทธิภาพ  

พีรพงศ อัศวศิริเลิศ (2543) ทําการศึกษาเรื่อง ปจจัยที่มีผลกระทบตอประสิทธิภาพ

ของระบบสหกรณออมทรัพยในประเทศไทย  จํานวน 60 แหง ในชวงเวลาป 2537-2542 

ทําการศึกษาโดยแบงออกเปน 2 ข้ันตอน ข้ันตอนแรกจะประมาณคาประสิทธิภาพตอขนาดของ

ระบบสหกรณโดยใชวิธีการ Ray Scale Economy โดยกําหนดแบบสมการตนทุนรวมเปน 

Translog Cost Function กําหนดให ตนทุน คือ ตนทุนในการดําเนินงานทั้งหมดของสหกรณออม

ทรัพย ราคาปจจัยการผลิตประกอบดวย ราคาตนทุนเงินใหกูยืม ราคาตนทุนคาจางแรงงาน ราคา

ตนทุนของทุน ผลผลิตประกอบดวย เงินใหกูสุทธิ  ข้ันที่ 2 ทําการประมาณหาประสิทธิภาพ ใชวิธี 

Distribution Free Approach ในการศึกษา และใชวิธีFeasible Generalized Least Square 

(FGLS) เพื่อแกปญหา Heteroscedasticity และ Cross-sectional Correlation หลังจากนั้นหา

ความสัมพันธระหวางความมีประสิทธิภาพ  กับตัวแปรตางๆที่คาดวาจะเกี่ยวของ 

จากการศึกษาพบวาสหกรณออมทรัพยสยามสเตนเลสสตีลมีคาความประหยัดตอ

ขนาดมากที่สุด คือ 0.6610 และสหกรณออมทรัพยเครดิตยูเนี่ยนวัดยางเขายอยมีคาความ
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ประหยัดตอขนาดนอยที่สุด คือ 0.855. เมื่อดูทั้งระบบพบวาสหกรณออมทรัพยมีการประหยัดตอ-

ขนาด เทากับ 0.75 โดยปจจัยการผลิตที่ควรใหความสนใจ คือ ตนทุนของทุน มีคาความยืดหยุน

เทากับ 0.293 และตนทุนเงินใหกูยืม มีคาความยืดหยุนเทากับ0.130 ซึ่งมีผลตอระบบสหกรณมาก

ในขณะที่ตนทุนคาจางแรงงานมีผลนอย  มีคาความยืดหยุนเทากับ  0.026 ในสวนที่หา

ความสัมพันธของตัวแปรกับความมีประสิทธิภาพ พบวา ปจจัยการตอบสนองตอการเปลี่ยนแปลง

อัตราดอกเบี้ยของกรมสงเสริมสหกรณ และปจจัยการตรวจสอบจากภายนอก มีเครื่องหมายเปน

บวกกับความมปีระสิทธิภาพ ในขณะที่ ปจจัยดานสภาพคลองของสหกรณออมทรัพย ปจจัยดาน

เทคโนโลยีของสหกรณออมทรัพย และปจจัยดานสวัสดิการของสหกรณออมทรัพย มีเครื่องหมาย

เปนลบตอความมีประสิทธิภาพ  

Gardner และ Grace (1993)  ไดศึกษาความมีประสิทธิภาพ ของธุรกิจประกันชีวิตใน

สหรัฐอเมริกา โดยใชขอมูลต้ังแตป 1985-1990 ศึกษาบริษัทประกันชีวิต 561 บริษัท กําหนด

วิธีการศึกษาออกเปน 2 ข้ันตอนคือ ขั้นตอนแรกใชวิธี distribution free approach (DFA) เพื่อหา

คาความมีประสิทธิภาพของแตละบริษัท กําหนดสมการตนทุนในรูป Translog cost function มีตัว

แปรผลผลิตคือ ordinary life insurance premiums (y1), group life insurance premiums (y2), 

ordinary annuity considerations (y3),  group annuity considerations (y4), group accident 

and health premiums (y5), the dollar amount of securities investments (y6) และกําหนด

ปจจัยการผลิตคือ แรงงาน ทุน เบ็ดเตล็ด โดยราคาของปจจัยแรงงาน คือ w1คํานวณจาก 

เงินเดือนของพนักงานบริษัทประกันชีวิตรายงานโดย Bureau of Labor Statistics ราคาของปจจัย

ทุน คือ w2 มาจากคาใชจาย อุปกรณ อาคาร สถานที่(ในงบกําไรขาดทุน) หารดวย อุปกรณ 

อาคาร สถานที่สุทธิ (ในงบดุล) สวน เบ็ดเตลด็ในที่นี้กําหนดในเปนคาคงที่ทุกบริษัท ในดานตนทุน

ประกอบดวยคาใชจายในการดําเนินการไดแก คาจาง คาใชจายทางทุนและคาใชจายเบ็ดเตล็ด 

จากข้ันตอนแรกจะไดคา residual ( stεln ) ของแตละบริษัท ซึ่ง ststst u νε lnlnln +=  โดย 

stuln  คือคาความคลาดเคลื่อนภายใน และ stνln  มีคาเฉลี่ยเปน 0 เมื่อเวลาผานไป จากนั้น

คํานวณหาคาเฉลี่ยความคลาดเคลื่อนภายในโดยกําหนดให ln ln /( 1)sk sk
k s

u u t
≠

= −∑  จะไดคา 

ln sku ของแตละบริษัทในแตละป นําคา ln sku  มาเรียงลําดับกันโดยแยกตามปเพื่อหาคา ln sku  ที่

นอยที่สุด คือ minln sku  ซึ่งถือวาเปนบริษัทที่มีประสิทธิภาพ สูงที่สุดในปที่ t จะไดดังนี้ เมื่อไดคา 

ประสิทธิภาพ (EFF) แลว ในสวนที่ 2 นํามาคํานวณหาความสัมพันธกับตัวแรงที่กําหนดขึ้น 

ประกอบไปดวย 
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1 2 3 4 5EFF ADVERT BUREAU AGWRITES LEGLIFEEβ β β β β= + + + +   

            6 7 8 9 10NY AGENCY B MUTUAL MSHR CAPβ β β β+ + + + +  

                  
1900

11
1986

i i
i

TOTALASSETS YEARβ δ ε
=

+ + +∑  

 

ADVERT = Advertising expenses คาโฆษณาทําสินคาเกิดความแตกตางกัน เกิด

ความจงรักภักดีตอสินคา (brand loyalty) อีกทั้งเปนการกีดกันผูคารายใหมที่จะเขาสูตลาด  

BUREAU= Bureau fees กรมการประกันภัยใหบริการดานนี้แกบริษัทประกันที่เปน

สมาชิก มีการเก็บรวมรวมขอมูล การเผยแพรราคา การตลาด และขอมูลตางๆใหแกบริษัทสมาชิก 

ดังนั้นบริษัทประกันชีวิตที่เปนสมาชิกกรมการประกันภัยนาจะมีประสิทธิภาพ มากกวาบริษัทที่

ไมไดเปนสมาชิก 

AGWRITES= Non-admitted assets เปนสินทรัพยที่ไมมีสภาพคลอง มีความเสี่ยง

สูง บริษัทที่มี Non-admitted assets ก็จะมีสินทรัพยที่ไมกอใหเกิดผลผลิตสูง ดังนั้นคา 

AGWRITES หาไดจากรอยละของสินทรัพยที่ไมกอใหเกิดผลผลิตเทียบกันสินทรัพยทั้งหมด คาดวา

จะมีคาสัมประสิทธิ์เปนลบเมื่อเทียบกับคาประสิทธิภาพ  

LEGLIFEE=  Litigation expenses  คาใชจายเกี่ยวกับการฟองรอง เปนคาใชจายที่

ไมเกี่ยวกับการจายประกันใหแกผู เอาประกัน  บริษัทประกันที่ตองการ rent-seeking จะมี

คาใชจายทางดานกฎหมายมาก เพื่อที่จะไดสิทธิจากการฟองรอง 

NY= New York regulation บริษัทประกันที่อยูภายใตขอกําหนดของนิวยอรกจะมี

ตนทุนต่ํากวาบริษัทที่ไมไดอยูภายใตขอกําหนดของนิวยอรก โดยใชตัวแปรหุนเพื่อหาความสมัพนัธ

ระหวางขอกําหนดของนิวยอรกกับความมีประสิทธิภาพ  

AGENCY= บริษัทประกันที่มีตัวแทน หรือสาขามีแนวโนมที่จะมีประสิทธิภาพ

มากกวาบริษัทที่ไมมีตัวแทนหรือนายหนา โดยใชตัวแปรหุนทดสอบหาความสัมพันธระหวางความ

มีประสิทธิภาพกับระบบการกระจายสินคา โดยกําหนดใหบริษัทที่มีตัวแทนนายหนา หรือสาขา มี

คาเปน1  

MUTUAL= Stock insurers จะมีคาใชจายเกี่ยวการดําเนินงานต่ํากวา Mutuals 

insurers โดย Stock insurers จะมีผูถือหุนเปนเจาของ และบริหารงานโดยพนักงานและ ผูบริหาร 

โดยที่ผูบริหารอาจจะมีหรือไมมีสิทธิความเปนเจาของในบริษัท ทําใหเปาหมายของผูบริหารไมตรง

กับเปาหมายของผูถือหุนที่ตองการใหเกิดตนทุนต่ําสุด 

MSHR = Market Share สวนแบงการตลาด ใชวัด Market Powerของบริษัท 
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CAP = Capitalของบริษัท คํานวณจาก ทุนของบริษัทหารดวยสินทรัพยทั้งหมด 

TOTAL ASSETS = ขนาดของสินทรัพย เพื่อดูขนาดของบริษัท  

 YEAR = ปเปนตัวแปรหุน กําหนดใหเทากับ1ในสําหรับขอมูลตัวอยางในปที่ i ปอ่ืน 

  เทากับ 0  

โดยสมการกําหนดวาปญหา cross-sectional heteroscedasticity และ 

autoregressive error ยังคงมีอยู และคํานวณโดยใช generalized least squares พบวา การ

โฆษณามีนัยสําคัญทางสถิติ และมีความสัมพนัธทางบวกกับความมีประสิทธิภาพ การโฆษณาทํา

ใหสวนแบงทางการตลาดเพิ่มสูงขึ้นสงผลการผลิตเพิ่มสูงขึ้น สวนคา bureau fees หรือคา Legal 

fees มีความสัมพันธทางลบกับคาความมีประสิทธิภาพและไมมีนัยสําคัญทางสถิติ แตถึงอยางไร 

คาbureau fees หรือคา Legal fees ก็สงผลความมีประสิทธิภาพลดลง เมื่อดูความสัมพันธ

ระหวางตัวแปรตน (ที่เปนขอมูลชุดเดียวกับที่เปรียบเทียบกับคาความมีประสิทธิภาพ) กับตัวแปร

ตามที่เปน ROE (Return of equity) พบวามีความสัมพันธไปในทิศทางตรงขามกัน คือ การที่

บริษัทจายคา bureau fees หรือคา Legal fees สงผลใหผลกําไรลดลง เชนกัน สวนบริษัทประกัน

ที่อยูภายใตขอกําหนดของนิวยอรกจะมีประสิทธิภาพสูงกวาบริษัทที่ไมไดอยูภายใตขอกําหนดของ

นิวยอรก อยางมีนัยสําคัญและยังสงผลใหผลกําไรเพิ่มสูงขึ้น การเปน mutual หรือ stock ไมมี

นัยสําคัญและไมมีผลใหความมีประสิทธิภาพเพิ่มสูงขึ้น  การมีตัวแทนหรือสาขา Non-admitted 

assets ไมมีนัยสําคัญทางสถิติเชนกัน ขนาดของสินทรัพย สวนแบงการตลาด มีนัยสําคัญทางสถิติ

และมีความสัมพันธกับความมีประสิทธิภาพไปในทิศทางเดียวกัน 

 

2.2.4 งานวิจยัที่ศึกษาเกีย่วกับบริษทัเงินทุนหลักทรัพยและบริษัทหลกัทรัพย 

 

Lawrence G.Goldberg, Gerald A. Hanweck, Michael Keenan, Allan Yong 

(1991)ไดการการศึกษาเรื่อง “Economies of scale and scope in the securities industry”โดย

ใชขอมูลบริษัทหลักทรัพยที่ตั้งอยูในนิวยอรกในป1984 ทําการสงแบบสอบถามใหแกบริษัท

หลักทรัพยจํานวน202บริษัท และถูกสงกลับมาจํานวน74บริษัท และไดการแบงกลุมบริษัท

ออกเปน 4กลุม คือ 1 National in scope 2.Regional multi-product firm 3.Specialized 

brokerage 4.Other specialize การศึกษาครั้งนี้เลือกใช translog cost function  
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ขอจํากัด 

 

,,ij ji ij jiΘ = Θ Φ = Φ และ ,ij jiφ φ=  สําหรับทุก i และ j 

 

ขอจํากัดเรื่องโฮโมจีเนยีสในสมการตนทุน 
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โดย             C  = ตนทนุรวม 

=1Q รายไดจากการดําเนินงาน อันไดแก คานายหนา อัตราดอกเบี้ยสวนเพิ่ม 

         คาธรรมเนียมจากการขายกองทุน 

2Q  = รายไดจากการรับพิจารณาหลักทรัพยและการลงทุน 

3Q  = รายไดจากการที่ปรึกษาการลงทุน 

 B  = จํานวนสาขาของบริษัท 

1P   = คาแรง (คาจางตอปตอพนกังานหนึง่คน)  

2P   = คาเชาสถานที ่(ตอตารางฟุต) 
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หาคาการประมาณประหยัดตอขนาดโดยใช Ray scale economies (RSCE) 
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,
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หาก  >kSEC 1 แสดงวาไมเกิดการประหยดัตอขนาด 

        =1 การขยายขนาดการผลิตไมมีผลตอการประหยัดตอขนาด 

        < 1แสดงวาเกิดการประหยัดตอขนาด 

 

แบงตัวอยางการศึกษาออกเปน 4 กลุมไดแก 

 กลุมที ่1 บริษทัหลกัทรพัยทีท่ําธุรกิจทกุประเภท มีผลผลิต 825.69 ลานเหรียญ   

 กลุมที ่2 บริษทัหลกัทรพัยทีท่ําธุรกิจหลายประเภทมีผลผลิต 66.42 ลานเหรียญ 

 กลุมที ่3 บริษทัหลกัทรพัยทีค่วามเชีย่วชาญดานอื่น มีผลผลติด 35.70 ลานเหรียญ 

 กลุมที ่4 บริษทัหลกัทรพัยทีท่ําธุรกิจทกุประเภทมีผลผลติด 13.70 ลานเหรียญ 

จากการศึกษาพบวาบริษัทหลักทรัพยขนาดเล็กในกลุมที่ 4 เกิดการประหยัดตอขนาด 

 มีคา RSEC เทากับ 0.82 ในขณะที่บริษัทหลักทรัพยขนาดใหญไมมีความประหยัดตอขนาด ยิ่ง 

บริษัทที่มีผลผลิตมากก็จะไมมีการประหยัดตอขนาดมาก เทากับ 2.08,1.39,1.16 ตามลําดับ แต 

โดยเฉลี่ยแลวธุรกิจหลักทรัพยไมมีความประหยัดตอขนาด มีคาเฉลี่ย RSEC เทากับ 1.82 

 

 [ ] ),,(/),0,0()0,,0()0,0,(0.1 321321 QQQCQCQCQCSCOPE ++−=  
 

หาก  SCOPE     >0 แสดงวาไมเกิดการประหยัดตอขอบเขต 

              =0 การขยายขนาดการผลิตไมมีผลตอการประหยัดตอขอบเขต 

              < 0 แสดงวาเกิดการประหยัดตอขอบเขต 

จากการศึกษาพบวาบริษัทขนาดเล็กมีการประหยัดตอขอบเขต เทากับ 1.42 สวน

บริษัทหลักทรัพยในกลุมอ่ืนๆ ไมมีการประหยัดตอขอบเขต  
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 ดังนั้นจึงสรุปไดวาบริษัทหลักทรัพยขนาดเล็กจะมีความประหยัดตอขนาดและความ

ประหยัดตอขอบเขต 

พิฑูรย จรินทิพยพิทักษ (2539) ทําการศึกษาเรื่อง “การประหยัดตอขนาดและการ

ประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินงานของบริษัทเงินทุนหลักทรัพยไทย” ศึกษาจากบริษัท

เงินทุนและหลักทรัพยที่มีธุรกิจ 2 อยางรวมกัน ในป พ.ศ. 2535 จํานวนทั้งสิน 71 บริษัท และแบง

ขนาดของแตละบริษัทเปนขนาดใหญกลาง และเล็ก ตามจํานวนสินทรัพย โดยการศึกษาครั้งนี้ใช

แบบจําลองสมการตนทุนการผลิตที่มีลักษณะ Translog cost function  
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การหาคาการประหยัดตอขนาด (Economies of scale) โดย
iY

C
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∂ และไดคาการ
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โดยคา     

11 >−S  แสดงวาไมเกดิการประหยัดตอขนาด 

=−1S 1 แสดงวาผลตอบแทนในการขยายขนาดการผลิตคงที ่

<−1S 1 แสดงวาเกิดการประหยัดตอขนาด 

การหาคาการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินงาน (Economies of scope) 

จากการผลิตสินคา i และ k ไดดังนี้ 
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โดยคา        01 <−
ikSC  เกิดการประหยดัจากการขยายขอบเขตการดําเนนิงานในการดําเนิน 

                                     ธุรกิจ i และ k 
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01 =−
ikSC  ไมมีผลจากการดําเนนิงานรวมกันของธุรกิจ i และ k 

01 >−
ikSC  ไมเกิดการประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินงานในการดําเนิน 

                  ธุรกิจ i และ k 

 

สมการผลผลติ 

 

( ) 0,,,, 32121 =XXXYYF  
และ  

332211 XPXPXPC ++=  
 

โดยที ่  C       = คาใชจายในการดําเนินงานทั้งหมดประกอบดวย สวนลดจายและดอกเบี้ย

คาธรรมเนียมในการกูยืม ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน คาเผื่อหนี้สงสัยจะ-

สูญ คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน คาใชจายเกี่ยวกับอาคารสถานที่ และ

อุปกรณ คาภาษีอาการ คาภาษีเงินได 

ปจจัยการผลิต 

1 1P X =  คาใชจายเกีย่วกับพนักงาน 

2 2P X =ดอกเบี้ยและสวนลดจาย คาธรรมเนียมในการกูยืม และขาดทุนจากอัตรา 

                              แลกเปลี่ยน 

3 3P X =คาเสื่อมราคาที่ดินอาคารและอุปกรณ หรือ คาใชจายเกี่ยวกับอาคาร 

            สถานที่และอุปกรณ 

 

โดยที ่          1X    =  จํานวนพนักงาน 

2X    =ปริมาณเงนิกูทัง้หมด 

3X    =มูลคาที่ดนิอาคารและอุปกรณ 

1P      = อัตราคาจางพนกังาน หาไดจากคาใชจายเกีย่วกับพนักงาน/จาํนวนพนักงาน 

2P      = อัตราดอกเบี้ยเงินกูยืม หาไดจากดอกเบี้ยและสวนลดจาย คาธรรมเนยีมกูยมื 

             และขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน/ ปริมาณเงินกูยืมทั้งหมด 

3P      = ราคาสินคาทุนที่แทจริง หาไดจากคาใชจายเกี่ยวกับอาคารและอุปกรณ/ 

มูลคาที่ดิน อาคารและอุปกรณ 
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ผลผลิต  iY ของบริษัทเงินทุนหลักทรัพยสามารถแบงได เปน  2 ประเภทใหญ

ประกอบดวยผลผลิตที่ไดจากธุรกิจเงินทุนและผลผลิตที่ไดจากธุรกิจหลักทรัพยดังนี้ 

=1Y รายไดหรือผลผลิตจากธุรกิจเงินทุน จะเกิดจากการปลอยสินเชื่อและการบริการ

อ่ืนๆ โดยสามารถแบงเปนกิจการเงินทุนเพื่อการพาณิชย กิจการเงินทุนเพื่อการพัฒนา กิจการ

เงินทุนเพื่อการจําหนายและบริโภค กิจการเงินทุนเพื่อการเคหะ และกิจการเงินทุนอื่นตามที่

กําหนดในกฎกระทรวง รายไดเหลานี้จะเกิดจากสินทรัพยของบริษัทเงินทุนหลักทรัพย ดังนั้นจึง

สามารถวัดผลผลิตของธุรกิจเงินทุนจากสินทรัพย โดยสินทรัพยที่กอใหเกิดรายไดที่สําคัญของ

บริษัทเงินทุนหลักทรัพย มีดังนี้  

- เงินใหกูยืมแกสถาบันการเงิน ซึ่งสามารถปลอยกูผานเงินกูระหวางธนาคาร และ 

   เงินกูระหวางสถาบันการเงิน กอใหเกิดรายไดในรูปดอกเบี้ย 

 - เงินลงทุนในหลักทรัพย ในสวนของธุรกิจเงินทุนจะลงทุนในหลักทรัพยของรัฐบาล 

   และองคกรของรัฐ รวมทั้งหุนกู ซึ่งจะนํารายไดจากเงินปนผลและดอกเบี้ยสูธุรกิจนั้น 

- เงินใหกูยืมและลูกหนี้ธุรกิจเงินทุน เปนรายไดหลักของบริษัทเงินทุนหลักทรัพย ซึ่ง 

  รวมการปลอยสินเชื่อในธุรกิจตางๆและธุรกิจเชาซื้อ กอใหเกิดรายไดจากดอกเบี้ย 

=2Y รายไดหรือผลผลิตที่ไดจากธุรกิจหลักทรัพย ลักษณะธุรกิจดานหลักทรัพย จะ

เปนลักษณะของการบริการ ซึ่งสามารถประกอบธุรกิจ คือ กิจการนายหนาซื้อขายหลักทรัพย 

กิจการคาหลักทรัพย กิจการที่ปรึกษาการลงทุน กิจการจําหนายหลักทรัพย กิจการจัดการลงทุน 

กิจการจําหนายหลักทรัพย และกิจการอื่นที่เกี่ยวกับหลักทรัพยที่กําหนดในกฎกระทรวง และ

เนื่องจากธุรกิจหลักทรัพยเปนธุรกิจที่ใหบริการ ดังนั้นการวัดมูลคาผลผลิต จึงสามารถวัดไดจาก

รายไดของธุรกิจที่ใหบริการ ดังนั้นการวัดมูลคาผลผลิต จึงสามารถวัดไดจากรายไดของธุรกิจ โดย

รายไดของธุรกิจหลักทรัพย คือ 

- ดอกเบี้ยและเงินปนผล เปนรายไดจาการใหกูยืม เพื่อซื้อขายหลักทรัพย หรือลูกหนี้ 

  ธุรกิจหลักทรัพย และเงินลงทุนในหลักทรัพย ซึ่งธุรกิจหลักทรัพยจะลงทุนในหลักทรัพย- 

  เอกชน เชน หลักทรัพยจดทะเบยีนและหลักทรัพยในศนูยซื้อขายหลกัทรัพย 

- คานายหนา เกิดจากกิจการนายหนา ซื้อขายหลักทรัพย 

- การกําไร ขาดทุนจากการซื้อขายหลักทรัพย เปนรายไดที่เกิดขึ้น จากกิจการคา- 

  หลักทรัพย 

- คาธรรมเนียมและการบริการ เปนรายไดที่เกิดขึ้นจากกิจการจําหนายหลักทรัพย 

   กิจการจัดการลงทุน และกิจการที่ปรึกษาการลงทุน 
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ผลการศึกษาพบวา บริษัทเงินทุนหลักทรัพยที่มีการประหยัดตอขนาดการดําเนินงาน

สูงสุดคือ บริษัทเงินทุนหลักทรัพย นวธนกิจ มีคาการประหยัดตอขนาดเทากับ 0.36 ซึ่งเปนขนาด

ใหญ  ในขณะที่บริษัทเงินทุนหลักทรัพย วอรคลี่(ประเทศไทย) มีการประหยัดตอขนาดต่ําสุดคือ 

0.89 ซึ่งเปนบริษัทขนาดเล็ก และพบวาบริษัทการประหยัดตอขนาดเพิ่มขึ้นตามขนาดบริษัทใหญ

เทานั้น จากการศึกษาการประหยัดตอขนาดในการใชปจจัยการผลิตพบวา อัตราดอกเบี้ยจากการ

กูยืมมีผลตอการไมประหยัดตอขนาดสูงสุด คือ หากอัตราดอกเบี้ยกูยืมเพิ่มรอยละ 10 จะมีผลให

ตนทุนโดยรวมเพิ่มข้ึนรอยละ 25.15 ทางดานการประกอบธุรกิจรวมกันพบวา บริษัทเงินทุน

หลักทรัพยโดยรวม ไมมีการประหยัดตอจากการดําเนินธุรกิจเงินทุนและหลักทรัพยรวมกัน ไดคา

การประหยัดจากการขยายขอบเขตการดําเนินงานเทากับ 0.246 มีคามากวา 0 ดังนั้นนโยบายการ

แยกธุรกิจเงินทุนออกจากธุรกิจหลักทรัพย จึงไมมีผลในแงลบตอตนทุนของบริษัทเงนิทนุหลกัทรพัย

รวม เมื่อแยกศึกษาเปนบริษัทขนาดใหญ ขนาดกลาง และขนาดเล็กพบวา บริษัทขนาดเล็กมีความ

ประหยัดตอขอบเขต มีคา -1.832 ในขณะที่บริษัทขนาดใหญและขนาดกลางไมมีความประหยัด

ตอขอบเขต ดังนั้นหากรัฐมีนโยบายแยกธุรกิจหลักทรัพยและเงินทุนออกจากกัน บริษัทขนาดเล็ก

จะไดรับผลกระทบ 
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  ตารางที่ 2.1 

คาสัมประสิทธิ์ที่มนีัยสาํคัญทางสถิติตอความมปีระสิทธิภาพของงานที่ศึกษาในอดตี 

 

ตัวแปรปจจัย 
กิติมา 

(2541) 

Grace& 

Gardner 

(1993) 

Anoop 

(1996) 

พีรพงศ 

(2543) 

สราพล 

(2538) 

สิรินาต 

(2547) 

อัตราสวนของคาใชจายเกี่ยวกับ

อุปกรณตอจํานวนพนักงาน 
+***   -*   

อัตราสวนของคาใชจายเกี่ยวกับ

พนักงานตอจํานวนพนักงาน 
+***      

อัตราสวนของสินทรัพยที่ไม

กอใหเกิดรายไดตอสินทรัพยรวม 
-***      

อัตราสวนของจํานวนพนักงานตอ

จํานวนสาขา 
+*      

อัตราสวนของเงินกองทุนของ

ธนาคารพาณิชยตอสินทรัพยรวม 
-      

ตัวแปรหุนที่แสดงถึง

พระราชบัญญัติการธนาคาร

พาณิชย 

+      

ตัวแปรหุนที่แสดงถึง พ.ร.บ. 

ประกันภัย 
    +  

Stock Insurer (MUTUAL)  -     

บริษัทประกันที่อยูภายใตขอกําหนด

ของนิวยอรก (New York 

Regulation) 

 +*     

ตัวแปรหุนที่แสดงบริษัทที่ไมมี

ตัวแทนหรือนายหนา 
 +     

สินทรัพยที่ไมมีสภาพคลอง  -   +  

คาใชจายที่เกี่ยวกับการฟองรอง   -     

BUREAU FEE  -     

คาโฆษณา  +*     

สินทรัพยรวม  +* +**   + 

อัตราสวนของทุนตอสินทรัพยรวม  -     

สวนแบงทางการตลาด  +   +*  
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ตัวแปรปจจัย 
กิติมา 

(2541) 

Grace& 

Gardner 

(1993) 

Anoop 

(1996) 

พีรพงศ 

(2543) 

สราพล 

(2538) 

สิรินาต 

(2547) 

Net Income over Total Asset   -    

Stockholder’s Equity over Total 

Asset 
  +**    

Total Nonlife Premiums over 

Total Asset 
  +**    

Total life Premiums over Total 

Asset 
  +**    

ตัวแปรหุนบริษัทที่ใหบริการเฉพาะ

อยาง 
  +**    

ป   +    

อัตราสวนหนี้สินตอทุน    -*   

ตัวแปรหุนแสดงถึงระบบการ

ตรวจสอบจากภายนอก 
   +*   

ตัวแปรหุนแสดงถึงการเปลี่ยนแปลง

การกําหนดเพดานอัตราดอกเบี้ย 
   +*   

Natural Logของคาใชจายในดาน

สวัสดิการ 
   -*   

อัตราสวนสินทรัพยลงทุนตอ

สินทรัพยรวม 
    +  

การรวมทุน     + +** 

อัตราสวนเงินกองทุนตอสินทรัพย

รวม 
    -  

จํานวนปที่กอต้ัง      +* 

ที่มา: จากการรวบรวมของผูศึกษา  

หมายเหตุ:  * ดวยความเชื่อมั่นรอยละ 99 

**ดวยความเชื่อมั่นรอยละ 95 

***ดวยความเชื่อมั่นรอยละ 90 

+ มีความสัมพันธทางบวกกับความมีประสิทธิภาพ 

-  มีความสัมพันธทางลบกับความมีประสิทธิภาพ 
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