
 (3) 

สารบาญ 

 

หนา 

 

บทคัดยอ ..........................................................................................................................(1) 

 

กิตติกรรมประกาศ .............................................................................................................(2) 

 

สารบาญตาราง .................................................................................................................(6) 

 

สารบาญภาพประกอบ .......................................................................................................(7) 

 

บทที ่1................................................................................................................................ 1 

1.1  ความสําคัญของปญหา ............................................................................................. 1 

1.2 วัตถุประสงคของการศึกษา......................................................................................... 5 

1.3 วิธกีารศึกษา ............................................................................................................. 6 

1.4 ขอบเขตการศึกษา ..................................................................................................... 6 

1.5 แหลงที่มาของขอมูล .................................................................................................. 6 

1.6 ประโยชนที่คาดวาจะไดรับ.......................................................................................... 7 

 

บทที ่2 กรอบความคิดทางทฤษฎี และวรรณกรรมปริทรรศน .................................................... 8 

2.1 กรอบความคิดทางทฤษฎี (Conceptual Framework)................................................... 8 

2.1.1 การศึกษาประสทิธิภาพตามแนวทางของ Data Envelopment Analysis (DEA) ..... 12 

2.1.2 การศึกษาประสทิธิภาพตามแนวทางของ Stochastic Frontier Analysis (SFA) ..... 13 

2.1.3 การศึกษาประสทิธิภาพตามแนวทางของ Thick Frontier Approach(TFA) ............ 15 

2.1.4 การศึกษาประสทิธิภาพตามแนวทางของ Distribution Free Approach (DFA)...... 16 

2.2 วรรณกรรมปริทรรศน ............................................................................................... 16 

2.2.1 งานวิจยัที่ใชแนวความคิดการวัดประสิทธิภาพแบบ DEA ..................................... 16 

2.2.2 งานวิจยัที่ใชแนวความคิดการวัดประสิทธิภาพแบบ SFA...................................... 17 



 (4) 

2.2.3 งานวิจยัที่ใชแนวความคิดการวัดประสิทธิภาพแบบ DFA...................................... 23 

2.2.4 งานวิจยัที่ศึกษาเกีย่วกับบริษัทเงินทุนหลักทรัพยและบริษัทหลกัทรัพย................... 30 

 

บทที ่3 ลักษณะของธุรกิจหลักทรัพย ................................................................................... 39 

3.1 ความเปนมาของธุรกิจหลักทรัพย .............................................................................. 39 

3.2 วิวฒันาการและเหตุการณสําคัญตลาดทรัพยแหงประเทศไทย ..................................... 40 

3.3 โครงสรางของธุรกิจหลกัทรัพยและแหลงที่มาของรายได. ............................................. 45 

3.4 แหลงที่มาและการใชไปของเงนิทนุของธุรกิจหลักทรัพย............................................... 53 

3.5 โครงสรางคาใชจายของธุรกิจหลักทรพัย .................................................................... 54 

3.6 ปจจัยความเสี่ยงของธุรกิจหลักทรัพย ........................................................................ 57 

 

บทที ่4 วิธีการศึกษา .......................................................................................................... 60 

4.1 แบบจําลองที่ใชในการศึกษา .................................................................................... 60 

4.2 ตัวแปรที่ใชในการศึกษา ........................................................................................... 64 

 

บทที ่5 ผลการศึกษา.......................................................................................................... 71 

5.1 ผลจากการประมาณคา............................................................................................ 71 

5.2 วิเคราะหผลการประมาณคาสัมประสทิธิ์.................................................................... 75 

5.2.1 ความแตกตางของสมการตนทุนในแตละบริษัท ................................................... 75 

    5.2.2 คาสมัประสิทธิ์ตวัแปรดานผลผลิต...................................................................... 75 

5.2.3 คาสัมประสิทธิ์ตัวแปรดานราคาปจจยัการผลิต .................................................... 76 

5.3 ผลของบริษัทหลักทรัพยตอประสิทธิภาพ ................................................................... 78 

5.4 ปจจัยที่อธิบายความมปีระสิทธิภาพ .......................................................................... 79 

 

บทที ่6 บทสรุป.................................................................................................................. 84 

6.1 สรุปผลการศึกษา .................................................................................................... 84 

6.2 แนวทางในการปรับปรุงและบริหารองคกร.................................................................. 85 

6.3 ขอจํากัดในการศึกษา............................................................................................... 87 

 



 (5) 

ภาคผนวก......................................................................................................................... 88 

ก. Stochastic Frontier Function ................................................................................... 89 

ข. ขอจํากัด linearly homogeneous ............................................................................... 92 

ค. สมการที่ใชในการศึกษาโดยมีเงื่อนไข linearly homogeneous...................................... 94 

ง. การหา Likelihood Function ...................................................................................... 96 

จ. การประมาณคาโดยโปรแกรม FRONTIER 4.1c......................................................... 102 

ฉ. วิเคราะหความแปรปรวนทางเดียว(ANOVA).............................................................. 106 

ช. ตัวยอบริษทัที่ใชในการศึกษา.................................................................................... 108 

 

บรรณานุกรม .................................................................................................................. 109 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


	ชื่อเรื่อง
	หน้าอนุมัติวิทยานิพนธ์
	บทคัดย่อ
	กิตติกรรมประกาศ
	สารบาญ
	สารบาญตาราง
	สารบาญภาพประกอบ
	บทที่ 1
	บทที่ 2
	บทที่ 3
	บทที่ 4
	บทที่ 5
	บทที่ 6
	ภาคผนวก 
	ผนวก ก
	ผนวก ข
	ผนวก ค
	ผนวก ง
	ผนวก จ
	ผนวก ฉ
	ผนวก ช
	บรรณานุกรม

