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งานวิจัยฉบับนี้ทําการศึกษาความมีประสิทธิภาพของบริษัทหลักทรัพยในประเทศไทย

จํานวน  27 บริษัท ในชวงป พ.ศ.2544-2548  โดยใช Translog Cost Function รวมกับวิธีการวัด

ประสิทธิภาพแบบ  Stochastic Cost Frontier และใชแบบจําลอง Inefficiency Effects ของ 

Battese and Coelli(1995) โดยมีจุดมุงหมายเพื่อศึกษาประสิทธิภาพของบริษัทหลักทรัพยพรอม

ทั้งพิจารณาปจจัยที่คาดวาจะมีผลตอประสิทธิภาพเพื่อใชเปนแนวทางในการปรับปรุงบริหาร

องคกร จากการศึกษาพบวา บริษัทหลักทรัพย เครดิส สวิส มีประสิทธิภาพสูงสุด มีคาเฉลี่ย

ประสิทธิภาพเทากับ 0.89 รองมาคือ บริษัทหลักทรัพย ยูไนเต็ด มีคาเฉลี่ยประสิทธิภาพเทากับ 

0.86 และบริษัทหลักทรัพย กิมเอ็ง มีคาเฉลี่ยประสิทธิภาพเทากับ 0.86 ตามลําดับ สวนบริษัท

หลักทรัพยมีคาเฉลี่ยประสิทธิภาพนอยที่สุดคือบริษัทหลักทรัพย ซิตี้คอรป มีคาเฉลี่ยประสิทธิภาพ

เทากับ 0.32  รองมาคือบริษัทหลักทรัพย แอดคินซัน มีคาเฉลี่ยประสิทธิภาพเทากับ 0.36  

 ปจจัยที่อธิบายความมีประสิทธิภาพของบริษัทหลักทรัพย ไดแก บริษัทขามชาติ 

จํานวนสาขา คาใชจายเกี่ยวกับพนักงานตอรายรับ อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพยทั้งหมด จาก

การศึกษาพบวา บริษัทหลักทรัพยที่เปนบริษัทขามชาติจะมีประสิทธิภาพสูงกวาบริษัททองถิ่นโดย

เปรียบเทียบ จํานวนสาขาไมมีนัยสําคัญทางสถิติ บริษัทหลักทรัพยที่มีคาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน

ตอรายรับสูงจะสงผลใหมีประสิทธิภาพต่ําลง บริษัทหลักทรัพยที่มีอัตราการหมุนเวียนของ

สินทรัพยทั้งหมดสูงจะสงผลใหมีประสิทธิภาพสูงขึ้น ผลการศึกษาดังกลาวจะชวยเปนแนวทางให

บริษัทหลักทรัพยนําไปปรับปรุงบริหารองคกร เชน การใชบริษัทตางชาติเปนตนแบบในการ

บริหารงานบริษัททองถิ่น การควบคุมคาใชจายที่เกี่ยวของกับพนักงาน และการบริหารสินทรัพย

เพื่อเพิ่มศักยภาพในการสรางรายไดของบริษัท 
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