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สารบัญ 
 

 หนา 
กิตติกรรมประกาศ ค 
บทคัดยอภาษาไทย ง 
บทคัดยอภาษาอังกฤษ ฉ 
สารบัญตาราง ญ 
สารบัญภาพ ฎ 
บทท่ี 1  บทนํา  

หลักการและเหตุผล 1 
วัตถุประสงคของการศึกษา 5 
ประโยชนท่ีไดรับจากการศกึษา 5 
นิยามศัพทท่ีใชในการศึกษา 6 

บทท่ี 2  แนวคิด ทฤษฎี และทบทวนวรรณกรรมที่เก่ียวของ  
ทฤษฎีและแนวคิด 7 
เอกสารและงานวิจยัท่ีเกีย่วของ 22 

บทท่ี 3  ระเบียบวิธีการศึกษา  
ขอบเขตเน้ือหา 24 
ขอบเขตประชากร  24 
ขอมูลและแหลงขอมูล 25 
การวิเคราะหขอมูล 25 

บทท่ี 4  การวิเคราะหผลการศึกษา  
ผลการวิเคราะหขอมูลเชิงพรรณนา 31 
ผลการวิเคราะหผลกระทบของการแตกหุนตอราคาซ้ือขายหลักทรัพย 36 
ผลการวิเคราะหประสิทธิภาพตลาดหลักทรัพย 48 

  
 
 
 
 



 

 

ฌ 

สารบัญ (ตอ) 
 

 หนา 
บทท่ี 5  สรุป อภิปรายผล ขอคนพบ และขอเสนอแนะ  

สรุปผลการศึกษา 52 
อภิปรายผลการศึกษา 56 
ขอคนพบ 59 
ขอเสนอแนะ 61 

บรรณานุกรม 62 
ภาคผนวก  

ภาคผนวก ก    รายช่ือบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย          
ท่ีประกาศการแตกหุนในชวงเดือนมกราคา พ.ศ.2544                       
ถึงเดือนธันวาคม พ.ศ.2548 จํานวนท้ังหมด 145 หุน 

65 

ภาคผนวก ข    รายช่ือบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย          
ท่ีประกาศการแตกหุนตามกลุม/หมวดอุตสาหกรรม 

70 

ประวัติผูเขียน 75 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

ญ 

สารบัญตาราง 
 

ตารางท่ี หนา 
1.1 แสดงจํานวนหุนสามัญท่ีมีการแตกหุน ในชวงป พ.ศ.2543-2548 4 
3.1 แสดงจํานวนหุนสามัญท้ังหมดในแตละชวงปท่ีกําหนด 24 
4.1 แสดงจํานวนเหตุการณท้ังหมดท่ีใชในการศึกษา จําแนกตามป พ.ศ. 32 
4.2 แสดงจํานวนเหตุการณท้ังหมด จําแนกตามกลุมอุตสาหกรรมของหลักทรัพย 32 
4.3 แสดงราคาหลักทรัพย ณ วันท่ีเกิดเหตุการณประกาศขาวการแตกหุน  33 
4.4 แสดงราคาหลักทรัพยตอมูลคาตามบัญชี (Price/Book Value) ณ วันท่ีเกิดเหตุการณ

ประกาศขาวการแตกหุน  
34 

4.5 แสดงมูลคาซ้ือขายหลักทรัพย ณ วันท่ีเกิดเหตุการณประกาศขาวการแตกหุน  35 
4.6 แสดงอัตราผลตอบแทนท่ีผิดปกติเฉล่ีย (AR) ในชวงเวลาท่ีเกิดเหตุการณ  

โดยวิธี Market Adjusted Return 
37 

4.7 แสดงอัตราผลตอบแทนท่ีผิดปกติสะสม (CAR) ในชวงเวลาท่ีเกิดเหตุการณ  
โดยวิธี Market Adjusted Return 

40 

4.8 แสดงอัตราผลตอบแทนท่ีผิดปกติเฉล่ีย (AR) ในชวงเวลาท่ีเกิดเหตุการณ  
โดยวิธี Market and Risk Adjusted Return 

42 

4.9 แสดงอัตราผลตอบแทนท่ีผิดปกติสะสม (CAR) ในชวงเวลาท่ีเกิดเหตุการณ  
โดยวิธี Market and Risk Adjusted Return 

45 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

ฎ 

 สารบัญภาพ  
   

  รูปท่ี หนา 
1.1 แสดงดัชนีและมูลคาหลักทรัพยตามราคาตลาด ต้ังแตป พ.ศ.2531-2549 2 
2.1 ผลของการกระจายการลงทุนตอสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานของกลุมหลักทรัพย 18 
2.2 Expost Characteristic Line 20 
2.3 Expost Characteristic Line ในรูปสวนชดเชยความเส่ียง  21 
4.1 อัตราผลตอบแทนท่ีผิดปกติเฉล่ียรายวัน โดยวิธี Market Adjusted Return  

ในชวงกอนและหลังเหตุการณประกาศขาวการแตกหุน 
38 

4.2 กราฟแสดงอัตราผลตอบแทนท่ีผิดปกติเฉล่ีย (AR) และอัตราผลตอบแทน 
ท่ีผิดปกติเฉล่ียสะสมในชวงเวลาท่ีเกิดเหตุการณ โดยวิธี Market Adjusted Return 

41 

4.3 อัตราผลตอบแทนท่ีผิดปกติเฉล่ียรายวัน โดยวิธี Market and Risk Adjusted Return 
ในชวงกอนและหลังเหตุการณประกาศขาวการแตกหุน 

44 

4.4 กราฟแสดงอัตราผลตอบแทนท่ีผิดปกติเฉล่ีย (AR) และอัตราผลตอบแทน 
ท่ีผิดปกติเฉล่ียสะสมในชวงเวลาท่ีเกิดเหตุการณ โดยวิธี Market and Risk  
Adjusted Return 

46 

4.5 กราฟแสดงรูปแบบการตอบสนองของราคาหลักทรัพยตามแนวคิดประสิทธิภาพ
ตลาด 

49 

4.6 แสดงรูปแบบการตอบสนองของราคาหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพย 
แหงประเทศไทยท่ีมีตอเหตุการณท่ีบริษัทจดทะเบียนไดประกาศขาวการแตกหุน 

50 

 
 

 


