
 
บทที่ 5 

สรุปผลการวิจัย  อภิปรายผล  และขอเสนอแนะ  
 

 การวิจยัปจจยัทางธุรกิจที่มีอิทธิพลตอ ระดับการเปดเผยขอมลูในรายงานประจําป  
สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน ของบริษัทจดทะเบียนในดัชนี 50 ของตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย : เปรียบเทียบระดับการเปดเผยขอมูลจากดชันีการเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนกักับวิธี
ไมถวงน้ําหนกัครั้งนี้เปนการวิจัยเชิงสํารวจ (Survey Research)  โดยมีวัตถุประสงคการวิจยัดังนี้ 
เพื่อศึกษาลักษณะการกํากับดูแลกจิการของธุรกิจ ไดแก ลักษณะของคณะกรรมการบริษัท  
คณะกรรมการตรวจสอบ  ผูตรวจสอบภายใน  และผูสอบบัญชีภายนอกของธุรกิจ  เพื่อศึกษา
ลักษณะเฉพาะของธุรกิจ ไดแก ลักษณะผลสําเร็จจากการดําเนินงาน  ลักษณะทางโครงสราง  และ
ลักษณะทางการตลาดของธุรกิจ  เพื่อศึกษาระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการ
วิเคราะหทางการเงิน  เพือ่เปรียบเทียบระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการ
วิเคราะหทางการเงิน และเพื่อศึกษาความสัมพันธระหวางลักษณะการกํากับดแูลกิจการของธุรกิจ 
ลักษณะเฉพาะของธุรกิจ และระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทาง
การเงิน ซ่ึงระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป พ.ศ. 2548 มาจากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวิธี
ถวงน้ําหนกัและวิธีไมถวงน้าํหนัก ของกลุมตัวอยางจากบริษัทจดทะเบียนในดัชน ี 50 ของตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย  และทําการวเิคราะหขอมูลดวยโปรแกรมคอมพิวเตอรสําเร็จรูป SPSS 
for Window โดยใชสถิติคาสถิติพรรณนา (Description Statistics)  เพื่อศกึษาคาเฉลี่ย (Mean) และคา
เบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) ของลักษณะการกํากับดูแลกิจการของธุรกิจ ไดแก 
ลักษณะคณะกรรมการบริษัทของธุรกิจ และลักษณะคณะกรรมการตรวจสอบของธุรกิจ 
ลักษณะเฉพาะของธุรกิจ ไดแก ลักษณะผลสําเร็จจากการดําเนนิงานของธุรกิจ และลักษณะทาง
โครงสรางของธุรกิจ และระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปสําหรับการวิเคราะหทาง
การเงิน ซ่ึงระดับการเปดเผยขอมูลมาจากดชันีการเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนกัและวธีิไมถวง
น้ําหนกั  ใชสถิติ t-tests for Independent – Samples of Means เพื่อการเปรียบเทียบระหวางระดับ
การเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงินจากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวิธี
ถวงน้ําหนกักบัวิธีไมถวงน้ําหนัก การหาสมัประสิทธิ์สหสัมพันธ (Correlation Coefficient) เพื่อหา
ความสัมพันธระหวางตัวแปรอิสระ ไดแก ปจจัยทางธุรกิจ ซ่ึงประกอบดวย ลักษณะการกํากับดูแล
กิจการของธุรกิจ ไดแก ลักษณะคณะกรรมการบริษัทของธุรกิจ ลักษณะคณะกรรมการตรวจสอบ

DPU



 115

ของธุรกิจ ลักษณะผูตรวจสอบภายในของธุรกิจ และ ลักษณะผูสอบบัญชีภายนอกของธุรกิจ และ
ลักษณะเฉพาะของธุรกิจ ไดแก ลักษณะผลสําเร็จจากการดําเนินงานของธุรกิจ ลักษณะทาง
โครงสรางของธุรกิจ และลักษณะทางการตลาดของธุรกิจ และตัวแปรตาม ไดแก ระดับการเปดเผย
ขอมูลในรายงานประจําปสําหรับการวิเคราะหทางการเงนิ จากดัชนีการเปดเผยขอมลูวิธีถวงน้ําหนัก
และวิธีไมถวงน้ําหนกั การวิเคราะหการถดถอยพหุคณูเชิงเสน (Multiple Linear Regression 
Analysis) เปนการวิเคราะหการถดถอย สําหรับหาความสัมพันธเชิงพยากรณเพื่อศกึษาอิทธิพลของ
ปจจัยทางธุรกจิ ไดแก ลักษณะการกํากบัดูแลกิจการของธุรกิจ และลักษณะเฉพาะของธุรกิจตอ
ระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงินจากดชันีการเปดเผย
ขอมูลวิธีถวงน้ําหนกัและวธีิไมถวงน้ําหนัก โดยกําหนดระดับนัยสําคัญที่ .05 ซ่ึงมีผลการวิจัยสรปุ
ไดดังนี ้
 
5.1  สรุปผลการวิจัย 

 ผลการศึกษาครั้งนี้ดัชนีการเปดเผยขอมูลวธีิถวงน้ําหนกั มีความนาเชื่อถือที่วัดโดยคา
ของ Cronbach’s Alpha coefficient สําหรับขอมูลทั่วไปของบริษัท ระหวาง 0.9870 และ 0.9877 งบ
ดุล ระหวาง 0.9869 และ 0.9870 งบกําไรขาดทุน ระหวาง 0.9869 และ 0.9870 งบกระแสเงนิสด 
ระหวาง 0.9868 และ 0.9870 ขอมูลของสวนของผูถือหุน ระหวาง 0.9867 และ 0.9873 นโยบายการ
บัญชี ระหวาง 0.9868 และ 0.9872 ขอมูลอ่ืนที่เกีย่วของ ระหวาง 0.9869 และ 0.9876 และขอมูลรวม
ทั้งหมด 85 รายการ จํานวน 50 บริษัท มีคาเทากับ 0.9872 และผลการศกึษาความนาเชื่อถือของดัชนี
การเปดเผยขอมูลวิธีไมถวงน้าํหนัก มีคา Cronbach’s Alpha coefficient สําหรับขอมูลทั่วไปของ
บริษัท ระหวาง 0.7600 และ 0.7674 งบดลุ ระหวาง 0.7498 และ 0.7676 งบกําไรขาดทุน ระหวาง 
0.7459 และ 0.7724 งบกระแสเงินสด ระหวาง 0.7643 และ 0.7687 ขอมูลของสวนของผูถือหุน 
ระหวาง 0.7589 และ 0.7743 นโยบายการบัญชี ระหวาง 0.7542 และ 0.7731 ขอมูลอ่ืนที่เกี่ยวของ 
ระหวาง 0.7548 และ 0.7712 และขอมูลรวมทั้งหมด 85 รายการ จาํนวน 50 บริษัท มีคาเทากบั 
0.7642 ดังนัน้ดัชนีการเปดเผยขอมูลทั้งวธีิถวงน้ําหนกั และวิธีไมถวงน้ําหนัก มคีา Cronbach’s 
Alpha coefficient มากกวา 0.70 ทุกขอมูล จึงยอมรับวาขอมูลมีความนาเชื่อถือ  และผลการวิจยัครั้ง
นี้สรุปไดดังนี ้
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       5.1.1 ผลการศึกษาลักษณะการกํากับดูแลกิจการของธุรกิจ ไดแก ลักษณะของคณะกรรมการ
บริษัท คณะกรรมการตรวจสอบ  ผูตรวจสอบภายใน  และผูสอบบัญชีภายนอกของธุรกิจ ของ
บริษัทจดทะเบียนในดัชน ี 50 ของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยพบวาลักษณะการกํากบัดูแล
กิจการของธุรกิจ ไดแก ลักษณะคณะกรรมการบริษัทของธุรกิจ ประกอบไปดวย ขนาดของ
คณะกรรมการบริษัท (คาเฉลี่ยเทากับ 12.44 คน) ซ่ึงสอดคลองกับเกณฑของตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย สําหรับอัตราสวนของกรรมการที่เปนผูบริหาร (คาเฉลี่ยเทากับ 0.19) อัตราสวนของ
สมาชิกครอบครัว (คาเฉลี่ยเทากับ 0.11) อัตราสวนพื้นฐานความรูดานการบัญชีหรือการเงินของ
กรรมการ (คาเฉลี่ยเทากับ 0.19) และอัตราสวนจํานวนครั้งการเขารวมประชุมของกรรมการบริษัท
ตอป (คาเฉลี่ยเทากับ 0.89) ต่ํากวาเกณฑของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และอัตราสวนของ
กรรมการจากภายนอกที่ไมไดเปนผูบริหาร (คาเฉลี่ยเทากับ 0.35) อัตราสวนของกรรมการที่เปน
อิสระที่ไมไดเปนผูบริหาร (คาเฉลี่ยเทากับ 0.46) ซ่ึงสูงกวาเกณฑของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ
ไทย ลักษณะคณะกรรมการตรวจสอบของธุรกิจ ประกอบไปดวย ขนาดของคณะกรรมการ
ตรวจสอบ (คาเฉลี่ยเทากับ 3.22 คน) และอัตราสวนของกรรมการตรวจสอบที่เปนอิสระ (คาเฉลี่ย
เทากับ 0.95) ซ่ึงสอดคลองกับเกณฑของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย สําหรับอัตราสวน
จํานวนครั้งการเขารวมประชุมของกรรมการตรวจสอบตอป (คาเฉลี่ยเทากับ 0.92) และอัตราสวน
กรรมการตรวจสอบที่มีประสบการณดานการบัญชีหรือการเงิน (คาเฉลี่ยเทากับ 0.10) ต่ํากวาเกณฑ
ของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ลักษณะผูตรวจสอบภายในของธุรกิจ ประกอบไปดวย 
บริษัทมีการจดัตั้งสํานักงานตรวจสอบภายใน ซ่ึงพบวาม ี 44 บริษัท หรือคิดเปน 88% มีการจดัตั้ง
สํานักงานตรวจสอบภายใน ซ่ึงต่ํากวาเกณฑของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และ ลักษณะ
ผูสอบบัญชีภายนอกของธุรกจิ ประกอบไปดวย ผูสอบบัญชีภายนอกมาจากสํานกังานตรวจสอบ
บัญชีขนาดใหญ ซ่ึงพบวามี 40 บริษัท หรือคิดเปน 80% ซ่ึงบริษัทตัวอยางสวนใหญผูสอบบัญชีมา
จากสํานักงานตรวจสอบบัญชีขนาดใหญ 
 
       5.1.2  ผลการศึกษาลักษณะเฉพาะของธุรกิจ ไดแก ลักษณะผลสําเร็จจากการดําเนินงาน  
ลักษณะทางโครงสราง  และลักษณะทางการตลาดของธุรกิจ ของบริษัทจดทะเบียนในดัชนี 50 ของ
ตลาดหลักทรพัยแหงประเทศไทยพบวาลักษณะเฉพาะของธุรกิจ ไดแก ลักษณะผลสําเร็จจากการ
ดําเนินงานของธุรกิจ ประกอบดวย อัตราสวนความสามารถในการทาํกําไร ไดแก อัตราสวนกําไร
ตอยอดขาย (คาเฉลี่ยเทากับ 21.08%) มีแนวโนมต่ําลงเมื่อเทียบกับปกอน (คาเฉลี่ยเทากับ 21.38%) 
อัตราสวนผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน สําหรับป 2548 (คาเฉลี่ยเทากับ 21.68%) มีแนวโนม
ต่ําลงเมื่อเทียบกับปกอน (คาเฉลี่ยเทากับ 22.96%) และอัตราสวนสภาพคลอง สําหรับป 2548 
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(คาเฉลี่ยเทากบั 1.4982 เทา) มีแนวโนมสูงขึ้นเมื่อเทียบกับปกอน (คาเฉลี่ยเทากับ 1.4758 เทา) 
ลักษณะทางโครงสรางของธุรกิจ ประกอบดวย อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนสําหรับป 
2548 (คาเฉลี่ยเทากับ 5.5170 เทา) มีแนวโนมสูงขึ้นเมื่อเทียบกับปกอน (คาเฉลี่ยเทากบั 1.0478 เทา) 
ขนาดของธุรกิจ ไดแก ขนาดของสินทรัพยรวม สําหรับป 2548 (คาเฉลี่ยเทากับ 198.26 พันลาน
บาท) มีแนวโนมสูงขึ้นเมื่อเทียบกับปกอน (คาเฉลี่ยเทากบั 179.62 พันลานบาท) ขนาดของยอดขาย
สุทธิ สําหรับป 2548 (คาเฉลี่ยเทากับ 60.44 พันลานบาท) มีแนวโนมสูงขึ้นเมื่อเทียบกับปกอน 
(คาเฉลี่ยเทากบั 52.02 พันลานบาท) ขนาดของมูลคาหลักทรัพยตามราคาตลาด สําหรับป 2548 
(คาเฉลี่ยเทากบั 72.10 พันลานบาท) มีแนวโนมสูงขึ้นเมื่อเทียบกับปกอน (คาเฉลี่ยเทากับ 65.34 
พันลานบาท) และสัดสวนของผูถือหุนรายยอยสําหรับป 2548 (คาเฉลี่ยเทากับ 35.42%) มีแนวโนม
ต่ําลงเมื่อเทียบกับปกอน (คาเฉลี่ยเทากับ 35.52%)  และ ลักษณะทางการตลาดของธุรกิจ 
ประกอบดวย บริษัทมีขอบเขตการดําเนนิธุรกิจกวางขวาง จํานวน 12 บริษัท หรือคิดเปน 24% ถือวา
นอยกวา เมื่อเปรียบเทียบกบับริษัทตัวอยางที่ไมมีขอบเขตการดําเนนิธุรกิจกวางขวาง จํานวน 38 
บริษัทหรือคิดเปน 76% 
 
       5.1.3  ผลการศึกษาเปรยีบเทียบระดับการเปดเผยขอมลูในรายงานประจําปสําหรับการวิเคราะห
ทางการเงิน ซ่ึงระดับการเปดเผยขอมลูมาจากดัชนกีารเปดเผยขอมลูวิธีถวงน้ําหนักและวิธีไมถวง
น้ําหนกั ของบริษัทจดทะเบียนในดัชนี 50 ของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยกับเกณฑ พบวา
ระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปสําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดัชนีการเปดเผย
ขอมูลวิธีถวงน้ําหนกัของขอมูลทั่วไป (คาเฉลี่ยเทากับ 0.497) งบดุล (คาเฉลี่ยเทากบั 0.689) งบกาํไร
ขาดทุน (คาเฉลี่ยเทากับ 0.711) งบกระแสเงินสด (คาเฉลี่ยเทากับ 0.686) ขอมูลสวนของผูถือหุน 
(คาเฉลี่ยเทากบั 0.657) นโยบายการบัญชี (คาเฉลี่ยเทากับ 0.692) ขอมูลเพิ่มเติม (คาเฉลี่ยเทากบั 
0.638) และขอมูลรวมทั้งหมด (คาเฉลี่ยเทากับ 0.661) ซ่ึงทั้งหมดอยูต่ํากวาเกณฑคะแนนเฉลี่ยของ
ประเทศไทย (คาเฉลี่ยเทากบั 0.78) ทีจ่ัดอันดับโดย CIFAR (1995)  และพบวาระดับการเปดเผย
ขอมูลในรายงานประจําปสําหรับการวิเคราะหทางการเงนิ จากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีไมถวง
น้ําหนกัของขอมูลทั่วไป (คาเฉลี่ยเทากับ 0.633) งบกําไรขาดทุน (คาเฉลี่ยเทากับ 0.645) ขอมูลสวน
ของผูถือหุน (คาเฉลี่ยเทากบั 0.621) นโยบายการบัญชี (คาเฉลี่ยเทากับ 0.596) ขอมูลเพิ่มเติม 
(คาเฉลี่ยเทากบั 0.679) และขอมูลรวมทัง้หมด (คาเฉลี่ยเทากับ 0.685) สําหรับการวิเคราะหทาง
การเงิน จากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนกั ซ่ึงทั้งหมดอยูต่ํากวาเกณฑคะแนนเฉลี่ยของ
ประเทศไทย (คาเฉลี่ยเทากบั 0.78) ที่จัดอันดับโดย CIFAR (1995) แตระดับการเปดเผยขอมูลใน
รายงานประจําปของงบดุล (คาเฉลี่ยเทากับ 0.846) และงบกระแสเงนิสด (คาเฉลี่ยเทากับ 0.995) มี
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ดัชนีอยูสูงกวาเกณฑคะแนนเฉลี่ยของประเทศไทย (คาเฉลี่ยเทากับ 0.78) ที่จัดอันดบัโดย CIFAR 
(1995) 
  
              ผลการศึกษาเปรียบเทียบระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการ
วิเคราะหทางการเงิน ระหวางระดับการเปดเผยขอมูลมาจากดัชนีการเปดเผยขอมูลวธีิถวงน้ําหนกั
และวิธีไมถวงน้ําหนกัแยกแตละบริษัทของบริษัทจดทะเบียนในดัชน ี 50 ของตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย พบวาบริษัท  เจริญโภคภณัฑอาหาร  จํากัด (มหาชน) มีระดับการเปดเผยขอมูลใน
รายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนกั มี
คะแนนเฉลี่ย เทากับ 0.79 ซ่ึงอยูในระดับสงูกวาคะแนนเฉลี่ยของประเทศไทย มีคาเทากับ 0.78 ที่จัด
อันดับโดย CIFAR (1995) เพียงบริษัทเดียว และสําหรับ 49 บริษัทตวัอยางอื่นมีคะแนนเฉลี่ยต่ํากวา
คาเฉลี่ยของประเทศไทย นอกจากนีย้ังพบวาบริษัท  เจริญโภคภัณฑอาหาร  จํากัด (มหาชน) และ
บริษัท  ทรู คอรปอเรชั่น  จํากัด (มหาชน) มีระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการ
วิเคราะหทางการเงิน จากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนกั มีคะแนนเฉลี่ย เทากับ 0.81 และ 
0.80 เรียงตามลําดับ ซ่ึงอยูในระดับสูงกวาคะแนนเฉลีย่ของประเทศไทย มีคาเทากับ 0.78 ที่จดั
อันดับโดย CIFAR (1995) เพียง 2 บริษัท และสําหรับ 48 บริษัทตัวอยางอื่นมีคะแนนเฉลี่ยต่ํากวา
คาเฉลี่ยของประเทศไทย 
  ผลการศึกษาเปรียบเทียบระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการ
วิเคราะหทางการเงิน ระหวางระดับการเปดเผยขอมูลมาจากดัชนีการเปดเผยขอมูลวธีิถวงน้ําหนกั
และวิธีไมถวงน้ําหนกัรวมทกุบริษัทของบริษัทจดทะเบียนในดัชนี 50 ของตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย พบวาคาเฉลี่ย (Mean) ของวธีิถวงน้ําหนกั มีคาเทากับ 0.6606 มากกวา คาเฉลี่ยของวิธี
ไมถวงน้ําหนกั ซ่ึงมีคาเทากบั 0.6850 โดยสถิติที่ใชทดสอบสมมุติฐานจากขั้นที่ 1 คา Sig. F = 0.351 
คาที่ไดมากกวา .05 จะยอมรับ H0 : ความแปรปรวนระหวาง 2 กลุมตัวอยางไมแตกตางกัน ดังนั้นทาํ
ใหไปอานคาในขั้นที่ 2 t-test for Equality of Means ที่ Equal variance assumed คา Sig. t = 0.072 
คาที่ไดมากกวา .05 จึงตัดสินใจยอมรับสมมุติฐาน H0 : คาเฉลี่ยระหวาง 2 กลุมตัวอยางไมแตกตาง
กัน และสรุปผลวาโอกาสที่การเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงนิ 
ของบริษัทจดทะเบียนในดัชนี 50 ของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ที่ระดบัการเปดเผยขอมูล
มาจากดัชนีการเปดเผยขอมลูวิธีถวงน้ําหนักและวิธีไมถวงน้ําหนกัไมแตกตางกัน ซ่ึงสนับสนุนกับ
สมมุติฐานที่ 1.3 
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       5.1.4 ผลการศึกษาความสัมพันธระหวางลักษณะการกํากับดูแลกิจการของธุรกิจ ลักษณะเฉพาะ
ของธุรกิจ และระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปสําหรับการวเิคราะหทางการเงิน ซ่ึงระดับ
การเปดเผยขอมูลมาจากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนักของบริษัทจดทะเบียนในดัชนี 50 ของ
ตลาดหลักทรพัยแหงประเทศไทยพบวาลักษณะการกํากบัดูแลกิจการของธุรกิจ และลักษณะเฉพาะ
ของธุรกิจ มีอิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปสําหรับการวิเคราะหทางการเงิน 
จากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวธีิถวงน้ําหนกัซึ่งสนับสนุนสมมุติฐานที่ 1.1  บริษัทที่มีอัตราสวนของ
กรรมการที่เปนอิสระที่ไมไดเปนผูบริหารในอัตราสวนที่สูงกวา มีอิทธิพลตอระดับการเปดเผย
ขอมูลในรายงานประจําปสําหรับการวิเคราะหทางการเงนิ จากดัชนีการเปดเผยขอมลูวิธีถวงน้ําหนัก
อยูในระดับสูงกวา บริษัททีม่ีอัตราสวนของกรรมการที่เปนอิสระที่ไมไดเปนผูบริหารในอัตราสวน
ที่ต่ํากวาซ่ึงสนบัสนุนสมมุติฐานที่ 5.1  บริษัทที่มีอัตราสวนผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน ใน
อัตราสวนที่สูงกวา มีอิทธพิลตอระดับการเปดเผยขอมลูในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะห
ทางการเงิน จากดัชนกีารเปดเผยขอมลูวิธีถวงน้ําหนักอยูในระดบัสูงกวา บริษัทที่มีอัตราสวน
ความสามารถในการทํากําไรในอัตราสวนที่ต่ํากวาซ่ึงสนบัสนุนสมมุติฐานที่ 15.1(2)  บริษัทที่มี
ขนาดของธุรกิจขนาดใหญกวา ทีว่ัดจากขนาดของสินทรัพย มีอิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลใน
รายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนกัอยูใน
ระดับสูงกวา บริษัทที่มีขนาดของธุรกิจขนาดเล็กกวาซึ่งสนับสนุนสมมุติฐานที่ 18.1(1)  และ
สมมุติฐานอื่นนอกเหนือจากนี้ไมสนับสนนุ 

ผลการศึกษาความสัมพันธระหวาง ลักษณะการกํากับดูแลกจิการของธุรกิจ
ลักษณะเฉพาะของธุรกิจ และระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปสําหรับการวิเคราะหทาง
การเงิน ซ่ึงระดับการเปดเผยขอมูลมาจากดชันีการเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนกัของบริษัทจด
ทะเบียนในดัชนี 50 ของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยพบวาลักษณะการกํากบัดูแลกิจการของ
ธุรกิจและลักษณะเฉพาะของธุรกิจ มีอิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมลูในรายงานประจําป สําหรบั
การวิเคราะหทางการเงินจากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนกัซึ่งสนับสนุนสมมุติฐานที่ 1.2  
บริษัทที่มีอัตราสวนของกรรมการที่เปนผูบริหาร ในอตัราสวนที่สูงกวา มีอิทธพิลตอระดับการ
เปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีไม
ถวงน้ําหนกัอยูในระดับต่ํากวา บริษัททีม่ีอัตราสวนของกรรมการที่เปนผูบริหารในอัตราสวนทีต่่ํา
กวาซ่ึงสนับสนุนสมมุติฐานที่ 3.2  บริษัทที่มีอัตราสวนของกรรมการจากภายนอก ที่ไมไดเปน
ผูบริหารในอัตราสวนที่สูงกวา มีอิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปสําหรับการ
วิเคราะหทางการเงิน จากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนกัอยูในระดับต่ํากวา บริษัทที่มี
อัตราสวนของกรรมการจากภายนอกที่ไมไดเปนผูบริหารในอัตราสวนที่ต่ํากวา ซ่ึงสนับสนุน
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สมมุติฐานที่ 4.2  บริษัทที่มีอัตราสวนของกรรมการที่เปนอิสระ ที่ไมไดเปนผูบริหารในอัตราสวนที่
สูงกวา มีอิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงนิ
จากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวธีิไมถวงน้ําหนักอยูในระดบัสูงกวา บริษทัที่มีอัตราสวนของกรรมการที่
เปนอิสระที่ไมไดเปนผูบริหารในอัตราสวนที่ต่ํากวาซ่ึงสนบัสนุนสมมุติฐานที่ 5.2  บริษัททีม่ี
อัตราสวนผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน ในอัตราสวนที่สูงกวา มีอิทธิพลตอระดับการเปดเผย
ขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดชันีการเปดเผยขอมูลวิธีไมถวง
น้ําหนกัอยูในระดับสูงกวา บริษัทที่มีอัตราสวนความสามารถในการทํากําไรในอตัราสวนที่ต่ํากวา
ซ่ึงสนับสนุนสมมุติฐานที่ 15.2(2)  บริษัทที่มีขนาดของธุรกิจขนาดใหญกวา ที่วดัจากขนาดของ
สินทรัพย มีอิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงนิ 
จากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวธีิไมถวงน้ําหนักอยูในระดบัสูงกวา บริษัทที่มีขนาดของธุรกิจขนาดเล็ก
กวาซ่ึงสนับสนุนสมมุติฐานที่ 18.2(1)และสมมุติฐานอื่นนอกเหนือจากนี้ไมสนับสนนุ   
 
5.2   การอภิปรายผลการวิจยั   
       5.2.1  การอภิปรายผลการศึกษาลักษณะการกํากับดูแลกิจการของธุรกิจของบริษัทจดทะเบียน
ในดัชนี 50 ของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ในการศึกษาครั้งนี้ ไดแก  
 
                    5.2.1.1 ลักษณะคณะกรรมการบริษัทของธุรกิจ  

ลักษณะคณะกรรมการบริษัทของธุรกิจ ซ่ึงประกอบไปดวย ขนาดของคณะกรรมการ
บริษัท โดยเฉลี่ยอยูที่ 12.4 คน สอดคลองกับเกณฑของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดย
คณะกรรมการบริษัทจดทะเบียนควรมจีํานวนเทาใด และประกอบดวยกรรมการที่เปนผูบริหาร 
กรรมการที่ไมเปนผูบริหารที่เปนอิสระและกรรมการจากภายนอกอื่นในสัดสวนอยางไร เปนเรื่องที่
คณะกรรมการจะกําหนดดวยความเหน็ชอบจากที่ประชุมผูถือหุน อยางไรก็ตามหลักการการกํากับ
ดูแลกิจการที่ดขีอ 8 การถวงดุลของกรรมการที่ไมเปนผูบริหาร มีขอเสนอใหคณะกรรมการ
ประกอบดวย กรรมการที่เปนอิสระหนึ่งในสามของจํานวนกรรมการทั้งคณะและอยางนอย 3 คน 
และแนวทางปฎิบัติที่ดีของคณะกรรมการตรวจสอบ เปนกรรมการบริษัท ควรประกอบดวย
กรรมการที่เปนอิสระอยางนอย 3 คน โดยทั่วไปจํานวนสมาชิกจะอยูระหวาง 3 – 5 คน ดังนั้นจาก
ทั้งสองหลักการเกณฑของขนาดของคณะกรรมการบริษัทที่เหมาะสม คือ ระหวาง 9 – 15 คน ซ่ึง
พบวามี 1 บริษัท หรือคิดเปน 2% มีขนาดของคณะกรรมการบริษัทนอยกวา 9 คน มี 46 บริษัท หรือ
คิดเปน 92% มีขนาดของคณะกรรมการบริษัทระหวาง 9-15 คน และมีเพยีง 3 บริษัท หรือคิดเปน 
6% มีขนาดของคณะกรรมการบริษัทมากกวา 15 คน  
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อัตราสวนของกรรมการที่เปนผูบริหาร โดยเฉลี่ยอยูที ่ 0.19 ต่ํากวาเกณฑของตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย (เกณฑ คือ 0.33) ซ่ึงพบวามี 28 บริษัท หรือคิดเปน 56% มีอัตราสวน
ของกรรมการที่เปนผูบริหาร นอยกวา 0.19  มี 17 บริษัท หรือคิดเปน 34% มีอัตราสวนของ
กรรมการที่เปนผูบริหาร ระหวาง 0.19 – 0.33% และมีเพียง 5 บริษัท หรือคิดเปน 10% มีอัตราสวน
ของกรรมการที่เปนผูบริหาร มากกวา 0.33  

อัตราสวนของกรรมการจากภายนอกที่ไมไดเปนผูบริหาร โดยเฉลี่ยอยูที่ 0.35 สูงกวา
เกณฑของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (เกณฑ คือ 0.33) ซ่ึงพบวามี 19 บริษทั หรือคิดเปน 
38% มีอัตราสวนของกรรมการจากภายนอกที่ไมไดเปนผูบริหาร นอยกวา 0.33 มี 21 บริษัท หรือคิด
เปน 42% มีอัตราสวนของกรรมการจากภายนอกทีไ่มไดเปนผูบริหาร ระหวาง 0.33 – 0.50  และมี
เพียง 10 บริษัท หรือคิดเปน 20% มีอัตราสวนของกรรมการจากภายนอกที่ไมไดเปนผูบริหาร 
มากกวา 0.50   

อัตราสวนของกรรมการที่เปนอิสระที่ไมไดเปนผูบริหาร โดยเฉลี่ยอยูที่ 0.46 สูงกวา
เกณฑของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (เกณฑ คือ 0.33) ซ่ึงพบวามี 8 บริษัท หรือคิดเปน 16% 
ซ่ึงมีอัตราสวนของกรรมการที่เปนอิสระที่ไมไดเปนผูบริหาร นอยกวา 0.33 ม ี 26 บริษัท หรือคิด
เปน 52% มีอัตราสวนของกรรมการที่เปนอิสระที่ไมไดเปนผูบริหาร ระหวาง 0.33 – 0.50 และมี
เพียง 16 บริษัท หรือคิดเปน 32% มีอัตราสวนของกรรมการที่เปนอิสระที่ไมไดเปนผูบริหาร 
มากกวา 0.50  

อัตราสวนของสมาชิกครอบครัว โดยเฉลี่ยอยูที่ 0.11 ต่ํากวาเกณฑของตลาดหลักทรพัย
แหงประเทศไทย (เกณฑ คอื 0.33) ซ่ึงพบวามี 44 บริษัท หรือคิดเปน 88% มีอัตราสวนของสมาชิก
ครอบครัว นอยกวา 0.33 ม ี 4 บริษัท หรือคิดเปน 8% มีอัตราสวนของสมาชิกครอบครัว ระหวาง 
0.33 – 0.50% และมีเพยีง 2 บริษัท หรือคิดเปน 4% มีอัตราสวนของสมาชิกครอบครัว มากกวา 0.50 

อัตราสวนพ้ืนฐานความรูดานการบัญชีหรือการเงินของกรรมการโดยเฉลี่ยอยูที่ 0.19 ต่ํา
กวาเกณฑของตลาดหลักทรพัยแหงประเทศไทย (เกณฑ คือ ระหวาง 0.20 – 0.33) ซ่ึงพบวามี 33 
บริษัท หรือคิดเปน 66% มีอัตราสวนพืน้ฐานความรูดานการบัญชีหรือการเงินของกรรมการ นอย
กวา 20% มี 14 บริษัท หรือคิดเปน 28% มีอัตราสวนพืน้ฐานความรูดานการบัญชีหรือการเงินของ
กรรมการ ระหวาง 20 - 33% และมีเพียง 3 บริษัท หรือคิดเปน 6% มีอัตราสวนพืน้ฐานความรูดาน
การบัญชีหรือการเงินของกรรมการ มากกวา 33% 

อัตราสวนจํานวนครั้งการเขารวมประชุมของกรรมการบริษัทตอป โดยเฉลี่ยอยูที ่ 0.89 
ต่ํากวาเกณฑของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (เกณฑ คือ 1.00) ซ่ึงพบวามี 17 บริษัท หรือคิด
เปน 34% มีอัตราสวนจํานวนครั้งการเขารวมประชุมของกรรมการบริษัทตอป นอยกวา 0.89 ม ี 31 
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บริษัท หรือคิดเปน 62% มีอัตราสวนจํานวนครั้งการเขารวมประชุมของกรรมการบริษัทตอป 
ระหวาง 0.89 – 0.99 และมีเพียง 2 บริษัท หรือคิดเปน 4% มีอัตราสวนจํานวนครั้งการเขารวม
ประชุมของกรรมการบริษัทตอป เทากับ 1.00 
 
                    5.2.1.2 ลักษณะคณะกรรมการตรวจสอบของธุรกิจ 

ลักษณะคณะกรรมการตรวจสอบของธุรกิจ ซึ่งประกอบไปดวย ขนาดของ
คณะกรรมการตรวจสอบ โดยเฉลี่ยอยูที่ 3.2 คน  สอดคลองกับเกณฑของตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย (เกณฑ คือ ระหวาง 3 – 5 คน) ซ่ึงพบวามี 42 บริษัท หรือคิดเปน 84% มีขนาดของ
คณะกรรมการตรวจสอบเทากับ 3 คน และมีเพยีง 8 บริษัท หรือคิดเปน 16% มีขนาดของ
คณะกรรมการตรวจสอบระหวาง 4 - 5 คน  

อัตราสวนของกรรมการตรวจสอบที่เปนอิสระโดยเฉลี่ยอยูที ่ 0.95 สอดคลองกับเกณฑ
ของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (เกณฑ คือ ระหวาง 0.60 – 1.00) ซ่ึงพบวามี 1 บริษัท หรือคิด
เปน 2% มีอัตราสวนของกรรมการตรวจสอบที่เปนอิสระ นอยกวา 0.60 และมี 49 บริษัท หรือคิด
เปน 98% มีอัตราสวนของกรรมการตรวจสอบที่เปนอิสระ ระหวาง 0.60 – 1.00 

อัตราสวนจํานวนครั้งการเขารวมประชุมของกรรมการตรวจสอบตอป โดยเฉล่ียอยูที ่
0.92 ต่ํากวาเกณฑของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (เกณฑ คือ 1.00) ซ่ึงพบวามี 22 บริษัท 
หรือคิดเปน 44% ที่อัตราสวนจํานวนครั้งการเขารวมประชุมของกรรมการตรวจสอบตอป นอยกวา 
0.92 มี 13 บริษัท หรือคิดเปน 26% ที่อัตราสวนจํานวนครั้งการเขารวมประชุมของกรรมการ
ตรวจสอบตอป ระหวาง 0.92 – 0.99 และมีเพยีง 15 บริษัท หรือคิดเปน 30% ที่อัตราสวนจํานวน
คร้ังการเขารวมประชุมของกรรมการตรวจสอบตอป เทากับ 1.00  

อัตราสวนกรรมการตรวจสอบที่มีประสบการณดานการบัญชีหรือการเงินโดยเฉลี่ยอยูที่ 
0.10 ต่ํากวาเกณฑของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (เกณฑ คือ ระหวาง 0.20 – 0.33) ซ่ึงพบวา
มี 34 บริษัท หรือคิดเปน 68% มีอัตราสวนกรรมการตรวจสอบที่มีประสบการณดานการบัญชีหรือ
การเงิน นอยกวา 0.20 และมเีพียง 16 บริษทั หรือคิดเปน 32% มีอัตราสวนกรรมการตรวจสอบที่มี
ประสบการณดานการบัญชหีรือการเงิน ระหวาง 0.20 – 0.33 

 
                    5.2.1.3  ลักษณะผูตรวจสอบภายในของธุรกิจ 

ลักษณะผูตรวจสอบภายในของธุรกิจ ซ่ึงประกอบไปดวย บริษัทมกีารจัดตั้งสํานักงาน
ตรวจสอบภายใน ต่ํากวาเกณฑของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (เกณฑ คือ 100%) ซ่ึงพบวามี 
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44 บริษัท หรือคิดเปน 88% มีการจัดตั้งสํานักงานตรวจสอบภายใน และมีเพียง 6 บริษัท หรือคิด
เปน 12% ไมมีการจัดตั้งสํานกังานตรวจสอบภายใน และ  

 
                    5.2.1.4  ลักษณะผูสอบบัญชีภายนอกของธุรกจิ 

ลักษณะผูสอบบัญชีภายนอกของธุรกิจ ซ่ึงประกอบไปดวย ผูสอบบัญชีภายนอกมาจาก
สํานักงานตรวจสอบบัญชีขนาดใหญ ซ่ึงพบวามี 40 บริษัท หรือคิดเปน 80% มีผูสอบบัญชีภายนอก
มาจากสํานักงานตรวจสอบบัญชีขนาดใหญ และมีเพยีง 10 บริษัท หรือคิดเปน 20% ไมมีผูสอบ
บัญชีภายนอกมาจากสํานักงานตรวจสอบบัญชีขนาดใหญ 
 
       5.2.2  การอภิปรายผลการศึกษาลักษณะเฉพาะของธุรกิจของบริษัทจดทะเบียนในดัชนี 50 ของ
ตลาดหลักทรพัยแหงประเทศไทย ในการศึกษาครั้งนี้ ไดแก 

 
                  5.2.2.1  ลักษณะผลสําเร็จจากการดําเนินงาน   

ลักษณะผลสําเร็จจากการดาํเนินงาน  ซ่ึงประกอบไปดวย  อัตราสวนกําไรตอยอดขาย 
โดยเฉลี่ยอยูที่ 0.2108 ต่ํากวาคาเฉลี่ยของปกอน (คาเฉลี่ย เทากับ 0.2138) ซ่ึงพบวามี 27 บริษัท หรือ
คิดเปน 54% มีอัตราสวนกําไรตอยอดขายนอยกวา 21%  มี 18 บริษัท หรือคิดเปน 36% มีอัตราสวน
กําไรตอยอดขายระหวาง 21-50% และมีเพียง 5 บริษัท หรือคิดเปน 10% มีอัตราสวนกําไรตอ
ยอดขายมากกวา 50%   

อัตราสวนผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน โดยเฉลี่ยอยูที่ 0.2168 ต่ํากวาคาเฉลี่ยของป
กอน (คาเฉลีย่ เทากับ 0.2296) ซ่ึงพบวาม ี 33 บริษัท หรือคิดเปน 66% มีอัตราสวนผลตอบแทนตอ
สวนของผูถือหุนนอยกวา 22% มี 13 บริษัท หรือคิดเปน 26% มีอัตราสวนผลตอบแทนตอสวนของ
ผูถือหุนระหวาง 22-50% และมีเพยีง 4 บริษัท หรือคิดเปน 8% มีอัตราสวนผลตอบแทนตอสวนของ
ผูถือหุนมากกวา 50% และ  

อัตราสวนสภาพคลอง โดยเฉลี่ยอยูที่ 1.4982 สูงกวาคาเฉลี่ยของปกอน (คาเฉลี่ย เทากับ 
1.4758) ซ่ึงพบวามี 25 บริษัท หรือคิดเปน 50% มีอัตราสวนสภาพคลองนอยกวา 1.2 เทา  มี 10 
บริษัท หรือคิดเปน 20% มีอัตราสวนสภาพคลองระหวาง 1.2-2.00 เทา และมี 15 บริษัท หรือคิดเปน 
30% มีอัตราสวนสภาพคลองมากกวา 2.00 เทา   
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                  5.2.2.2  ลักษณะผลสําเร็จจากการดําเนินงาน   
ลักษณะทางโครงสราง ซ่ึงประกอบไปดวย  อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนโดย

เฉล่ียอยูที่ 5.5 สูงกวาคาเฉลี่ยของปกอน (คาเฉลี่ย เทากับ 1.0478) ซ่ึงพบวามี 40 บริษทั หรือคิดเปน 
80% มีอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนนอยกวา 1 เทา มี 9 บริษัท หรือคิดเปน 18% มี
อัตราสวนหนีสิ้นตอสวนของผูถือหุนระหวาง 1.00-2.00 เทา และมีเพียง 1 บริษัท หรือคิดเปน 2% มี
อัตราสวนหนีสิ้นตอสวนของผูถือหุนมากกวา 2.00 เทา  

ขนาดของธุรกิจที่วัดจาก ขนาดของสินทรัพยรวม โดยเฉลี่ยอยูที่ 198.26 พันลานบาท 
สูงกวาคาเฉลี่ยของปกอน (คาเฉลี่ย เทากับ 179.62 พันลานบาท) ซ่ึงพบวามี 34 บริษัท หรือคิดเปน 
68% มีขนาดของสินทรัพยรวมนอยกวา 100 พันลานบาท มี 14 บริษัท หรือคิดเปน 28% มีขนาด
ของสินทรัพยรวมระหวาง 100-1,000 พนัลานบาท และมีเพียง 2 บริษัท หรือคิดเปน 4% มีขนาด
ของสินทรัพยรวมมากกวา 1,000 พันลานบาท ขนาดของยอดขายสุทธ ิโดยเฉลี่ยอยูที ่60.44 พันลาน
บาท สูงกวาคาเฉลี่ยของปกอน (คาเฉลี่ย เทากับ 52.02 พันลานบาท) ซ่ึงพบวามี 35 บริษัท หรือคิด
เปน 70% มีขนาดของยอดขายสุทธินอยกวา 50 พันลานบาท มี 10 บริษัท หรือคิดเปน 20% มีขนาด
ของยอดขายสทุธิระหวาง 50-100 พันลานบาท และมีเพียง 5 บริษัท หรือคิดเปน 10% มีขนาดของ
ยอดขายสุทธมิากกวา 100 พันลานบาท และ ขนาดของมูลคาหลักทรัพยตามราคาตลาด โดยเฉลี่ยอยู
ที่ 72.10 พันลานบาท สูงกวาคาเฉลี่ยของปกอน (คาเฉลีย่ เทากับ 65.34 พันลานบาท) ซ่ึงพบวามี 32 
บริษัท หรือคิดเปน 64% มีขนาดของมูลคาหลักทรัพยตามราคาตลาดนอยกวา 50 พันลานบาท มี 10 
บริษัท หรือคิดเปน 20% มีขนาดของมูลคาหลักทรัพยตามราคาตลาดระหวาง 50-100 พันลานบาท 
และมีเพยีง 8 บริษัท หรือคิดเปน 16% มีขนาดของมูลคาหลักทรัพยตามราคาตลาดมากกวา 100 
พันลานบาท และ  

สัดสวนของผูถือหุนรายยอย  โดยเฉลี่ยอยูที่ 0.3542 ต่ํากวาคาเฉลี่ยของปกอน (คาเฉลี่ย 
เทากับ 0.3552) ซ่ึงพบวามี 27 บริษัท หรือคิดเปน 54% มีสัดสวนของผูถือหุนรายยอยนอยกวา 35%  
มี 16 บริษัท หรือคิดเปน 32% มีสัดสวนของผูถือหุนรายยอยระหวาง 35-50% และมีเพียง 7 บริษัท 
หรือคิดเปน 14% มีสัดสวนของผูถือหุนรายยอยมากกวา 50%    และ  
 
                  5.2.2.3  ลักษณะผลสําเร็จจากการดําเนินงาน   

ลักษณะทางการตลาดของธุรกิจ ซ่ึงประกอบไปดวย ขอบเขตการดําเนนิธุรกิจ  ซ่ึงพบวา
มี 12 บริษัท หรือคิดเปน 24% มีขอบเขตการดําเนินธุรกจิที่กวางขวาง ซ่ึงมีจํานวนบริษัทนอยกวาไม
มีขอบเขตการดําเนินธุรกจิทีก่วางขวาง ที่มจีํานวน 38 บริษัท หรือคิดเปน 76%  
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       5.2.3 การอภิปรายผลการศึกษาระดับการเปดเผยขอมลูในรายงานประจําป สําหรบัการวิเคราะห
ทางการเงิน จากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนัก และวิธีไมถวงน้ําหนัก 

การอภิปรายผลการศึกษาระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการ
วิเคราะหทางการเงิน จากดชันีการเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนกัและวธีิไมถวงน้ําหนักในการศึกษา
คร้ังนี้ ใชการเปรียบเทียบกับผลการวิจัยของการจัดอันดับการเปดเผยขอมูลของ Center for 
International Financial Analysis and Research (CIFAR, 1995) ที่ประเทศไทยอยูอันดับที่ 16 จาก 
20 อันดับ โดยไดรับคะแนนเฉลี่ย 66 คะแนนหรือคิดเปน 0.78 (หรือ 78%) และอันดับที่ 20 ประเทศ
โคลัมเบีย ไตหวัน และเตอรกีย ไดรับคะแนนเฉลี่ย 58 คะแนนหรือคิดเปน 0.69 
 จากผลการวิจัยในการศึกษาครั้งนี้ พบวาระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป 
สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน ของบริษัทจดทะเบียนในดัชนี 50 ของตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย จากดัชนกีารเปดเผยขอมลูวธีิถวงน้ําหนกั มีคาเฉลี่ย เทากับ 0.66 มีคาเฉลี่ยต่ํากวา
อันดับที่ 20 ที่มีคะแนนเฉลี่ยเทากับ 0.69 ซ่ึงประกอบไปดวย 24 บริษัท หรือคิดเปน 48% ที่มีระดบั
การเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวธีิ
ถวงน้ําหนกั นอยกวา 0.69 มี 25 บริษัท หรือคิดเปน 50% ที่มีระดบัการเปดเผยขอมูลในรายงาน
ประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวธีิถวงน้ําหนกั ระหวาง 0.69-
0.78 และมีเพยีง 1 บริษัท หรือคิดเปน 2% ที่มีระดับการเปดเผยขอมลูในรายงานประจําป สําหรับ
การวิเคราะหทางการเงิน จากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนัก มากกวา 0.78  
 นอกจากนี้ผลการวิจยัในการศึกษาครั้งนี้ยงัพบวา ระดับการเปดเผยขอมลูในรายงาน
ประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน ของบริษัทจดทะเบียนในดัชนี 50 ของตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทย จากดัชนกีารเปดเผยขอมลูวิธีไมถวงน้ําหนัก มีคาเฉลี่ย เทากับ 0.685 มีคาเฉลี่ยต่ํา
กวาอันดับที่ 20 ที่มีคะแนนเฉลี่ยเทากับ 0.685 ซ่ึงประกอบไปดวย 22 บริษัท หรือคิดเปน 44% ที่มี
ระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดชันกีารเปดเผย
ขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนัก นอยกวา 0.69 มี 26 บริษัท หรือคิดเปน 52% ที่มีระดับการเปดเผยขอมูลใน
รายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนกั 
ระหวาง 0.69-0.78 และมีเพียง 2 บริษทั หรือคิดเปน 4% ที่มีระดับการเปดเผยขอมูลในรายงาน
ประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงนิ จากดัชนกีารเปดเผยขอมลูวิธีไมถวงน้ําหนัก มากกวา 
0.78 
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       5.2.4 การอภิปรายผลการศึกษาความสัมพันธระหวางปจจยัทางธุรกิจ และระดับการเปดเผย
ขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวิธีถวง
น้ําหนกั  
                    5.2.4.1 อภิปรายผลสมมุติฐานที่ 1.1 

จากผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางปจจัยทางธุรกจิ และระดับการเปดเผยขอมูล
ในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนกั คาที่
แสดงความสมัพันธระหวางตัวแปรอิสระทั้งหมดและตวัแปรตาม (Multiple R = .483 และ .666) 
แสดงวาตวัแปรอิสระทั้งหมดมีความสัมพนัธปานกลางถึงคอนขางสูงกับตัวแปรตาม คา
สัมประสิทธิ์การตัดสินใจ ซ่ึงจะแสดงถึงอิทธิพลของตัวแปรอิสระทั้งหมดตอตวัแปรตาม (R Square 
= .233 และ .443) แสดงวาตัวแปรอิสระทั้งหมดมีอิทธพิลตอตัวแปรตาม เทากับ 23.3 และ 44.3% 
และการศึกษาครั้งนี้พบวาคาสถิติ F ในผลลัพธมีคา (F = 14.572 และ 8.961, Sig. F = .000) พบวาคา
ความนาจะเปน Sig. F ในผลลัพธคือ .000 มีคานอยกวาคา α ที่ในการศึกษาครั้งนี้กาํหนดคือ .05 จึง
สรุปผลไดวาที่ระดับนยัสําคัญ .05 จะมีตัวแปรอิสระบางตัวมีอิทธิพลตอตัวแปรตาม ดังนั้นจึง
ยอมรับสมมุติฐานที่ 1.1 และสนับสนุนวาปจจัยทางธุรกจิ ไดแก ลักษณะการกํากับดูแลกิจการของ
ธุรกิจและลักษณะเฉพาะของธุรกิจ มีอิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมลูในรายงานประจําป สําหรบั
การวิเคราะหทางการเงิน จากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนกั การวิจยัที่สนบัสนุนผลการวิจัย
นี้ ตัวอยางเชน Buzby (1974); Chow and Wong-Boren (1987); Cooke and Wallace (1989); Firth 
(1978); McNally et al. (1991); Wallace (1987) เปนตน 
 
 5.2.4.2 อภิปรายผลสมมุติฐานที่ 2.1 
 จากผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางขนาดของคณะกรรมการบริษัท และระดบั
การเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวธีิ
ถวงน้ําหนกั ในการศึกษาครัง้นี้ ไมสามารถนําตัวแปรอสิระนี้เขาสูสมการถดถอยได เพราะไมผาน
เกณฑที่ตั้งไว คือ มีคา F Change นอยกวา 3.84 ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ .05 จึงสรุปผลไดวาขนาด
ของคณะกรรมการบริษัท ไมมีอิทธิพลตอตัวแปรตาม ดังนั้นจึงปฎเิสธสมมุติฐานที่ 2.1 การวจิัยที่
สนับสนุนผลการวิจยันี้ ตัวอยางเชน Evans (2004); Haniffa and Cooke (2002) เปนตน และ
ผลการวิจัยนีเ้กี่ยวของกับขอพึงปฎิบัติที่ดีสําหรับกรรมการบริษัทจดทะเบียน (2542 : 2) ที่วา
คณะกรรมการบริษัทจดทะเบียนควรประกอบดวยกรรมการที่เปนอิสระ และกรรมการจากภายนอก
อ่ืน ในจํานวนที่เพียงพอทีจ่ะสามารถสรางกลไกเพื่อถวงดุลอํานาจภายในคณะกรรมการของบริษัท 
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ไมใหบุคคลใดหรือกลุมบุคคลใดมีอํานาจเหนือการตดัสินใจของคณะกรรมการบริษัท และทําให
กรรมการทุกคนสามารถแสดงความเห็นไดอยางอิสระ 
 
 5.2.4.3 อภิปรายผลสมมุติฐานที่ 3.1 

จากผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางอตัราสวนของกรรมการที่เปนผูบริหาร และ
ระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดชันีการเปดเผย
ขอมูลวิธีถวงน้ําหนกัในการศึกษาครั้งนี้ไมสามารถนําตัวแปรอิสระนี้เขาสูสมการถดถอยได เพราะ
ไมผานเกณฑที่ตั้งไว คือ มคีา F Change นอยกวา 3.84 ที่ระดับนยัสําคัญทางสถิติ .05 จึงสรุปผลได
วาอัตราสวนของกรรมการที่เปนผูบริหาร ไมมีอิทธิพลตอตัวแปรตาม ดังนั้นจึงปฎเิสธสมมุติฐานที่ 
3.1 การวิจยัทีส่นับสนุนผลการวิจยันี้ ตวัอยางเชน Evans (2004) เปนตน และผลการวิจยันี้เกี่ยวของ
กับขอพึงปฎิบตัิที่ดีสําหรับกรรมการบริษัทจดทะเบียน (2542 : 2) ที่วาคณะกรรมการบริษัทจด
ทะเบียนควรประกอบดวยกรรมการที่เปนอสิระ และกรรมการจากภายนอกอื่น ในจํานวนที่เพยีง
พอที่จะสามารถสรางกลไกเพื่อถวงดุลอํานาจภายในคณะกรรมการของบริษัท ไมใหบุคคลใดหรือ
กลุมบุคคลใดมีอํานาจเหนือการตัดสินใจของคณะกรรมการบริษัท และทําใหกรรมการทกุคน
สามารถแสดงความเหน็ไดอยางอิสระ 
 

      5.2.4.4 อภิปรายผลสมมุติฐานที่ 4.1 
 จากผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางอตัราสวนของกรรมการจากภายนอก ที่ไมได
เปนผูบริหาร และระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จาก
ดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนกั ในการศึกษาครัง้นี้ไมสามารถนําตัวแปรอิสระนี้เขาสูสมการ
ถดถอยได เพราะไมผานเกณฑที่ตั้งไว คอื มีคา F Change นอยกวา 3.84 ที่ระดบันัยสําคัญทาง
สถิติ .05 จึงสรุปผลไดวาอัตราสวนของกรรมการจากภายนอกทีไ่มไดเปนผูบริหาร ไมมีอิทธิพลตอ
ตัวแปรตาม ดังนั้นจึงปฎิเสธสมมุติฐานที่ 4.1 ผลการวิจัยนีไ้มสนับสนุนผลการวิจัยในอดีต 
ตัวอยางเชน Eng and Mak (2003) เปนตน แตผลการวิจัยนี้เกีย่วของกับขอพึงปฎิบัติที่ดีสําหรับ
กรรมการบริษัทจดทะเบียน (2542 : 2) ที่วาคณะกรรมการบริษัทจดทะเบียนควรประกอบดวย
กรรมการที่เปนอิสระ และกรรมการจากภายนอกอื่น ในจํานวนทีเ่พยีงพอที่จะสามารถสรางกลไก
เพื่อถวงดุลอํานาจภายในคณะกรรมการของบริษัท ไมใหบุคคลใดหรือกลุมบุคคลใดมีอํานาจเหนือ
การตัดสินใจของคณะกรรมการบริษัท และทําใหกรรมการทุกคนสามารถแสดงความเหน็ไดอยาง
อิสระ 
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5.2.4.5 อภิปรายผลสมมุติฐานที่ 5.1 
จากผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางอตัราสวนของกรรมการที่เปนอิสระ ที่ไมได

เปนผูบริหารและระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จาก
ดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนกั ในการศึกษาครั้งนี้สามารถนําตัวแปรอิสระตัวที่สองเขา
สมการถดถอยได เพราะมีคาสถิติทดสอบ F ที่เปลี่ยนไป (F Change) เทากับ 4.830 ซ่ึงมากกวา
เกณฑที่ตั้งไว (คา F Change มากกวา 3.84) และระดบันัยสําคัญของสถิติทดสอบ F ที่เปลี่ยนไป 
เทากับ .033 ซ่ึงมีระดับนัยสําคัญทางสถิตินอยกวา .05 จึงสรุปผลไดวาที่ระดับนัยสําคัญ .05 
อัตราสวนของกรรมการที่เปนอิสระที่ไมไดเปนผูบริหาร มีอิทธิพลตอตัวแปรตาม และคาสถิติ
ทดสอบ t เทากับ 2.851 โดยมีระดับนยัสําคัญของสถิติทดสอบ t เทากับ .007 ซ่ึงนอยกวาระดับ
นัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .05 แสดงวาตวัแปรอิสระนี้มคีวามสัมพันธเชิงบวกกับตัวแปรตาม อยางมี
นัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .01 ดังนั้นจึงยอมรับสมมุติฐานที่ 5.1 และสนับสนุนวาบริษทัที่มี
อัตราสวนของกรรมการที่เปนอิสระ ที่ไมไดเปนผูบริหารในอัตราสวนที่สูงกวา มีอิทธิพลตอระดับ
การเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวธีิ
ถวงน้ําหนกั อยูในระดับสูงกวา บริษัททีม่ีอัตราสวนของกรรมการที่เปนอิสระที่ไมไดเปนผูบริหาร
ในอัตราสวนที่ต่ํากวา การวิจัยที่สนับสนนุผลการวิจัยนี ้ ตัวอยางเชน Balachandran and Bliss 
(2004); Chen and Jaggi (2000) เปนตน และผลการวิจัยนี้เกีย่วของกับขอพึงปฎิบัติที่ดีสําหรับ
กรรมการบริษัทจดทะเบียน (2542 : 2) ที่คณะกรรมการบริษัทจดทะเบียน  ควรประกอบดวย
กรรมการที่เปนอิสระ และกรรมการจากภายนอกอื่น ในจํานวนทีเ่พยีงพอที่จะสามารถสรางกลไก
เพื่อถวงดุลอํานาจภายในคณะกรรมการของบริษัท ไมใหบุคคลใดหรือกลุมบุคคลใดมีอํานาจเหนือ
การตัดสินใจของคณะกรรมการบริษัท และทําใหกรรมการทุกคนสามารถแสดงความเหน็ไดอยาง
อิสระ 
 
 5.2.4.6 อภิปรายผลสมมุติฐานที่ 6.1 

จากผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางอตัราสวนของสมาชิกครอบครัว และระดับ
การเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวธีิ
ถวงน้ําหนกัในการศึกษาครัง้นี้ไมสามารถนําตัวแปรอิสระนี้เขาสูสมการถดถอยได เพราะไมผาน
เกณฑที่ตั้งไว คือ มีคา F Change นอยกวา 3.84 ที่ระดับนยัสําคัญทางสถิติ .05 จึงสรุปผลไดวา
อัตราสวนของสมาชิกครอบครัว ไมมีอิทธิพลตอตัวแปรตาม ดังนัน้จึงปฎิเสธสมมุติฐานที่ 6.1 
ผลการวิจัยนีไ้มสนับสนุนกบัการวิจยั ตวัอยางเชน Haniffa and Cooke (2002); Ho and Wong 
(2001) เปนตน และผลการวิจัยนี้เกีย่วของกับขอพึงปฎิบัติที่ดีสําหรับกรรมการบริษัทจดทะเบียน 
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(2542:2) ที่วาคณะกรรมการบริษัทจดทะเบยีนควรประกอบดวยกรรมการที่เปนอิสระ และ
กรรมการจากภายนอกอื่น ในจํานวนที่เพียงพอทีจ่ะสามารถสรางกลไกเพื่อถวงดุลอํานาจภายใน
คณะกรรมการของบริษัทไมใหบุคคลใด หรือกลุมบุคคลใดมีอํานาจเหนือการตัดสินใจของ
คณะกรรมการบริษัท และทําใหกรรมการทกุคนสามารถแสดงความเหน็ไดอยางอิสระ 
 
 5.2.4.7 อภิปรายผลสมมุติฐานที่ 7.1 

จากผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางอตัราสวนของกรรมการ ที่มีพื้นฐานความรู 
ดานการบัญชหีรือการเงิน และระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทาง
การเงิน จากดชันีการเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนกั ในการศึกษาครั้งนีไ้มสามารถนําตัวแปรอิสระนี้
เขาสูสมการถดถอยได เพราะไมผานเกณฑที่ตั้งไว คือ มีคา F Change นอยกวา 3.84 ที่ระดบั
นัยสําคัญทางสถิติ .05 จึงสรุปผลไดวาอัตราสวนของกรรมการที่มีพื้นฐานความรู ดานการบัญชีหรือ
การเงินไมมีอิทธิพลตอตัวแปรตาม ดังนั้นจึงปฎิเสธสมมุติฐานที่ 7.1 และผลการวิจัยนี้เกีย่วของกับ
ขอพึงปฎิบัติที่ดีสําหรับกรรมการบริษัทจดทะเบยีน (2542 : 2)  ทีก่รรมการตองมีความรู  โดยมี 
ความสามารถ และประสบการณที่จะเปนประโยชนตอการดําเนนิธุรกิจ มีความสนใจในกิจการของ
บริษัทที่ตนเองเปนกรรมการ มีความตั้งใจและมีจริยธรรมในการดําเนนิธุรกิจ 
 
 5.2.4.8 อภิปรายผลสมมุติฐานที่ 8.1 

จากผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางอตัราสวนจํานวนครั้งการเขารวมประชุมของ 
กรรมการบริษัทตอป และระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทาง
การเงิน จากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนกัในการศึกษาครั้งนี้สามารถนําตัวแปรอิสระนี้เขา
สมการถดถอยได เพราะมีคาสถิติทดสอบ F ที่เปลี่ยนไป (F Change) เทากับ 5.251 ซ่ึงมากกวา
เกณฑที่ตั้งไว (คา F Change มากกวา 3.84) และระดบันัยสําคัญของสถิติทดสอบ F ที่เปลี่ยนไป 
เทากับ .000 ซ่ึงมีระดับนยัสําคัญทางสถิตินอยกวา .05 จึงสรุปผลไดวาอัตราสวนจํานวนครั้งการเขา
รวมประชุม ของกรรมการบริษัทตอปมีอิทธิพลตอตัวแปรตาม แตคาสถิติทดสอบ t เทากับ -2.995 
โดยมีระดับนยัสําคัญของสถิติทดสอบ t เทากับ .004 ซ่ึงนอยกวาระดับนยัสําคัญทางสถิติที่
ระดับ .05 แสดงวาตวัแปรอสิระนี้มีความสัมพันธเชิงลบกับตัวแปรตาม อยางมีนัยสําคัญทางสถิติที่
ระดับ .01 ดังนั้นจึงปฎิเสธสมมุติฐานที่ 8.1 การวิจยัทีส่นับสนุนผลการวิจยันี้ ตวัอยางเชน Evans 
(2004) เปนตน โดยผลการวิจัยนี้ขัดแยงกบัการวิจยั ตัวอยางเชน Vafeas (2000) เปนตน และ
ผลการวิจัยนีเ้กี่ยวของกับขอพึงปฎิบัติที่ดีสําหรับกรรมการบริษัทจดทะเบียน (2542 : 6) ที่วาบรษิัท
ควรจัดใหมีการประชุมคณะกรรมการอยางสม่ําเสมอ และควรเปนการจัดประชุมที่มีผูเขาประชุม
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ครบองคประชุม เมื่อมีการพิจารณาลงมตใินเรื่องหรือรายการที่มีนยัสําคัญ รายการที่มีนัยสําคัญควร
รวมถึงรายการไดมาหรือจําหนายทรัพยสินของบริษัทจดทะเบียน และบริษัทยอยที่มีผลกระทบ
สําคัญตอบริษัทจดทะเบียน การขยายโครงการลงทุน การกําหนดระดบัอํานาจดําเนนิการ และการ
กําหนดนโยบายการบริหารการเงินและการบริหารความเสี่ยงของกิจการ เปนตน 
 
 5.2.4.9 อภิปรายผลสมมุติฐานที่ 9.1 

จากผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางขนาดของคณะกรรมการตรวจสอบ และ
ระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดชันีการเปดเผย
ขอมูลวิธีถวงน้ําหนกัในการศึกษาครั้งนี้ไมสามารถนําตัวแปรอิสระนี้เขาสูสมการถดถอยได เพราะ
ไมผานเกณฑที่ตั้งไว คือ มคีา F Change นอยกวา 3.84 ที่ระดับนยัสําคัญทางสถิติ .05 จึงสรุปผลได
วาขนาดของคณะกรรมการตรวจสอบ ไมมอิีทธิพลตอตัวแปรตาม ดังนัน้จึงปฎิเสธสมมุติฐานที่ 9.1 
การวิจยัที่สนบัสนุนผลการวิจัยนี้ ตวัอยางเชน Willekens et al. (2004) เปนตน และผลการวิจยันี้
เกี่ยวของกับแนวทางปฎิบัตทิี่ดีของคณะกรรมการตรวจสอบ (2542 : 5) ที่วาองคประกอบของ
คณะกรรมการตรวจสอบ ประกอบดวยกรรมการที่เปนอสิระอยางนอย 3 คน โดยจํานวนสมาชิก
ควรขึ้นอยูกับขนาด ขอบเขตความรับผิดชอบและความมีประสิทธิภาพในการดําเนนิงาน โดยทัว่ไป
จํานวนสมาชิกจะอยูระหวาง 3-5 คน 
 
 5.2.4.10 อภิปรายผลสมมุติฐานที่ 10.1 

จากผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางอตัราสวนของกรรมการตรวจสอบ ที่เปน
อิสระ ที่ไมไดเปนผูบริหาร และระดับการเปดเผยขอมลูในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะห
ทางการเงินจากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนัก ในการศึกษาครั้งนี้ไมสามารถนําตัวแปรอิสระ
นี้เขาสูสมการถดถอยได เพราะไมผานเกณฑที่ตั้งไว คือ มีคา F Change นอยกวา 3.84 ที่ระดับ
นัยสําคัญทางสถิติ .05 จึงสรุปผลไดวาอัตราสวนของกรรมการตรวจสอบที่เปนอิสระ ที่ไมไดเปน
ผูบริหาร ไมมีอิทธิพลตอตัวแปรตาม ดงันั้นจึงปฎิเสธสมมุติฐานที่ 10.1 การวิจัยที่สนับสนนุ
ผลการวิจัยนี้ ตัวอยางเชน Willekens et al. (2004) เปนตน และผลการวิจยันี้เกี่ยวของกับแนวทาง
ปฎิบัติที่ดีของคณะกรรมการตรวจสอบ (2542 : 5) ที่วาองคประกอบของคณะกรรมการตรวจสอบ 
ประกอบดวยกรรมการที่เปนอิสระอยางนอย 3 คน โดยจํานวนสมาชิกควรขึ้นอยูกบัขนาด ขอบเขต
ความรับผิดชอบ และความมีประสิทธิภาพในการดําเนนิงาน โดยท่ัวไปจํานวนสมาชิกจะอยูระหวาง 
3-5 คน 
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 5.2.4.11 อภิปรายผลสมมุติฐานที่ 11.1  
จากผลการวิเคราะหความสัมพันธ ระหวางอัตราสวนจํานวนครั้งการเขารวมประชุม 

ของกรรมการตรวจสอบตอป และระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะห
ทางการเงิน จากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนกัในการศึกษาครัง้นี้ไมสามารถนําตัวแปรอิสระ
นี้เขาสูสมการถดถอยได เพราะไมผานเกณฑที่ตั้งไว คือ มีคา F Change นอยกวา 3.84 ที่ระดับ
นัยสําคัญทางสถิติ .05 จงึสรุปผลไดวาอัตราสวนจํานวนครั้งการเขารวมประชุม ของกรรมการ
ตรวจสอบตอปไมมีอิทธิพลตอตัวแปรตาม ดังนั้นจึงปฎิเสธสมมุติฐานที่ 11.1 การวจิัยที่สนับสนนุ
ผลการวิจัยนี ้ ตัวอยางเชน Evans (2004) เปนตน และผลการวิจัยนีเ้กี่ยวของกับแนวทางปฎิบัตทิี่ดี
ของคณะกรรมการตรวจสอบ (2542 : 18) ที่วาจํานวนครั้งการประชุมในแตละปขึ้นอยูกับขนาดของ
ธุรกิจ และหนาที่ที่ไดรับมอบหมาย เพื่อใหการดําเนินงานของคณะกรรมการตรวจสอบบรรลุ
วัตถุประสงคตามที่ตั้งไว โดยทางปฎิบัตทิั่วไปคณะกรรมการตรวจสอบมีการประชุมโดยเฉลี่ยปละ 
4 คร้ัง 
 
 5.2.4.12 อภิปรายผลสมมุติฐานที่ 12.1 

จากผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวาง อัตราสวนของกรรมการตรวจสอบที่มี
ประสบการณ ดานการบัญชีหรือการเงิน และระดับการเปดเผยขอมลูในรายงานประจําป สําหรับ
การวิเคราะหทางการเงิน จากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนกัในการศึกษาครัง้นี้ไมสามารถนํา
ตัวแปรอิสระนี้เขาสูสมการถดถอยได เพราะไมผานเกณฑที่ตั้งไว คอื มีคา F Change นอยกวา 3.84 
ที่ระดับนยัสําคัญทางสถิติ .05 จึงสรุปผลไดวาอัตราสวนของกรรมการตรวจสอบที่มีประสบการณ 
ดานการบัญชหีรือการเงิน ไมมีอิทธิพลตอตัวแปรตาม ดงันั้นจึงปฎิเสธสมมุติฐานที่ 12.1 ผลการวิจัย
นี้ไมสนับสนนุกับการวิจัย ตัวอยางเชน DeZoort and Salterio (2001); Felo et al. (2003) เปนตน 
และผลการวิจยันี้เกีย่วของกบัแนวทางปฎบิัติที่ดีของคณะกรรมการตรวจสอบ (2542 : 5) ที่วา
กรรมการตรวจสอบอยางนอย 1 คน มีความรูความเขาใจหรือมีประสบการณดารการบัญชีหรือ
การเงิน และมีความรูตอเนือ่งเกี่ยวกับเหตุที่มีตอการเปลี่ยนแปลงของการรายงานทางการเงิน ซ่ึงจะ
มีผลใหการดําเนินงานของคณะกรรมการตรวจสอบมีประสิทธิภาพมากขึ้น เนื่องจากหนาที่หลัก
ของคณะกรรมการตรวจสอบที่ไดรับมอบหมาย คือ สอบทานการรายงานทางการเงนิใหมีคณุภาพดี
ที่สุด 

 
 
 

DPU



 132

 5.2.4.13 อภิปรายผลสมมุติฐานที่ 13.1 
จากผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางมีการจัดตั้งสํานักงานตรวจสอบภายใน และ

ระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดชันีการเปดเผย
ขอมูลวิธีถวงน้ําหนกัในการศึกษาครั้งนี้ไมสามารถนําตัวแปรอิสระนี้เขาสูสมการถดถอยได เพราะ
ไมผานเกณฑที่ตั้งไว คือ มคีา F Change นอยกวา 3.84 ที่ระดับนยัสําคัญทางสถิติ .05 จึงสรุปผลได
วามีการจดัตั้งสํานักงานตรวจสอบภายใน ไมมีอิทธิพลตอตัวแปรตาม ดังนั้นจึงปฎเิสธสมมุติฐานที่ 
13.1 ผลการวิจัยนี้ไมสนับสนุนกับการวิจยั ตัวอยางเชน Willekens et al. (2004) เปนตน และ
ผลการวิจัยนีเ้กี่ยวของกับหลักการการกํากับดูแลกจิการที่ดี (2544 : 9) ที่วาคณะกรรมการควรจัดทํา 
รักษาไว และทบทงนระบบการควบคุมทะฃ้ังการควบคมุทางการเงิน การดําเนนิงาน และการกํากับ
ดูแลการปฎิบตัิงาน ตลอดจนการจัดการความเสี่ยง และการใหความสําคัญกับสัญญาณเตือนภัย
ลวงหนา และรายการผิดปกติทั้งหลาย คณะกรรมการควรจัดใหมีงานตรวจสอบภายในแยกเปน
หนวยงานหนึง่ของบริษัท 
 
 5.2.4.14 อภิปรายผลสมมุติฐานที่ 14.1 

จากผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางผูสอบบัญชีภายนอก มาจากสํานักงาน
ตรวจสอบบัญชีขนาดใหญ และระดับการเปดเผยขอมลูในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะห
ทางการเงิน จากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนกัในการศึกษาครัง้นี้ไมสามารถนําตัวแปรอิสระ
นี้เขาสูสมการถดถอยได เพราะไมผานเกณฑที่ตั้งไว คือ มีคา F Change นอยกวา 3.84 ที่ระดับ
นัยสําคัญทางสถิติ .05 จึงสรุปผลไดวาผูสอบบัญชีภายนอก มาจากสํานักงานตรวจสอบบัญชีขนาด
ใหญไมมีอิทธพิลตอตัวแปรตาม ดังนั้นจึงปฎิเสธสมมุติฐานที่ 14.1 การวิจัยที่สนับสนุนผลการวจิัย
นี้ ตัวอยางเชน Malone et al. (1993); Tan et al. (1990); Wallace et al. (1994) เปนตน ซ่ึงสํานักงาน
ตรวจสอบบัญชีขนาดใหญจะมีการตรวจสอบที่มีคุณภาพสูง และลดความขัดแยงระหวางผูบริหาร
และผูถือหุน  โดยการลดขอมูลที่ไมสมสวนหรือไมถูกตองในรายงานทางการเงิน (Jensen and 
Meckling, 1976; Watts and Zimmerman, 1986) และผลการวิจัยนีเ้กี่ยวของกับแนวทางปฎิบัตทิี่ดี
ของคณะกรรมการตรวจสอบ (2542 : 25-27) ที่วาการปฎิบัตงิานที่เกีย่วเนื่องกับหนาที่ของ
คณะกรรมการตรวจสอบ เพื่อใหบรรลุวตัถุประสงคในหนาที่ของคณะกรรมการตรวจสอบ เชน 
คณะกรรมการตรวจสอบควรประชุมเปนการเฉพาะกับผูสอบบัญชีจากภายนอก เพือ่ขอความเห็น
จากผูสอบบัญชีในเรื่องตาง ๆ เชน คณุภาพของเจาหนาที่บัญชีและการเงิน และคณะผูตรวจสอบ
ภายในของบรษิัท รวมทั้งเรื่องที่ผูสอบบัญชีเปนหวงมากที่สุด และเขาเชื่อวามีส่ิงอื่นอีกหร่ือไมที่
ควรปรึกษาหารือรวมกันกับคณะกรรมการตรวจสอบ ซ่ึงไมไดหยิบยกขึ้นมาหรืออธิบายไวที่อ่ืน   
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 5.2.4.15 อภิปรายผลสมมุติฐานที่ 15.1(1) 
จากผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางอตัราสวนกําไรตอยอดขาย และระดับการ

เปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีถวง
น้ําหนกัในการศึกษาครั้งนี้ไมสามารถนําตัวแปรอิสระนี้เขาสูสมการถดถอยได เพราะไมผานเกณฑ
ที่ตั้งไว คือ มคีา F Change นอยกวา 3.84 ที่ระดับนยัสําคัญทางสถิติ .05 จึงสรุปผลไดวาอัตราสวน
กําไรตอยอดขาย ไมมีอิทธิพลตอตัวแปรตาม ดังนั้นจงึปฎิเสธสมมุติฐานที่ 15.1(1) การวจิัยที่
สนับสนุนผลการวิจยันี้ ตัวอยางเชน Chen and Jaggi (2000); Malone et al. (1993); McNally et al. 
(1982); Meek et al. (1982); Suwaidan (1997) เปนตน ถึงกระนั้นก็ตามผลการวิจัยนี้ไมสนับสนนุ
กับการวจิัย ตวัอยางเชน Cerf (1961); Singhvi and Desai (1971); Wallace (1987); Wallace and 
Naser (1995);  Wallace et al. (1994) เปนตน จากผลการวิจัยในอดีตและสมมุติฐานที่ยังคลุมเครือ
ของความสัมพันธระหวางอตัราสวนกําไรตอยอดขาย และระดับการเปดเผยขอมูลในรายงาน
ประจําป ดังนัน้จึงไมสามารถคาดหมายความสัมพันธของตัวแปรอิสระนี้ไดอยางแนชัดบน          
พื้นฐานขอมูลของการศึกษาในครั้งนี ้

 
5.2.4.16 อภิปรายผลสมมุติฐานที่ 15.1(2) 
จากผลการวิเคราะหความสัมพันธ ระหวางอัตราสวนผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน 

และระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดัชนกีาร
เปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนกั ในการศึกษาครั้งนี้สามารถนําตัวแปรอสิระตัวที่ส่ีเขาสมการถดถอยได 
เพราะมีคาสถิติทดสอบ F ที่เปลี่ยนไป (F Change) เทากับ 5.475 ซ่ึงมากกวาเกณฑที่ตั้งไว (คา F 
Change มากกวา 3.84)  และระดับนยัสําคัญของสถิติทดสอบ F ที่เปลี่ยนไป เทากับ .000 ซ่ึงมีระดับ
นัยสําคัญทางสถิตินอยกวา .05 จึงสรุปผลไดวาที่ระดับนัยสําคัญ .05 อัตราสวนผลตอบแทนตอสวน
ของผูถือหุน มีอิทธิพลตอตัวแปรตาม และคาสถิติทดสอบ t เทากับ 2.340 โดยมีระดบันัยสําคัญของ
สถิติทดสอบ t เทากับ .024 ซ่ึงนอยกวาระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .05 แสดงวาตัวแปรอิสระนี้
มีความสัมพันธเชิงบวกกับตวัแปรตาม อยางมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .05  ดังนั้นจึงยอมรับ
สมมุติฐานที่ 15.1(2) และสนับสนุนวาบริษัทที่มีอัตราสวนผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน ใน
อัตราสวนที่สูงกวา มีอิทธพิลตอระดับการเปดเผยขอมลูในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะห
ทางการเงิน จากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวธีิถวงน้ําหนกั อยูในระดับสูงกวา บริษทัที่มีอัตราสวน
ความสามารถในการทํากําไรในอัตราสวนที่ต่ํากวา การวิจัยที่สนับสนนุผลการวิจัยนี ้ ตัวอยางเชน 
Cerf (1961); Chen and Jaggi (2000); Haniffa and Cooke (2002); Singhvi and Desai (1971); 
Wallace (1987); Wallace and Naser (1995); Wallace et al. (1994) เปนตน ดงันั้นจึงสามารถ
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คาดหมายความสัมพันธของตัวแปรอิสระบนพื้นฐานขอมูลของการศึกษาในครั้งนี ้ ไดวานาจะมี
อิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปสําหรับการวิเคราะหทางการเงนิ จากดัชนีการ
เปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนกั   

 
 5.2.4.17 อภิปรายผลสมมุติฐานที่ 16.1 

จากผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางอตัราสวนสภาพคลอง และระดับการเปดเผย
ขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวิธีถวง
น้ําหนกัในการศึกษาครั้งนี้ไมสามารถนําตัวแปรอิสระนี้เขาสูสมการถดถอยได เพราะไมผานเกณฑ
ที่ตั้งไว คือ มคีา F Change นอยกวา 3.84 ที่ระดับนยัสําคัญทางสถิติ .05 จึงสรุปผลไดวาอัตราสวน
สภาพคลอง ไมมีอิทธิพลตอตัวแปรตาม ดังนั้นจึงปฎิเสธสมมุติฐานที่ 16.1 การวิจัยที่สนับสนนุ
ผลการวิจัยนี ้ตัวอยางเชน Chen and Jaggi (2000); Malone et al. (1993); McNally et al. (1982); 
Meek et al. (1982); Suwaidan (1997) เปนตน ถึงกระนั้นก็ตามผลการวิจยันี้ไมสนับสนุนกับการ
วิจัย ตัวอยางเชน Balachandran and Bliss (2004); Cerf (1961); Singhvi and Desai (1971); Wallace 
(1987); Wallace and Naser (1995); Wallace et al. (1994) เปนตน จากผลการวิจัยในอดีตและ
สมมุติฐานที่ยงัคลุมเครือของความสัมพันธระหวางอัตราสวนสภาพคลอง และระดับการเปดเผย
ขอมูลในรายงานประจําป ดังนั้นจึงไมสามารถคาดหมายความสัมพันธของตัวแปรอิสระนี้ไดอยาง
แนชัด บนพื้นฐานขอมูลของการศึกษาในครั้งนี้ 

 
 5.2.4.18 อภิปรายผลสมมุติฐานที่ 17.1 

จากผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางอตัราสวนหนี้สินและสวนของผูถือหุน และ
ระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดชันีการเปดเผย
ขอมูลวิธีถวงน้ําหนกัในการศึกษาครั้งนี้ไมสามารถนําตัวแปรอิสระนี้เขาสูสมการถดถอยได เพราะ
ไมผานเกณฑที่ตั้งไว คือ มคีา F Change นอยกวา 3.84 ที่ระดับนยัสําคัญทางสถิติ .05 จึงสรุปผลได
วาอัตราสวนหนี้สินและสวนของผูถือหุน ไมมีอิทธิพลตอตัวแปรตาม ดังนั้นจึงปฎเิสธสมมุติฐานที่ 
17.1 การวิจัยที่สนับสนุนผลการวิจัยนี้ ตัวอยางเชน Balachandran and Bliss (2004); Chen and Jaggi 
(2000); Haniffa and Cooke (2002); Ho and Wong (2001) เปนตน ถึงกระนั้นก็ตามผลการวิจัยนีไ้ม
สนับสนุนกับการวิจยั ตัวอยางเชน Ahmed and Nicholls (1994); Chow and Wong-Boren (1987); 
Hossain et al. (1994); Wallace and Naser (1995); Wallace et al. (1994) เปนตน จากผลการวิจัยใน
อดีตและสมมตุิฐานที่ยังคลุมเครือของความสัมพันธระหวาง อัตราสวนหนี้สินและสวนของผูถือหุน 
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และระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป ดังนั้นจึงไมสามารถคาดหมายความสมัพันธของตัว
แปรอิสระนี้ไดอยางแนชัด บนพื้นฐานขอมูลของการศึกษาในครั้งนี้  
 

5.2.4.19 อภิปรายผลสมมุติฐานที่ 18.1(1) 
จากผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางขนาดของธุรกิจ ที่วัดจากขนาดของสินทรัพย 

และระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดัชนกีาร
เปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนกั ในการศกึษาครั้งนี้สามารถนําตัวแปรอสิระตัวแรกเขาสมการถดถอย
ได เพราะมีคาสถิติทดสอบ F ที่เปลี่ยนไป (F Change) เทากับ 14.572 ซ่ึงมากกวาเกณฑที่ตั้งไว (คา F 
Change มากกวา 3.84) และระดับนยัสําคัญของสถิติทดสอบ F ที่เปลี่ยนไป เทากับ .000 ซ่ึงมีระดับ
นัยสําคัญทางสถิตินอยกวา .05 จึงสรุปผลไดวาที่ระดับนัยสําคัญ .05 ขนาดของธุรกิจ ที่วัดจากขนาด
ของสินทรัพย มีอิทธิพลตอตัวแปรตาม และคาสถิติทดสอบ t เทากบั 3.503 โดยมีระดับนยัสําคัญ
ของสถิติทดสอบ t เทากับ .001 ซ่ึงนอยกวาระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .05 แสดงวาตวัแปร
อิสระนี้มีความสัมพันธเชิงบวกกับตัวแปรตาม อยางมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .01 ดังนัน้จึง
ยอมรับสมมุติฐานที่ 18.1(1) และสนับสนุนวาบรษิัททีม่ีขนาดของธุรกิจขนาดใหญกวา ทีว่ัดจาก
ขนาดของสินทรัพย มีอิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมลูในรายงานประจําป สําหรบัการวิเคราะห
ทางการเงิน จากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนกั อยูในระดับสูงกวา บริษัทที่มีขนาดของธุรกิจ
ขนาดเล็กกวา การวิจยัที่สนบัสนุนผลการวิจัยนี้ ตวัอยางเชน Ahmed and Nicholls (1994); Buzby 
(1975); Cerf (1961); Chen and Jaggi (2000); Cooke (1989, 1991); Haniffa and Cooke (2002); Ho 
and Wong (2001); Wallace and Naser (1995); Wallace et al. (1994) เปนตน ดังนั้นจึงสามารถ
คาดหมายความสัมพันธของตัวแปรอิสระบนพื้นฐานขอมูลของการศึกษาในครั้งนี ้ ไดวานาจะมี
อิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปสําหรับการวิเคราะหทางการเงนิ จากดัชนีการ
เปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนกั  

 
5.2.4.20 อภิปรายผลสมมุติฐานที่ 18.1(2) 
จากผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางขนาดของธุรกิจ ที่วัดจากขนาดของยอดขาย

สุทธ ิและระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงนิ จากดัชนกีาร
เปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนกั ในการศึกษาครั้งนี้ไมสามารถนําตัวแปรอิสระนี้เขาสูสมการถดถอยได 
เพราะไมผานเกณฑที่ตั้งไว คือ มีคา F Change นอยกวา 3.84 ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ .05 จึง
สรุปผลไดวาขนาดของธุรกิจ ที่วัดจากขนาดของยอดขายสุทธิ ไมมีอิทธิพลตอตัวแปรตาม ดังนัน้
จึงปฎิเสธสมมุติฐานที่ 18.1(2) การวจิัยทีส่นับสนุนผลการวิจยันี้ ตวัอยางเชน Chen and Jaggi 
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(2000); Haniffa and Cooke (2002); Ho and Wong (2001) เปนตน ถึงกระนั้นก็ตามผลการวิจัยนีไ้ม
สนับสนุนกับการวิจยั ตัวอยางเชน Ahmed and Nicholls (1994); Chow and Wong-Boren (1987); 
Hossain et al. (1994); Wallace and Naser (1995); Wallace et al. (1994) เปนตน จากผลการวิจัยใน
อดีตและสมมตุิฐานที่ยังคลุมเครือของความสัมพันธระหวาง ขนาดของธุรกิจ ที่วัดจากขนาดของ
ยอดขายสุทธ ิ และระดบัการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป ดังนั้นจึงไมสามารถคาดหมาย
ความสัมพันธของตัวแปรอสิระนี้ไดอยางแนชัด บนพื้นฐานขอมูลของการศึกษาในครั้งนี้  

 
5.2.4.21 อภิปรายผลสมมุติฐานที่ 18.1(3) 
จากผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางขนาดของธุรกิจ ที่วัดจากขนาดของมูลคา

หลักทรัพยตามราคาตลาด และระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทาง
การเงิน จากดชันีการเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนกั ในการศึกษาครั้งนีไ้มสามารถนําตัวแปรอิสระนี้
เขาสูสมการถดถอยได เพราะไมผานเกณฑที่ตั้งไว คือ มีคา F Change นอยกวา 3.84 ที่ระดบั
นัยสําคัญทางสถิติ .05 จึงสรุปผลไดวาขนาดของธุรกิจ ที่วัดจากขนาดของมูลคาหลักทรัพยตามราคา
ตลาด ไมมีอิทธิพลตอตัวแปรตาม ดังนั้นจึงปฎิเสธสมมุติฐานที่ 18.1(3) การวิจัยที่สนับสนนุ
ผลการวิจัยนี ้ ตัวอยางเชน Chen and Jaggi (2000); Haniffa and Cooke (2002); Ho and Wong 
(2001) เปนตน ถึงกระนั้นก็ตามผลการวจิัยนี้ไมสนับสนุนกับการวิจยั ตัวอยางเชน Balachandran 
and Bliss (2004); Eng and Mak (2003) เปนตน จากผลการวิจยัในอดตีและสมมุติฐานที่ยังคลุมเครือ
ของความสัมพันธระหวาง ขนาดของธุรกิจ ที่วดัจากขนาดของมูลคาหลักทรัพยตามราคาตลาด และ
ระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป ดังนั้นจึงไมสามารถคาดหมายความสัมพนัธของตัวแปร
อิสระนี้ไดอยางแนชัด บนพืน้ฐานขอมูลของการศึกษาในครั้งนี้ 

 
 5.2.4.22 อภิปรายผลสมมุติฐานที่ 19.1 

จากผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางสัดสวนของผูถือหุนรายยอย และระดับการ
เปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีถวง
น้ําหนกัในการศึกษาครั้งนี้ไมสามารถนําตัวแปรอิสระนี้เขาสูสมการถดถอยได เพราะไมผานเกณฑ
ที่ตั้งไว คือ มีคา F Change นอยกวา 3.84 ทีร่ะดับนยัสําคัญทางสถิติ .05 จึงสรุปผลไดวาสัดสวนของ
ผูถือหุนรายยอยไมมีอิทธิพลตอตัวแปรตาม ดังนั้นจึงปฎเิสธสมมุติฐานที่ 19.1 การวิจัยที่สนับสนนุ
ผลการวิจัยนี ้ ตัวอยางเชน Chen and Jaggi (2000) เปนตน ถึงกระนั้นก็ตามผลการวิจัยนีไ้ม
สนับสนุนกับการวิจยั ตัวอยางเชน Haniffa and Cooke (2002) เปนตน จากผลการวิจัยในอดีตและ
สมมุติฐานที่ยงัคลุมเครือของความสัมพันธระหวาง สัดสวนของผูถือหุนรายยอย และระดับการ
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เปดเผยขอมูลในรายงานประจําป ดังนัน้จึงไมสามารถคาดหมายความสมัพันธของตัวแปรอิสระนี้ได
อยางแนชัด บนพื้นฐานขอมูลของการศึกษาในครั้งนี ้

 
 5.2.4.23 อภิปรายผลสมมุติฐานที่ 20.1 

จากผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางขอบเขตการดําเนินธุรกิจที่กวางขวาง และ
ระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดชันีการเปดเผย
ขอมูลวิธีถวงน้ําหนกัในการศึกษาครั้งนี้ไมสามารถนําตัวแปรอิสระนี้เขาสูสมการถดถอยได เพราะ
ไมผานเกณฑที่ตั้งไว คือ มคีา F Change นอยกวา 3.84 ที่ระดับนยัสําคัญทางสถิติ .05 จึงสรุปผลได
วาขอบเขตการดําเนินธุรกิจที่กวางขวาง ไมมีอิทธิพลตอตัวแปรตาม ดังนั้นจึงปฎเิสธสมมุติฐานที่ 
20.1 การวจิัยที่สนับสนุนผลการวิจัยนี้ ตวัอยางเชน Eng and Mak (2003) เปนตน ถึงกระนั้นก็ตาม
ผลการวิจัยนีไ้มสนับสนุนกบัการวิจยั ตัวอยางเชน Chen and Jaggi (2000); Haniffa and Cooke 
(2002) เปนตน จากผลการวิจยัในอดตีและสมมุติฐานที่ยังคลุมเครือของความสัมพันธระหวาง 
ขอบเขตการดาํเนินธุรกิจทีก่วางขวาง และระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป ดังนั้นจึงไม
สามารถคาดหมายความสัมพนัธของตัวแปรอิสระนี้ไดอยางแนชัด บนพื้นฐานขอมูลของการศึกษา
ในครั้งนี ้ 
 
       5.2.5 การอภิปรายผลการศึกษาความสัมพันธระหวางปจจยัทางธุรกิจ และระดับการเปดเผย
ขอมูลในรายงานประจําปสําหรับการวิเคราะหทางการเงนิ จากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีไมถวง
น้ําหนกั 
 5.2.5.1 อภิปรายผลสมมุติฐานที่ 1.2 

จากผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางปจจัยทางธุรกจิ และระดับการเปดเผยขอมูล
ในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดัชนีการเปดเผยขอมลูวิธีไมถวงน้ําหนกั 
คาที่แสดงความสัมพันธระหวางตัวแปรอิสระทั้งหมดและตัวแปรตาม (Multiple R = .826 
และ .824) แสดงวาตัวแปรอิสระทั้งหมดมีความสัมพันธคอนขางสูงกับตัวแปรตาม คาสัมประสิทธิ์
การตัดสินใจ ซ่ึงจะแสดงถึงอิทธิพลของตัวแปรอิสระทั้งหมดตอตวัแปรตาม (R Square = .682 
และ .679) แสดงวาตัวแปรอิสระทั้งหมดมีอิทธิพลตอตัวแปรตาม เทากับ 68.2% และ 67.9% และ
การศึกษาครั้งนี้พบวาคาสถติิ F ในผลลัพธมีคา (F = 15.359 และ 18.641, Sig. F = .000) พบวาคา
ความนาจะเปน Sig. F ในผลลัพธคือ .000 มีคานอยกวาคา α ที่ในการศึกษาครั้งนี้กาํหนดคือ .05 จึง
สรุปผลไดวาที่ระดับนยัสําคัญ .05 จะมีตัวแปรอิสระบางตัวมีอิทธิพลตอตัวแปรตาม ดังนั้นจึง
ยอมรับสมมุติฐานที่ 1.2 และสนับสนุนวาปจจัยทางธุรกจิ ไดแก ลักษณะการกํากับดูแลกิจการของ
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ธุรกิจและลักษณะเฉพาะของธุรกิจ มีอิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมลูในรายงานประจําป สําหรบั
การวิเคราะหทางการเงิน จากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวิธีไมถวงน้าํหนัก การวิจัยที่สนับสนุน
ผลการวิจัยนี้ ตัวอยางเชน Buzby (1974); Chow and Wong-Boren (1987); Cooke and Wallace 
(1989); Firth (1978); McNally et al. (1991); Wallace (1987) เปนตน 
 
 5.2.5.2 อภิปรายผลสมมุติฐานที่ 2.2 
 จากผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางขนาดของคณะกรรมการบริษัท และระดบั
การเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวธีิ
ไมถวงน้ําหนกั ในการศกึษาครั้งนี้ไมสามารถนําตัวแปรอิสระนี้เขาสูสมการถดถอยได เพราะไม
ผานเกณฑที่ตัง้ไว คือ มีคา F Change นอยกวา 3.84 ที่ระดับนยัสําคัญทางสถิติ .05 จึงสรุปผลไดวา
ขนาดของคณะกรรมการบรษิัท ไมมีอิทธิพลตอตัวแปรตาม ดังนั้นจึงปฎิเสธสมมุติฐานที่ 2.2 การ
วิจัยที่สนับสนนุผลการวิจัยนี ้ตัวอยางเชน Evans (2004); Haniffa and Cooke (2002) เปนตน และ
ผลการวิจัยนีเ้กี่ยวของกับขอพึงปฎิบัติที่ดีสําหรับกรรมการบริษัทจดทะเบียน (2542 : 2) ที่วา
คณะกรรมการบริษัทจดทะเบียนควรประกอบดวยกรรมการที่เปนอิสระ และกรรมการจากภายนอก
อ่ืน ในจํานวนที่เพียงพอทีจ่ะสามารถสรางกลไกเพื่อถวงดุลอํานาจภายในคณะกรรมการของบริษัท 
ไมใหบุคคลใดหรือกลุมบุคคลใดมีอํานาจเหนือการตดัสินใจของคณะกรรมการบริษัท และทําให
กรรมการทุกคนสามารถแสดงความเห็นไดอยางอิสระ 
 
 5.2.5.3 อภิปรายผลสมมุติฐานที่ 3.2 

จากผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางอตัราสวนของกรรมการที่เปนผูบริหาร และ
ระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดชันีการเปดเผย
ขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนักในการศึกษาครั้งนี้สามารถนําตัวแปรอิสระตวัท่ีสองเขาสมการถดถอยได 
เพราะมีคาสถิติทดสอบ F ที่เปลี่ยนไป (F Change) เทากับ 7.396 ซ่ึงมากกวาเกณฑที่ตั้งไว (คา F 
Change มากกวา 3.84) และระดับนยัสําคัญของสถิติทดสอบ F ที่เปลี่ยนไป เทากับ .009 ซ่ึงมีระดับ
นัยสําคัญทางสถิตินอยกวา .05 จึงสรุปผลไดวาอัตราสวนของกรรมการที่เปนผูบริหาร มีอิทธิพลตอ
ตัวแปรตาม และคาสถิติทดสอบ t เทากับ -2.791 โดยมีระดับนัยสําคัญของสถิติทดสอบ t 
เทากับ .008 ซ่ึงนอยกวาระดบันัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .05 แสดงวาตวัแปรอิสระนีม้ีความสัมพันธ
เชิงลบกับตัวแปรตาม อยางมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .01 ดังนัน้จึงยอมรับสมมุติฐานที่ 3.2 และ
สนับสนุนวาบริษัทที่มีอัตราสวนของกรรมการที่เปนผูบริหาร ในอัตราสวนที่สูงกวา มีอิทธิพลตอ
ระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดชันีการเปดเผย
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ขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนัก อยูในระดับต่ํากวา บริษัทที่มีอัตราสวนของกรรมการที่เปนผูบริหารใน
อัตราสวนที่ต่ํากวา การวจิัยทีส่นับสนุนผลการวิจยันี้ ตัวอยางเชน Fama and Jensen (1983a, 1983b) 
เปนตน และผลการวิจัยนี้เกีย่วของกับขอพงึปฎิบัติที่ดีสําหรับกรรมการบริษัทจดทะเบียน (2542 : 2) 
ที่วาคณะกรรมการบริษัทจดทะเบยีนควรประกอบดวยกรรมการที่เปนอิสระ และกรรมการจาก
ภายนอกอื่น ในจํานวนที่เพียงพอทีจ่ะสามารถสรางกลไกเพื่อถวงดุลอํานาจภายในคณะกรรมการ
ของบริษัท ไมใหบุคคลใดหรือกลุมบุคคลใดมีอํานาจเหนือการตดัสินใจของคณะกรรมการบริษัท 
และทําใหกรรมการทุกคนสามารถแสดงความเหน็ไดอยางอิสระ 

 
5.2.5.4 อภิปรายผลสมมุติฐานที่ 4.2 

 จากผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางอตัราสวนของกรรมการจากภายนอก ที่ไมได
เปนผูบริหารและระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จาก
ดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนกั ในการศกึษาครั้งนี้สามารถนําตัวแปรอิสระตัวที่หาเขา
สมการถดถอยได เพราะมีคาสถิติทดสอบ F ที่เปลี่ยนไป (F Change) เทากับ 3.917 ซ่ึงมากกวา
เกณฑที่ตั้งไว (คา F Change มากกวา 3.84) จึงสรุปผลไดวาที่ระดับนัยสําคัญ .05 อัตราสวนของ
กรรมการจากภายนอกที่ไมไดเปนผูบริหาร มีอิทธิพลตอตัวแปรตาม และคาสถิติทดสอบ t เทากับ   
-2.763 โดยมรีะดับนยัสําคัญของสถิติทดสอบ t เทากับ .008 ซ่ึงนอยกวาระดับนยัสําคัญทางสถิติที่
ระดับ .05 แสดงวาตวัแปรอสิระนี้มีความสัมพันธเชิงลบกับตัวแปรตาม อยางมีนัยสําคัญทางสถิติที่
ระดับ .01 ดังนั้นจึงยอมรับสมมุติฐานที่ 4.2 และสนับสนุนวาบรษิัททีม่ีอัตราสวนของกรรมการจาก
ภายนอกที่ไมไดเปนผูบริหาร ในอัตราสวนที่สูงกวา มีอิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงาน
ประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวธิีถวงน้ําหนกั อยูในระดับต่ํา
กวา บริษัททีม่ีอัตราสวนของกรรมการจากภายนอกทีไ่มไดเปนผูบริหารในอัตราสวนที่ต่ํากวา การ
วิจัยที่สนับสนนุผลการวิจัยนี ้ตัวอยางเชน Eng and Mak (2003) เปนตน และผลการวิจัยนี้เกีย่วของ
กับขอพึงปฎิบตัิที่ดีสําหรับกรรมการบริษัทจดทะเบียน (2542 : 2) ที่วาคณะกรรมการบริษัทจด
ทะเบียนควรประกอบดวยกรรมการที่เปนอสิระ และกรรมการจากภายนอกอื่น ในจํานวนที่เพยีง
พอที่จะสามารถสรางกลไกเพื่อถวงดุลอํานาจภายในคณะกรรมการของบริษัท ไมใหบุคคลใดหรือ
กลุมบุคคลใดมีอํานาจเหนือการตัดสินใจของคณะกรรมการบริษัท และทําใหกรรมการทกุคน
สามารถแสดงความเหน็ไดอยางอิสระ 
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5.2.5.5 อภิปรายผลสมมุติฐานที่ 5.2 
จากผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางอตัราสวนของกรรมการที่เปนอิสระ ที่ไมได

เปนผูบริหารและระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จาก
ดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนกั ในการศึกษาครั้งนี้สามารถนําตัวแปรอิสระตัวที่ส่ีเขา
สมการถดถอยได เพราะมีคาสถิติทดสอบ F ที่เปลี่ยนไป (F Change) เทากับ 7.319 ซ่ึงมากกวา
เกณฑที่ตั้งไว (คา F Change มากกวา 3.84)  และระดบันัยสําคัญของสถิติทดสอบ F ที่เปลี่ยนไป 
เทากับ .010 ซ่ึงมีระดับนัยสําคัญทางสถิตินอยกวา .05 จึงสรุปผลไดวาที่ระดับนัยสําคัญ .05 
อัตราสวนของกรรมการที่เปนอิสระที่ไมไดเปนผูบริหาร มีอิทธิพลตอตัวแปรตาม และคาสถิติ
ทดสอบ t เทากับ 3.488 โดยมีระดับนยัสําคัญของสถิติทดสอบ t เทากับ .001 ซ่ึงนอยกวาระดับ
นัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .05 แสดงวาตวัแปรอิสระนี้มคีวามสัมพันธเชิงบวกกับตัวแปรตาม อยางมี
นัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .01 ดังนั้นจึงยอมรับสมมุติฐานที่ 5.2 และสนับสนุนวาบริษทัที่มี
อัตราสวนของกรรมการที่เปนอิสระ ที่ไมไดเปนผูบริหารในอัตราสวนที่สูงกวา มีอิทธิพลตอระดับ
การเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวธีิ
ไมถวงน้ําหนกั อยูในระดับสูงกวา บริษัทที่มีอัตราสวนของกรรมการที่เปนอิสระที่ไมไดเปน
ผูบริหารในอัตราสวนที่ต่ํากวา การวิจัยที่สนับสนุนผลการวิจัยนี้ ตัวอยางเชน Balachandran and 
Bliss (2004); Chen and Jaggi (2000) เปนตน และผลการวิจัยนี้เกีย่วของกับขอพึงปฎิบัติที่ดีสําหรับ
กรรมการบริษัทจดทะเบียน (2542 : 2) ที่วาคณะกรรมการบริษัทจดทะเบียนควรประกอบดวย
กรรมการที่เปนอิสระ และกรรมการจากภายนอกอื่น ในจํานวนทีเ่พยีงพอที่จะสามารถสรางกลไก
เพื่อถวงดุลอํานาจภายในคณะกรรมการของบริษัท ไมใหบุคคลใดหรือกลุมบุคคลใดมีอํานาจเหนือ
การตัดสินใจของคณะกรรมการบริษัท และทําใหกรรมการทุกคนสามารถแสดงความเหน็ไดอยาง
อิสระ 

 
 5.2.5.6 อภิปรายผลสมมุติฐานที่ 6.2 

จากผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางอตัราสวนของสมาชิกครอบครัว และระดับ
การเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวธีิ
ไมถวงน้ําหนกัในการศึกษาครั้งนี้ไมสามารถนําตัวแปรอสิระนี้เขาสูสมการถดถอยได เพราะไมผาน
เกณฑที่ตั้งไว คือ มีคา F Change นอยกวา 3.84 ที่ระดับนยัสําคัญทางสถิติ .05 จึงสรุปผลไดวา
อัตราสวนของสมาชิกครอบครัว ไมมีอิทธิพลตอตัวแปรตาม ดังนัน้จึงปฎิเสธสมมุติฐานที่ 6.2 
ผลการวิจัยนีไ้มสนับสนุนกบัการวิจยั ตวัอยางเชน Haniffa and Cooke (2002); Ho and Wong 
(2001) เปนตน และผลการวิจัยนี้เกีย่วของกับขอพึงปฎิบัติที่ดีสําหรับกรรมการบริษัทจดทะเบียน 
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(2542 : 2) ที่คณะกรรมการบริษัทจดทะเบียนควรประกอบดวยกรรมการที่เปนอิสระ และกรรมการ
จากภายนอกอืน่ ในจํานวนทีเ่พยีงพอที่จะสามารถสรางกลไกเพื่อถวงดุลอํานาจภายใน
คณะกรรมการของบริษัท ไมใหบุคคลใดหรอืกลุมบุคคลใดมีอํานาจเหนอืการตัดสินใจของ
คณะกรรมการบริษัท และทําใหกรรมการทกุคนสามารถแสดงความเหน็ไดอยางอิสระ 

 
 5.2.5.7 อภิปรายผลสมมุติฐานที่ 7.2 

จากผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางอตัราสวนของกรรมการที่มีพื้นฐานความรู 
ดานการบัญชหีรือการเงิน และระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทาง
การเงิน จากดชันีการเปดเผยขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนัก ในการศึกษาครั้งนี้ไมสามารถนําตัวแปรอิสระ
นี้เขาสูสมการถดถอยได เพราะไมผานเกณฑที่ตั้งไว คือ มีคา F Change นอยกวา 3.84 ที่ระดับ
นัยสําคัญทางสถิติ .05 จึงสรุปผลไดวาอัตราสวนของกรรมการที่มีพื้นฐานความรู ดานการบัญชีหรือ
การเงินไมมีอิทธิพลตอตัวแปรตาม ดังนั้นจึงปฎิเสธสมมุติฐานที่ 7.2 และผลการวิจัยนี้เกีย่วของกับ
ขอพึงปฎิบัติที่ดีสําหรับกรรมการบริษัทจดทะเบยีน (2542 : 2) ที่วากรรมการตองมีความรู 
ความสามารถ และประสบการณที่จะเปนประโยชนตอการดําเนนิธุรกิจ มีความสนใจในกิจการของ
บริษัทที่ตนเองเปนกรรมการ มีความตั้งใจและมีจริยธรรมในการดําเนนิธุรกิจ 
 
 5.2.5.8 อภิปรายผลสมมุติฐานที่ 8.2 

จากผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางอตัราสวนจํานวนครั้งการเขารวมประชุม 
ของกรรมการบริษัทตอป และระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทาง
การเงิน จากดชันีการเปดเผยขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนัก ในการศึกษาครั้งนี้สามารถนําตัวแปรอิสระตัว
ที่หกเขาสมการถดถอยได เพราะมีคาสถิติทดสอบ F ที่เปลี่ยนไป (F Change) เทากับ 7.441 ซ่ึง
มากกวาเกณฑที่ตั้งไว (คา F Change มากกวา 3.84)  และระดับนยัสําคัญของสถิติทดสอบ F ที่
เปลี่ยนไป เทากับ .009 ซ่ึงมรีะดับนยัสําคัญทางสถิตินอยกวา .05 จึงสรุปผลไดวาอัตราสวนจํานวน
ครั้งการเขารวมประชุม ของกรรมการบริษัทตอปมีอิทธิพลตอตัวแปรตาม และคาสถิติทดสอบ t 
เทากับ -2.728 โดยมีระดับนยัสําคัญของสถิติทดสอบ t เทากับ .009 ซ่ึงนอยกวาระดบันัยสําคัญทาง
สถิติที่ระดับ .05 แสดงวาตวัแปรอิสระนีม้ีความสัมพันธเชิงลบกับตัวแปรตาม อยางมีนัยสําคัญทาง
สถิติที่ระดับ .01 ดังนั้นจึงปฎิเสธสมมุติฐานที่ 8.2 การวิจัยที่สนับสนนุผลการวิจัยนี ้ ตัวอยางเชน 
Evans (2004) เปนตน โดยผลการวิจัยนี้ขัดแยงกับการวจิยั ตวัอยางเชน Vafeas (2000) เปนตน และ
ผลการวิจัยนีเ้กี่ยวของกับขอพึงปฎิบัติที่ดีสําหรับกรรมการบริษัทจดทะเบียน (2542 : 6) ที่วาบรษิัท
ควรจัดใหมีการประชุมคณะกรรมการอยางสม่ําเสมอ และควรเปนการจัดประชุมที่มีผูเขาประชุม
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ครบองคประชุม เมื่อมีการพิจารณาลงมตใินเรื่องหรือรายการที่มีนยัสําคัญ รายการที่มีนัยสําคัญควร
รวมถึงรายการไดมาหรือจําหนายทรัพยสินของบริษัทจดทะเบียน และบริษัทยอยที่มีผลกระทบ
สําคัญตอบริษัทจดทะเบียน การขยายโครงการลงทุน การกําหนดระดบัอํานาจดําเนนิการ และการ
กําหนดนโยบายการบริหารการเงินและการบริหารความเสี่ยงของกิจการ เปนตน 
 
 5.2.5.9 อภิปรายผลสมมุติฐานที่ 9.2 

จากผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางขนาดของคณะกรรมการตรวจสอบ และ
ระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปสําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดัชนีการเปดเผย
ขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนัก ในการศกึษาครั้งนี้ไมสามารถนําตัวแปรอิสระนี้เขาสูสมการถดถอยได 
เพราะไมผานเกณฑที่ตั้งไว คือ มีคา F Change นอยกวา 3.84 ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ .05 จึง
สรุปผลไดวาขนาดของคณะกรรมการตรวจสอบ ไมมีอิทธิพลตอตัวแปรตาม ดังนั้นจึงปฎเิสธ 
สมมุติฐานที่ 9.2 การวิจยัที่สนับสนุนผลการวิจัยนี้ ตวัอยางเชน Willekens et al. (2004) เปนตน และ
ผลการวิจัยนีเ้กี่ยวของกับแนวทางปฎิบัตทิี่ดีของคณะกรรมการตรวจสอบ (2542 : 5) ที่วา
องคประกอบของคณะกรรมการตรวจสอบ ประกอบดวยกรรมการที่เปนอิสระอยางนอย 3 คน โดย
จํานวนสมาชิกควรขึ้นอยูกบัขนาด ขอบเขตความรับผิดชอบ และความมีประสิทธิภาพในการ
ดําเนินงาน โดยท่ัวไปจํานวนสมาชิกจะอยูระหวาง 3-5 คน 
 
 5.2.5.10 อภิปรายผลสมมุติฐานที่ 10.2 

จากผลการวิเคราะหความสัมพันธ ระหวางอัตราสวนของกรรมการตรวจสอบที่เปน
อิสระ ที่ไมไดเปนผูบริหาร และระดับการเปดเผยขอมลูในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะห
ทางการเงิน จากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวธีิไมถวงน้ําหนัก ในการศึกษาครั้งนี้ไมสามารถนําตัวแปร
อิสระนี้เขาสูสมการถดถอยได เพราะไมผานเกณฑที่ตั้งไว คือ มีคา F Change นอยกวา 3.84 ที่ระดับ
นัยสําคัญทางสถิติ .05 จึงสรุปผลไดวาอัตราสวนของกรรมการตรวจสอบที่เปนอิสระที่ไมไดเปน
ผูบริหาร ไมมีอิทธิพลตอตัวแปรตาม ดงันั้นจึงปฎิเสธสมมุติฐานที่ 10.2 การวิจัยที่สนับสนนุ
ผลการวิจัยนี้ ตัวอยางเชน Willekens et al. (2004) เปนตน และผลการวิจยันี้เกี่ยวของกับแนวทาง
ปฎิบัติที่ดีของคณะกรรมการตรวจสอบ (2542 : 5) ที่วาองคประกอบของคณะกรรมการตรวจสอบ 
ประกอบดวยกรรมการที่เปนอิสระอยางนอย 3 คน โดยจํานวนสมาชิกควรขึ้นอยูกบัขนาด ขอบเขต
ความรับผิดชอบ และความมีประสิทธิภาพในการดําเนนิงาน โดยท่ัวไปจํานวนสมาชิกจะอยูระหวาง 
3-5 คน 
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 5.2.5.11 อภิปรายผลสมมุติฐานที่ 11.2  
จากผลการวิเคราะหความสัมพันธ ระหวางอัตราสวนจํานวนครั้งการเขารวมประชุม 

ของกรรมการตรวจสอบตอป และระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะห
ทางการเงิน จากดัชนีการเปดเผยขอมลูวิธีไมถวงน้ําหนักในการศกึษาครั้งนี้ไมสามารถนําตัวแปร
อิสระนี้เขาสูสมการถดถอยได เพราะไมผานเกณฑที่ตั้งไว คือ มีคา F Change นอยกวา 3.84 ที่ระดับ
นัยสําคัญทางสถิติ .05 จงึสรุปผลไดวาอัตราสวนจํานวนครั้งการเขารวมประชุม ของกรรมการ
ตรวจสอบตอปไมมีอิทธิพลตอตัวแปรตาม ดังนั้นจึงปฎิเสธสมมุติฐานที่ 11.2 การวจิัยที่สนับสนนุ
ผลการวิจัยนี ้ ตัวอยางเชน Evans (2004) เปนตน และผลการวิจัยนีเ้กี่ยวของกับแนวทางปฎิบัตทิี่ดี
ของคณะกรรมการตรวจสอบ (2542 : 18) ที่วาจํานวนครั้งการประชุมในแตละปขึ้นอยูกับขนาดของ
ธุรกิจ และหนาที่ที่ไดรับมอบหมาย เพื่อใหการดําเนินงานของคณะกรรมการตรวจสอบบรรลุ
วัตถุประสงคตามที่ตั้งไว โดยทางปฎิบัตทิั่วไปคณะกรรมการตรวจสอบมีการประชุมโดยเฉลี่ยปละ 
4 คร้ัง 
 
 5.2.5.12 อภิปรายผลสมมุติฐานที่ 12.2 

จากผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางอตัราสวนของกรรมการตรวจสอบ ที่มี
ประสบการณ ดานการบัญชีหรือการเงิน และระดับการเปดเผยขอมลูในรายงานประจําป สําหรับ
การวิเคราะหทางการเงิน จากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนกัในการศึกษาครั้งนี้ไมสามารถ
นําตัวแปรอิสระนี้เขาสูสมการถดถอยได เพราะไมผานเกณฑที่ตั้งไว คือ มีคา F Change นอยกวา 
3.84 ที่ระดบันัยสําคัญทางสถิติ .05 จึงสรุปผลไดวาอัตราสวนของกรรมการตรวจสอบที่มี
ประสบการณ ดานการบัญชีหรือการเงิน ไมมีอิทธิพลตอตัวแปรตาม ดังนั้นจึงปฎิเสธสมมุติฐานที่ 
12.2 ผลการวจิัยนี้ไมสนับสนุนกับการวิจยั ตวัอยางเชน DeZoort and Salterio (2001); Felo et al. 
(2003) เปนตน และผลการวิจัยนีเ้กี่ยวของกับแนวทางปฎิบัตทิี่ดีของคณะกรรมการตรวจสอบ 
(2542 : 5) ที่วากรรมการตรวจสอบอยางนอย 1 คน มีความรูความเขาใจหรือมีประสบการณดารการ
บัญชีหรือการเงิน และมีความรูตอเนือ่งเกี่ยวกับเหตุที่มีตอการเปลี่ยนแปลงของการรายงานทาง
การเงิน ซ่ึงจะมีผลใหการดําเนินงานของคณะกรรมการตรวจสอบมีประสิทธิภาพมากขึ้น เนื่องจาก
หนาที่หลักของคณะกรรมการตรวจสอบที่ไดรับมอบหมาย คือ สอบทานการรายงานทางการเงินให
มีคุณภาพดีที่สุด 
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 5.2.5.13 อภิปรายผลสมมุติฐานที่ 13.2 
จากผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางมีการจัดตั้งสํานักงานตรวจสอบภายใน และ

ระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดชันีการเปดเผย
ขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนัก ในการศกึษาครั้งนี้ไมสามารถนําตัวแปรอิสระนี้เขาสูสมการถดถอยได 
เพราะไมผานเกณฑที่ตั้งไว คือ มีคา F Change นอยกวา 3.84 ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ .05 จึง
สรุปผลไดวามีการจัดตั้งสํานกังานตรวจสอบภายใน ไมมีอิทธิพลตอตัวแปรตาม ดงันั้นจึงปฎิเสธ 
สมมุติฐานที่ 13.2 ผลการวิจัยนี้ไมสนับสนุนกับการวิจยั ตัวอยางเชน Willekens et al. (2004) เปน
ตน และผลการวิจัยนี้เกีย่วของกับหลักการการกํากับดแูลกิจการที่ดี (2544 : 9) ที่วาคณะกรรมการ
ควรจัดทํา รักษาไว และทบทงนระบบการควบคุมทะฃัง้การควบคุมทางการเงิน การดําเนินงาน และ
การกํากับดแูลการปฎิบัติงาน ตลอดจนการจัดการความเสี่ยง และการใหความสําคญักับสัญญาณ
เตือนภยัลวงหนา และรายการผิดปกติทั้งหลาย คณะกรรมการควรจัดใหมีงานตรวจสอบภายในแยก
เปนหนวยงานหนึ่งของบริษทั 

 
 5.2.5.14 อภิปรายผลสมมุติฐานที่ 14.2 

จากผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางผูสอบบัญชีภายนอก มาจากสํานักงาน
ตรวจสอบบัญชีขนาดใหญ และระดับการเปดเผยขอมลูในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะห
ทางการเงิน จากดัชนีการเปดเผยขอมลูวิธีไมถวงน้ําหนักในการศกึษาครั้งนี้ไมสามารถนําตัวแปร
อิสระนี้เขาสูสมการถดถอยได เพราะไมผานเกณฑที่ตั้งไว คือ มีคา F Change นอยกวา 3.84 ที่ระดับ
นัยสําคัญทางสถิติ .05 จึงสรุปผลไดวาผูสอบบัญชีภายนอก มาจากสํานักงานตรวจสอบบัญชีขนาด
ใหญไมมีอิทธพิลตอตัวแปรตาม ดังนั้นจึงปฎิเสธสมมุติฐานที่ 14.2 การวิจัยที่สนับสนุนผลการวจิัย
นี้ ตัวอยางเชน Malone et al. (1993); Tan et al. (1990); Wallace et al. (1994) เปนตน ซ่ึงสํานักงาน
ตรวจสอบบัญชีขนาดใหญจะมีการตรวจสอบที่มีคุณภาพสูง และลดความขัดแยงระหวางผูบริหาร
และผูถือหุน  โดยการลดขอมูลที่ไมสมสวนหรือไมถูกตองในรายงานทางการเงิน (Jensen and 
Meckling, 1976; Watts and Zimmerman, 1986) และผลการวิจัยนีเ้กี่ยวของกับแนวทางปฎิบัตทิี่ดี
ของคณะกรรมการตรวจสอบ (2542 : 25-27) ที่วาการปฎิบัตงิานที่เกีย่วเนื่องกับหนาที่ของ
คณะกรรมการตรวจสอบ เพื่อใหบรรลุวตัถุประสงคในหนาที่ของคณะกรรมการตรวจสอบ เชน 
คณะกรรมการตรวจสอบควรประชุมเปนการเฉพาะกับผูสอบบัญชีจากภายนอก เพือ่ขอความเห็น
จากผูสอบบัญชีในเรื่องตาง ๆ เชน คณุภาพของเจาหนาที่บัญชีและการเงิน และคณะผูตรวจสอบ
ภายในของบรษิัท รวมทั้งเรื่องที่ผูสอบบัญชีเปนหวงมากที่สุด และเขาเชื่อวามีส่ิงอื่นอีกหร่ือไมที่
ควรปรึกษาหารือรวมกันกับคณะกรรมการตรวจสอบ ซ่ึงไมไดหยิบยกขึ้นมาหรืออธิบายไวที่อ่ืน   
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 5.2.5.15 อภิปรายผลสมมุติฐานที่ 15.2(1) 
จากผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางอตัราสวนกําไรตอยอดขาย และระดับการ

เปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีไม
ถวงน้ําหนกัในการศึกษาครัง้นี้สามารถนําตัวแปรอิสระตัวที่สองเขาสมการถดถอยได เพราะมี
คาสถิติทดสอบ F ที่เปลี่ยนไป (F Change) เทากับ 7.396 ซ่ึงมากกวาเกณฑที่ตั้งไว (คา F Change 
มากกวา 3.84) และระดับนัยสําคัญของสถิติทดสอบ F ที่เปลี่ยนไป เทากับ .009 ซ่ึงมีระดับนยัสําคัญ
ทางสถิตินอยกวา .05 จึงสรุปผลไดวาที่ระดับนัยสําคัญ .05 อัตราสวนกําไรตอยอดขาย มีอิทธิพลตอ
ตัวแปรตาม  และคาสถิติทดสอบ t เทากับ -3.887 โดยมีระดบันัยสําคัญของสถิติทดสอบ t 
เทากับ .000 ซ่ึงนอยกวาระดบันัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .05 แสดงวาตวัแปรอิสระนีม้ีความสัมพันธ
เชิงลบกับตัวแปรตาม อยางมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .01 ดังนั้นจงึปฎิเสธสมมุติฐานที่ 15.2(1) 
การวิจยัที่สนบัสนุนผลการวิจัยทีเ่ปนเชิงลบนี้ ตัวอยางเชน Belkaoui and Kahl (1978) เปนตน การ
วิจัยทีไ่มสนับสนุนผลการวจิัยนี้ เพราะไมมีผลกระทบ ตวัอยางเชน Chen and Jaggi (2000); Malone 
et al. (1993); McNally et al. (1982;, Meek et al. (1982); Suwaidan (1997) เปนตน ถึงกระนั้นก็ตาม
ผลการวิจัยนีไ้มสนับสนุนกบัการวิจยันี้เพราะมีผลกระทบ ในเชิงบวก ตัวอยางเชน Cerf (1961); 
Singhvi and Desai (1971); Wallace (1987); Wallace and Naser (1995); Wallace et al. (1994)    
เปนตน จากผลการวิจัยในอดีตและสมมุติฐานที่ยังคลุมเครือของความสัมพันธระหวางอัตราสวน
กําไรตอยอดขาย และระดบัการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป ดังนั้นจึงไมสามารถคาดหมาย
ความสัมพันธของตัวแปรอสิระนี้ไดอยางแนชัด บนพื้นฐานขอมูลของการศึกษาในครั้งนี้ 

 
5.2.5.16 อภิปรายผลสมมุติฐานที่ 15.2(2) 
จากผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางอตัราสวนผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน 

และระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดัชนกีาร
เปดเผยขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนัก ในการศึกษาครั้งนี้สามารถนําตัวแปรอิสระตัวทีส่ามเขาสมการ
ถดถอยได เพราะมีคาสถิติทดสอบ F ที่เปลี่ยนไป (F Change) เทากับ 5.789 ซ่ึงมากกวาเกณฑที่ตั้งไว 
(คา F Change มากกวา 3.84) และระดับนยัสําคัญของสถิติทดสอบ F ที่เปลี่ยนไป เทากับ .020 ซ่ึงมี
ระดับนยัสําคัญทางสถิตินอยกวา .05 จึงสรุปผลไดวาที่ระดับนยัสําคัญ .05 อัตราสวนผลตอบแทน
ตอสวนของผูถือหุน มีอิทธิพลตอตัวแปรตาม และคาสถิติทดสอบ t เทากับ 3.821 โดยมีระดับ
นัยสําคัญของสถิติทดสอบ t เทากับ .000 ซ่ึงนอยกวาระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .05 แสดงวา
ตัวแปรอิสระนี้มีความสัมพนัธเชิงบวกกับตัวแปรตาม อยางมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .01 ดังนั้น
จึงยอมรับสมมุติฐานที่ 15.2(2) และสนบัสนุนวาบริษทัที่มีอัตราสวนผลตอบแทนตอสวนของผูถือ
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หุน ในอัตราสวนที่สูงกวา มีอิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการ
วิเคราะหทางการเงิน จากดชันีการเปดเผยขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนัก อยูในระดับสูงกวา บริษัทที่มี
อัตราสวนความสามารถในการทํากําไรในอัตราสวนที่ต่ํากวา การวิจัยที่สนับสนนุผลการวิจัยนี้ 
ตัวอยางเชน Cerf (1961); Chen and Jaggi (2000); Haniffa and Cooke (2002); Singhvi and Desai 
(1971); Wallace (1987); Wallace and Naser (1995); Wallace et al. (1994) เปนตน ดังนั้นจงึ
สามารถคาดหมายความสัมพนัธของตัวแปรอิสระบนพื้นฐานขอมูลของการศึกษาในครั้งนี้ ไดวา
นาจะมีอิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จาก
ดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนกั   

 
 5.2.5.17 อภิปรายผลสมมุติฐานที่ 16.2 

จากผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางอตัราสวนสภาพคลอง และระดับการเปดเผย
ขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดชันีการเปดเผยขอมูลวิธีไมถวง
น้ําหนกัในการศึกษาครั้งนี้ไมสามารถนําตัวแปรอิสระนี้เขาสูสมการถดถอยได เพราะไมผานเกณฑ
ที่ตั้งไว คือ มคีา F Change นอยกวา 3.84 ที่ระดับนยัสําคัญทางสถิติ .05 จึงสรุปผลไดวาอัตราสวน
สภาพคลอง ไมมีอิทธิพลตอตัวแปรตาม ดังนั้นจึงปฎิเสธสมมุติฐานที่ 16.2 การวิจัยที่สนับสนนุ
ผลการวิจัยนี ้ตัวอยางเชน Chen and Jaggi (2000); Malone et al. (1993); McNally et al. (1982); 
Meek et al. (1982); Suwaidan (1997) เปนตน ถึงกระนั้นก็ตามผลการวิจยันี้ไมสนับสนุนกับการ
วิจัย ตัวอยางเชน Balachandran and Bliss (2004); Cerf (1961); Singhvi and Desai (1971); Wallace 
(1987); Wallace and Naser (1995); Wallace et al. (1994) เปนตน จากผลการวิจัยในอดีตและ
สมมุติฐานที่ยงัคลุมเครือของความสัมพันธระหวางอัตราสวนสภาพคลอง และระดับการเปดเผย
ขอมูลในรายงานประจําป ดังนั้นจึงไมสามารถคาดหมายความสัมพันธของตัวแปรอิสระนี้ไดอยาง
แนชัด บนพื้นฐานขอมูลของการศึกษาในครั้งนี้ 

 
 5.2.5.18 อภิปรายผลสมมุติฐานที่ 17.2 

จากผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางอตัราสวนหนี้สินและสวนของผูถือหุน และ
ระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดชันีการเปดเผย
ขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนัก ในการศกึษาครั้งนี้ไมสามารถนําตัวแปรอิสระนี้เขาสูสมการถดถอยได 
เพราะไมผานเกณฑที่ตั้งไว คือ มีคา F Change นอยกวา 3.84 ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ .05 จึง
สรุปผลไดวาอัตราสวนหนี้สินและสวนของผูถือหุน ไมมีอิทธิพลตอตัวแปรตาม ดังนัน้จึงปฎิเสธสม
มุติฐานที่ 17.2 การวจิัยที่สนบัสนุนผลการวิจัยนี้ ตวัอยางเชน Balachandran and Bliss (2004); Chen 

DPU



 147

and Jaggi (2000); Haniffa and Cooke (2002); Ho and Wong (2001) เปนตน ถึงกระนั้นก็ตาม
ผลการวิจัยนีไ้มสนับสนุนกบัการวิจยั ตวัอยางเชน Ahmed and Nicholls (1994); Chow and Wong-
Boren (1987); Hossain et al. (1994); Wallace และ Naser (1995); Wallace et al. (1994) เปนตน 
จากผลการวิจยัในอดีตและสมมุติฐานที่ยงัคลุมเครือของความสัมพันธระหวาง อัตราสวนหนีสิ้น
และสวนของผูถือหุน และระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป ดังนัน้จึงไมสามารถ
คาดหมายความสัมพันธของตัวแปรอิสระนี้ไดอยางแนชัด บนพื้นฐานขอมูลของการศึกษาในครั้งนี ้ 

 
5.2.5.19 อภิปรายผลสมมุติฐานที่ 18.2(1) 
จากผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางขนาดของธุรกิจ ที่วัดจากขนาดของสินทรัพย 

และระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดัชนกีาร
เปดเผยขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนัก ในการศึกษาครั้งนี้สามารถนําตัวแปรอิสระตวัแรกเขาสมการ
ถดถอยได เพราะมีคาสถิติทดสอบ F ที่เปลี่ยนไป (F Change) เทากับ 29.956 ซ่ึงมากกวาเกณฑทีต่ั้ง
ไว (คา F Change มากกวา 3.84) และระดับนัยสําคัญของสถิติทดสอบ F ที่เปลี่ยนไป เทากับ .000 
ซ่ึงมีระดับนัยสําคัญทางสถิตินอยกวา .05  จึงสรุปผลไดวาที่ระดับนยัสําคัญ .05 ขนาดของธุรกิจ ที่
วัดจากขนาดของสินทรัพย มอิีทธิพลตอตัวแปรตาม และคาสถิติทดสอบ t เทากับ 6.292 โดยมีระดบั
นัยสําคัญของสถิติทดสอบ t เทากับ .000 ซ่ึงนอยกวาระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .05 แสดงวา
ตัวแปรอิสระนี้มีความสัมพนัธเชิงบวกกับตัวแปรตาม อยางมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .01 ดังนั้น
จึงยอมรับสมมุติฐานที่ 18.2(1) และสนบัสนุนวาบริษทัที่มีขนาดของธุรกิจขนาดใหญกวา ทีว่ัดจาก
ขนาดของสินทรัพย มีอิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมลูในรายงานประจําป สําหรบัการวิเคราะห
ทางการเงิน จากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวธีิไมถวงน้ําหนัก อยูในระดับสูงกวา บริษัทที่มีขนาดของ
ธุรกิจขนาดเลก็กวา การวิจยัที่สนับสนุนผลการวิจัยนี้ ตัวอยางเชน Ahmed and Nicholls (1994); 
Buzby (1975); Cerf (1961); Chen and Jaggi (2000); Cooke (1989, 1991); Haniffa and Cooke 
(2002); Ho and Wong (2001); Wallace and Naser (1995); Wallace et al. (1994) เปนตน ดงันั้นจึง
สามารถคาดหมายความสัมพนัธของตัวแปรอิสระบนพื้นฐานขอมูลของการศึกษาในครั้งนี้ ไดวา
นาจะมีอิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จาก
ดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนกั  

 
5.2.5.20 อภิปรายผลสมมุติฐานที่ 18.2(2) 
จากผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางขนาดของธุรกิจ ที่วัดจากขนาดของยอดขาย

สุทธ ิและระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงนิ จากดัชนกีาร
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เปดเผยขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนักในการศึกษาครั้งนี้ไมสามารถนําตัวแปรอิสระนี้เขาสูสมการถดถอย
ได เพราะไมผานเกณฑที่ตั้งไว คือ มีคา F Change นอยกวา 3.84 ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ .05 จึง
สรุปผลไดวาขนาดของธุรกิจ ที่วัดจากขนาดของยอดขายสุทธิ ไมมีอิทธิพลตอตัวแปรตาม ดังนัน้
จึงปฎิเสธสมมุติฐานที่ 18.2(2) การวจิัยทีส่นับสนุนผลการวิจยันี้ ตวัอยางเชน Chen and Jaggi 
(2000); Haniffa and Cooke (2002); Ho and Wong (2001) เปนตน ถึงกระนั้นก็ตามผลการวิจัยนีไ้ม
สนับสนุนกับการวิจยั ตัวอยางเชน Ahmed and Nicholls (1994); Chow and Wong-Boren (1987); 
Hossain et al. (1994); Wallace and Naser (1995); Wallace et al. (1994) เปนตน จากผลการวิจัยใน
อดีตและสมมตุิฐานที่ยังคลุมเครือของความสัมพันธระหวาง ขนาดของธุรกิจ ที่วัดจากขนาดของ
ยอดขายสุทธ ิ และระดบัการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป ดังนั้นจึงไมสามารถคาดหมาย
ความสัมพันธของตัวแปรอสิระนี้ไดอยางแนชัด บนพื้นฐานขอมูลของการศึกษาในครั้งนี้  

 
5.2.5.21 อภิปรายผลสมมุติฐานที่ 18.2(3) 
จากผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางขนาดของธุรกิจ ที่วัดจากขนาดของมูลคา

หลักทรัพยตามราคาตลาด และระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทาง
การเงิน จากดชันีการเปดเผยขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนัก ในการศึกษาครั้งนี้ไมสามารถนําตัวแปรอิสระ
นี้เขาสูสมการถดถอยได เพราะไมผานเกณฑที่ตั้งไว คือ มีคา F Change นอยกวา 3.84 ที่ระดับ
นัยสําคัญทางสถิติ .05 จึงสรุปผลไดวาขนาดของธุรกิจ ที่วัดจากขนาดของมูลคาหลักทรัพยตามราคา
ตลาด ไมมีอิทธิพลตอตัวแปรตาม ดังนั้นจึงปฎิเสธสมมุติฐานที่ 18.2(3) การวิจัยที่สนับสนนุ
ผลการวิจัยนี ้ ตัวอยางเชน Chen and Jaggi (2000); Haniffa and Cooke (2002); Ho and Wong 
(2001) เปนตน ถึงกระนั้นก็ตามผลการวจิัยนี้ไมสนับสนุนกับการวิจยั ตัวอยางเชน Balachandran 
and Bliss (2004); Eng and Mak (2003) เปนตน จากผลการวิจยัในอดตีและสมมุติฐานที่ยังคลุมเครือ
ของความสัมพันธระหวาง ขนาดของธุรกิจ ที่วดัจากขนาดของมูลคาหลักทรัพยตามราคาตลาด และ
ระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป ดังนั้นจึงไมสามารถคาดหมายความสัมพนัธของตัวแปร
อิสระนี้ไดอยางแนชัด บนพืน้ฐานขอมูลของการศึกษาในครั้งนี้ 

 
 5.2.5.22 อภิปรายผลสมมุติฐานที่ 19.2 

จากผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางสัดสวนของผูถือหุนรายยอย และระดับการ
เปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีไม
ถวงน้ําหนกัในการศึกษาครัง้นี้ไมสามารถนําตัวแปรอิสระนี้เขาสูสมการถดถอยได เพราะไมผาน
เกณฑที่ตั้งไว คือ มีคา F Change นอยกวา 3.84 ที่ระดับนยัสําคัญทางสถิติ .05 จึงสรุปผลไดวา
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สัดสวนของผูถือหุนรายยอยไมมีอิทธิพลตอตัวแปรตาม ดังนั้นจึงปฎเิสธสมมุติฐานที่ 19.2 การวิจยั
ที่สนับสนุนผลการวิจัยนี้ ตวัอยางเชน Chen and Jaggi (2000) เปนตน ถึงกระนั้นก็ตามผลการวิจัยนี้
ไมสนับสนุนกับการวจิัย ตวัอยางเชน Haniffa and Cooke (2002) เปนตน จากผลการวิจัยในอดีต
และสมมุติฐานที่ยังคลุมเครือของความสัมพันธระหวาง สัดสวนของผูถือหุนรายยอย และระดับการ
เปดเผยขอมูลในรายงานประจําป ดังนัน้จึงไมสามารถคาดหมายความสมัพันธของตัวแปรอิสระนี้ได
อยางแนชัด บนพื้นฐานขอมูลของการศึกษาในครั้งนี ้

 
 5.2.5.23 อภิปรายผลสมมุติฐานที่ 20.2 

จากผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางขอบเขตการดําเนินธุรกิจที่กวางขวาง และ
ระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดชันีการเปดเผย
ขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนัก ในการศกึษาครั้งนี้ไมสามารถนําตัวแปรอิสระนี้เขาสูสมการถดถอยได 
เพราะไมผานเกณฑที่ตั้งไว คือ มีคา F Change นอยกวา 3.84 ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ .05 จึง
สรุปผลไดวาขอบเขตการดําเนินธุรกิจที่กวางขวาง ไมมีอิทธิพลตอตัวแปรตาม ดังนั้นจึงปฎเิสธ 
สมมุติฐานที่ 20.2 การวิจยัทีส่นับสนุนผลการวิจยันี้ ตวัอยางเชน Eng and Mak (2003) เปนตน ถึง
กระนั้นก็ตามผลการวิจัยนีไ้มสนับสนุนกบัการวิจยั ตัวอยางเชน Chen and Jaggi (2000); Haniffa 
and Cooke (2002) เปนตน จากผลการวิจัยในอดีตและสมมุติฐานทีย่ังคลุมเครือของความสัมพันธ
ระหวาง ขอบเขตการดําเนินธุรกิจที่กวางขวาง และระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป 
ดังนั้นจึงไมสามารถคาดหมายความสัมพันธของตัวแปรอิสระนี้ไดอยางแนชัด บนพื้นฐานขอมูล
ของการศึกษาในครั้งนี ้ 
 
       5.2.6 การอภิปรายผลการเปรียบเทียบระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการ
วิเคราะหทางการเงิน จากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนัก และวิธีไมถวงน้ําหนกั 

การอภิปรายผลการเปรียบเทยีบ ระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการ
วิเคราะหทางการเงิน จากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนัก และวิธีไมถวงน้ําหนกั ในการศึกษา
คร้ังนี้ คาเฉลี่ยของวิธีถวงน้ําหนัก มีคาเทากับ 0.6606 นอยกวา คาเฉลีย่ของวิธีไมถวงน้ําหนกั ซ่ึงมี
คาเทากับ 0.6850 โดยสถิติที่ใชทดสอบสมมุติฐานจากขัน้ที่ 1 คา Sig. F = .351 คาที่ไดมากกวา .05 
จะยอมรับ H0 : ความแปรปรวนระหวาง 2 กลุมตัวอยางไมแตกตางกัน ดังนั้นทําใหไปอานคาในขัน้
ที่ 2 t-test for Equality of Means ที่ Equal variance assumed คา Sig. t = .072 คาที่ไดมากกวา .05 จงึ
ตัดสินใจยอมรับสมมุติฐาน H0 : คาเฉลี่ยระหวาง 2 กลุมตัวอยางไมแตกตางกัน และสรุปผลวา
โอกาสที่ระดบัการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงนิ ของบริษัทจด
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ทะเบียนในดัชนี 50 ของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย จากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวิธีถวง
น้ําหนกัและวธีิไมถวงน้ําหนัก ไมแตกตางกัน จึงยอมรับสมมุติฐานที่ 1.3 และสนับสนุนวาระดับ
การเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวธีิ
ถวงน้ําหนกั และวิธีไมถวงน้ําหนกั ไมแตกตางกัน การวิจัยที่สนับสนุนผลการวจิยันี้ ตัวอยางเชน 
Hossain และ Taylor (1999) เปนตน 

 
5.3  ขอจํากัดของการวิจัย 
 เนื่องจากงานวจิัยฉบับนี้เปนงานวิจยัทางดานวิชาการบัญชี ซ่ึงมีผูศึกษาวิจยัทางดานนี้
ไมมากในประเทศไทย ดังนั้นการศึกษาในครั้งนี้มีจุดมุงหมายเพื่อเปนตนแบบของการศึกษาดานนี้ 
โดยจะชวยลดการตัดสินใจชนิดอาศัยลางสงัหรณ การเดา และการใชสัญชาติญาณ การศึกษาครั้งนี้
ยังไมไดบั่นทอนการใชดุลยพินิจ แตกลับชวยสรางเสริมใหการตัดสนิใจเปนไปอยางมีระบบและมี
เหตุผลสําหรับผูวิจัยรายอื่นในงานวจิัยทางดานวิชาการบญัชีตอไป โดยการศึกษาครั้งนี้มีขอจํากดั
หลายประการดังนี ้
 
       5.3.1 ขอจํากัดในเรื่องการอางอิงผลงานวิจยัในอดีต 

เนื่องจากการวจิัยทางดานวิชาการบัญชีทํานองนี้ในประเทศไทย ไมเคยถูกเผยแพรตอ
สาธารณชน (ถามีก็อยูในวงจํากัด) จึงไมสามารถนํามากลาวอางอิงถึงไดในงานวจิยันี้ จึงอาจจะทํา
ใหเกิดการโตแยงไดวาวิธีการวิจัยนี้เหมาะสมหรือไม และอาจจะสงผลถึงการยอมรับหรือเชื่อถือได
หรือไม เพียงใด 
 
       5.3.2 ขอจํากัดของขอมูลในงบการเงนิ 
 งบการเงินของธุรกิจที่ใชในการวิจัยนี้ เปนงบการเงินทีจ่ัดทําขึ้นสําหรับงวดระยะเวลา
หนึ่ง โดยจะใชงวดเวลาเปนรายป ดวยเหตนุี้กําไรหรือขาดทุนที่ไดจึงเปนกําไรหรือขาดทุนสําหรับป
เทานั้น Fitzgerald (1956) ใหแงคิดในหนงัสือที่ช่ือ Analysis and In-terpretation of Financial and 
Operating Statements ไววากําไรหรือขาดทุนที่แทจริงของธุรกิจควรที่จะเปนกําไรหรือขาดทนุที่
ไดรับตลอดอายุของกิจการนัน้ เมื่อเปนเชนนี้แสดงวาจะหากําไรหรือขาดทุนที่แทจริงได ก็ตอเมื่อ
อายุของกิจการนั้นสิ้นสุดลง คือ ขายหรือเลิกกิจการ งบการเงินที่ใชกันอยูในปจจุบันนีเ้ปนงบ
การเงินของธุรกิจที่ยังคงดําเนินงานอยู นัน่หมายความวา กําไรหรือขาดทุนที่ไดในแตละงวดมใิช
กําไรหรือขาดทุนที่เปนจริงของธุรกิจนั้น หากเปนเพียงกําไรหรือขาดทุนที่ประมาณขึ้น ในทํานอง
เดียวกับงบดุลที่ได ณ เวลาใดเวลาหนึ่งกม็ิใชงบแสดงฐานะการเงนิที่เปนจริง ณ เวลานั้น ทั้งนี้
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เนื่องจากรายการตาง ๆ ที่ปรากฎในงบดลุบางรายการไมถูกตองตรงกับขอเท็จจริงในเวลานัน้ ซ่ึง
เปนผลจากความพยายามแบงแยกผลการดาํเนินงานและแสดงฐานะการเงินเปนชวง ๆ ทําใหเกิด
ปญหาหลายประการ และปญหาเหลานี้กลายมาเปนขอจํากัดของงบการเงิน ไดแก การจัดสรรรายได
และคาใชจายสําหรับรอบระยะเวลาบัญชหีนึ่งจะขึ้นอยูกับดุลยพินิจของผูมีอํานาจในการตัดสินใจ 
จํานวนเงินที่ปรากฎในงบดุลจึงไมถูกตองตรงตามขอเท็จจริง งบดลุและงบกําไรขาดทุนที่จัดทําขึน้
ตางวาระกันถึงแมตัวเงนิที่ปรากฎในรายการนั้นจะเทากนัแตคาของเงนิยอมตางกนัและขอมูลจากงบ
การเงินเปนเพยีงขอมูลเชิงปริมาณแตมีขอมูลบางอยางซึ่งกระทบตอภาวะการเงินและผลการ
ดําเนินงานของธุรกิจ แตขอมูลเหลานี้ไมปรากฎในงบการเงิน ทั้งนี้เปนเพราะขอมูลเหลานีไ้ม
สามารถกําหนดเปนตวัเงินได ตัวอยางเชน ช่ือเสียงของธุรกิจตอสาธารณชน ความเชือ่ถือจากเจาหนี ้
ประสิทธิภาพการบริหารงานของฝายบริหาร ลักษณะของผูบริหาร ความสัมพันธระหวางนายจาง
และลูกจาง สัญญาผูกพันเกีย่วกับการซื้อขายวัตถุดิบ สินคา วัสดุ สินทรัพยที่อาจเกิดขึ้นในอนาคต 
และหนี้สิน เปนตน 
 
       5.3.3 ขอจํากัดของกลุมตวัอยาง  
 เนื่องจากการศกึษาครั้งนี้ใชกลุมตัวอยางเฉพาะ 50 บริษทัจดทะเบียนในดัชนี 50 ของ
ตลาดหลักทรพัยแหงประเทศไทย การจาํกัดขอบเขตนีท้ําใหตวัอยางของการศึกษาครั้งนี้ไมอาจจะ
เปนตัวแทนของทุกบริษัทในประเทศไทยได จึงไมสามารถนําผลการวิจัยไปใชอางอิงเปนการทั่วไป
กับกลุมธุรกิจอ่ืน สภาพแวดลอมทางการบัญชีอ่ืน และประเทศอื่นได 
 
       5.3.4 ขอจํากัดของเวลาที่ศึกษา  
 เนื่องจากการวจิัยฉบับนีใ้ชรายงานประจําป 2548 เพียงปเดียว การจาํกัดขอบเขตของ
เวลานี้ อาจจะทําใหไมสามารถนําไปใชอางอิงกับชวงเวลาอื่นไดอยางชัดเจน เนือ่งจากเมื่อเวลา
เปลี่ยนสภาพแวดลอมทางการบัญชี หรือปจจัยอ่ืนที่สําคัญอาจจะมีการเปลี่ยนแปลงไมอยูคงที่ได 
 
       5.3.5 ขอจํากัดของคะแนนจากการเปดเผยขอมูล  
 เนื่องจากคะแนนจากการเปดเผยขอมูลเปนคะแนนที่มาจากภายในใจของผูประเมิน 
หรือเรียกวาปญหาเกี่ยวกับจติใจของผูประเมิน (The subjectivity problem) จึงเปนการยากที่จะ
จัดการใหถูกตองทั้งหมดถึงแมจะใชความพยายามมากเทาไรก็ตาม ดงันั้นคะแนนสงูสุดที่บริษัทควร
จะมีการเปดเผย หรือรายการที่ไมเหมาะสมที่มาจากภายในใจของผูประเมิน อาจจะแตกตางกนั
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ขึ้นกับหลายปจจัยที่เกี่ยวของกับผูประเมิน ซ่ึงเปนปจจยัภายนอกที่ยากจะควบคุมไดจงึอาจจะสงผล
ตอคะแนนจากการเปดเผยขอมูลได 
 
5.4  ขอเสนอแนะจากการนําผลการวิจัยไปใช 

การศึกษาเรื่องปจจัยทางธุรกจิที่มีอิทธิพลตอ ระดบัการเปดเผยขอมูลในรายงาน
ประจําปสําหรบัการวิเคราะหทางการเงินของบริษัทจดทะเบียนในดัชนี 50 ของตลาดหลักทรพัย
แหงประเทศไทย เปรียบเทียบระดับการเปดเผยขอมูลจากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวธีิถวงน้ําหนกักับ
วิธีไมถวงน้ําหนักครั้งนี ้ มีขอเสนอแนะจากการนําผลการวิจัยไปใชแบงเปน 2 สวนไดแก 
ขอเสนอแนะจากการนําผลการวิจัยไปใชสนับสนุนการทาํงาน และขอเสนอแนะจากการนํา
ผลการวิจัยไปใชสนับสนุนทฤษฎีที่ใช  ดงันี้ 
 
       5.4.1  ขอเสนอแนะจากการนําผลการวิจัยไปใชสนบัสนุนการทํางาน ไดแก 
                 5.4.1.1 การทํางานของผูวิเคราะหทางการเงนิ  ควรจะคํานวณหาระดับการเปดเผยขอมูล
ในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงินได ดังนี ้

ขั้นที่ 1 ใชคาเฉลี่ยของน้ําหนักความสําคัญของขอมูล (Weight) ในรายงานประจําป 
สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากงานวิจัยนี้ ซ่ึงมีคา 3.51 – 4.00 หมายถึง ขอมูลมีความสําคัญ
มากที่สุด 2.51 – 3.50 หมายถึง ขอมูลมีความสําคัญมาก 1.51 – 2.50 หมายถึง ขอมลูมีความสําคัญ
ปานกลาง 0.51 – 1.50 หมายถึง ขอมูลมีความสําคัญนอย และ 0 – 0.50 หมายถึง ขอมูลมีความสําคัญ
นอยที่สุด   

ขั้นที่ 2 ผูวิเคราะหทางการเงนิ  ประเมนิการเปดเผยขอมลู (Rating) ในรายงานประจําป 
สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน ให 4 คะแนน หมายถึง มีการเปดเผยขอมูลมากที่สุด (100%) 3 
คะแนนหมายถึง มีการเปดเผยขอมูลมาก (51 - 99%) 2 คะแนน หมายถึง มีการเปดเผยขอมูลปาน
กลาง (50%) 1 คะแนนหมายถึง มีการเปดเผยขอมูลนอย (1 - 49%)  และ 0 คะแนนหมายถึง มีการ
เปดเผยขอมูลนอยที่สุด (0%)  และ 

ขั้นที่ 3 หาคะแนนที่ไดรับจากการเปดเผยขอมูล (Score = Weight * Rating) ในรายงาน
ประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน ถามีคะแนน 14.01 – 16.00 หมายถึง การเปดเผยขอมูลใน
รายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน อยูในระดับสูงที่สุด 7.51 – 14.00 หมายถึง การ
เปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน อยูในระดับสูง 4.51 – 7.50 
หมายถึง การเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน อยูในระดับปาน
กลาง 1.51 – 4.50 หมายถึง การเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงนิ 
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อยูในระดับต่ํา และ 0.00 – 1.50 หมายถึง การเปดเผยขอมลูในรายงานประจําป สําหรบัการวิเคราะห
ทางการเงิน อยูในระดับต่ําทีสุ่ด  

 
 ซ่ึงรายละเอียดคาเฉลี่ยของน้ําหนักความสําคัญของขอมูล (Weight) แตละรายการ ดงันี ้ 
 

น้ําหนักความสําคญัของขอมูล 
(Weight) 

 
รายการการเปดเผยขอมูลในรายงานประจาํป 

คาเฉลี่ย ความสําคัญ 
1. ขอมูลท่ัวไปของบริษัท   
1.1 ที่ตั้ง / โทรศพัท / โทรสาร / โฮมเพจ 1.54 ปานกลาง 
1.2 ลักษณะผลิตภณัฑและบริการ 3.74 สําคัญมากที่สุด 
1.3 ลักษณะการจาํหนายและชองทางการจัดจําหนาย 3.79 สําคัญมากที่สุด 
1.4 โครงสรางการจัดการ 3.72 สําคัญมากที่สุด 
1.5 บริษทัยอย  บริษัทรวม  และกิจการรวมคา 3.87 สําคัญมากที่สุด 
1.6 โครงการดําเนนิงานในอนาคต 3.71 สําคัญมากที่สุด 
1.7 บุคลากร 3.17 สําคัญมาก 
1.8 ภาพรวมการประกอบธุรกิจของบริษัทในรอบป 3.68 สําคัญมากที่สุด 
2. งบดุล   
2.1 เอกลกัษณของงบดุล 3.85 สําคัญมากที่สุด 
2.2 สินทรัพยหมนุเวียนแยกแสดงรายการจากสินทรพัยไมหมุนเวียน 3.89 สําคัญมากที่สุด 
2.3 หนี้สินหมุนเวยีนแยกแสดงรายการจากหนี้สินไมหมุนเวียน 3.89 สําคัญมากที่สุด 
2.4 สวนของผูถือหุนแยกแสดงรายการจากหนี้สิน 3.91 สําคัญมากที่สุด 
2.5 กําไร (ขาดทนุ) สะสม จดัสรรแลวแยกแสดงรายการจากกําไร  
     (ขาดทุน) สะสม ยังไมไดจัดสรร 

 
3.77 

 
สําคัญมากที่สุด 

2.6 เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 3.79 สําคัญมากที่สุด 
2.7 ลูกหนี้การคา 3.93 สําคัญมากที่สุด 
2.8 สินคาคงเหลือ 3.95 สําคัญมากที่สุด 
2.9 สินทรัพยหมนุเวียนอื่น 3.94 สําคัญมากที่สุด 
2.10 ทีด่ิน อาคาร และอุปกรณ 3.94 สําคัญมากที่สุด 
2.11 สินทรพัยไมมีตัวตน 3.94 สําคัญมากที่สุด 
2.12 รวมสินทรัพย 3.91 สําคัญมากที่สุด 
2.13 สวนของผูถอืหุน แสดงยอดตนปและสิ้นป 3.95 สําคัญมากที่สุด 
2.14 กําไร (ขาดทนุ) สะสมจัดสรรแลวแยกแสดงสํารองตามกฎหมายและอื่นๆ 3.95 สําคัญมากที่สุด 
3. งบกําไรขาดทนุ   
3.1 เอกลกัษณของงบกําไรขาดทุน 3.78 สําคัญมากที่สุด 
3.2 งบกําไรขาดทนุของงบการเงินรวม 3.82 สําคัญมากที่สุด 
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น้ําหนักความสําคญัของขอมูล 
(Weight) 

 
รายการการเปดเผยขอมูลในรายงานประจาํป 

คาเฉลี่ย ความสําคัญ 
3.3 รายไดจากการขาย 3.80 สําคัญมากที่สุด 
3.4 ตนทนุขาย 3.80 สําคัญมากที่สุด 
3.5 คาใชจายในการขายและบริหาร 3.80 สําคัญมากที่สุด 
3.6 กําไร (ขาดทนุ) จากอัตราแลกเปลี่ยน 3.82 สําคัญมากที่สุด 
3.7 ภาษีเงินไดนติบิุคคล 3.82 สําคัญมากที่สุด 
3.8 กําไร (ขาดทนุ) จากกิจกรรมตามปกต ิ 3.61 สําคัญมากที่สุด 
3.9 กําไร (ขาดทนุ) จากรายการพิเศษ 3.82 สําคัญมากที่สุด 
3.10 กําไร (ขาดทนุ) สุทธิที่เปนของผูถือหุนสวนนอย 3.80 สําคัญมากที่สุด 
3.11 กําไร (ขาดทนุ) สุทธิสําหรับป 3.82 สําคัญมากที่สุด 
4. งบกระแสเงินสด   
4.1 เอกลกัษณของงบกระแสเงินสด 3.88 สําคัญมากที่สุด 
4.2 งบกระแสเงินสดของงบการเงินรวม 3.86 สําคัญมากที่สุด 
4.3 กระแสเงินสดจากกิจกรรมดาํเนินงาน 3.78 สําคัญมากที่สุด 
4.4 กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทนุ 3.66 สําคัญมากที่สุด 
4.5 กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน 3.66 สําคัญมากที่สุด 
5. ขอมูลของสวนของผูถือหุน   
5.1 เงินปนผลตอหุนสามัญ 3.74 สําคัญมากที่สุด 
5.2 กําไรตอหุนสามัญ 3.74 สําคัญมากที่สุด 
5.3 จํานวนหุนสามัญที่ออกจําหนายแลว 3.06 สําคัญมาก 
5.4 หลักทรพัยของบริษัท 3.72 สําคัญมากที่สุด 
5.5 มลูคาหุนที่ตราไว 3.06 สําคัญมาก 
5.6 เงินปนผลจายรวม 3.74 สําคัญมากที่สุด 
5.7 พันธะผูกพนัของบริษทัในการออกหุนสามัญ 3.70 สําคัญมากที่สุด 
5.8 ทุนหุนสามัญที่ชําระแลว 3.09 สําคัญมาก 
5.9 นายทะเบียนหลักทรัพยของบริษัท 3.03 สําคัญมาก 
5.10 จํานวนหุนสามัญที่มีการซื้อขายในรอบป 3.81 สําคัญมากที่สุด 
5.11 กําไรตอหุนสามัญปรับลด 3.74 สําคัญมากที่สุด 
5.12 เงินปนผลระหวางกาล 3.73 สําคัญมากที่สุด 
5.13 การเปลี่ยนแปลงของทนุหุนสามัญจดทะเบียน 3.51 สําคัญมากที่สุด 
5.14 เงินปนผลตอหุนบุริมสิทธิ ์ 3.51 สําคัญมากที่สุด 
5.15 กําไรตอหุนบุริมสิทธิ์ 3.66 สําคัญมากที่สุด 
5.16 รายชือ่ผูถอืหุนรายใหญ 10 รายแรก 3.74 สําคัญมากที่สุด 
5.17 สัดสวนการถือหุนของผูถอืหุนรายใหญ 10 รายแรก 3.66 สําคัญมากที่สุด 
6. นโยบายการบญัชี   
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น้ําหนักความสําคญัของขอมูล 
(Weight) 

 
รายการการเปดเผยขอมูลในรายงานประจาํป 

คาเฉลี่ย ความสําคัญ 
6.1 งบการเงินจัดทําตามมาตรฐานการบัญชไีทย 3.78 สําคัญมากที่สุด 
6.2 งบการเงินจัดทําขึ้นโดยถอืหลกัเกณฑการบันทกึบัญชีตามราคาทนุเดิม 3.76 สําคัญมากที่สุด 
6.3 การรวมกิจการ 3.86 สําคัญมากที่สุด 
6.4 คําจํากัดความของเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 3.84 สําคัญมากที่สุด 
6.5 เงินลงทุนในหลักทรัพยเผื่อขาย 3.86 สําคัญมากที่สุด 
6.6 เงินลงทุนในบริษัทรวม 3.87 สําคัญมากที่สุด 
6.7 เงินลงทุนในบริษัทยอย 3.87 สําคัญมากที่สุด 
6.8 วิธีการตีราคาสินคาคงเหลือตามราคาทุน 3.87 สําคัญมากที่สุด 
6.9 สัญญาเชาการเงิน 3.86 สําคัญมากที่สุด 
6.10 การตดัจําหนายตนทุนการวิจัยและพัฒนา 3.87 สําคัญมากที่สุด 
6.11 การตดัจําหนายคาความนิยม 3.77 สําคัญมากที่สุด 
6.12 เงินบําเหน็จ บํานาญ และเงินกองทุนสํารองเลี้ยงชีพ 3.74 สําคัญมากที่สุด 
6.13 บรษิัทภายนอกเปนผูจัดการเงนิกองทนุ 3.78 สําคัญมากที่สุด 
6.14 ภาษีเงินไดรวมถึงภาษีเงินไดรอการตดับัญช ี 3.77 สําคัญมากที่สุด 
6.15 วิธีการแปลงคาเงินตราตางประเทศเปนเงินบาท 3.77 สําคัญมากที่สุด 
6.16 วิธีการบันทกึรายการกําไร (ขาดทุน) จากการแปลงคาเงินตรา 
        ตางประเทศเปนเงินบาท  

 
3.73 

 
สําคัญมากที่สุด 

6.17 ประมาณการหนี้สิน 3.73 สําคัญมากที่สุด 
6.18 ภาระผูกพันและหนี้สินทีอ่าจจะเกิดขึ้น 3.73 สําคัญมากที่สุด 
6.19 สวนไดเสียของผูถอืหุนสวนนอย 3.77 สําคัญมากที่สุด 
6.20 นโยบายการบัญชีสําหรับรายการพิเศษ 3.74 สําคัญมากที่สุด 
7. ขอมูลอ่ืนที่เก่ียวของ   
7.1 รายงานเหตุการณสําคัญ ๆ และแผนการหลัก ๆ จากประธานกรรมการ 
       บรษิัท 

 
3.14 

 
สําคัญมาก 

7.2 จุดเดนทางการเงินและขอมลูทางการเงินโดยสรุป 3.42 สําคัญมาก 
7.3 การตลาดและภาวะการแขงขันของธุรกิจ 3.42 สําคัญมาก 
7.4 โครงการวจิัยและพัฒนา 3.42 สําคัญมาก 
7.5 รายจายฝายทนุ 3.47 สําคัญมาก 
7.6 รายละเอียดเกีย่วกับกรรมการบริษัท  ผูบริหาร และผูมอีํานาจควบคุมของ 
      บริษทั 

 
3.52 

 
สําคัญมากที่สุด 

7.7 คาตอบแทนกรรมการบริษทัและผูบริหาร 3.43 สําคัญมาก 
7.8 ขอมูลทั่วไปในหมายเหตุประกอบงบการเงิน 3.48 สําคัญมาก 
7.9 กําไร (ขาดทนุ) สุทธิที่เปนของผูถือหุนสามัญ 3.37 สําคัญมาก 
7.10 จํานวนหุนสามัญถัวเฉลี่ยถวงน้ําหนัก  3.43 สําคัญมาก 
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                 5.4.1.2  การทํางานของคณะกรรมการกํากบัหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (ก.ล.ต.) 
ควรจะนําดัชนกีารเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของงานวิจยันี้ไปวิเคราะหวา รายงานประจําป
ของบริษัทจดทะเบียน ไดเปดเผยขอมูลที่มีประโยชนตรงตามหลักการปองกันผูถือหุนหรือผูลงทุน
อยูในระดับใดและรายการใดที่มีปญหา เพื่อจะไดควบคุมใหเปนไปตามขอกําหนดและมาตรฐาน
การบัญชีที่ถูกตองตามกฎหมายตอไป ซ่ึงรายละเอียดแตละรายการปรากฎตามขอมูลขางลางนี้ 
 

มีการเปดเผยขอมลูใน 
รายงานประจําป 2548 

 
รายการการเปดเผยขอมูลในรายงานประจาํป 

จํานวนบริษทั คิดเปน (%) 
1. ขอมูลท่ัวไปของบริษัท   
1.1 ที่ตั้ง / โทรศพัท / โทรสาร / โฮมเพจ 38 76 
1.2 ลักษณะผลิตภณัฑและบริการ 39 78 
1.3 ลักษณะการจาํหนายและชองทางการจัดจําหนาย 10 20 
1.4 โครงสรางการจัดการ 47 94 
1.5 บริษทัยอย  บริษัทรวม  และกิจการรวมคา 23 46 
1.6 โครงการดําเนนิงานในอนาคต 21 42 
1.7 บุคลากร 25 50 
1.8 ภาพรวมการประกอบธุรกิจของบริษัทในรอบป 44 88 
   
2. งบดุล   
2.1 เอกลกัษณของงบดุล 50 100 
2.2 สินทรัพยหมนุเวียนแยกแสดงรายการจากสินทรพัยไมหมุนเวียน 40 80 
2.3 หนี้สินหมุนเวยีนแยกแสดงรายการจากหนี้สินไมหมุนเวียน 40 80 
2.4 สวนของผูถือหุนแยกแสดงรายการจากหนี้สิน 40 80 
2.5 กําไร (ขาดทนุ) สะสม จดัสรรแลวแยกแสดงรายการจากกําไร (ขาดทุน)  
      สะสม ยังไมไดจัดสรร 

 
49 

 
98 

2.6 เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 40 80 
2.7 ลูกหนี้การคา 39 78 
2.8 สินคาคงเหลือ 35 70 
2.9 สินทรัพยหมนุเวียนอื่น 48 96 
2.10 ทีด่ิน อาคาร และอุปกรณ 49 98 
2.11 สินทรพัยไมมีตัวตน 28 56 
2.12 รวมสินทรัพย 50 100 
2.13 สวนของผูถอืหุน แสดงยอดตนปและสิ้นป 49 98 
2.14 กําไร (ขาดทนุ) สะสมจัดสรรแลวแยกแสดงสํารองตามกฎหมายและอื่นๆ 17 34 
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มีการเปดเผยขอมลูใน 
รายงานประจําป 2548 

 
รายการการเปดเผยขอมูลในรายงานประจาํป 

จํานวนบริษทั คิดเปน (%) 
3. งบกําไรขาดทนุ   
3.1 เอกลกัษณของงบกําไรขาดทุน 50 100 
3.2 งบกําไรขาดทนุของงบการเงินรวม 50 100 
3.3 รายไดจากการขาย 40 80 
3.4 ตนทนุขาย 33 66 
3.5 คาใชจายในการขายและบริหาร 39 78 
3.6 กําไร (ขาดทนุ) จากอัตราแลกเปลี่ยน 27 54 
3.7 ภาษีเงินไดนติบิุคคล 9 18 
3.8 กําไร (ขาดทนุ) จากกิจกรรมตามปกต ิ 6 12 
3.9 กําไร (ขาดทนุ) จากรายการพิเศษ 6 12 
3.10 กําไร (ขาดทนุ) สุทธิที่เปนของผูถือหุนสวนนอย 44 88 
3.11 กําไร (ขาดทนุ) สุทธิสําหรับป 50 100 
4. งบกระแสเงินสด   
4.1 เอกลกัษณของงบกระแสเงินสด 50 100 
4.2 งบกระแสเงินสดของงบการเงินรวม 50 100 
4.3 กระแสเงินสดจากกิจกรรมดาํเนินงาน 50 100 
4.4 กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทนุ 50 100 
4.5 กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน 50 100 
5. ขอมูลของสวนของผูถือหุน   
5.1 เงินปนผลตอหุนสามัญ 40 80 
5.2 กําไรตอหุนสามัญ 44 88 
5.3 จํานวนหุนสามัญที่ออกจําหนายแลว 32 64 
5.4 หลักทรพัยของบริษัท 3 6 
5.5 มลูคาหุนที่ตราไว 50 100 
5.6 เงินปนผลจายรวม 38 76 
5.7 พันธะผูกพนัของบริษทัในการออกหุนสามัญ 24 48 
5.8 ทุนหุนสามัญที่ชําระแลว 50 100 
5.9 นายทะเบียนหลักทรัพยของบริษัท 33 66 
5.10 จํานวนหุนสามัญที่มีการซื้อขายในรอบป 8 16 
5.11 กําไรตอหุนสามัญปรับลด 36 72 
5.12 เงินปนผลระหวางกาล 15 30 
5.13 การเปลี่ยนแปลงของทนุหุนสามัญจดทะเบียน 24 48 
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มีการเปดเผยขอมลูใน 
รายงานประจําป 2548 

 
รายการการเปดเผยขอมูลในรายงานประจาํป 

จํานวนบริษทั คิดเปน (%) 
5.14 เงินปนผลตอหุนบุริมสิทธิ ์ 6 12 
5.15 กําไรตอหุนบุริมสิทธิ์ 3 6 
5.16 รายชือ่ผูถอืหุนรายใหญ 10 รายแรก 46 92 
5.17 สัดสวนการถือหุนของผูถอืหุนรายใหญ 10 รายแรก 46 92 
6. นโยบายการบญัชี   
6.1 งบการเงินจัดทําตามมาตรฐานการบัญชไีทย 44 88 
6.2 งบการเงินจัดทําขึ้นโดยถอืหลกัเกณฑการบันทกึบัญชีตามราคาทนุเดิม 24 48 
6.3 การรวมกิจการ 4 8 
6.4 คําจํากัดความของเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 40 80 
6.5 เงินลงทุนในหลักทรัพยเผื่อขาย 27 54 
6.6 เงินลงทุนในบริษัทรวม 45 90 
6.7 เงินลงทุนในบริษัทยอย 47 94 
6.8 วิธีการตีราคาสินคาคงเหลือตามราคาทุน 24 48 
6.9 สัญญาเชาการเงิน 18 36 
6.10 การตดัจําหนายตนทุนการวิจัยและพัฒนา 7 14 
6.11 การตดัจําหนายคาความนิยม 23 46 
6.12 เงินบําเหน็จ บํานาญ และเงินกองทุนสํารองเลี้ยงชีพ 47 94 
6.13 บรษิัทภายนอกเปนผูจัดการเงนิกองทนุ 0 0 
6.14 ภาษีเงินไดรวมถึงภาษีเงินไดรอการตดับัญช ี 30 60 
6.15 วิธีการแปลงคาเงินตราตางประเทศเปนเงินบาท 46 92 
6.16 วิธีการบันทกึรายการกําไร (ขาดทุน) จากการแปลงคาเงินตราตางประเทศ 
        เปนเงินบาท  

 
37 

 
74 

6.17 ประมาณการหนี้สิน 36 72 
6.18 ภาระผูกพันและหนี้สินทีอ่าจจะเกิดขึ้น 36 72 
6.19 สวนไดเสียของผูถอืหุนสวนนอย 4 8 
6.20 นโยบายการบัญชีสําหรับรายการพิเศษ 1 2 
7. ขอมูลอ่ืนที่เก่ียวของ   
7.1 รายงานเหตุการณสําคัญ ๆ และแผนการหลัก ๆ จากประธานกรรมการ 
      บริษทั 

 
46 

 
92 

7.2 จุดเดนทางการเงินและขอมลูทางการเงินโดยสรุป 48 96 
7.3 การตลาดและภาวะการแขงขันของธุรกิจ 36 72 
7.4 โครงการวจิัยและพัฒนา 2 4 
7.5 รายจายฝายทนุ 15 30 
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มีการเปดเผยขอมลูใน 
รายงานประจําป 2548 

 
รายการการเปดเผยขอมูลในรายงานประจาํป 

จํานวนบริษทั คิดเปน (%) 
7.6 รายละเอียดเกีย่วกับกรรมการบริษัท  ผูบริหาร และผูมอีํานาจควบคุมของ 
      บริษทั 

 
40 

 
80 

7.7 คาตอบแทนกรรมการบริษทัและผูบริหาร 46 92 
7.8 ขอมูลทั่วไปในหมายเหตุประกอบงบการเงิน 50 100 
7.9 กําไร (ขาดทนุ) สุทธิที่เปนของผูถือหุนสามัญ 6 12 
7.10 จํานวนหุนสามัญถัวเฉลี่ยถวงน้ําหนัก  45 90 
 
 5.4.1.3 ผูที่ใชรายงานประจําปกลุมอ่ืน ๆ ไดแก กลุมผูใชที่ใหน้ําหนักความสําคัญใน
ขอมูลทางการบัญชีรายการเดียวกันแตกตางกัน และกลุมผูใชที่ใหน้ําหนักความสําคัญในขอมูล
ทางการบัญชีรายการเดยีวกันเทากัน ควรจะนําดัชนีการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของ
งานวิจยันี้ไปวเิคราะหวารายงานประจําปของบริษัทจดทะเบียน มีความเกีย่วของกบัการตัดสินใจ
และนาเชื่อถือได โดยขอมูลที่ไดจะสะทอนผลการดําเนนิงานและฐานะทางการเงินของกิจการอยาง
เที่ยงธรรม  สะทอนใหเห็นถึงเนื้อหาเชิงเศรษฐกิจมากกวารูปแบบทางกฎหมายของรายการและ
เหตุการณทางบัญชี  มีความเปนกลางและปราศจากการลําเอียง  มีความระมัดระวงั  และมีความ
ครบถวนในทกุกรณีที่มนีัยสาํคัญ หรือไม อยางไร โดยกําหนดดัชนีรายการการเปดเผยขอมูลใน
รายงานประจําป  สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน  ประกอบดวยขอมลูทางการบัญชีไดแก ขอมลู
ทั่วไป  งบดุล  งบกําไรขาดทุน  งบกระแสเงินสด  ขอมูลสวนของผูถือหุน  นโยบายการบัญชี  และ
ขอมูลเพิ่มเติม  จํานวน 85 รายการ ซ่ึงมีวิธีการนําไปใชแตละกลุม ดังนี ้

                    1) กลุมผูใชรายงานประจําปที่ใหน้ําหนกัความสําคัญของขอมูลทางการบัญชี
รายการเดยีวกนัแตกตางกัน 

ซ่ึงผูใชกลุมนี้ จะใหน้ําหนกัความสําคัญในขอมูลทางการบัญชีรายการเดียวกันแตกตาง
กันได ถึงอยางไรก็ตามวิธีนี้ดึงดูดความสนใจจากปฏิกิริยาการรับรูของกลุมผูใชหลายกลุม ซ่ึงการ
รับรูของกลุมผูใชที่แตกตางกันจะมีการตัดสินใจเชิงคณุภาพ และความมีประโยชนของขอมลู
ทางการบัญชี ที่มีตอกลุมผูใชอยางหลากหลายและไมเทากัน  การตัดสินใจของแตละบุคคลอาจจะ
ออกมาเทากับบุคคลอื่น หรือแตกตางจากผูใชกลุมอ่ืนโดยขึ้นกับความเปนกลางของแตละบุคคลเปน
สําคัญ ควรจะใชวิธีการวัดคาระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป  สําหรับการวิเคราะหทาง
การเงิน  จากดชันีการเปดเผยขอมูลวิธีแบบถวงน้ําหนกั (Weighted Disclosure Index หรือ WI) ซ่ึงมี
วิธีการวัดคาระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป  ดังนี ้
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      85  
 WI = ∑ W * R  /  1360  ซ่ึง WI มีคาระหวาง 0 ถึง 1 หรือ 
    i = 1 0 ≤WI ≤1 
ที่ซ่ึง : 
                 W (Weight) คือ น้ําหนักความสําคัญของขอมูล ถามีคาเทากับ 4 หมายถึง ขอมูลมีน้ําหนัก
ความสําคัญมากที่สุด (ระหวาง 80-100%)  ถามีคาเทากบั 3 หมายถึง ขอมูลมีน้ําหนักความสําคญั
มาก (ระหวาง 70-79%)   ถามีคาเทากับ 2 หมายถึง ขอมูลมีน้ําหนักความสําคัญปานกลาง (ระหวาง 
60-69%)  ถามีคาเทากับ 1 หมายถึง ขอมลูมีน้ําหนักความสําคัญนอย (ระหวาง 50-59%)  ถามีคา
เทากับ 0 หมายถึง ขอมูลไมมีน้ําหนกัความสําคัญ (ระหวาง 0-49%)   
 
                 R (Rating) คือ การประเมินการเปดเผยขอมลูในรายงานประจําป  สําหรับการวิเคราะห
ทางการเงิน  ถามีคาเทากับ 4 หมายถึง มีการเปดเผยขอมลูทั้งหมด (100 %) ถามีคาเทากับ 3 หมายถึง 
มีการเปดเผยขอมูลมาก (51-99%) ถามีคาเทากับ 2 หมายถึง มีการเปดเผยขอมูลปานกลาง (50 %) ถา
มีคาเทากับ 1 หมายถึง มีการเปดเผยขอมลูนอย (1-49%) ถามีคาเทากับ 0 หมายถึง ไมมีการเปดเผย
ขอมูลทั้งหมด (0 %) ในรายงานประจําป  สําหรับการวิเคราะหทางการเงนิ 
 
                 สรุปผลการวิเคราะหวิธีการวดัคาระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป  สําหรับการ
วิเคราะหทางการเงิน จากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีแบบถวงน้ําหนัก โดยการเปรยีบเทียบกับเกณฑ
จากผลการวิจยัของการจัดอนัดับการเปดเผยขอมูลของ Center for International Financial Analysis 
and Research (CIFAR, 1995) ที่ประเทศไทยอยูอันดับที ่16 จาก 20 อันดับ โดยไดรับคะแนนเฉลี่ย 
66 คะแนนหรอืคิดเปน 0.78 (หรือ 78%)  ถาคาที่คํานวณไดมากกวา 0.78 ควรจะสรุปผลวาบริษัท
นั้นมีระดับการเปดเผยขอมลูในรายงานประจําป  สําหรบัการวิเคราะหทางการเงินสูงกวาเกณฑหรือ
มีความหมายวายิ่งสูงยิ่งดี  แตถาคาที่คํานวณไดนอยกวา 0.78 ควรจะสรุปผลวาบริษัทนั้นมีระดับ
การเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงนิต่ํากวาเกณฑหรือมี
ความหมายวายิ่งต่ํายิ่งไมดี  นอกจากนี้ถาคาที่คํานวณไดเทากับ 0.78 ควรจะสรุปผลวาบริษัทนั้นมี
ระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงินเทากบัเกณฑหรือมี
ความหมายวาพอ ๆ กัน 
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                    2) กลุมผูใชรายงานประจําปที่ใหน้ําหนกัความสําคัญของขอมูลทางการบัญชี
รายการเดยีวกนัเทากัน 

ซ่ึงผูใชกลุมนี้จะใหความสําคัญเพื่อผูใชแตละกลุมเทากัน ผลประโยชนโดยเฉพาะของ
การใชวิธีนี้คือวิธีนี้เปดโอกาสใหกลุมผูใชโดยเฉพาะเจาะจง ยอมรบัการวิเคราะหขอมูลอยางเปน
อิสระ ควรจะใชวิธีการวัดคาระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป  สําหรับการวิเคราะหทาง
การเงิน  จากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีแบบไมถวงน้ําหนัก (Unweighted Disclosure Index หรือ 
UWI) ซ่ึงมีวิธีการวัดคาระดบัการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป  ดังนี้ 
 

      n  
 M = ∑ EDi  
    i = 1  
                   ที่ซ่ึง M (Maximum Expected Item) หมายถึง จํานวนขอมูลสูงสุดที่คาดวาจะมีการ
เปดเผยขอมูลในรายงานประจําป  สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน 
                   ED (Expected Disclosure) หมายถึง บริษัทควรจะมกีารเปดเผยขอมูลนี้ในรายงาน
ประจําป 
                   n (Maximum number of items) หมายถึง จํานวนขอมูลที่คาดวาจะมีการเปดเผยขอมลู
ในรายงานประจําป ซ่ึงจะมคีานอยกวาหรอืเทากับจํานวนขอมูล 85 รายการ  
 

      m  
 TD = ∑ ADi  
    i = 1  
                   ที่ซ่ึง TD (Total Disclosure) หมายถึง จํานวนขอมูลรวมที่มีการเปดเผยขอมูลในรายงาน
ประจําป  สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน 
                   AD (Actual Disclosure) หมายถึง ถามีการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป มีคาเทากบั 
1 และถาไมมกีารเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป มีคาเทากับ 0 
                   m (Actual number of items) หมายถึง จํานวนขอมูลจริงที่มีการเปดเผยขอมูลในรายงาน
ประจําป ซ่ึงจะมีคานอยกวาหรือเทากับจํานวนขอมูล  n  รายการ ตัวอยาง เชน เมื่อดัชนีระบวุาควร
จะมีการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกบัอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ ดงันั้นถาบริษัทไมมีการเปดเผย
ขอมูลก็จะได 0 คะแนน  แตถาบริษัทไมมีการคา หรือสินทรัพย หรือหนี้สินเปนเงนิตราตางประเทศ 
แสดงวารายการนี้ไมเหมาะสมที่จะใชวัดคาจึงใหตดัรายการนี้ออกจากดชันีวัดคา ดังนั้นคาของ m 
จึงมีคานอยกวาหรือเทากับ คาของ n (Maximum number of items)  
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 UWI =  TD / M  ซ่ึง UWI มีคาระหวาง 0 ถึง 1 หรือ 
   0 ≤UWI ≤1 
 

สรุปผลการวิเคราะหวิธีการวัดคาระดับการเปดเผยขอมลูในรายงานประจําป  สําหรับ
การวิเคราะหทางการเงิน จากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวิธีแบบไมถวงน้าํหนัก โดยการเปรียบเทียบกับ
เกณฑจากผลการวิจยัของการจัดอันดับการเปดเผยขอมลูของ Center for International Financial 
Analysis and Research (CIFAR, 1995) ที่ประเทศไทยอยูอันดับที่ 16 จาก 20 อันดับ โดยไดรับ
คะแนนเฉลี่ย 66 คะแนนหรือคิดเปน 0.78 (หรือ 78%)  ถาคาที่คํานวณไดมากกวา 0.78 ควรจะ
สรุปผลวาบริษัทนั้นมีระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป  สําหรับการวิเคราะหทางการเงนิ
สูงกวาเกณฑหรือมีความหมายวายิ่งสูงยิ่งดี  แตถาคาที่คํานวณไดนอยกวา 0.78 ควรจะสรุปผลวา
บริษัทนั้นมีระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงินต่ํากวา
เกณฑหรือมีความหมายวายิง่ต่ํายิ่งไมดี  นอกจากนี้ถาคาที่คํานวณไดเทากับ 0.78 ควรจะสรุปผลวา
บริษัทนั้นมีระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงินเทากับ
เกณฑหรือมีความหมายวาพอ ๆ กัน 
 
       5.4.2  ขอเสนอแนะจากการนําผลการวิจัยไปใชสนบัสนุนทฤษฎทีี่ใช  ไดแก 
                 5.4.2.1 ผลการวิจัยพบวามีความสัมพันธระหวางลักษณะการกํากับดแูลกิจการ และระดบั
การเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป 2548 ที่มีประโยชนตอการวเิคราะหทางการเงิน โดยมี
ความสัมพันธกันเชิงบวกอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ ซ่ึงเปนการสนับสนุนวาคณุลักษณะตามหลักการ
กํากับดแูลกิจการที่ดี (Good Corporate Governance Characteristics) จะลดปญหาความขัดแยง
ระหวางตัวการและตัวแทนในทฤษฎีตัวแทน (Agency Theory) และกอใหเกิดการจัดทํารายงาน
ทางการเงินที่จะมีชองวางระหวางขอมูลที่ไดรับระหวางตวัการ และตัวแทนลดลงเหลือนอยที่สุด 
และนําไปสูการพัฒนาการกระทําการตัดสินใจของผูลงทุนในการลงทุน ซ่ึงมีผลทําใหเกิด
ประสิทธิภาพ ในการจัดสรรทรัพยากรโดยเฉพาะอยางยิง่เงินทุนจะถูกแบงสรรปนสวนอยางถูกตอง
แมนยําขึน้ ส่ิงอ่ืนที่จะตามมาคือการพัฒนาตลาดทุนหรือตลาดหลักทรัพยทีซ่ึ่งสงผลใหมีการ
เจริญเติบโตของเศรษฐกิจสงูขึ้น และมกีารพัฒนาคุณภาพของสังคม  ซ่ึงงานวิจยันี้แนะนําใหบริษทั
จดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยแหงประเทศไทยควรจะปฎิบัติตามหลักการการกํากับดูแลกิจการที่ด ี 
ขอพึงปฎิบัติที่ดีสําหรับกรรมการบริษัทจดทะเบยีน และแนวทางการปฎิบัติที่ดีของคณะกรรมการ
ตรวจสอบที่ออกโดยตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เพื่อจะไดสงผลกระทบใหระดับการเปดเผย
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ขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงนิสูงกวาเกณฑหรือมีความหมายวายิ่งสูงยิ่ง
ดี  เพื่อจะพฒันาคุณภาพของรายงานทางการเงินและเปนการสรางความเชื่อมั่นใหกบันักลงทุนมาก
ขึ้น  โดยสอดคลองกับหลักการการปองกนัผูลงทุนหรือผูถือหุน (Shareholder/Investor Protection) 
ภายใตหลักการนี้ คุณภาพของขอมูลทางการเงินถูกกําหนดขั้นตนในความสัมพันธในการปองกันผู
ถือหุน หรือผูลงทุนดวยการเปดเผยขอมูลอยางครบถวน และยุติธรรม 
 
                 5.4.2.2 ผลการวจิยัพบวามีความสัมพันธระหวางลักษณะเฉพาะของธุรกิจ และระดับการ
เปดเผยขอมูลในรายงานประจําป 2548 ที่มีประโยชนตอการวิเคราะหทางการเงิน โดยมี
ความสัมพันธกันเชิงบวกอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ ซ่ึงผลการวิจัยครั้งนี้เปนการยืนยนัวา
ลักษณะเฉพาะของธุรกิจ (Firm-Specific Characteristics) จะสนับสนุนทฤษฎีความถูกตองตาม
กฎหมาย (Legitimacy Theory) ทฤษฎีนีอ้ยูบนแนวคดิของสัญญาขอตกลงและสิทธิทางสังคม และ
การอยูรวมกันที่องคกรเหลานี้จะตองกระทาํตามกฏหมาย ดังนั้นงานวิจยันีแ้นะนําใหบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ควรจะปฎิบัติตามกฎหมายบริษัทมหาชน (Public 
Company Act) รวมถึงกฎหมายบัญชี คือ พระราชบัญญัติการบัญชี พ.ศ. 2543 ขอบงัคับของตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย และคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (ก.ล.ต.) เพือ่
จะไดสงผลกระทบใหระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงนิ
สูงกวาเกณฑหรือมีความหมายวายิ่งสูงยิ่งดี  เพื่อจะลดขอมูลความไมสมสวนกันระหวางผูใชขอมลู
ภายในและผูใชขอมูลภายนอกบริษัท ซ่ึงมีความหมายวาขอมูลในรายงานประจําปมีความเกีย่วของ
กับการตัดสินใจและนาเชื่อถือได โดยขอมูลที่ไดจะสะทอนผลการดําเนินงานและฐานะทางการเงนิ
ของบริษัทอยางถูกตองตามกฎหมาย 
 
5.5  ขอเสนอแนะเพื่อการวิจัยตอไป   
       5.5.1 ควรมีการวิจยัซํ้าในเรื่องนี้ ในชวงระยะเวลาอื่น หรือในกลุมธุรกิจอื่น ทั้งนี้เนื่องจากเวลา
เปลี่ยนไป หรือกลุมตัวอยางเปลี่ยนไป อาจจะสงผลทําใหสภาพแวดลอมทางการบัญชีเปลี่ยนแปลง
ไปดวย และยากแกการควบคุม ซ่ึงอาจจะสงผลตอปจจัยทางธุรกิจใหมีการเปลี่ยนแปลงไปจากเดมิ
ได 
 
       5.5.2 ควรทําการศึกษาเปรียบเทียบระหวางระดับการเปดเผยขอมลูในรายงานประจําป สําหรบั
การวิเคราะหทางการเงิน จากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนกั วธีิไมถวงน้ําหนัก และวิธีอ่ืนที่
อาจจะมีขึ้นในอนาคต 
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       5.5.3 ควรทําการศึกษาปจจัยทางธุรกจิ ไดแก ลักษณะการกํากบัดูแลกิจการของธุรกิจ และ
ลักษณะเฉพาะของธุรกิจ ที่มีอิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการ
วิเคราะหทางการเงินจากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนัก และวิธีไมถวงน้ําหนกั โดยการศึกษา
คร้ังนี้ใชคะแนนรวมทั้งหมดเพียงคาเดยีว จากดัชนรีายการการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป  
สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน  ประกอบดวยขอมูลทางการบัญชีไดแก ขอมูลทั่วไป  งบดุล  งบ
กําไรขาดทุน  งบกระแสเงนิสด  ขอมูลสวนของผูถือหุน  นโยบายการบัญชี  และขอมูลเพิ่มเติม  
จํานวน 85 รายการ ซ่ึงในอนาคตอาจจะมกีารแบงกลุมคะแนนใหมจาก 7 กลุมยอยดงัที่กลาวมาก็ได 
เพราะเมื่อมีการแบงออกเปนสวนใหมระดบัคะแนนที่ไดอาจจะเปลีย่นแปลงไปดวย ซ่ึงอาจจะทําให
ตัวแปรอิสระมีอิทธิพลตอตัวแปรตามเปลีย่นแปลงไปจากเดิมได 
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