
 
บทที่ 5 

สรุปผลการวิจัย  อภิปรายผล  และขอเสนอแนะ  
 

 การวิจยัปจจยัทางธุรกิจที่มีอิทธิพลตอ ระดับการเปดเผยขอมลูในรายงานประจําป  
สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน ของบริษัทจดทะเบียนในดัชนี 50 ของตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย : เปรียบเทียบระดับการเปดเผยขอมูลจากดชันีการเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนกักับวิธี
ไมถวงน้ําหนกัครั้งนี้เปนการวิจัยเชิงสํารวจ (Survey Research)  โดยมีวัตถุประสงคการวิจยัดังนี้ 
เพื่อศึกษาลักษณะการกํากับดูแลกจิการของธุรกิจ ไดแก ลักษณะของคณะกรรมการบริษัท  
คณะกรรมการตรวจสอบ  ผูตรวจสอบภายใน  และผูสอบบัญชีภายนอกของธุรกิจ  เพื่อศึกษา
ลักษณะเฉพาะของธุรกิจ ไดแก ลักษณะผลสําเร็จจากการดําเนินงาน  ลักษณะทางโครงสราง  และ
ลักษณะทางการตลาดของธุรกิจ  เพื่อศึกษาระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการ
วิเคราะหทางการเงิน  เพือ่เปรียบเทียบระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการ
วิเคราะหทางการเงิน และเพื่อศึกษาความสัมพันธระหวางลักษณะการกํากับดแูลกิจการของธุรกิจ 
ลักษณะเฉพาะของธุรกิจ และระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทาง
การเงิน ซ่ึงระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป พ.ศ. 2548 มาจากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวิธี
ถวงน้ําหนกัและวิธีไมถวงน้าํหนัก ของกลุมตัวอยางจากบริษัทจดทะเบียนในดัชน ี 50 ของตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย  และทําการวเิคราะหขอมูลดวยโปรแกรมคอมพิวเตอรสําเร็จรูป SPSS 
for Window โดยใชสถิติคาสถิติพรรณนา (Description Statistics)  เพื่อศกึษาคาเฉลี่ย (Mean) และคา
เบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) ของลักษณะการกํากับดูแลกิจการของธุรกิจ ไดแก 
ลักษณะคณะกรรมการบริษัทของธุรกิจ และลักษณะคณะกรรมการตรวจสอบของธุรกิจ 
ลักษณะเฉพาะของธุรกิจ ไดแก ลักษณะผลสําเร็จจากการดําเนนิงานของธุรกิจ และลักษณะทาง
โครงสรางของธุรกิจ และระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปสําหรับการวิเคราะหทาง
การเงิน ซ่ึงระดับการเปดเผยขอมูลมาจากดชันีการเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนกัและวธีิไมถวง
น้ําหนกั  ใชสถิติ t-tests for Independent – Samples of Means เพื่อการเปรียบเทียบระหวางระดับ
การเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงินจากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวิธี
ถวงน้ําหนกักบัวิธีไมถวงน้ําหนัก การหาสมัประสิทธิ์สหสัมพันธ (Correlation Coefficient) เพื่อหา
ความสัมพันธระหวางตัวแปรอิสระ ไดแก ปจจัยทางธุรกิจ ซ่ึงประกอบดวย ลักษณะการกํากับดูแล
กิจการของธุรกิจ ไดแก ลักษณะคณะกรรมการบริษัทของธุรกิจ ลักษณะคณะกรรมการตรวจสอบ
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ของธุรกิจ ลักษณะผูตรวจสอบภายในของธุรกิจ และ ลักษณะผูสอบบัญชีภายนอกของธุรกิจ และ
ลักษณะเฉพาะของธุรกิจ ไดแก ลักษณะผลสําเร็จจากการดําเนินงานของธุรกิจ ลักษณะทาง
โครงสรางของธุรกิจ และลักษณะทางการตลาดของธุรกิจ และตัวแปรตาม ไดแก ระดับการเปดเผย
ขอมูลในรายงานประจําปสําหรับการวิเคราะหทางการเงนิ จากดัชนีการเปดเผยขอมลูวิธีถวงน้ําหนัก
และวิธีไมถวงน้ําหนกั การวิเคราะหการถดถอยพหุคณูเชิงเสน (Multiple Linear Regression 
Analysis) เปนการวิเคราะหการถดถอย สําหรับหาความสัมพันธเชิงพยากรณเพื่อศกึษาอิทธิพลของ
ปจจัยทางธุรกจิ ไดแก ลักษณะการกํากบัดูแลกิจการของธุรกิจ และลักษณะเฉพาะของธุรกิจตอ
ระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงินจากดชันีการเปดเผย
ขอมูลวิธีถวงน้ําหนกัและวธีิไมถวงน้ําหนัก โดยกําหนดระดับนัยสําคัญที่ .05 ซ่ึงมีผลการวิจัยสรปุ
ไดดังนี ้
 
5.1  สรุปผลการวิจัย 

 ผลการศึกษาครั้งนี้ดัชนีการเปดเผยขอมูลวธีิถวงน้ําหนกั มีความนาเชื่อถือที่วัดโดยคา
ของ Cronbach’s Alpha coefficient สําหรับขอมูลทั่วไปของบริษัท ระหวาง 0.9870 และ 0.9877 งบ
ดุล ระหวาง 0.9869 และ 0.9870 งบกําไรขาดทุน ระหวาง 0.9869 และ 0.9870 งบกระแสเงนิสด 
ระหวาง 0.9868 และ 0.9870 ขอมูลของสวนของผูถือหุน ระหวาง 0.9867 และ 0.9873 นโยบายการ
บัญชี ระหวาง 0.9868 และ 0.9872 ขอมูลอ่ืนที่เกีย่วของ ระหวาง 0.9869 และ 0.9876 และขอมูลรวม
ทั้งหมด 85 รายการ จํานวน 50 บริษัท มีคาเทากับ 0.9872 และผลการศกึษาความนาเชื่อถือของดัชนี
การเปดเผยขอมูลวิธีไมถวงน้าํหนัก มีคา Cronbach’s Alpha coefficient สําหรับขอมูลทั่วไปของ
บริษัท ระหวาง 0.7600 และ 0.7674 งบดลุ ระหวาง 0.7498 และ 0.7676 งบกําไรขาดทุน ระหวาง 
0.7459 และ 0.7724 งบกระแสเงินสด ระหวาง 0.7643 และ 0.7687 ขอมูลของสวนของผูถือหุน 
ระหวาง 0.7589 และ 0.7743 นโยบายการบัญชี ระหวาง 0.7542 และ 0.7731 ขอมูลอ่ืนที่เกี่ยวของ 
ระหวาง 0.7548 และ 0.7712 และขอมูลรวมทั้งหมด 85 รายการ จาํนวน 50 บริษัท มีคาเทากบั 
0.7642 ดังนัน้ดัชนีการเปดเผยขอมูลทั้งวธีิถวงน้ําหนกั และวิธีไมถวงน้ําหนัก มคีา Cronbach’s 
Alpha coefficient มากกวา 0.70 ทุกขอมูล จึงยอมรับวาขอมูลมีความนาเชื่อถือ  และผลการวิจยัครั้ง
นี้สรุปไดดังนี ้
 
 
 
 

DPU



 116

       5.1.1 ผลการศึกษาลักษณะการกํากับดูแลกิจการของธุรกิจ ไดแก ลักษณะของคณะกรรมการ
บริษัท คณะกรรมการตรวจสอบ  ผูตรวจสอบภายใน  และผูสอบบัญชีภายนอกของธุรกิจ ของ
บริษัทจดทะเบียนในดัชน ี 50 ของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยพบวาลักษณะการกํากบัดูแล
กิจการของธุรกิจ ไดแก ลักษณะคณะกรรมการบริษัทของธุรกิจ ประกอบไปดวย ขนาดของ
คณะกรรมการบริษัท (คาเฉลี่ยเทากับ 12.44 คน) ซ่ึงสอดคลองกับเกณฑของตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย สําหรับอัตราสวนของกรรมการที่เปนผูบริหาร (คาเฉลี่ยเทากับ 0.19) อัตราสวนของ
สมาชิกครอบครัว (คาเฉลี่ยเทากับ 0.11) อัตราสวนพื้นฐานความรูดานการบัญชีหรือการเงินของ
กรรมการ (คาเฉลี่ยเทากับ 0.19) และอัตราสวนจํานวนครั้งการเขารวมประชุมของกรรมการบริษัท
ตอป (คาเฉลี่ยเทากับ 0.89) ต่ํากวาเกณฑของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และอัตราสวนของ
กรรมการจากภายนอกที่ไมไดเปนผูบริหาร (คาเฉลี่ยเทากับ 0.35) อัตราสวนของกรรมการที่เปน
อิสระที่ไมไดเปนผูบริหาร (คาเฉลี่ยเทากับ 0.46) ซ่ึงสูงกวาเกณฑของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ
ไทย ลักษณะคณะกรรมการตรวจสอบของธุรกิจ ประกอบไปดวย ขนาดของคณะกรรมการ
ตรวจสอบ (คาเฉลี่ยเทากับ 3.22 คน) และอัตราสวนของกรรมการตรวจสอบที่เปนอิสระ (คาเฉลี่ย
เทากับ 0.95) ซ่ึงสอดคลองกับเกณฑของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย สําหรับอัตราสวน
จํานวนครั้งการเขารวมประชุมของกรรมการตรวจสอบตอป (คาเฉลี่ยเทากับ 0.92) และอัตราสวน
กรรมการตรวจสอบที่มีประสบการณดานการบัญชีหรือการเงิน (คาเฉลี่ยเทากับ 0.10) ต่ํากวาเกณฑ
ของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ลักษณะผูตรวจสอบภายในของธุรกิจ ประกอบไปดวย 
บริษัทมีการจดัตั้งสํานักงานตรวจสอบภายใน ซ่ึงพบวาม ี 44 บริษัท หรือคิดเปน 88% มีการจดัตั้ง
สํานักงานตรวจสอบภายใน ซ่ึงต่ํากวาเกณฑของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และ ลักษณะ
ผูสอบบัญชีภายนอกของธุรกจิ ประกอบไปดวย ผูสอบบัญชีภายนอกมาจากสํานกังานตรวจสอบ
บัญชีขนาดใหญ ซ่ึงพบวามี 40 บริษัท หรือคิดเปน 80% ซ่ึงบริษัทตัวอยางสวนใหญผูสอบบัญชีมา
จากสํานักงานตรวจสอบบัญชีขนาดใหญ 
 
       5.1.2  ผลการศึกษาลักษณะเฉพาะของธุรกิจ ไดแก ลักษณะผลสําเร็จจากการดําเนินงาน  
ลักษณะทางโครงสราง  และลักษณะทางการตลาดของธุรกิจ ของบริษัทจดทะเบียนในดัชนี 50 ของ
ตลาดหลักทรพัยแหงประเทศไทยพบวาลักษณะเฉพาะของธุรกิจ ไดแก ลักษณะผลสําเร็จจากการ
ดําเนินงานของธุรกิจ ประกอบดวย อัตราสวนความสามารถในการทาํกําไร ไดแก อัตราสวนกําไร
ตอยอดขาย (คาเฉลี่ยเทากับ 21.08%) มีแนวโนมต่ําลงเมื่อเทียบกับปกอน (คาเฉลี่ยเทากับ 21.38%) 
อัตราสวนผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน สําหรับป 2548 (คาเฉลี่ยเทากับ 21.68%) มีแนวโนม
ต่ําลงเมื่อเทียบกับปกอน (คาเฉลี่ยเทากับ 22.96%) และอัตราสวนสภาพคลอง สําหรับป 2548 
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(คาเฉลี่ยเทากบั 1.4982 เทา) มีแนวโนมสูงขึ้นเมื่อเทียบกับปกอน (คาเฉลี่ยเทากับ 1.4758 เทา) 
ลักษณะทางโครงสรางของธุรกิจ ประกอบดวย อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนสําหรับป 
2548 (คาเฉลี่ยเทากับ 5.5170 เทา) มีแนวโนมสูงขึ้นเมื่อเทียบกับปกอน (คาเฉลี่ยเทากบั 1.0478 เทา) 
ขนาดของธุรกิจ ไดแก ขนาดของสินทรัพยรวม สําหรับป 2548 (คาเฉลี่ยเทากับ 198.26 พันลาน
บาท) มีแนวโนมสูงขึ้นเมื่อเทียบกับปกอน (คาเฉลี่ยเทากบั 179.62 พันลานบาท) ขนาดของยอดขาย
สุทธิ สําหรับป 2548 (คาเฉลี่ยเทากับ 60.44 พันลานบาท) มีแนวโนมสูงขึ้นเมื่อเทียบกับปกอน 
(คาเฉลี่ยเทากบั 52.02 พันลานบาท) ขนาดของมูลคาหลักทรัพยตามราคาตลาด สําหรับป 2548 
(คาเฉลี่ยเทากบั 72.10 พันลานบาท) มีแนวโนมสูงขึ้นเมื่อเทียบกับปกอน (คาเฉลี่ยเทากับ 65.34 
พันลานบาท) และสัดสวนของผูถือหุนรายยอยสําหรับป 2548 (คาเฉลี่ยเทากับ 35.42%) มีแนวโนม
ต่ําลงเมื่อเทียบกับปกอน (คาเฉลี่ยเทากับ 35.52%)  และ ลักษณะทางการตลาดของธุรกิจ 
ประกอบดวย บริษัทมีขอบเขตการดําเนนิธุรกิจกวางขวาง จํานวน 12 บริษัท หรือคิดเปน 24% ถือวา
นอยกวา เมื่อเปรียบเทียบกบับริษัทตัวอยางที่ไมมีขอบเขตการดําเนนิธุรกิจกวางขวาง จํานวน 38 
บริษัทหรือคิดเปน 76% 
 
       5.1.3  ผลการศึกษาเปรยีบเทียบระดับการเปดเผยขอมลูในรายงานประจําปสําหรับการวิเคราะห
ทางการเงิน ซ่ึงระดับการเปดเผยขอมลูมาจากดัชนกีารเปดเผยขอมลูวิธีถวงน้ําหนักและวิธีไมถวง
น้ําหนกั ของบริษัทจดทะเบียนในดัชนี 50 ของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยกับเกณฑ พบวา
ระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปสําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดัชนีการเปดเผย
ขอมูลวิธีถวงน้ําหนกัของขอมูลทั่วไป (คาเฉลี่ยเทากับ 0.497) งบดุล (คาเฉลี่ยเทากบั 0.689) งบกาํไร
ขาดทุน (คาเฉลี่ยเทากับ 0.711) งบกระแสเงินสด (คาเฉลี่ยเทากับ 0.686) ขอมูลสวนของผูถือหุน 
(คาเฉลี่ยเทากบั 0.657) นโยบายการบัญชี (คาเฉลี่ยเทากับ 0.692) ขอมูลเพิ่มเติม (คาเฉลี่ยเทากบั 
0.638) และขอมูลรวมทั้งหมด (คาเฉลี่ยเทากับ 0.661) ซ่ึงทั้งหมดอยูต่ํากวาเกณฑคะแนนเฉลี่ยของ
ประเทศไทย (คาเฉลี่ยเทากบั 0.78) ทีจ่ัดอันดับโดย CIFAR (1995)  และพบวาระดับการเปดเผย
ขอมูลในรายงานประจําปสําหรับการวิเคราะหทางการเงนิ จากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีไมถวง
น้ําหนกัของขอมูลทั่วไป (คาเฉลี่ยเทากับ 0.633) งบกําไรขาดทุน (คาเฉลี่ยเทากับ 0.645) ขอมูลสวน
ของผูถือหุน (คาเฉลี่ยเทากบั 0.621) นโยบายการบัญชี (คาเฉลี่ยเทากับ 0.596) ขอมูลเพิ่มเติม 
(คาเฉลี่ยเทากบั 0.679) และขอมูลรวมทัง้หมด (คาเฉลี่ยเทากับ 0.685) สําหรับการวิเคราะหทาง
การเงิน จากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนกั ซ่ึงทั้งหมดอยูต่ํากวาเกณฑคะแนนเฉลี่ยของ
ประเทศไทย (คาเฉลี่ยเทากบั 0.78) ที่จัดอันดับโดย CIFAR (1995) แตระดับการเปดเผยขอมูลใน
รายงานประจําปของงบดุล (คาเฉลี่ยเทากับ 0.846) และงบกระแสเงนิสด (คาเฉลี่ยเทากับ 0.995) มี
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ดัชนีอยูสูงกวาเกณฑคะแนนเฉลี่ยของประเทศไทย (คาเฉลี่ยเทากับ 0.78) ที่จัดอันดบัโดย CIFAR 
(1995) 
  
              ผลการศึกษาเปรียบเทียบระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการ
วิเคราะหทางการเงิน ระหวางระดับการเปดเผยขอมูลมาจากดัชนีการเปดเผยขอมูลวธีิถวงน้ําหนกั
และวิธีไมถวงน้ําหนกัแยกแตละบริษัทของบริษัทจดทะเบียนในดัชน ี 50 ของตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย พบวาบริษัท  เจริญโภคภณัฑอาหาร  จํากัด (มหาชน) มีระดับการเปดเผยขอมูลใน
รายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนกั มี
คะแนนเฉลี่ย เทากับ 0.79 ซ่ึงอยูในระดับสงูกวาคะแนนเฉลี่ยของประเทศไทย มีคาเทากับ 0.78 ที่จัด
อันดับโดย CIFAR (1995) เพียงบริษัทเดียว และสําหรับ 49 บริษัทตวัอยางอื่นมีคะแนนเฉลี่ยต่ํากวา
คาเฉลี่ยของประเทศไทย นอกจากนีย้ังพบวาบริษัท  เจริญโภคภัณฑอาหาร  จํากัด (มหาชน) และ
บริษัท  ทรู คอรปอเรชั่น  จํากัด (มหาชน) มีระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการ
วิเคราะหทางการเงิน จากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนกั มีคะแนนเฉลี่ย เทากับ 0.81 และ 
0.80 เรียงตามลําดับ ซ่ึงอยูในระดับสูงกวาคะแนนเฉลีย่ของประเทศไทย มีคาเทากับ 0.78 ที่จดั
อันดับโดย CIFAR (1995) เพียง 2 บริษัท และสําหรับ 48 บริษัทตัวอยางอื่นมีคะแนนเฉลี่ยต่ํากวา
คาเฉลี่ยของประเทศไทย 
  ผลการศึกษาเปรียบเทียบระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการ
วิเคราะหทางการเงิน ระหวางระดับการเปดเผยขอมูลมาจากดัชนีการเปดเผยขอมูลวธีิถวงน้ําหนกั
และวิธีไมถวงน้ําหนกัรวมทกุบริษัทของบริษัทจดทะเบียนในดัชนี 50 ของตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย พบวาคาเฉลี่ย (Mean) ของวธีิถวงน้ําหนกั มีคาเทากับ 0.6606 มากกวา คาเฉลี่ยของวิธี
ไมถวงน้ําหนกั ซ่ึงมีคาเทากบั 0.6850 โดยสถิติที่ใชทดสอบสมมุติฐานจากขั้นที่ 1 คา Sig. F = 0.351 
คาที่ไดมากกวา .05 จะยอมรับ H0 : ความแปรปรวนระหวาง 2 กลุมตัวอยางไมแตกตางกัน ดังนั้นทาํ
ใหไปอานคาในขั้นที่ 2 t-test for Equality of Means ที่ Equal variance assumed คา Sig. t = 0.072 
คาที่ไดมากกวา .05 จึงตัดสินใจยอมรับสมมุติฐาน H0 : คาเฉลี่ยระหวาง 2 กลุมตัวอยางไมแตกตาง
กัน และสรุปผลวาโอกาสที่การเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงนิ 
ของบริษัทจดทะเบียนในดัชนี 50 ของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ที่ระดบัการเปดเผยขอมูล
มาจากดัชนีการเปดเผยขอมลูวิธีถวงน้ําหนักและวิธีไมถวงน้ําหนกัไมแตกตางกัน ซ่ึงสนับสนุนกับ
สมมุติฐานที่ 1.3 
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       5.1.4 ผลการศึกษาความสัมพันธระหวางลักษณะการกํากับดูแลกิจการของธุรกิจ ลักษณะเฉพาะ
ของธุรกิจ และระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปสําหรับการวเิคราะหทางการเงิน ซ่ึงระดับ
การเปดเผยขอมูลมาจากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนักของบริษัทจดทะเบียนในดัชนี 50 ของ
ตลาดหลักทรพัยแหงประเทศไทยพบวาลักษณะการกํากบัดูแลกิจการของธุรกิจ และลักษณะเฉพาะ
ของธุรกิจ มีอิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปสําหรับการวิเคราะหทางการเงิน 
จากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวธีิถวงน้ําหนกัซึ่งสนับสนุนสมมุติฐานที่ 1.1  บริษัทที่มีอัตราสวนของ
กรรมการที่เปนอิสระที่ไมไดเปนผูบริหารในอัตราสวนที่สูงกวา มีอิทธิพลตอระดับการเปดเผย
ขอมูลในรายงานประจําปสําหรับการวิเคราะหทางการเงนิ จากดัชนีการเปดเผยขอมลูวิธีถวงน้ําหนัก
อยูในระดับสูงกวา บริษัททีม่ีอัตราสวนของกรรมการที่เปนอิสระที่ไมไดเปนผูบริหารในอัตราสวน
ที่ต่ํากวาซ่ึงสนบัสนุนสมมุติฐานที่ 5.1  บริษัทที่มีอัตราสวนผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน ใน
อัตราสวนที่สูงกวา มีอิทธพิลตอระดับการเปดเผยขอมลูในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะห
ทางการเงิน จากดัชนกีารเปดเผยขอมลูวิธีถวงน้ําหนักอยูในระดบัสูงกวา บริษัทที่มีอัตราสวน
ความสามารถในการทํากําไรในอัตราสวนที่ต่ํากวาซ่ึงสนบัสนุนสมมุติฐานที่ 15.1(2)  บริษัทที่มี
ขนาดของธุรกิจขนาดใหญกวา ทีว่ัดจากขนาดของสินทรัพย มีอิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลใน
รายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนกัอยูใน
ระดับสูงกวา บริษัทที่มีขนาดของธุรกิจขนาดเล็กกวาซึ่งสนับสนุนสมมุติฐานที่ 18.1(1)  และ
สมมุติฐานอื่นนอกเหนือจากนี้ไมสนับสนนุ 

ผลการศึกษาความสัมพันธระหวาง ลักษณะการกํากับดูแลกจิการของธุรกิจ
ลักษณะเฉพาะของธุรกิจ และระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปสําหรับการวิเคราะหทาง
การเงิน ซ่ึงระดับการเปดเผยขอมูลมาจากดชันีการเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนกัของบริษัทจด
ทะเบียนในดัชนี 50 ของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยพบวาลักษณะการกํากบัดูแลกิจการของ
ธุรกิจและลักษณะเฉพาะของธุรกิจ มีอิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมลูในรายงานประจําป สําหรบั
การวิเคราะหทางการเงินจากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนกัซึ่งสนับสนุนสมมุติฐานที่ 1.2  
บริษัทที่มีอัตราสวนของกรรมการที่เปนผูบริหาร ในอตัราสวนที่สูงกวา มีอิทธพิลตอระดับการ
เปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีไม
ถวงน้ําหนกัอยูในระดับต่ํากวา บริษัททีม่ีอัตราสวนของกรรมการที่เปนผูบริหารในอัตราสวนทีต่่ํา
กวาซ่ึงสนับสนุนสมมุติฐานที่ 3.2  บริษัทที่มีอัตราสวนของกรรมการจากภายนอก ที่ไมไดเปน
ผูบริหารในอัตราสวนที่สูงกวา มีอิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปสําหรับการ
วิเคราะหทางการเงิน จากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนกัอยูในระดับต่ํากวา บริษัทที่มี
อัตราสวนของกรรมการจากภายนอกที่ไมไดเปนผูบริหารในอัตราสวนที่ต่ํากวา ซ่ึงสนับสนุน
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สมมุติฐานที่ 4.2  บริษัทที่มีอัตราสวนของกรรมการที่เปนอิสระ ที่ไมไดเปนผูบริหารในอัตราสวนที่
สูงกวา มีอิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงนิ
จากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวธีิไมถวงน้ําหนักอยูในระดบัสูงกวา บริษทัที่มีอัตราสวนของกรรมการที่
เปนอิสระที่ไมไดเปนผูบริหารในอัตราสวนที่ต่ํากวาซ่ึงสนบัสนุนสมมุติฐานที่ 5.2  บริษัททีม่ี
อัตราสวนผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน ในอัตราสวนที่สูงกวา มีอิทธิพลตอระดับการเปดเผย
ขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดชันีการเปดเผยขอมูลวิธีไมถวง
น้ําหนกัอยูในระดับสูงกวา บริษัทที่มีอัตราสวนความสามารถในการทํากําไรในอตัราสวนที่ต่ํากวา
ซ่ึงสนับสนุนสมมุติฐานที่ 15.2(2)  บริษัทที่มีขนาดของธุรกิจขนาดใหญกวา ที่วดัจากขนาดของ
สินทรัพย มีอิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงนิ 
จากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวธีิไมถวงน้ําหนักอยูในระดบัสูงกวา บริษัทที่มีขนาดของธุรกิจขนาดเล็ก
กวาซ่ึงสนับสนุนสมมุติฐานที่ 18.2(1)และสมมุติฐานอื่นนอกเหนือจากนี้ไมสนับสนนุ   
 
5.2   การอภิปรายผลการวิจยั   
       5.2.1  การอภิปรายผลการศึกษาลักษณะการกํากับดูแลกิจการของธุรกิจของบริษัทจดทะเบียน
ในดัชนี 50 ของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ในการศึกษาครั้งนี้ ไดแก  
 
                    5.2.1.1 ลักษณะคณะกรรมการบริษัทของธุรกิจ  

ลักษณะคณะกรรมการบริษัทของธุรกิจ ซ่ึงประกอบไปดวย ขนาดของคณะกรรมการ
บริษัท โดยเฉลี่ยอยูที่ 12.4 คน สอดคลองกับเกณฑของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดย
คณะกรรมการบริษัทจดทะเบียนควรมจีํานวนเทาใด และประกอบดวยกรรมการที่เปนผูบริหาร 
กรรมการที่ไมเปนผูบริหารที่เปนอิสระและกรรมการจากภายนอกอื่นในสัดสวนอยางไร เปนเรื่องที่
คณะกรรมการจะกําหนดดวยความเหน็ชอบจากที่ประชุมผูถือหุน อยางไรก็ตามหลักการการกํากับ
ดูแลกิจการที่ดขีอ 8 การถวงดุลของกรรมการที่ไมเปนผูบริหาร มีขอเสนอใหคณะกรรมการ
ประกอบดวย กรรมการที่เปนอิสระหนึ่งในสามของจํานวนกรรมการทั้งคณะและอยางนอย 3 คน 
และแนวทางปฎิบัติที่ดีของคณะกรรมการตรวจสอบ เปนกรรมการบริษัท ควรประกอบดวย
กรรมการที่เปนอิสระอยางนอย 3 คน โดยทั่วไปจํานวนสมาชิกจะอยูระหวาง 3 – 5 คน ดังนั้นจาก
ทั้งสองหลักการเกณฑของขนาดของคณะกรรมการบริษัทที่เหมาะสม คือ ระหวาง 9 – 15 คน ซ่ึง
พบวามี 1 บริษัท หรือคิดเปน 2% มีขนาดของคณะกรรมการบริษัทนอยกวา 9 คน มี 46 บริษัท หรือ
คิดเปน 92% มีขนาดของคณะกรรมการบริษัทระหวาง 9-15 คน และมีเพยีง 3 บริษัท หรือคิดเปน 
6% มีขนาดของคณะกรรมการบริษัทมากกวา 15 คน  
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อัตราสวนของกรรมการที่เปนผูบริหาร โดยเฉลี่ยอยูที ่ 0.19 ต่ํากวาเกณฑของตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย (เกณฑ คือ 0.33) ซ่ึงพบวามี 28 บริษัท หรือคิดเปน 56% มีอัตราสวน
ของกรรมการที่เปนผูบริหาร นอยกวา 0.19  มี 17 บริษัท หรือคิดเปน 34% มีอัตราสวนของ
กรรมการที่เปนผูบริหาร ระหวาง 0.19 – 0.33% และมีเพียง 5 บริษัท หรือคิดเปน 10% มีอัตราสวน
ของกรรมการที่เปนผูบริหาร มากกวา 0.33  

อัตราสวนของกรรมการจากภายนอกที่ไมไดเปนผูบริหาร โดยเฉลี่ยอยูที่ 0.35 สูงกวา
เกณฑของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (เกณฑ คือ 0.33) ซ่ึงพบวามี 19 บริษทั หรือคิดเปน 
38% มีอัตราสวนของกรรมการจากภายนอกที่ไมไดเปนผูบริหาร นอยกวา 0.33 มี 21 บริษัท หรือคิด
เปน 42% มีอัตราสวนของกรรมการจากภายนอกทีไ่มไดเปนผูบริหาร ระหวาง 0.33 – 0.50  และมี
เพียง 10 บริษัท หรือคิดเปน 20% มีอัตราสวนของกรรมการจากภายนอกที่ไมไดเปนผูบริหาร 
มากกวา 0.50   

อัตราสวนของกรรมการที่เปนอิสระที่ไมไดเปนผูบริหาร โดยเฉลี่ยอยูที่ 0.46 สูงกวา
เกณฑของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (เกณฑ คือ 0.33) ซ่ึงพบวามี 8 บริษัท หรือคิดเปน 16% 
ซ่ึงมีอัตราสวนของกรรมการที่เปนอิสระที่ไมไดเปนผูบริหาร นอยกวา 0.33 ม ี 26 บริษัท หรือคิด
เปน 52% มีอัตราสวนของกรรมการที่เปนอิสระที่ไมไดเปนผูบริหาร ระหวาง 0.33 – 0.50 และมี
เพียง 16 บริษัท หรือคิดเปน 32% มีอัตราสวนของกรรมการที่เปนอิสระที่ไมไดเปนผูบริหาร 
มากกวา 0.50  

อัตราสวนของสมาชิกครอบครัว โดยเฉลี่ยอยูที่ 0.11 ต่ํากวาเกณฑของตลาดหลักทรพัย
แหงประเทศไทย (เกณฑ คอื 0.33) ซ่ึงพบวามี 44 บริษัท หรือคิดเปน 88% มีอัตราสวนของสมาชิก
ครอบครัว นอยกวา 0.33 ม ี 4 บริษัท หรือคิดเปน 8% มีอัตราสวนของสมาชิกครอบครัว ระหวาง 
0.33 – 0.50% และมีเพยีง 2 บริษัท หรือคิดเปน 4% มีอัตราสวนของสมาชิกครอบครัว มากกวา 0.50 

อัตราสวนพ้ืนฐานความรูดานการบัญชีหรือการเงินของกรรมการโดยเฉลี่ยอยูที่ 0.19 ต่ํา
กวาเกณฑของตลาดหลักทรพัยแหงประเทศไทย (เกณฑ คือ ระหวาง 0.20 – 0.33) ซ่ึงพบวามี 33 
บริษัท หรือคิดเปน 66% มีอัตราสวนพืน้ฐานความรูดานการบัญชีหรือการเงินของกรรมการ นอย
กวา 20% มี 14 บริษัท หรือคิดเปน 28% มีอัตราสวนพืน้ฐานความรูดานการบัญชีหรือการเงินของ
กรรมการ ระหวาง 20 - 33% และมีเพียง 3 บริษัท หรือคิดเปน 6% มีอัตราสวนพืน้ฐานความรูดาน
การบัญชีหรือการเงินของกรรมการ มากกวา 33% 

อัตราสวนจํานวนครั้งการเขารวมประชุมของกรรมการบริษัทตอป โดยเฉลี่ยอยูที ่ 0.89 
ต่ํากวาเกณฑของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (เกณฑ คือ 1.00) ซ่ึงพบวามี 17 บริษัท หรือคิด
เปน 34% มีอัตราสวนจํานวนครั้งการเขารวมประชุมของกรรมการบริษัทตอป นอยกวา 0.89 ม ี 31 

DPU



 122

บริษัท หรือคิดเปน 62% มีอัตราสวนจํานวนครั้งการเขารวมประชุมของกรรมการบริษัทตอป 
ระหวาง 0.89 – 0.99 และมีเพียง 2 บริษัท หรือคิดเปน 4% มีอัตราสวนจํานวนครั้งการเขารวม
ประชุมของกรรมการบริษัทตอป เทากับ 1.00 
 
                    5.2.1.2 ลักษณะคณะกรรมการตรวจสอบของธุรกิจ 

ลักษณะคณะกรรมการตรวจสอบของธุรกิจ ซึ่งประกอบไปดวย ขนาดของ
คณะกรรมการตรวจสอบ โดยเฉลี่ยอยูที่ 3.2 คน  สอดคลองกับเกณฑของตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย (เกณฑ คือ ระหวาง 3 – 5 คน) ซ่ึงพบวามี 42 บริษัท หรือคิดเปน 84% มีขนาดของ
คณะกรรมการตรวจสอบเทากับ 3 คน และมีเพยีง 8 บริษัท หรือคิดเปน 16% มีขนาดของ
คณะกรรมการตรวจสอบระหวาง 4 - 5 คน  

อัตราสวนของกรรมการตรวจสอบที่เปนอิสระโดยเฉลี่ยอยูที ่ 0.95 สอดคลองกับเกณฑ
ของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (เกณฑ คือ ระหวาง 0.60 – 1.00) ซ่ึงพบวามี 1 บริษัท หรือคิด
เปน 2% มีอัตราสวนของกรรมการตรวจสอบที่เปนอิสระ นอยกวา 0.60 และมี 49 บริษัท หรือคิด
เปน 98% มีอัตราสวนของกรรมการตรวจสอบที่เปนอิสระ ระหวาง 0.60 – 1.00 

อัตราสวนจํานวนครั้งการเขารวมประชุมของกรรมการตรวจสอบตอป โดยเฉล่ียอยูที ่
0.92 ต่ํากวาเกณฑของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (เกณฑ คือ 1.00) ซ่ึงพบวามี 22 บริษัท 
หรือคิดเปน 44% ที่อัตราสวนจํานวนครั้งการเขารวมประชุมของกรรมการตรวจสอบตอป นอยกวา 
0.92 มี 13 บริษัท หรือคิดเปน 26% ที่อัตราสวนจํานวนครั้งการเขารวมประชุมของกรรมการ
ตรวจสอบตอป ระหวาง 0.92 – 0.99 และมีเพยีง 15 บริษัท หรือคิดเปน 30% ที่อัตราสวนจํานวน
คร้ังการเขารวมประชุมของกรรมการตรวจสอบตอป เทากับ 1.00  

อัตราสวนกรรมการตรวจสอบที่มีประสบการณดานการบัญชีหรือการเงินโดยเฉลี่ยอยูที่ 
0.10 ต่ํากวาเกณฑของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (เกณฑ คือ ระหวาง 0.20 – 0.33) ซ่ึงพบวา
มี 34 บริษัท หรือคิดเปน 68% มีอัตราสวนกรรมการตรวจสอบที่มีประสบการณดานการบัญชีหรือ
การเงิน นอยกวา 0.20 และมเีพียง 16 บริษทั หรือคิดเปน 32% มีอัตราสวนกรรมการตรวจสอบที่มี
ประสบการณดานการบัญชหีรือการเงิน ระหวาง 0.20 – 0.33 

 
                    5.2.1.3  ลักษณะผูตรวจสอบภายในของธุรกิจ 

ลักษณะผูตรวจสอบภายในของธุรกิจ ซ่ึงประกอบไปดวย บริษัทมกีารจัดตั้งสํานักงาน
ตรวจสอบภายใน ต่ํากวาเกณฑของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (เกณฑ คือ 100%) ซ่ึงพบวามี 
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44 บริษัท หรือคิดเปน 88% มีการจัดตั้งสํานักงานตรวจสอบภายใน และมีเพียง 6 บริษัท หรือคิด
เปน 12% ไมมีการจัดตั้งสํานกังานตรวจสอบภายใน และ  

 
                    5.2.1.4  ลักษณะผูสอบบัญชีภายนอกของธุรกจิ 

ลักษณะผูสอบบัญชีภายนอกของธุรกิจ ซ่ึงประกอบไปดวย ผูสอบบัญชีภายนอกมาจาก
สํานักงานตรวจสอบบัญชีขนาดใหญ ซ่ึงพบวามี 40 บริษัท หรือคิดเปน 80% มีผูสอบบัญชีภายนอก
มาจากสํานักงานตรวจสอบบัญชีขนาดใหญ และมีเพยีง 10 บริษัท หรือคิดเปน 20% ไมมีผูสอบ
บัญชีภายนอกมาจากสํานักงานตรวจสอบบัญชีขนาดใหญ 
 
       5.2.2  การอภิปรายผลการศึกษาลักษณะเฉพาะของธุรกิจของบริษัทจดทะเบียนในดัชนี 50 ของ
ตลาดหลักทรพัยแหงประเทศไทย ในการศึกษาครั้งนี้ ไดแก 

 
                  5.2.2.1  ลักษณะผลสําเร็จจากการดําเนินงาน   

ลักษณะผลสําเร็จจากการดาํเนินงาน  ซ่ึงประกอบไปดวย  อัตราสวนกําไรตอยอดขาย 
โดยเฉลี่ยอยูที่ 0.2108 ต่ํากวาคาเฉลี่ยของปกอน (คาเฉลี่ย เทากับ 0.2138) ซ่ึงพบวามี 27 บริษัท หรือ
คิดเปน 54% มีอัตราสวนกําไรตอยอดขายนอยกวา 21%  มี 18 บริษัท หรือคิดเปน 36% มีอัตราสวน
กําไรตอยอดขายระหวาง 21-50% และมีเพียง 5 บริษัท หรือคิดเปน 10% มีอัตราสวนกําไรตอ
ยอดขายมากกวา 50%   

อัตราสวนผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน โดยเฉลี่ยอยูที่ 0.2168 ต่ํากวาคาเฉลี่ยของป
กอน (คาเฉลีย่ เทากับ 0.2296) ซ่ึงพบวาม ี 33 บริษัท หรือคิดเปน 66% มีอัตราสวนผลตอบแทนตอ
สวนของผูถือหุนนอยกวา 22% มี 13 บริษัท หรือคิดเปน 26% มีอัตราสวนผลตอบแทนตอสวนของ
ผูถือหุนระหวาง 22-50% และมีเพยีง 4 บริษัท หรือคิดเปน 8% มีอัตราสวนผลตอบแทนตอสวนของ
ผูถือหุนมากกวา 50% และ  

อัตราสวนสภาพคลอง โดยเฉลี่ยอยูที่ 1.4982 สูงกวาคาเฉลี่ยของปกอน (คาเฉลี่ย เทากับ 
1.4758) ซ่ึงพบวามี 25 บริษัท หรือคิดเปน 50% มีอัตราสวนสภาพคลองนอยกวา 1.2 เทา  มี 10 
บริษัท หรือคิดเปน 20% มีอัตราสวนสภาพคลองระหวาง 1.2-2.00 เทา และมี 15 บริษัท หรือคิดเปน 
30% มีอัตราสวนสภาพคลองมากกวา 2.00 เทา   
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                  5.2.2.2  ลักษณะผลสําเร็จจากการดําเนินงาน   
ลักษณะทางโครงสราง ซ่ึงประกอบไปดวย  อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนโดย

เฉล่ียอยูที่ 5.5 สูงกวาคาเฉลี่ยของปกอน (คาเฉลี่ย เทากับ 1.0478) ซ่ึงพบวามี 40 บริษทั หรือคิดเปน 
80% มีอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนนอยกวา 1 เทา มี 9 บริษัท หรือคิดเปน 18% มี
อัตราสวนหนีสิ้นตอสวนของผูถือหุนระหวาง 1.00-2.00 เทา และมีเพียง 1 บริษัท หรือคิดเปน 2% มี
อัตราสวนหนีสิ้นตอสวนของผูถือหุนมากกวา 2.00 เทา  

ขนาดของธุรกิจที่วัดจาก ขนาดของสินทรัพยรวม โดยเฉลี่ยอยูที่ 198.26 พันลานบาท 
สูงกวาคาเฉลี่ยของปกอน (คาเฉลี่ย เทากับ 179.62 พันลานบาท) ซ่ึงพบวามี 34 บริษัท หรือคิดเปน 
68% มีขนาดของสินทรัพยรวมนอยกวา 100 พันลานบาท มี 14 บริษัท หรือคิดเปน 28% มีขนาด
ของสินทรัพยรวมระหวาง 100-1,000 พนัลานบาท และมีเพียง 2 บริษัท หรือคิดเปน 4% มีขนาด
ของสินทรัพยรวมมากกวา 1,000 พันลานบาท ขนาดของยอดขายสุทธ ิโดยเฉลี่ยอยูที ่60.44 พันลาน
บาท สูงกวาคาเฉลี่ยของปกอน (คาเฉลี่ย เทากับ 52.02 พันลานบาท) ซ่ึงพบวามี 35 บริษัท หรือคิด
เปน 70% มีขนาดของยอดขายสุทธินอยกวา 50 พันลานบาท มี 10 บริษัท หรือคิดเปน 20% มีขนาด
ของยอดขายสทุธิระหวาง 50-100 พันลานบาท และมีเพียง 5 บริษัท หรือคิดเปน 10% มีขนาดของ
ยอดขายสุทธมิากกวา 100 พันลานบาท และ ขนาดของมูลคาหลักทรัพยตามราคาตลาด โดยเฉลี่ยอยู
ที่ 72.10 พันลานบาท สูงกวาคาเฉลี่ยของปกอน (คาเฉลีย่ เทากับ 65.34 พันลานบาท) ซ่ึงพบวามี 32 
บริษัท หรือคิดเปน 64% มีขนาดของมูลคาหลักทรัพยตามราคาตลาดนอยกวา 50 พันลานบาท มี 10 
บริษัท หรือคิดเปน 20% มีขนาดของมูลคาหลักทรัพยตามราคาตลาดระหวาง 50-100 พันลานบาท 
และมีเพยีง 8 บริษัท หรือคิดเปน 16% มีขนาดของมูลคาหลักทรัพยตามราคาตลาดมากกวา 100 
พันลานบาท และ  

สัดสวนของผูถือหุนรายยอย  โดยเฉลี่ยอยูที่ 0.3542 ต่ํากวาคาเฉลี่ยของปกอน (คาเฉลี่ย 
เทากับ 0.3552) ซ่ึงพบวามี 27 บริษัท หรือคิดเปน 54% มีสัดสวนของผูถือหุนรายยอยนอยกวา 35%  
มี 16 บริษัท หรือคิดเปน 32% มีสัดสวนของผูถือหุนรายยอยระหวาง 35-50% และมีเพียง 7 บริษัท 
หรือคิดเปน 14% มีสัดสวนของผูถือหุนรายยอยมากกวา 50%    และ  
 
                  5.2.2.3  ลักษณะผลสําเร็จจากการดําเนินงาน   

ลักษณะทางการตลาดของธุรกิจ ซ่ึงประกอบไปดวย ขอบเขตการดําเนนิธุรกิจ  ซ่ึงพบวา
มี 12 บริษัท หรือคิดเปน 24% มีขอบเขตการดําเนินธุรกจิที่กวางขวาง ซ่ึงมีจํานวนบริษัทนอยกวาไม
มีขอบเขตการดําเนินธุรกจิทีก่วางขวาง ที่มจีํานวน 38 บริษัท หรือคิดเปน 76%  
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       5.2.3 การอภิปรายผลการศึกษาระดับการเปดเผยขอมลูในรายงานประจําป สําหรบัการวิเคราะห
ทางการเงิน จากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนัก และวิธีไมถวงน้ําหนัก 

การอภิปรายผลการศึกษาระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการ
วิเคราะหทางการเงิน จากดชันีการเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนกัและวธีิไมถวงน้ําหนักในการศึกษา
คร้ังนี้ ใชการเปรียบเทียบกับผลการวิจัยของการจัดอันดับการเปดเผยขอมูลของ Center for 
International Financial Analysis and Research (CIFAR, 1995) ที่ประเทศไทยอยูอันดับที่ 16 จาก 
20 อันดับ โดยไดรับคะแนนเฉลี่ย 66 คะแนนหรือคิดเปน 0.78 (หรือ 78%) และอันดับที่ 20 ประเทศ
โคลัมเบีย ไตหวัน และเตอรกีย ไดรับคะแนนเฉลี่ย 58 คะแนนหรือคิดเปน 0.69 
 จากผลการวิจัยในการศึกษาครั้งนี้ พบวาระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป 
สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน ของบริษัทจดทะเบียนในดัชนี 50 ของตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย จากดัชนกีารเปดเผยขอมลูวธีิถวงน้ําหนกั มีคาเฉลี่ย เทากับ 0.66 มีคาเฉลี่ยต่ํากวา
อันดับที่ 20 ที่มีคะแนนเฉลี่ยเทากับ 0.69 ซ่ึงประกอบไปดวย 24 บริษัท หรือคิดเปน 48% ที่มีระดบั
การเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวธีิ
ถวงน้ําหนกั นอยกวา 0.69 มี 25 บริษัท หรือคิดเปน 50% ที่มีระดบัการเปดเผยขอมูลในรายงาน
ประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวธีิถวงน้ําหนกั ระหวาง 0.69-
0.78 และมีเพยีง 1 บริษัท หรือคิดเปน 2% ที่มีระดับการเปดเผยขอมลูในรายงานประจําป สําหรับ
การวิเคราะหทางการเงิน จากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนัก มากกวา 0.78  
 นอกจากนี้ผลการวิจยัในการศึกษาครั้งนี้ยงัพบวา ระดับการเปดเผยขอมลูในรายงาน
ประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน ของบริษัทจดทะเบียนในดัชนี 50 ของตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทย จากดัชนกีารเปดเผยขอมลูวิธีไมถวงน้ําหนัก มีคาเฉลี่ย เทากับ 0.685 มีคาเฉลี่ยต่ํา
กวาอันดับที่ 20 ที่มีคะแนนเฉลี่ยเทากับ 0.685 ซ่ึงประกอบไปดวย 22 บริษัท หรือคิดเปน 44% ที่มี
ระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดชันกีารเปดเผย
ขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนัก นอยกวา 0.69 มี 26 บริษัท หรือคิดเปน 52% ที่มีระดับการเปดเผยขอมูลใน
รายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนกั 
ระหวาง 0.69-0.78 และมีเพียง 2 บริษทั หรือคิดเปน 4% ที่มีระดับการเปดเผยขอมูลในรายงาน
ประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงนิ จากดัชนกีารเปดเผยขอมลูวิธีไมถวงน้ําหนัก มากกวา 
0.78 
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       5.2.4 การอภิปรายผลการศึกษาความสัมพันธระหวางปจจยัทางธุรกิจ และระดับการเปดเผย
ขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวิธีถวง
น้ําหนกั  
                    5.2.4.1 อภิปรายผลสมมุติฐานที่ 1.1 

จากผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางปจจัยทางธุรกจิ และระดับการเปดเผยขอมูล
ในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนกั คาที่
แสดงความสมัพันธระหวางตัวแปรอิสระทั้งหมดและตวัแปรตาม (Multiple R = .483 และ .666) 
แสดงวาตวัแปรอิสระทั้งหมดมีความสัมพนัธปานกลางถึงคอนขางสูงกับตัวแปรตาม คา
สัมประสิทธิ์การตัดสินใจ ซ่ึงจะแสดงถึงอิทธิพลของตัวแปรอิสระทั้งหมดตอตวัแปรตาม (R Square 
= .233 และ .443) แสดงวาตัวแปรอิสระทั้งหมดมีอิทธพิลตอตัวแปรตาม เทากับ 23.3 และ 44.3% 
และการศึกษาครั้งนี้พบวาคาสถิติ F ในผลลัพธมีคา (F = 14.572 และ 8.961, Sig. F = .000) พบวาคา
ความนาจะเปน Sig. F ในผลลัพธคือ .000 มีคานอยกวาคา α ที่ในการศึกษาครั้งนี้กาํหนดคือ .05 จึง
สรุปผลไดวาที่ระดับนยัสําคัญ .05 จะมีตัวแปรอิสระบางตัวมีอิทธิพลตอตัวแปรตาม ดังนั้นจึง
ยอมรับสมมุติฐานที่ 1.1 และสนับสนุนวาปจจัยทางธุรกจิ ไดแก ลักษณะการกํากับดูแลกิจการของ
ธุรกิจและลักษณะเฉพาะของธุรกิจ มีอิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมลูในรายงานประจําป สําหรบั
การวิเคราะหทางการเงิน จากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนกั การวิจยัที่สนบัสนุนผลการวิจัย
นี้ ตัวอยางเชน Buzby (1974); Chow and Wong-Boren (1987); Cooke and Wallace (1989); Firth 
(1978); McNally et al. (1991); Wallace (1987) เปนตน 
 
 5.2.4.2 อภิปรายผลสมมุติฐานที่ 2.1 
 จากผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางขนาดของคณะกรรมการบริษัท และระดบั
การเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวธีิ
ถวงน้ําหนกั ในการศึกษาครัง้นี้ ไมสามารถนําตัวแปรอสิระนี้เขาสูสมการถดถอยได เพราะไมผาน
เกณฑที่ตั้งไว คือ มีคา F Change นอยกวา 3.84 ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ .05 จึงสรุปผลไดวาขนาด
ของคณะกรรมการบริษัท ไมมีอิทธิพลตอตัวแปรตาม ดังนั้นจึงปฎเิสธสมมุติฐานที่ 2.1 การวจิัยที่
สนับสนุนผลการวิจยันี้ ตัวอยางเชน Evans (2004); Haniffa and Cooke (2002) เปนตน และ
ผลการวิจัยนีเ้กี่ยวของกับขอพึงปฎิบัติที่ดีสําหรับกรรมการบริษัทจดทะเบียน (2542 : 2) ที่วา
คณะกรรมการบริษัทจดทะเบียนควรประกอบดวยกรรมการที่เปนอิสระ และกรรมการจากภายนอก
อ่ืน ในจํานวนที่เพียงพอทีจ่ะสามารถสรางกลไกเพื่อถวงดุลอํานาจภายในคณะกรรมการของบริษัท 
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ไมใหบุคคลใดหรือกลุมบุคคลใดมีอํานาจเหนือการตดัสินใจของคณะกรรมการบริษัท และทําให
กรรมการทุกคนสามารถแสดงความเห็นไดอยางอิสระ 
 
 5.2.4.3 อภิปรายผลสมมุติฐานที่ 3.1 

จากผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางอตัราสวนของกรรมการที่เปนผูบริหาร และ
ระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดชันีการเปดเผย
ขอมูลวิธีถวงน้ําหนกัในการศึกษาครั้งนี้ไมสามารถนําตัวแปรอิสระนี้เขาสูสมการถดถอยได เพราะ
ไมผานเกณฑที่ตั้งไว คือ มคีา F Change นอยกวา 3.84 ที่ระดับนยัสําคัญทางสถิติ .05 จึงสรุปผลได
วาอัตราสวนของกรรมการที่เปนผูบริหาร ไมมีอิทธิพลตอตัวแปรตาม ดังนั้นจึงปฎเิสธสมมุติฐานที่ 
3.1 การวิจยัทีส่นับสนุนผลการวิจยันี้ ตวัอยางเชน Evans (2004) เปนตน และผลการวิจยันี้เกี่ยวของ
กับขอพึงปฎิบตัิที่ดีสําหรับกรรมการบริษัทจดทะเบียน (2542 : 2) ที่วาคณะกรรมการบริษัทจด
ทะเบียนควรประกอบดวยกรรมการที่เปนอสิระ และกรรมการจากภายนอกอื่น ในจํานวนที่เพยีง
พอที่จะสามารถสรางกลไกเพื่อถวงดุลอํานาจภายในคณะกรรมการของบริษัท ไมใหบุคคลใดหรือ
กลุมบุคคลใดมีอํานาจเหนือการตัดสินใจของคณะกรรมการบริษัท และทําใหกรรมการทกุคน
สามารถแสดงความเหน็ไดอยางอิสระ 
 

      5.2.4.4 อภิปรายผลสมมุติฐานที่ 4.1 
 จากผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางอตัราสวนของกรรมการจากภายนอก ที่ไมได
เปนผูบริหาร และระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จาก
ดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนกั ในการศึกษาครัง้นี้ไมสามารถนําตัวแปรอิสระนี้เขาสูสมการ
ถดถอยได เพราะไมผานเกณฑที่ตั้งไว คอื มีคา F Change นอยกวา 3.84 ที่ระดบันัยสําคัญทาง
สถิติ .05 จึงสรุปผลไดวาอัตราสวนของกรรมการจากภายนอกทีไ่มไดเปนผูบริหาร ไมมีอิทธิพลตอ
ตัวแปรตาม ดังนั้นจึงปฎิเสธสมมุติฐานที่ 4.1 ผลการวิจัยนีไ้มสนับสนุนผลการวิจัยในอดีต 
ตัวอยางเชน Eng and Mak (2003) เปนตน แตผลการวิจัยนี้เกีย่วของกับขอพึงปฎิบัติที่ดีสําหรับ
กรรมการบริษัทจดทะเบียน (2542 : 2) ที่วาคณะกรรมการบริษัทจดทะเบียนควรประกอบดวย
กรรมการที่เปนอิสระ และกรรมการจากภายนอกอื่น ในจํานวนทีเ่พยีงพอที่จะสามารถสรางกลไก
เพื่อถวงดุลอํานาจภายในคณะกรรมการของบริษัท ไมใหบุคคลใดหรือกลุมบุคคลใดมีอํานาจเหนือ
การตัดสินใจของคณะกรรมการบริษัท และทําใหกรรมการทุกคนสามารถแสดงความเหน็ไดอยาง
อิสระ 
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5.2.4.5 อภิปรายผลสมมุติฐานที่ 5.1 
จากผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางอตัราสวนของกรรมการที่เปนอิสระ ที่ไมได

เปนผูบริหารและระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จาก
ดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนกั ในการศึกษาครั้งนี้สามารถนําตัวแปรอิสระตัวที่สองเขา
สมการถดถอยได เพราะมีคาสถิติทดสอบ F ที่เปลี่ยนไป (F Change) เทากับ 4.830 ซ่ึงมากกวา
เกณฑที่ตั้งไว (คา F Change มากกวา 3.84) และระดบันัยสําคัญของสถิติทดสอบ F ที่เปลี่ยนไป 
เทากับ .033 ซ่ึงมีระดับนัยสําคัญทางสถิตินอยกวา .05 จึงสรุปผลไดวาที่ระดับนัยสําคัญ .05 
อัตราสวนของกรรมการที่เปนอิสระที่ไมไดเปนผูบริหาร มีอิทธิพลตอตัวแปรตาม และคาสถิติ
ทดสอบ t เทากับ 2.851 โดยมีระดับนยัสําคัญของสถิติทดสอบ t เทากับ .007 ซ่ึงนอยกวาระดับ
นัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .05 แสดงวาตวัแปรอิสระนี้มคีวามสัมพันธเชิงบวกกับตัวแปรตาม อยางมี
นัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .01 ดังนั้นจึงยอมรับสมมุติฐานที่ 5.1 และสนับสนุนวาบริษทัที่มี
อัตราสวนของกรรมการที่เปนอิสระ ที่ไมไดเปนผูบริหารในอัตราสวนที่สูงกวา มีอิทธิพลตอระดับ
การเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวธีิ
ถวงน้ําหนกั อยูในระดับสูงกวา บริษัททีม่ีอัตราสวนของกรรมการที่เปนอิสระที่ไมไดเปนผูบริหาร
ในอัตราสวนที่ต่ํากวา การวิจัยที่สนับสนนุผลการวิจัยนี ้ ตัวอยางเชน Balachandran and Bliss 
(2004); Chen and Jaggi (2000) เปนตน และผลการวิจัยนี้เกีย่วของกับขอพึงปฎิบัติที่ดีสําหรับ
กรรมการบริษัทจดทะเบียน (2542 : 2) ที่คณะกรรมการบริษัทจดทะเบียน  ควรประกอบดวย
กรรมการที่เปนอิสระ และกรรมการจากภายนอกอื่น ในจํานวนทีเ่พยีงพอที่จะสามารถสรางกลไก
เพื่อถวงดุลอํานาจภายในคณะกรรมการของบริษัท ไมใหบุคคลใดหรือกลุมบุคคลใดมีอํานาจเหนือ
การตัดสินใจของคณะกรรมการบริษัท และทําใหกรรมการทุกคนสามารถแสดงความเหน็ไดอยาง
อิสระ 
 
 5.2.4.6 อภิปรายผลสมมุติฐานที่ 6.1 

จากผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางอตัราสวนของสมาชิกครอบครัว และระดับ
การเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวธีิ
ถวงน้ําหนกัในการศึกษาครัง้นี้ไมสามารถนําตัวแปรอิสระนี้เขาสูสมการถดถอยได เพราะไมผาน
เกณฑที่ตั้งไว คือ มีคา F Change นอยกวา 3.84 ที่ระดับนยัสําคัญทางสถิติ .05 จึงสรุปผลไดวา
อัตราสวนของสมาชิกครอบครัว ไมมีอิทธิพลตอตัวแปรตาม ดังนัน้จึงปฎิเสธสมมุติฐานที่ 6.1 
ผลการวิจัยนีไ้มสนับสนุนกบัการวิจยั ตวัอยางเชน Haniffa and Cooke (2002); Ho and Wong 
(2001) เปนตน และผลการวิจัยนี้เกีย่วของกับขอพึงปฎิบัติที่ดีสําหรับกรรมการบริษัทจดทะเบียน 
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(2542:2) ที่วาคณะกรรมการบริษัทจดทะเบยีนควรประกอบดวยกรรมการที่เปนอิสระ และ
กรรมการจากภายนอกอื่น ในจํานวนที่เพียงพอทีจ่ะสามารถสรางกลไกเพื่อถวงดุลอํานาจภายใน
คณะกรรมการของบริษัทไมใหบุคคลใด หรือกลุมบุคคลใดมีอํานาจเหนือการตัดสินใจของ
คณะกรรมการบริษัท และทําใหกรรมการทกุคนสามารถแสดงความเหน็ไดอยางอิสระ 
 
 5.2.4.7 อภิปรายผลสมมุติฐานที่ 7.1 

จากผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางอตัราสวนของกรรมการ ที่มีพื้นฐานความรู 
ดานการบัญชหีรือการเงิน และระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทาง
การเงิน จากดชันีการเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนกั ในการศึกษาครั้งนีไ้มสามารถนําตัวแปรอิสระนี้
เขาสูสมการถดถอยได เพราะไมผานเกณฑที่ตั้งไว คือ มีคา F Change นอยกวา 3.84 ที่ระดบั
นัยสําคัญทางสถิติ .05 จึงสรุปผลไดวาอัตราสวนของกรรมการที่มีพื้นฐานความรู ดานการบัญชีหรือ
การเงินไมมีอิทธิพลตอตัวแปรตาม ดังนั้นจึงปฎิเสธสมมุติฐานที่ 7.1 และผลการวิจัยนี้เกีย่วของกับ
ขอพึงปฎิบัติที่ดีสําหรับกรรมการบริษัทจดทะเบยีน (2542 : 2)  ทีก่รรมการตองมีความรู  โดยมี 
ความสามารถ และประสบการณที่จะเปนประโยชนตอการดําเนนิธุรกิจ มีความสนใจในกิจการของ
บริษัทที่ตนเองเปนกรรมการ มีความตั้งใจและมีจริยธรรมในการดําเนนิธุรกิจ 
 
 5.2.4.8 อภิปรายผลสมมุติฐานที่ 8.1 

จากผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางอตัราสวนจํานวนครั้งการเขารวมประชุมของ 
กรรมการบริษัทตอป และระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทาง
การเงิน จากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนกัในการศึกษาครั้งนี้สามารถนําตัวแปรอิสระนี้เขา
สมการถดถอยได เพราะมีคาสถิติทดสอบ F ที่เปลี่ยนไป (F Change) เทากับ 5.251 ซ่ึงมากกวา
เกณฑที่ตั้งไว (คา F Change มากกวา 3.84) และระดบันัยสําคัญของสถิติทดสอบ F ที่เปลี่ยนไป 
เทากับ .000 ซ่ึงมีระดับนยัสําคัญทางสถิตินอยกวา .05 จึงสรุปผลไดวาอัตราสวนจํานวนครั้งการเขา
รวมประชุม ของกรรมการบริษัทตอปมีอิทธิพลตอตัวแปรตาม แตคาสถิติทดสอบ t เทากับ -2.995 
โดยมีระดับนยัสําคัญของสถิติทดสอบ t เทากับ .004 ซ่ึงนอยกวาระดับนยัสําคัญทางสถิติที่
ระดับ .05 แสดงวาตวัแปรอสิระนี้มีความสัมพันธเชิงลบกับตัวแปรตาม อยางมีนัยสําคัญทางสถิติที่
ระดับ .01 ดังนั้นจึงปฎิเสธสมมุติฐานที่ 8.1 การวิจยัทีส่นับสนุนผลการวิจยันี้ ตวัอยางเชน Evans 
(2004) เปนตน โดยผลการวิจัยนี้ขัดแยงกบัการวิจยั ตัวอยางเชน Vafeas (2000) เปนตน และ
ผลการวิจัยนีเ้กี่ยวของกับขอพึงปฎิบัติที่ดีสําหรับกรรมการบริษัทจดทะเบียน (2542 : 6) ที่วาบรษิัท
ควรจัดใหมีการประชุมคณะกรรมการอยางสม่ําเสมอ และควรเปนการจัดประชุมที่มีผูเขาประชุม
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ครบองคประชุม เมื่อมีการพิจารณาลงมตใินเรื่องหรือรายการที่มีนยัสําคัญ รายการที่มีนัยสําคัญควร
รวมถึงรายการไดมาหรือจําหนายทรัพยสินของบริษัทจดทะเบียน และบริษัทยอยที่มีผลกระทบ
สําคัญตอบริษัทจดทะเบียน การขยายโครงการลงทุน การกําหนดระดบัอํานาจดําเนนิการ และการ
กําหนดนโยบายการบริหารการเงินและการบริหารความเสี่ยงของกิจการ เปนตน 
 
 5.2.4.9 อภิปรายผลสมมุติฐานที่ 9.1 

จากผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางขนาดของคณะกรรมการตรวจสอบ และ
ระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดชันีการเปดเผย
ขอมูลวิธีถวงน้ําหนกัในการศึกษาครั้งนี้ไมสามารถนําตัวแปรอิสระนี้เขาสูสมการถดถอยได เพราะ
ไมผานเกณฑที่ตั้งไว คือ มคีา F Change นอยกวา 3.84 ที่ระดับนยัสําคัญทางสถิติ .05 จึงสรุปผลได
วาขนาดของคณะกรรมการตรวจสอบ ไมมอิีทธิพลตอตัวแปรตาม ดังนัน้จึงปฎิเสธสมมุติฐานที่ 9.1 
การวิจยัที่สนบัสนุนผลการวิจัยนี้ ตวัอยางเชน Willekens et al. (2004) เปนตน และผลการวิจยันี้
เกี่ยวของกับแนวทางปฎิบัตทิี่ดีของคณะกรรมการตรวจสอบ (2542 : 5) ที่วาองคประกอบของ
คณะกรรมการตรวจสอบ ประกอบดวยกรรมการที่เปนอสิระอยางนอย 3 คน โดยจํานวนสมาชิก
ควรขึ้นอยูกับขนาด ขอบเขตความรับผิดชอบและความมีประสิทธิภาพในการดําเนนิงาน โดยทัว่ไป
จํานวนสมาชิกจะอยูระหวาง 3-5 คน 
 
 5.2.4.10 อภิปรายผลสมมุติฐานที่ 10.1 

จากผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางอตัราสวนของกรรมการตรวจสอบ ที่เปน
อิสระ ที่ไมไดเปนผูบริหาร และระดับการเปดเผยขอมลูในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะห
ทางการเงินจากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนัก ในการศึกษาครั้งนี้ไมสามารถนําตัวแปรอิสระ
นี้เขาสูสมการถดถอยได เพราะไมผานเกณฑที่ตั้งไว คือ มีคา F Change นอยกวา 3.84 ที่ระดับ
นัยสําคัญทางสถิติ .05 จึงสรุปผลไดวาอัตราสวนของกรรมการตรวจสอบที่เปนอิสระ ที่ไมไดเปน
ผูบริหาร ไมมีอิทธิพลตอตัวแปรตาม ดงันั้นจึงปฎิเสธสมมุติฐานที่ 10.1 การวิจัยที่สนับสนนุ
ผลการวิจัยนี้ ตัวอยางเชน Willekens et al. (2004) เปนตน และผลการวิจยันี้เกี่ยวของกับแนวทาง
ปฎิบัติที่ดีของคณะกรรมการตรวจสอบ (2542 : 5) ที่วาองคประกอบของคณะกรรมการตรวจสอบ 
ประกอบดวยกรรมการที่เปนอิสระอยางนอย 3 คน โดยจํานวนสมาชิกควรขึ้นอยูกบัขนาด ขอบเขต
ความรับผิดชอบ และความมีประสิทธิภาพในการดําเนนิงาน โดยท่ัวไปจํานวนสมาชิกจะอยูระหวาง 
3-5 คน 
 

DPU



 131

 5.2.4.11 อภิปรายผลสมมุติฐานที่ 11.1  
จากผลการวิเคราะหความสัมพันธ ระหวางอัตราสวนจํานวนครั้งการเขารวมประชุม 

ของกรรมการตรวจสอบตอป และระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะห
ทางการเงิน จากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนกัในการศึกษาครัง้นี้ไมสามารถนําตัวแปรอิสระ
นี้เขาสูสมการถดถอยได เพราะไมผานเกณฑที่ตั้งไว คือ มีคา F Change นอยกวา 3.84 ที่ระดับ
นัยสําคัญทางสถิติ .05 จงึสรุปผลไดวาอัตราสวนจํานวนครั้งการเขารวมประชุม ของกรรมการ
ตรวจสอบตอปไมมีอิทธิพลตอตัวแปรตาม ดังนั้นจึงปฎิเสธสมมุติฐานที่ 11.1 การวจิัยที่สนับสนนุ
ผลการวิจัยนี ้ ตัวอยางเชน Evans (2004) เปนตน และผลการวิจัยนีเ้กี่ยวของกับแนวทางปฎิบัตทิี่ดี
ของคณะกรรมการตรวจสอบ (2542 : 18) ที่วาจํานวนครั้งการประชุมในแตละปขึ้นอยูกับขนาดของ
ธุรกิจ และหนาที่ที่ไดรับมอบหมาย เพื่อใหการดําเนินงานของคณะกรรมการตรวจสอบบรรลุ
วัตถุประสงคตามที่ตั้งไว โดยทางปฎิบัตทิั่วไปคณะกรรมการตรวจสอบมีการประชุมโดยเฉลี่ยปละ 
4 คร้ัง 
 
 5.2.4.12 อภิปรายผลสมมุติฐานที่ 12.1 

จากผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวาง อัตราสวนของกรรมการตรวจสอบที่มี
ประสบการณ ดานการบัญชีหรือการเงิน และระดับการเปดเผยขอมลูในรายงานประจําป สําหรับ
การวิเคราะหทางการเงิน จากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนกัในการศึกษาครัง้นี้ไมสามารถนํา
ตัวแปรอิสระนี้เขาสูสมการถดถอยได เพราะไมผานเกณฑที่ตั้งไว คอื มีคา F Change นอยกวา 3.84 
ที่ระดับนยัสําคัญทางสถิติ .05 จึงสรุปผลไดวาอัตราสวนของกรรมการตรวจสอบที่มีประสบการณ 
ดานการบัญชหีรือการเงิน ไมมีอิทธิพลตอตัวแปรตาม ดงันั้นจึงปฎิเสธสมมุติฐานที่ 12.1 ผลการวิจัย
นี้ไมสนับสนนุกับการวิจัย ตัวอยางเชน DeZoort and Salterio (2001); Felo et al. (2003) เปนตน 
และผลการวิจยันี้เกีย่วของกบัแนวทางปฎบิัติที่ดีของคณะกรรมการตรวจสอบ (2542 : 5) ที่วา
กรรมการตรวจสอบอยางนอย 1 คน มีความรูความเขาใจหรือมีประสบการณดารการบัญชีหรือ
การเงิน และมีความรูตอเนือ่งเกี่ยวกับเหตุที่มีตอการเปลี่ยนแปลงของการรายงานทางการเงิน ซ่ึงจะ
มีผลใหการดําเนินงานของคณะกรรมการตรวจสอบมีประสิทธิภาพมากขึ้น เนื่องจากหนาที่หลัก
ของคณะกรรมการตรวจสอบที่ไดรับมอบหมาย คือ สอบทานการรายงานทางการเงนิใหมีคณุภาพดี
ที่สุด 
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 5.2.4.13 อภิปรายผลสมมุติฐานที่ 13.1 
จากผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางมีการจัดตั้งสํานักงานตรวจสอบภายใน และ

ระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดชันีการเปดเผย
ขอมูลวิธีถวงน้ําหนกัในการศึกษาครั้งนี้ไมสามารถนําตัวแปรอิสระนี้เขาสูสมการถดถอยได เพราะ
ไมผานเกณฑที่ตั้งไว คือ มคีา F Change นอยกวา 3.84 ที่ระดับนยัสําคัญทางสถิติ .05 จึงสรุปผลได
วามีการจดัตั้งสํานักงานตรวจสอบภายใน ไมมีอิทธิพลตอตัวแปรตาม ดังนั้นจึงปฎเิสธสมมุติฐานที่ 
13.1 ผลการวิจัยนี้ไมสนับสนุนกับการวิจยั ตัวอยางเชน Willekens et al. (2004) เปนตน และ
ผลการวิจัยนีเ้กี่ยวของกับหลักการการกํากับดูแลกจิการที่ดี (2544 : 9) ที่วาคณะกรรมการควรจัดทํา 
รักษาไว และทบทงนระบบการควบคุมทะฃ้ังการควบคมุทางการเงิน การดําเนนิงาน และการกํากับ
ดูแลการปฎิบตัิงาน ตลอดจนการจัดการความเสี่ยง และการใหความสําคัญกับสัญญาณเตือนภัย
ลวงหนา และรายการผิดปกติทั้งหลาย คณะกรรมการควรจัดใหมีงานตรวจสอบภายในแยกเปน
หนวยงานหนึง่ของบริษัท 
 
 5.2.4.14 อภิปรายผลสมมุติฐานที่ 14.1 

จากผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางผูสอบบัญชีภายนอก มาจากสํานักงาน
ตรวจสอบบัญชีขนาดใหญ และระดับการเปดเผยขอมลูในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะห
ทางการเงิน จากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนกัในการศึกษาครัง้นี้ไมสามารถนําตัวแปรอิสระ
นี้เขาสูสมการถดถอยได เพราะไมผานเกณฑที่ตั้งไว คือ มีคา F Change นอยกวา 3.84 ที่ระดับ
นัยสําคัญทางสถิติ .05 จึงสรุปผลไดวาผูสอบบัญชีภายนอก มาจากสํานักงานตรวจสอบบัญชีขนาด
ใหญไมมีอิทธพิลตอตัวแปรตาม ดังนั้นจึงปฎิเสธสมมุติฐานที่ 14.1 การวิจัยที่สนับสนุนผลการวจิัย
นี้ ตัวอยางเชน Malone et al. (1993); Tan et al. (1990); Wallace et al. (1994) เปนตน ซ่ึงสํานักงาน
ตรวจสอบบัญชีขนาดใหญจะมีการตรวจสอบที่มีคุณภาพสูง และลดความขัดแยงระหวางผูบริหาร
และผูถือหุน  โดยการลดขอมูลที่ไมสมสวนหรือไมถูกตองในรายงานทางการเงิน (Jensen and 
Meckling, 1976; Watts and Zimmerman, 1986) และผลการวิจัยนีเ้กี่ยวของกับแนวทางปฎิบัตทิี่ดี
ของคณะกรรมการตรวจสอบ (2542 : 25-27) ที่วาการปฎิบัตงิานที่เกีย่วเนื่องกับหนาที่ของ
คณะกรรมการตรวจสอบ เพื่อใหบรรลุวตัถุประสงคในหนาที่ของคณะกรรมการตรวจสอบ เชน 
คณะกรรมการตรวจสอบควรประชุมเปนการเฉพาะกับผูสอบบัญชีจากภายนอก เพือ่ขอความเห็น
จากผูสอบบัญชีในเรื่องตาง ๆ เชน คณุภาพของเจาหนาที่บัญชีและการเงิน และคณะผูตรวจสอบ
ภายในของบรษิัท รวมทั้งเรื่องที่ผูสอบบัญชีเปนหวงมากที่สุด และเขาเชื่อวามีส่ิงอื่นอีกหร่ือไมที่
ควรปรึกษาหารือรวมกันกับคณะกรรมการตรวจสอบ ซ่ึงไมไดหยิบยกขึ้นมาหรืออธิบายไวที่อ่ืน   
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 5.2.4.15 อภิปรายผลสมมุติฐานที่ 15.1(1) 
จากผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางอตัราสวนกําไรตอยอดขาย และระดับการ

เปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีถวง
น้ําหนกัในการศึกษาครั้งนี้ไมสามารถนําตัวแปรอิสระนี้เขาสูสมการถดถอยได เพราะไมผานเกณฑ
ที่ตั้งไว คือ มคีา F Change นอยกวา 3.84 ที่ระดับนยัสําคัญทางสถิติ .05 จึงสรุปผลไดวาอัตราสวน
กําไรตอยอดขาย ไมมีอิทธิพลตอตัวแปรตาม ดังนั้นจงึปฎิเสธสมมุติฐานที่ 15.1(1) การวจิัยที่
สนับสนุนผลการวิจยันี้ ตัวอยางเชน Chen and Jaggi (2000); Malone et al. (1993); McNally et al. 
(1982); Meek et al. (1982); Suwaidan (1997) เปนตน ถึงกระนั้นก็ตามผลการวิจัยนี้ไมสนับสนนุ
กับการวจิัย ตวัอยางเชน Cerf (1961); Singhvi and Desai (1971); Wallace (1987); Wallace and 
Naser (1995);  Wallace et al. (1994) เปนตน จากผลการวิจัยในอดีตและสมมุติฐานที่ยังคลุมเครือ
ของความสัมพันธระหวางอตัราสวนกําไรตอยอดขาย และระดับการเปดเผยขอมูลในรายงาน
ประจําป ดังนัน้จึงไมสามารถคาดหมายความสัมพันธของตัวแปรอิสระนี้ไดอยางแนชัดบน          
พื้นฐานขอมูลของการศึกษาในครั้งนี ้

 
5.2.4.16 อภิปรายผลสมมุติฐานที่ 15.1(2) 
จากผลการวิเคราะหความสัมพันธ ระหวางอัตราสวนผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน 

และระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดัชนกีาร
เปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนกั ในการศึกษาครั้งนี้สามารถนําตัวแปรอสิระตัวที่ส่ีเขาสมการถดถอยได 
เพราะมีคาสถิติทดสอบ F ที่เปลี่ยนไป (F Change) เทากับ 5.475 ซ่ึงมากกวาเกณฑที่ตั้งไว (คา F 
Change มากกวา 3.84)  และระดับนยัสําคัญของสถิติทดสอบ F ที่เปลี่ยนไป เทากับ .000 ซ่ึงมีระดับ
นัยสําคัญทางสถิตินอยกวา .05 จึงสรุปผลไดวาที่ระดับนัยสําคัญ .05 อัตราสวนผลตอบแทนตอสวน
ของผูถือหุน มีอิทธิพลตอตัวแปรตาม และคาสถิติทดสอบ t เทากับ 2.340 โดยมีระดบันัยสําคัญของ
สถิติทดสอบ t เทากับ .024 ซ่ึงนอยกวาระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .05 แสดงวาตัวแปรอิสระนี้
มีความสัมพันธเชิงบวกกับตวัแปรตาม อยางมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .05  ดังนั้นจึงยอมรับ
สมมุติฐานที่ 15.1(2) และสนับสนุนวาบริษัทที่มีอัตราสวนผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน ใน
อัตราสวนที่สูงกวา มีอิทธพิลตอระดับการเปดเผยขอมลูในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะห
ทางการเงิน จากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวธีิถวงน้ําหนกั อยูในระดับสูงกวา บริษทัที่มีอัตราสวน
ความสามารถในการทํากําไรในอัตราสวนที่ต่ํากวา การวิจัยที่สนับสนนุผลการวิจัยนี ้ ตัวอยางเชน 
Cerf (1961); Chen and Jaggi (2000); Haniffa and Cooke (2002); Singhvi and Desai (1971); 
Wallace (1987); Wallace and Naser (1995); Wallace et al. (1994) เปนตน ดงันั้นจึงสามารถ
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คาดหมายความสัมพันธของตัวแปรอิสระบนพื้นฐานขอมูลของการศึกษาในครั้งนี ้ ไดวานาจะมี
อิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปสําหรับการวิเคราะหทางการเงนิ จากดัชนีการ
เปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนกั   

 
 5.2.4.17 อภิปรายผลสมมุติฐานที่ 16.1 

จากผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางอตัราสวนสภาพคลอง และระดับการเปดเผย
ขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวิธีถวง
น้ําหนกัในการศึกษาครั้งนี้ไมสามารถนําตัวแปรอิสระนี้เขาสูสมการถดถอยได เพราะไมผานเกณฑ
ที่ตั้งไว คือ มคีา F Change นอยกวา 3.84 ที่ระดับนยัสําคัญทางสถิติ .05 จึงสรุปผลไดวาอัตราสวน
สภาพคลอง ไมมีอิทธิพลตอตัวแปรตาม ดังนั้นจึงปฎิเสธสมมุติฐานที่ 16.1 การวิจัยที่สนับสนนุ
ผลการวิจัยนี ้ตัวอยางเชน Chen and Jaggi (2000); Malone et al. (1993); McNally et al. (1982); 
Meek et al. (1982); Suwaidan (1997) เปนตน ถึงกระนั้นก็ตามผลการวิจยันี้ไมสนับสนุนกับการ
วิจัย ตัวอยางเชน Balachandran and Bliss (2004); Cerf (1961); Singhvi and Desai (1971); Wallace 
(1987); Wallace and Naser (1995); Wallace et al. (1994) เปนตน จากผลการวิจัยในอดีตและ
สมมุติฐานที่ยงัคลุมเครือของความสัมพันธระหวางอัตราสวนสภาพคลอง และระดับการเปดเผย
ขอมูลในรายงานประจําป ดังนั้นจึงไมสามารถคาดหมายความสัมพันธของตัวแปรอิสระนี้ไดอยาง
แนชัด บนพื้นฐานขอมูลของการศึกษาในครั้งนี้ 

 
 5.2.4.18 อภิปรายผลสมมุติฐานที่ 17.1 

จากผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางอตัราสวนหนี้สินและสวนของผูถือหุน และ
ระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดชันีการเปดเผย
ขอมูลวิธีถวงน้ําหนกัในการศึกษาครั้งนี้ไมสามารถนําตัวแปรอิสระนี้เขาสูสมการถดถอยได เพราะ
ไมผานเกณฑที่ตั้งไว คือ มคีา F Change นอยกวา 3.84 ที่ระดับนยัสําคัญทางสถิติ .05 จึงสรุปผลได
วาอัตราสวนหนี้สินและสวนของผูถือหุน ไมมีอิทธิพลตอตัวแปรตาม ดังนั้นจึงปฎเิสธสมมุติฐานที่ 
17.1 การวิจัยที่สนับสนุนผลการวิจัยนี้ ตัวอยางเชน Balachandran and Bliss (2004); Chen and Jaggi 
(2000); Haniffa and Cooke (2002); Ho and Wong (2001) เปนตน ถึงกระนั้นก็ตามผลการวิจัยนีไ้ม
สนับสนุนกับการวิจยั ตัวอยางเชน Ahmed and Nicholls (1994); Chow and Wong-Boren (1987); 
Hossain et al. (1994); Wallace and Naser (1995); Wallace et al. (1994) เปนตน จากผลการวิจัยใน
อดีตและสมมตุิฐานที่ยังคลุมเครือของความสัมพันธระหวาง อัตราสวนหนี้สินและสวนของผูถือหุน 
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และระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป ดังนั้นจึงไมสามารถคาดหมายความสมัพันธของตัว
แปรอิสระนี้ไดอยางแนชัด บนพื้นฐานขอมูลของการศึกษาในครั้งนี้  
 

5.2.4.19 อภิปรายผลสมมุติฐานที่ 18.1(1) 
จากผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางขนาดของธุรกิจ ที่วัดจากขนาดของสินทรัพย 

และระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดัชนกีาร
เปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนกั ในการศกึษาครั้งนี้สามารถนําตัวแปรอสิระตัวแรกเขาสมการถดถอย
ได เพราะมีคาสถิติทดสอบ F ที่เปลี่ยนไป (F Change) เทากับ 14.572 ซ่ึงมากกวาเกณฑที่ตั้งไว (คา F 
Change มากกวา 3.84) และระดับนยัสําคัญของสถิติทดสอบ F ที่เปลี่ยนไป เทากับ .000 ซ่ึงมีระดับ
นัยสําคัญทางสถิตินอยกวา .05 จึงสรุปผลไดวาที่ระดับนัยสําคัญ .05 ขนาดของธุรกิจ ที่วัดจากขนาด
ของสินทรัพย มีอิทธิพลตอตัวแปรตาม และคาสถิติทดสอบ t เทากบั 3.503 โดยมีระดับนยัสําคัญ
ของสถิติทดสอบ t เทากับ .001 ซ่ึงนอยกวาระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .05 แสดงวาตวัแปร
อิสระนี้มีความสัมพันธเชิงบวกกับตัวแปรตาม อยางมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .01 ดังนัน้จึง
ยอมรับสมมุติฐานที่ 18.1(1) และสนับสนุนวาบรษิัททีม่ีขนาดของธุรกิจขนาดใหญกวา ทีว่ัดจาก
ขนาดของสินทรัพย มีอิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมลูในรายงานประจําป สําหรบัการวิเคราะห
ทางการเงิน จากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนกั อยูในระดับสูงกวา บริษัทที่มีขนาดของธุรกิจ
ขนาดเล็กกวา การวิจยัที่สนบัสนุนผลการวิจัยนี้ ตวัอยางเชน Ahmed and Nicholls (1994); Buzby 
(1975); Cerf (1961); Chen and Jaggi (2000); Cooke (1989, 1991); Haniffa and Cooke (2002); Ho 
and Wong (2001); Wallace and Naser (1995); Wallace et al. (1994) เปนตน ดังนั้นจึงสามารถ
คาดหมายความสัมพันธของตัวแปรอิสระบนพื้นฐานขอมูลของการศึกษาในครั้งนี ้ ไดวานาจะมี
อิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปสําหรับการวิเคราะหทางการเงนิ จากดัชนีการ
เปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนกั  

 
5.2.4.20 อภิปรายผลสมมุติฐานที่ 18.1(2) 
จากผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางขนาดของธุรกิจ ที่วัดจากขนาดของยอดขาย

สุทธ ิและระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงนิ จากดัชนกีาร
เปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนกั ในการศึกษาครั้งนี้ไมสามารถนําตัวแปรอิสระนี้เขาสูสมการถดถอยได 
เพราะไมผานเกณฑที่ตั้งไว คือ มีคา F Change นอยกวา 3.84 ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ .05 จึง
สรุปผลไดวาขนาดของธุรกิจ ที่วัดจากขนาดของยอดขายสุทธิ ไมมีอิทธิพลตอตัวแปรตาม ดังนัน้
จึงปฎิเสธสมมุติฐานที่ 18.1(2) การวจิัยทีส่นับสนุนผลการวิจยันี้ ตวัอยางเชน Chen and Jaggi 
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(2000); Haniffa and Cooke (2002); Ho and Wong (2001) เปนตน ถึงกระนั้นก็ตามผลการวิจัยนีไ้ม
สนับสนุนกับการวิจยั ตัวอยางเชน Ahmed and Nicholls (1994); Chow and Wong-Boren (1987); 
Hossain et al. (1994); Wallace and Naser (1995); Wallace et al. (1994) เปนตน จากผลการวิจัยใน
อดีตและสมมตุิฐานที่ยังคลุมเครือของความสัมพันธระหวาง ขนาดของธุรกิจ ที่วัดจากขนาดของ
ยอดขายสุทธ ิ และระดบัการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป ดังนั้นจึงไมสามารถคาดหมาย
ความสัมพันธของตัวแปรอสิระนี้ไดอยางแนชัด บนพื้นฐานขอมูลของการศึกษาในครั้งนี้  

 
5.2.4.21 อภิปรายผลสมมุติฐานที่ 18.1(3) 
จากผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางขนาดของธุรกิจ ที่วัดจากขนาดของมูลคา

หลักทรัพยตามราคาตลาด และระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทาง
การเงิน จากดชันีการเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนกั ในการศึกษาครั้งนีไ้มสามารถนําตัวแปรอิสระนี้
เขาสูสมการถดถอยได เพราะไมผานเกณฑที่ตั้งไว คือ มีคา F Change นอยกวา 3.84 ที่ระดบั
นัยสําคัญทางสถิติ .05 จึงสรุปผลไดวาขนาดของธุรกิจ ที่วัดจากขนาดของมูลคาหลักทรัพยตามราคา
ตลาด ไมมีอิทธิพลตอตัวแปรตาม ดังนั้นจึงปฎิเสธสมมุติฐานที่ 18.1(3) การวิจัยที่สนับสนนุ
ผลการวิจัยนี ้ ตัวอยางเชน Chen and Jaggi (2000); Haniffa and Cooke (2002); Ho and Wong 
(2001) เปนตน ถึงกระนั้นก็ตามผลการวจิัยนี้ไมสนับสนุนกับการวิจยั ตัวอยางเชน Balachandran 
and Bliss (2004); Eng and Mak (2003) เปนตน จากผลการวิจยัในอดตีและสมมุติฐานที่ยังคลุมเครือ
ของความสัมพันธระหวาง ขนาดของธุรกิจ ที่วดัจากขนาดของมูลคาหลักทรัพยตามราคาตลาด และ
ระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป ดังนั้นจึงไมสามารถคาดหมายความสัมพนัธของตัวแปร
อิสระนี้ไดอยางแนชัด บนพืน้ฐานขอมูลของการศึกษาในครั้งนี้ 

 
 5.2.4.22 อภิปรายผลสมมุติฐานที่ 19.1 

จากผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางสัดสวนของผูถือหุนรายยอย และระดับการ
เปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีถวง
น้ําหนกัในการศึกษาครั้งนี้ไมสามารถนําตัวแปรอิสระนี้เขาสูสมการถดถอยได เพราะไมผานเกณฑ
ที่ตั้งไว คือ มีคา F Change นอยกวา 3.84 ทีร่ะดับนยัสําคัญทางสถิติ .05 จึงสรุปผลไดวาสัดสวนของ
ผูถือหุนรายยอยไมมีอิทธิพลตอตัวแปรตาม ดังนั้นจึงปฎเิสธสมมุติฐานที่ 19.1 การวิจัยที่สนับสนนุ
ผลการวิจัยนี ้ ตัวอยางเชน Chen and Jaggi (2000) เปนตน ถึงกระนั้นก็ตามผลการวิจัยนีไ้ม
สนับสนุนกับการวิจยั ตัวอยางเชน Haniffa and Cooke (2002) เปนตน จากผลการวิจัยในอดีตและ
สมมุติฐานที่ยงัคลุมเครือของความสัมพันธระหวาง สัดสวนของผูถือหุนรายยอย และระดับการ
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เปดเผยขอมูลในรายงานประจําป ดังนัน้จึงไมสามารถคาดหมายความสมัพันธของตัวแปรอิสระนี้ได
อยางแนชัด บนพื้นฐานขอมูลของการศึกษาในครั้งนี ้

 
 5.2.4.23 อภิปรายผลสมมุติฐานที่ 20.1 

จากผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางขอบเขตการดําเนินธุรกิจที่กวางขวาง และ
ระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดชันีการเปดเผย
ขอมูลวิธีถวงน้ําหนกัในการศึกษาครั้งนี้ไมสามารถนําตัวแปรอิสระนี้เขาสูสมการถดถอยได เพราะ
ไมผานเกณฑที่ตั้งไว คือ มคีา F Change นอยกวา 3.84 ที่ระดับนยัสําคัญทางสถิติ .05 จึงสรุปผลได
วาขอบเขตการดําเนินธุรกิจที่กวางขวาง ไมมีอิทธิพลตอตัวแปรตาม ดังนั้นจึงปฎเิสธสมมุติฐานที่ 
20.1 การวจิัยที่สนับสนุนผลการวิจัยนี้ ตวัอยางเชน Eng and Mak (2003) เปนตน ถึงกระนั้นก็ตาม
ผลการวิจัยนีไ้มสนับสนุนกบัการวิจยั ตัวอยางเชน Chen and Jaggi (2000); Haniffa and Cooke 
(2002) เปนตน จากผลการวิจยัในอดตีและสมมุติฐานที่ยังคลุมเครือของความสัมพันธระหวาง 
ขอบเขตการดาํเนินธุรกิจทีก่วางขวาง และระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป ดังนั้นจึงไม
สามารถคาดหมายความสัมพนัธของตัวแปรอิสระนี้ไดอยางแนชัด บนพื้นฐานขอมูลของการศึกษา
ในครั้งนี ้ 
 
       5.2.5 การอภิปรายผลการศึกษาความสัมพันธระหวางปจจยัทางธุรกิจ และระดับการเปดเผย
ขอมูลในรายงานประจําปสําหรับการวิเคราะหทางการเงนิ จากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีไมถวง
น้ําหนกั 
 5.2.5.1 อภิปรายผลสมมุติฐานที่ 1.2 

จากผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางปจจัยทางธุรกจิ และระดับการเปดเผยขอมูล
ในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดัชนีการเปดเผยขอมลูวิธีไมถวงน้ําหนกั 
คาที่แสดงความสัมพันธระหวางตัวแปรอิสระทั้งหมดและตัวแปรตาม (Multiple R = .826 
และ .824) แสดงวาตัวแปรอิสระทั้งหมดมีความสัมพันธคอนขางสูงกับตัวแปรตาม คาสัมประสิทธิ์
การตัดสินใจ ซ่ึงจะแสดงถึงอิทธิพลของตัวแปรอิสระทั้งหมดตอตวัแปรตาม (R Square = .682 
และ .679) แสดงวาตัวแปรอิสระทั้งหมดมีอิทธิพลตอตัวแปรตาม เทากับ 68.2% และ 67.9% และ
การศึกษาครั้งนี้พบวาคาสถติิ F ในผลลัพธมีคา (F = 15.359 และ 18.641, Sig. F = .000) พบวาคา
ความนาจะเปน Sig. F ในผลลัพธคือ .000 มีคานอยกวาคา α ที่ในการศึกษาครั้งนี้กาํหนดคือ .05 จึง
สรุปผลไดวาที่ระดับนยัสําคัญ .05 จะมีตัวแปรอิสระบางตัวมีอิทธิพลตอตัวแปรตาม ดังนั้นจึง
ยอมรับสมมุติฐานที่ 1.2 และสนับสนุนวาปจจัยทางธุรกจิ ไดแก ลักษณะการกํากับดูแลกิจการของ
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ธุรกิจและลักษณะเฉพาะของธุรกิจ มีอิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมลูในรายงานประจําป สําหรบั
การวิเคราะหทางการเงิน จากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวิธีไมถวงน้าํหนัก การวิจัยที่สนับสนุน
ผลการวิจัยนี้ ตัวอยางเชน Buzby (1974); Chow and Wong-Boren (1987); Cooke and Wallace 
(1989); Firth (1978); McNally et al. (1991); Wallace (1987) เปนตน 
 
 5.2.5.2 อภิปรายผลสมมุติฐานที่ 2.2 
 จากผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางขนาดของคณะกรรมการบริษัท และระดบั
การเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวธีิ
ไมถวงน้ําหนกั ในการศกึษาครั้งนี้ไมสามารถนําตัวแปรอิสระนี้เขาสูสมการถดถอยได เพราะไม
ผานเกณฑที่ตัง้ไว คือ มีคา F Change นอยกวา 3.84 ที่ระดับนยัสําคัญทางสถิติ .05 จึงสรุปผลไดวา
ขนาดของคณะกรรมการบรษิัท ไมมีอิทธิพลตอตัวแปรตาม ดังนั้นจึงปฎิเสธสมมุติฐานที่ 2.2 การ
วิจัยที่สนับสนนุผลการวิจัยนี ้ตัวอยางเชน Evans (2004); Haniffa and Cooke (2002) เปนตน และ
ผลการวิจัยนีเ้กี่ยวของกับขอพึงปฎิบัติที่ดีสําหรับกรรมการบริษัทจดทะเบียน (2542 : 2) ที่วา
คณะกรรมการบริษัทจดทะเบียนควรประกอบดวยกรรมการที่เปนอิสระ และกรรมการจากภายนอก
อ่ืน ในจํานวนที่เพียงพอทีจ่ะสามารถสรางกลไกเพื่อถวงดุลอํานาจภายในคณะกรรมการของบริษัท 
ไมใหบุคคลใดหรือกลุมบุคคลใดมีอํานาจเหนือการตดัสินใจของคณะกรรมการบริษัท และทําให
กรรมการทุกคนสามารถแสดงความเห็นไดอยางอิสระ 
 
 5.2.5.3 อภิปรายผลสมมุติฐานที่ 3.2 

จากผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางอตัราสวนของกรรมการที่เปนผูบริหาร และ
ระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดชันีการเปดเผย
ขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนักในการศึกษาครั้งนี้สามารถนําตัวแปรอิสระตวัท่ีสองเขาสมการถดถอยได 
เพราะมีคาสถิติทดสอบ F ที่เปลี่ยนไป (F Change) เทากับ 7.396 ซ่ึงมากกวาเกณฑที่ตั้งไว (คา F 
Change มากกวา 3.84) และระดับนยัสําคัญของสถิติทดสอบ F ที่เปลี่ยนไป เทากับ .009 ซ่ึงมีระดับ
นัยสําคัญทางสถิตินอยกวา .05 จึงสรุปผลไดวาอัตราสวนของกรรมการที่เปนผูบริหาร มีอิทธิพลตอ
ตัวแปรตาม และคาสถิติทดสอบ t เทากับ -2.791 โดยมีระดับนัยสําคัญของสถิติทดสอบ t 
เทากับ .008 ซ่ึงนอยกวาระดบันัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .05 แสดงวาตวัแปรอิสระนีม้ีความสัมพันธ
เชิงลบกับตัวแปรตาม อยางมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .01 ดังนัน้จึงยอมรับสมมุติฐานที่ 3.2 และ
สนับสนุนวาบริษัทที่มีอัตราสวนของกรรมการที่เปนผูบริหาร ในอัตราสวนที่สูงกวา มีอิทธิพลตอ
ระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดชันีการเปดเผย
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ขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนัก อยูในระดับต่ํากวา บริษัทที่มีอัตราสวนของกรรมการที่เปนผูบริหารใน
อัตราสวนที่ต่ํากวา การวจิัยทีส่นับสนุนผลการวิจยันี้ ตัวอยางเชน Fama and Jensen (1983a, 1983b) 
เปนตน และผลการวิจัยนี้เกีย่วของกับขอพงึปฎิบัติที่ดีสําหรับกรรมการบริษัทจดทะเบียน (2542 : 2) 
ที่วาคณะกรรมการบริษัทจดทะเบยีนควรประกอบดวยกรรมการที่เปนอิสระ และกรรมการจาก
ภายนอกอื่น ในจํานวนที่เพียงพอทีจ่ะสามารถสรางกลไกเพื่อถวงดุลอํานาจภายในคณะกรรมการ
ของบริษัท ไมใหบุคคลใดหรือกลุมบุคคลใดมีอํานาจเหนือการตดัสินใจของคณะกรรมการบริษัท 
และทําใหกรรมการทุกคนสามารถแสดงความเหน็ไดอยางอิสระ 

 
5.2.5.4 อภิปรายผลสมมุติฐานที่ 4.2 

 จากผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางอตัราสวนของกรรมการจากภายนอก ที่ไมได
เปนผูบริหารและระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จาก
ดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนกั ในการศกึษาครั้งนี้สามารถนําตัวแปรอิสระตัวที่หาเขา
สมการถดถอยได เพราะมีคาสถิติทดสอบ F ที่เปลี่ยนไป (F Change) เทากับ 3.917 ซ่ึงมากกวา
เกณฑที่ตั้งไว (คา F Change มากกวา 3.84) จึงสรุปผลไดวาที่ระดับนัยสําคัญ .05 อัตราสวนของ
กรรมการจากภายนอกที่ไมไดเปนผูบริหาร มีอิทธิพลตอตัวแปรตาม และคาสถิติทดสอบ t เทากับ   
-2.763 โดยมรีะดับนยัสําคัญของสถิติทดสอบ t เทากับ .008 ซ่ึงนอยกวาระดับนยัสําคัญทางสถิติที่
ระดับ .05 แสดงวาตวัแปรอสิระนี้มีความสัมพันธเชิงลบกับตัวแปรตาม อยางมีนัยสําคัญทางสถิติที่
ระดับ .01 ดังนั้นจึงยอมรับสมมุติฐานที่ 4.2 และสนับสนุนวาบรษิัททีม่ีอัตราสวนของกรรมการจาก
ภายนอกที่ไมไดเปนผูบริหาร ในอัตราสวนที่สูงกวา มีอิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงาน
ประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวธิีถวงน้ําหนกั อยูในระดับต่ํา
กวา บริษัททีม่ีอัตราสวนของกรรมการจากภายนอกทีไ่มไดเปนผูบริหารในอัตราสวนที่ต่ํากวา การ
วิจัยที่สนับสนนุผลการวิจัยนี ้ตัวอยางเชน Eng and Mak (2003) เปนตน และผลการวิจัยนี้เกีย่วของ
กับขอพึงปฎิบตัิที่ดีสําหรับกรรมการบริษัทจดทะเบียน (2542 : 2) ที่วาคณะกรรมการบริษัทจด
ทะเบียนควรประกอบดวยกรรมการที่เปนอสิระ และกรรมการจากภายนอกอื่น ในจํานวนที่เพยีง
พอที่จะสามารถสรางกลไกเพื่อถวงดุลอํานาจภายในคณะกรรมการของบริษัท ไมใหบุคคลใดหรือ
กลุมบุคคลใดมีอํานาจเหนือการตัดสินใจของคณะกรรมการบริษัท และทําใหกรรมการทกุคน
สามารถแสดงความเหน็ไดอยางอิสระ 
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5.2.5.5 อภิปรายผลสมมุติฐานที่ 5.2 
จากผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางอตัราสวนของกรรมการที่เปนอิสระ ที่ไมได

เปนผูบริหารและระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จาก
ดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนกั ในการศึกษาครั้งนี้สามารถนําตัวแปรอิสระตัวที่ส่ีเขา
สมการถดถอยได เพราะมีคาสถิติทดสอบ F ที่เปลี่ยนไป (F Change) เทากับ 7.319 ซ่ึงมากกวา
เกณฑที่ตั้งไว (คา F Change มากกวา 3.84)  และระดบันัยสําคัญของสถิติทดสอบ F ที่เปลี่ยนไป 
เทากับ .010 ซ่ึงมีระดับนัยสําคัญทางสถิตินอยกวา .05 จึงสรุปผลไดวาที่ระดับนัยสําคัญ .05 
อัตราสวนของกรรมการที่เปนอิสระที่ไมไดเปนผูบริหาร มีอิทธิพลตอตัวแปรตาม และคาสถิติ
ทดสอบ t เทากับ 3.488 โดยมีระดับนยัสําคัญของสถิติทดสอบ t เทากับ .001 ซ่ึงนอยกวาระดับ
นัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .05 แสดงวาตวัแปรอิสระนี้มคีวามสัมพันธเชิงบวกกับตัวแปรตาม อยางมี
นัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .01 ดังนั้นจึงยอมรับสมมุติฐานที่ 5.2 และสนับสนุนวาบริษทัที่มี
อัตราสวนของกรรมการที่เปนอิสระ ที่ไมไดเปนผูบริหารในอัตราสวนที่สูงกวา มีอิทธิพลตอระดับ
การเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวธีิ
ไมถวงน้ําหนกั อยูในระดับสูงกวา บริษัทที่มีอัตราสวนของกรรมการที่เปนอิสระที่ไมไดเปน
ผูบริหารในอัตราสวนที่ต่ํากวา การวิจัยที่สนับสนุนผลการวิจัยนี้ ตัวอยางเชน Balachandran and 
Bliss (2004); Chen and Jaggi (2000) เปนตน และผลการวิจัยนี้เกีย่วของกับขอพึงปฎิบัติที่ดีสําหรับ
กรรมการบริษัทจดทะเบียน (2542 : 2) ที่วาคณะกรรมการบริษัทจดทะเบียนควรประกอบดวย
กรรมการที่เปนอิสระ และกรรมการจากภายนอกอื่น ในจํานวนทีเ่พยีงพอที่จะสามารถสรางกลไก
เพื่อถวงดุลอํานาจภายในคณะกรรมการของบริษัท ไมใหบุคคลใดหรือกลุมบุคคลใดมีอํานาจเหนือ
การตัดสินใจของคณะกรรมการบริษัท และทําใหกรรมการทุกคนสามารถแสดงความเหน็ไดอยาง
อิสระ 

 
 5.2.5.6 อภิปรายผลสมมุติฐานที่ 6.2 

จากผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางอตัราสวนของสมาชิกครอบครัว และระดับ
การเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวธีิ
ไมถวงน้ําหนกัในการศึกษาครั้งนี้ไมสามารถนําตัวแปรอสิระนี้เขาสูสมการถดถอยได เพราะไมผาน
เกณฑที่ตั้งไว คือ มีคา F Change นอยกวา 3.84 ที่ระดับนยัสําคัญทางสถิติ .05 จึงสรุปผลไดวา
อัตราสวนของสมาชิกครอบครัว ไมมีอิทธิพลตอตัวแปรตาม ดังนัน้จึงปฎิเสธสมมุติฐานที่ 6.2 
ผลการวิจัยนีไ้มสนับสนุนกบัการวิจยั ตวัอยางเชน Haniffa and Cooke (2002); Ho and Wong 
(2001) เปนตน และผลการวิจัยนี้เกีย่วของกับขอพึงปฎิบัติที่ดีสําหรับกรรมการบริษัทจดทะเบียน 
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(2542 : 2) ที่คณะกรรมการบริษัทจดทะเบียนควรประกอบดวยกรรมการที่เปนอิสระ และกรรมการ
จากภายนอกอืน่ ในจํานวนทีเ่พยีงพอที่จะสามารถสรางกลไกเพื่อถวงดุลอํานาจภายใน
คณะกรรมการของบริษัท ไมใหบุคคลใดหรอืกลุมบุคคลใดมีอํานาจเหนอืการตัดสินใจของ
คณะกรรมการบริษัท และทําใหกรรมการทกุคนสามารถแสดงความเหน็ไดอยางอิสระ 

 
 5.2.5.7 อภิปรายผลสมมุติฐานที่ 7.2 

จากผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางอตัราสวนของกรรมการที่มีพื้นฐานความรู 
ดานการบัญชหีรือการเงิน และระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทาง
การเงิน จากดชันีการเปดเผยขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนัก ในการศึกษาครั้งนี้ไมสามารถนําตัวแปรอิสระ
นี้เขาสูสมการถดถอยได เพราะไมผานเกณฑที่ตั้งไว คือ มีคา F Change นอยกวา 3.84 ที่ระดับ
นัยสําคัญทางสถิติ .05 จึงสรุปผลไดวาอัตราสวนของกรรมการที่มีพื้นฐานความรู ดานการบัญชีหรือ
การเงินไมมีอิทธิพลตอตัวแปรตาม ดังนั้นจึงปฎิเสธสมมุติฐานที่ 7.2 และผลการวิจัยนี้เกีย่วของกับ
ขอพึงปฎิบัติที่ดีสําหรับกรรมการบริษัทจดทะเบยีน (2542 : 2) ที่วากรรมการตองมีความรู 
ความสามารถ และประสบการณที่จะเปนประโยชนตอการดําเนนิธุรกิจ มีความสนใจในกิจการของ
บริษัทที่ตนเองเปนกรรมการ มีความตั้งใจและมีจริยธรรมในการดําเนนิธุรกิจ 
 
 5.2.5.8 อภิปรายผลสมมุติฐานที่ 8.2 

จากผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางอตัราสวนจํานวนครั้งการเขารวมประชุม 
ของกรรมการบริษัทตอป และระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทาง
การเงิน จากดชันีการเปดเผยขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนัก ในการศึกษาครั้งนี้สามารถนําตัวแปรอิสระตัว
ที่หกเขาสมการถดถอยได เพราะมีคาสถิติทดสอบ F ที่เปลี่ยนไป (F Change) เทากับ 7.441 ซ่ึง
มากกวาเกณฑที่ตั้งไว (คา F Change มากกวา 3.84)  และระดับนยัสําคัญของสถิติทดสอบ F ที่
เปลี่ยนไป เทากับ .009 ซ่ึงมรีะดับนยัสําคัญทางสถิตินอยกวา .05 จึงสรุปผลไดวาอัตราสวนจํานวน
ครั้งการเขารวมประชุม ของกรรมการบริษัทตอปมีอิทธิพลตอตัวแปรตาม และคาสถิติทดสอบ t 
เทากับ -2.728 โดยมีระดับนยัสําคัญของสถิติทดสอบ t เทากับ .009 ซ่ึงนอยกวาระดบันัยสําคัญทาง
สถิติที่ระดับ .05 แสดงวาตวัแปรอิสระนีม้ีความสัมพันธเชิงลบกับตัวแปรตาม อยางมีนัยสําคัญทาง
สถิติที่ระดับ .01 ดังนั้นจึงปฎิเสธสมมุติฐานที่ 8.2 การวิจัยที่สนับสนนุผลการวิจัยนี ้ ตัวอยางเชน 
Evans (2004) เปนตน โดยผลการวิจัยนี้ขัดแยงกับการวจิยั ตวัอยางเชน Vafeas (2000) เปนตน และ
ผลการวิจัยนีเ้กี่ยวของกับขอพึงปฎิบัติที่ดีสําหรับกรรมการบริษัทจดทะเบียน (2542 : 6) ที่วาบรษิัท
ควรจัดใหมีการประชุมคณะกรรมการอยางสม่ําเสมอ และควรเปนการจัดประชุมที่มีผูเขาประชุม
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ครบองคประชุม เมื่อมีการพิจารณาลงมตใินเรื่องหรือรายการที่มีนยัสําคัญ รายการที่มีนัยสําคัญควร
รวมถึงรายการไดมาหรือจําหนายทรัพยสินของบริษัทจดทะเบียน และบริษัทยอยที่มีผลกระทบ
สําคัญตอบริษัทจดทะเบียน การขยายโครงการลงทุน การกําหนดระดบัอํานาจดําเนนิการ และการ
กําหนดนโยบายการบริหารการเงินและการบริหารความเสี่ยงของกิจการ เปนตน 
 
 5.2.5.9 อภิปรายผลสมมุติฐานที่ 9.2 

จากผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางขนาดของคณะกรรมการตรวจสอบ และ
ระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปสําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดัชนีการเปดเผย
ขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนัก ในการศกึษาครั้งนี้ไมสามารถนําตัวแปรอิสระนี้เขาสูสมการถดถอยได 
เพราะไมผานเกณฑที่ตั้งไว คือ มีคา F Change นอยกวา 3.84 ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ .05 จึง
สรุปผลไดวาขนาดของคณะกรรมการตรวจสอบ ไมมีอิทธิพลตอตัวแปรตาม ดังนั้นจึงปฎเิสธ 
สมมุติฐานที่ 9.2 การวิจยัที่สนับสนุนผลการวิจัยนี้ ตวัอยางเชน Willekens et al. (2004) เปนตน และ
ผลการวิจัยนีเ้กี่ยวของกับแนวทางปฎิบัตทิี่ดีของคณะกรรมการตรวจสอบ (2542 : 5) ที่วา
องคประกอบของคณะกรรมการตรวจสอบ ประกอบดวยกรรมการที่เปนอิสระอยางนอย 3 คน โดย
จํานวนสมาชิกควรขึ้นอยูกบัขนาด ขอบเขตความรับผิดชอบ และความมีประสิทธิภาพในการ
ดําเนินงาน โดยท่ัวไปจํานวนสมาชิกจะอยูระหวาง 3-5 คน 
 
 5.2.5.10 อภิปรายผลสมมุติฐานที่ 10.2 

จากผลการวิเคราะหความสัมพันธ ระหวางอัตราสวนของกรรมการตรวจสอบที่เปน
อิสระ ที่ไมไดเปนผูบริหาร และระดับการเปดเผยขอมลูในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะห
ทางการเงิน จากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวธีิไมถวงน้ําหนัก ในการศึกษาครั้งนี้ไมสามารถนําตัวแปร
อิสระนี้เขาสูสมการถดถอยได เพราะไมผานเกณฑที่ตั้งไว คือ มีคา F Change นอยกวา 3.84 ที่ระดับ
นัยสําคัญทางสถิติ .05 จึงสรุปผลไดวาอัตราสวนของกรรมการตรวจสอบที่เปนอิสระที่ไมไดเปน
ผูบริหาร ไมมีอิทธิพลตอตัวแปรตาม ดงันั้นจึงปฎิเสธสมมุติฐานที่ 10.2 การวิจัยที่สนับสนนุ
ผลการวิจัยนี้ ตัวอยางเชน Willekens et al. (2004) เปนตน และผลการวิจยันี้เกี่ยวของกับแนวทาง
ปฎิบัติที่ดีของคณะกรรมการตรวจสอบ (2542 : 5) ที่วาองคประกอบของคณะกรรมการตรวจสอบ 
ประกอบดวยกรรมการที่เปนอิสระอยางนอย 3 คน โดยจํานวนสมาชิกควรขึ้นอยูกบัขนาด ขอบเขต
ความรับผิดชอบ และความมีประสิทธิภาพในการดําเนนิงาน โดยท่ัวไปจํานวนสมาชิกจะอยูระหวาง 
3-5 คน 
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 5.2.5.11 อภิปรายผลสมมุติฐานที่ 11.2  
จากผลการวิเคราะหความสัมพันธ ระหวางอัตราสวนจํานวนครั้งการเขารวมประชุม 

ของกรรมการตรวจสอบตอป และระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะห
ทางการเงิน จากดัชนีการเปดเผยขอมลูวิธีไมถวงน้ําหนักในการศกึษาครั้งนี้ไมสามารถนําตัวแปร
อิสระนี้เขาสูสมการถดถอยได เพราะไมผานเกณฑที่ตั้งไว คือ มีคา F Change นอยกวา 3.84 ที่ระดับ
นัยสําคัญทางสถิติ .05 จงึสรุปผลไดวาอัตราสวนจํานวนครั้งการเขารวมประชุม ของกรรมการ
ตรวจสอบตอปไมมีอิทธิพลตอตัวแปรตาม ดังนั้นจึงปฎิเสธสมมุติฐานที่ 11.2 การวจิัยที่สนับสนนุ
ผลการวิจัยนี ้ ตัวอยางเชน Evans (2004) เปนตน และผลการวิจัยนีเ้กี่ยวของกับแนวทางปฎิบัตทิี่ดี
ของคณะกรรมการตรวจสอบ (2542 : 18) ที่วาจํานวนครั้งการประชุมในแตละปขึ้นอยูกับขนาดของ
ธุรกิจ และหนาที่ที่ไดรับมอบหมาย เพื่อใหการดําเนินงานของคณะกรรมการตรวจสอบบรรลุ
วัตถุประสงคตามที่ตั้งไว โดยทางปฎิบัตทิั่วไปคณะกรรมการตรวจสอบมีการประชุมโดยเฉลี่ยปละ 
4 คร้ัง 
 
 5.2.5.12 อภิปรายผลสมมุติฐานที่ 12.2 

จากผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางอตัราสวนของกรรมการตรวจสอบ ที่มี
ประสบการณ ดานการบัญชีหรือการเงิน และระดับการเปดเผยขอมลูในรายงานประจําป สําหรับ
การวิเคราะหทางการเงิน จากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนกัในการศึกษาครั้งนี้ไมสามารถ
นําตัวแปรอิสระนี้เขาสูสมการถดถอยได เพราะไมผานเกณฑที่ตั้งไว คือ มีคา F Change นอยกวา 
3.84 ที่ระดบันัยสําคัญทางสถิติ .05 จึงสรุปผลไดวาอัตราสวนของกรรมการตรวจสอบที่มี
ประสบการณ ดานการบัญชีหรือการเงิน ไมมีอิทธิพลตอตัวแปรตาม ดังนั้นจึงปฎิเสธสมมุติฐานที่ 
12.2 ผลการวจิัยนี้ไมสนับสนุนกับการวิจยั ตวัอยางเชน DeZoort and Salterio (2001); Felo et al. 
(2003) เปนตน และผลการวิจัยนีเ้กี่ยวของกับแนวทางปฎิบัตทิี่ดีของคณะกรรมการตรวจสอบ 
(2542 : 5) ที่วากรรมการตรวจสอบอยางนอย 1 คน มีความรูความเขาใจหรือมีประสบการณดารการ
บัญชีหรือการเงิน และมีความรูตอเนือ่งเกี่ยวกับเหตุที่มีตอการเปลี่ยนแปลงของการรายงานทาง
การเงิน ซ่ึงจะมีผลใหการดําเนินงานของคณะกรรมการตรวจสอบมีประสิทธิภาพมากขึ้น เนื่องจาก
หนาที่หลักของคณะกรรมการตรวจสอบที่ไดรับมอบหมาย คือ สอบทานการรายงานทางการเงินให
มีคุณภาพดีที่สุด 
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 5.2.5.13 อภิปรายผลสมมุติฐานที่ 13.2 
จากผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางมีการจัดตั้งสํานักงานตรวจสอบภายใน และ

ระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดชันีการเปดเผย
ขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนัก ในการศกึษาครั้งนี้ไมสามารถนําตัวแปรอิสระนี้เขาสูสมการถดถอยได 
เพราะไมผานเกณฑที่ตั้งไว คือ มีคา F Change นอยกวา 3.84 ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ .05 จึง
สรุปผลไดวามีการจัดตั้งสํานกังานตรวจสอบภายใน ไมมีอิทธิพลตอตัวแปรตาม ดงันั้นจึงปฎิเสธ 
สมมุติฐานที่ 13.2 ผลการวิจัยนี้ไมสนับสนุนกับการวิจยั ตัวอยางเชน Willekens et al. (2004) เปน
ตน และผลการวิจัยนี้เกีย่วของกับหลักการการกํากับดแูลกิจการที่ดี (2544 : 9) ที่วาคณะกรรมการ
ควรจัดทํา รักษาไว และทบทงนระบบการควบคุมทะฃัง้การควบคุมทางการเงิน การดําเนินงาน และ
การกํากับดแูลการปฎิบัติงาน ตลอดจนการจัดการความเสี่ยง และการใหความสําคญักับสัญญาณ
เตือนภยัลวงหนา และรายการผิดปกติทั้งหลาย คณะกรรมการควรจัดใหมีงานตรวจสอบภายในแยก
เปนหนวยงานหนึ่งของบริษทั 

 
 5.2.5.14 อภิปรายผลสมมุติฐานที่ 14.2 

จากผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางผูสอบบัญชีภายนอก มาจากสํานักงาน
ตรวจสอบบัญชีขนาดใหญ และระดับการเปดเผยขอมลูในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะห
ทางการเงิน จากดัชนีการเปดเผยขอมลูวิธีไมถวงน้ําหนักในการศกึษาครั้งนี้ไมสามารถนําตัวแปร
อิสระนี้เขาสูสมการถดถอยได เพราะไมผานเกณฑที่ตั้งไว คือ มีคา F Change นอยกวา 3.84 ที่ระดับ
นัยสําคัญทางสถิติ .05 จึงสรุปผลไดวาผูสอบบัญชีภายนอก มาจากสํานักงานตรวจสอบบัญชีขนาด
ใหญไมมีอิทธพิลตอตัวแปรตาม ดังนั้นจึงปฎิเสธสมมุติฐานที่ 14.2 การวิจัยที่สนับสนุนผลการวจิัย
นี้ ตัวอยางเชน Malone et al. (1993); Tan et al. (1990); Wallace et al. (1994) เปนตน ซ่ึงสํานักงาน
ตรวจสอบบัญชีขนาดใหญจะมีการตรวจสอบที่มีคุณภาพสูง และลดความขัดแยงระหวางผูบริหาร
และผูถือหุน  โดยการลดขอมูลที่ไมสมสวนหรือไมถูกตองในรายงานทางการเงิน (Jensen and 
Meckling, 1976; Watts and Zimmerman, 1986) และผลการวิจัยนีเ้กี่ยวของกับแนวทางปฎิบัตทิี่ดี
ของคณะกรรมการตรวจสอบ (2542 : 25-27) ที่วาการปฎิบัตงิานที่เกีย่วเนื่องกับหนาที่ของ
คณะกรรมการตรวจสอบ เพื่อใหบรรลุวตัถุประสงคในหนาที่ของคณะกรรมการตรวจสอบ เชน 
คณะกรรมการตรวจสอบควรประชุมเปนการเฉพาะกับผูสอบบัญชีจากภายนอก เพือ่ขอความเห็น
จากผูสอบบัญชีในเรื่องตาง ๆ เชน คณุภาพของเจาหนาที่บัญชีและการเงิน และคณะผูตรวจสอบ
ภายในของบรษิัท รวมทั้งเรื่องที่ผูสอบบัญชีเปนหวงมากที่สุด และเขาเชื่อวามีส่ิงอื่นอีกหร่ือไมที่
ควรปรึกษาหารือรวมกันกับคณะกรรมการตรวจสอบ ซ่ึงไมไดหยิบยกขึ้นมาหรืออธิบายไวที่อ่ืน   

DPU



 145

 5.2.5.15 อภิปรายผลสมมุติฐานที่ 15.2(1) 
จากผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางอตัราสวนกําไรตอยอดขาย และระดับการ

เปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีไม
ถวงน้ําหนกัในการศึกษาครัง้นี้สามารถนําตัวแปรอิสระตัวที่สองเขาสมการถดถอยได เพราะมี
คาสถิติทดสอบ F ที่เปลี่ยนไป (F Change) เทากับ 7.396 ซ่ึงมากกวาเกณฑที่ตั้งไว (คา F Change 
มากกวา 3.84) และระดับนัยสําคัญของสถิติทดสอบ F ที่เปลี่ยนไป เทากับ .009 ซ่ึงมีระดับนยัสําคัญ
ทางสถิตินอยกวา .05 จึงสรุปผลไดวาที่ระดับนัยสําคัญ .05 อัตราสวนกําไรตอยอดขาย มีอิทธิพลตอ
ตัวแปรตาม  และคาสถิติทดสอบ t เทากับ -3.887 โดยมีระดบันัยสําคัญของสถิติทดสอบ t 
เทากับ .000 ซ่ึงนอยกวาระดบันัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .05 แสดงวาตวัแปรอิสระนีม้ีความสัมพันธ
เชิงลบกับตัวแปรตาม อยางมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .01 ดังนั้นจงึปฎิเสธสมมุติฐานที่ 15.2(1) 
การวิจยัที่สนบัสนุนผลการวิจัยทีเ่ปนเชิงลบนี้ ตัวอยางเชน Belkaoui and Kahl (1978) เปนตน การ
วิจัยทีไ่มสนับสนุนผลการวจิัยนี้ เพราะไมมีผลกระทบ ตวัอยางเชน Chen and Jaggi (2000); Malone 
et al. (1993); McNally et al. (1982;, Meek et al. (1982); Suwaidan (1997) เปนตน ถึงกระนั้นก็ตาม
ผลการวิจัยนีไ้มสนับสนุนกบัการวิจยันี้เพราะมีผลกระทบ ในเชิงบวก ตัวอยางเชน Cerf (1961); 
Singhvi and Desai (1971); Wallace (1987); Wallace and Naser (1995); Wallace et al. (1994)    
เปนตน จากผลการวิจัยในอดีตและสมมุติฐานที่ยังคลุมเครือของความสัมพันธระหวางอัตราสวน
กําไรตอยอดขาย และระดบัการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป ดังนั้นจึงไมสามารถคาดหมาย
ความสัมพันธของตัวแปรอสิระนี้ไดอยางแนชัด บนพื้นฐานขอมูลของการศึกษาในครั้งนี้ 

 
5.2.5.16 อภิปรายผลสมมุติฐานที่ 15.2(2) 
จากผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางอตัราสวนผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน 

และระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดัชนกีาร
เปดเผยขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนัก ในการศึกษาครั้งนี้สามารถนําตัวแปรอิสระตัวทีส่ามเขาสมการ
ถดถอยได เพราะมีคาสถิติทดสอบ F ที่เปลี่ยนไป (F Change) เทากับ 5.789 ซ่ึงมากกวาเกณฑที่ตั้งไว 
(คา F Change มากกวา 3.84) และระดับนยัสําคัญของสถิติทดสอบ F ที่เปลี่ยนไป เทากับ .020 ซ่ึงมี
ระดับนยัสําคัญทางสถิตินอยกวา .05 จึงสรุปผลไดวาที่ระดับนยัสําคัญ .05 อัตราสวนผลตอบแทน
ตอสวนของผูถือหุน มีอิทธิพลตอตัวแปรตาม และคาสถิติทดสอบ t เทากับ 3.821 โดยมีระดับ
นัยสําคัญของสถิติทดสอบ t เทากับ .000 ซ่ึงนอยกวาระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .05 แสดงวา
ตัวแปรอิสระนี้มีความสัมพนัธเชิงบวกกับตัวแปรตาม อยางมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .01 ดังนั้น
จึงยอมรับสมมุติฐานที่ 15.2(2) และสนบัสนุนวาบริษทัที่มีอัตราสวนผลตอบแทนตอสวนของผูถือ
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หุน ในอัตราสวนที่สูงกวา มีอิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการ
วิเคราะหทางการเงิน จากดชันีการเปดเผยขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนัก อยูในระดับสูงกวา บริษัทที่มี
อัตราสวนความสามารถในการทํากําไรในอัตราสวนที่ต่ํากวา การวิจัยที่สนับสนนุผลการวิจัยนี้ 
ตัวอยางเชน Cerf (1961); Chen and Jaggi (2000); Haniffa and Cooke (2002); Singhvi and Desai 
(1971); Wallace (1987); Wallace and Naser (1995); Wallace et al. (1994) เปนตน ดังนั้นจงึ
สามารถคาดหมายความสัมพนัธของตัวแปรอิสระบนพื้นฐานขอมูลของการศึกษาในครั้งนี้ ไดวา
นาจะมีอิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จาก
ดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนกั   

 
 5.2.5.17 อภิปรายผลสมมุติฐานที่ 16.2 

จากผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางอตัราสวนสภาพคลอง และระดับการเปดเผย
ขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดชันีการเปดเผยขอมูลวิธีไมถวง
น้ําหนกัในการศึกษาครั้งนี้ไมสามารถนําตัวแปรอิสระนี้เขาสูสมการถดถอยได เพราะไมผานเกณฑ
ที่ตั้งไว คือ มคีา F Change นอยกวา 3.84 ที่ระดับนยัสําคัญทางสถิติ .05 จึงสรุปผลไดวาอัตราสวน
สภาพคลอง ไมมีอิทธิพลตอตัวแปรตาม ดังนั้นจึงปฎิเสธสมมุติฐานที่ 16.2 การวิจัยที่สนับสนนุ
ผลการวิจัยนี ้ตัวอยางเชน Chen and Jaggi (2000); Malone et al. (1993); McNally et al. (1982); 
Meek et al. (1982); Suwaidan (1997) เปนตน ถึงกระนั้นก็ตามผลการวิจยันี้ไมสนับสนุนกับการ
วิจัย ตัวอยางเชน Balachandran and Bliss (2004); Cerf (1961); Singhvi and Desai (1971); Wallace 
(1987); Wallace and Naser (1995); Wallace et al. (1994) เปนตน จากผลการวิจัยในอดีตและ
สมมุติฐานที่ยงัคลุมเครือของความสัมพันธระหวางอัตราสวนสภาพคลอง และระดับการเปดเผย
ขอมูลในรายงานประจําป ดังนั้นจึงไมสามารถคาดหมายความสัมพันธของตัวแปรอิสระนี้ไดอยาง
แนชัด บนพื้นฐานขอมูลของการศึกษาในครั้งนี้ 

 
 5.2.5.18 อภิปรายผลสมมุติฐานที่ 17.2 

จากผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางอตัราสวนหนี้สินและสวนของผูถือหุน และ
ระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดชันีการเปดเผย
ขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนัก ในการศกึษาครั้งนี้ไมสามารถนําตัวแปรอิสระนี้เขาสูสมการถดถอยได 
เพราะไมผานเกณฑที่ตั้งไว คือ มีคา F Change นอยกวา 3.84 ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ .05 จึง
สรุปผลไดวาอัตราสวนหนี้สินและสวนของผูถือหุน ไมมีอิทธิพลตอตัวแปรตาม ดังนัน้จึงปฎิเสธสม
มุติฐานที่ 17.2 การวจิัยที่สนบัสนุนผลการวิจัยนี้ ตวัอยางเชน Balachandran and Bliss (2004); Chen 
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and Jaggi (2000); Haniffa and Cooke (2002); Ho and Wong (2001) เปนตน ถึงกระนั้นก็ตาม
ผลการวิจัยนีไ้มสนับสนุนกบัการวิจยั ตวัอยางเชน Ahmed and Nicholls (1994); Chow and Wong-
Boren (1987); Hossain et al. (1994); Wallace และ Naser (1995); Wallace et al. (1994) เปนตน 
จากผลการวิจยัในอดีตและสมมุติฐานที่ยงัคลุมเครือของความสัมพันธระหวาง อัตราสวนหนีสิ้น
และสวนของผูถือหุน และระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป ดังนัน้จึงไมสามารถ
คาดหมายความสัมพันธของตัวแปรอิสระนี้ไดอยางแนชัด บนพื้นฐานขอมูลของการศึกษาในครั้งนี ้ 

 
5.2.5.19 อภิปรายผลสมมุติฐานที่ 18.2(1) 
จากผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางขนาดของธุรกิจ ที่วัดจากขนาดของสินทรัพย 

และระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดัชนกีาร
เปดเผยขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนัก ในการศึกษาครั้งนี้สามารถนําตัวแปรอิสระตวัแรกเขาสมการ
ถดถอยได เพราะมีคาสถิติทดสอบ F ที่เปลี่ยนไป (F Change) เทากับ 29.956 ซ่ึงมากกวาเกณฑทีต่ั้ง
ไว (คา F Change มากกวา 3.84) และระดับนัยสําคัญของสถิติทดสอบ F ที่เปลี่ยนไป เทากับ .000 
ซ่ึงมีระดับนัยสําคัญทางสถิตินอยกวา .05  จึงสรุปผลไดวาที่ระดับนยัสําคัญ .05 ขนาดของธุรกิจ ที่
วัดจากขนาดของสินทรัพย มอิีทธิพลตอตัวแปรตาม และคาสถิติทดสอบ t เทากับ 6.292 โดยมีระดบั
นัยสําคัญของสถิติทดสอบ t เทากับ .000 ซ่ึงนอยกวาระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .05 แสดงวา
ตัวแปรอิสระนี้มีความสัมพนัธเชิงบวกกับตัวแปรตาม อยางมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .01 ดังนั้น
จึงยอมรับสมมุติฐานที่ 18.2(1) และสนบัสนุนวาบริษทัที่มีขนาดของธุรกิจขนาดใหญกวา ทีว่ัดจาก
ขนาดของสินทรัพย มีอิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมลูในรายงานประจําป สําหรบัการวิเคราะห
ทางการเงิน จากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวธีิไมถวงน้ําหนัก อยูในระดับสูงกวา บริษัทที่มีขนาดของ
ธุรกิจขนาดเลก็กวา การวิจยัที่สนับสนุนผลการวิจัยนี้ ตัวอยางเชน Ahmed and Nicholls (1994); 
Buzby (1975); Cerf (1961); Chen and Jaggi (2000); Cooke (1989, 1991); Haniffa and Cooke 
(2002); Ho and Wong (2001); Wallace and Naser (1995); Wallace et al. (1994) เปนตน ดงันั้นจึง
สามารถคาดหมายความสัมพนัธของตัวแปรอิสระบนพื้นฐานขอมูลของการศึกษาในครั้งนี้ ไดวา
นาจะมีอิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จาก
ดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนกั  

 
5.2.5.20 อภิปรายผลสมมุติฐานที่ 18.2(2) 
จากผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางขนาดของธุรกิจ ที่วัดจากขนาดของยอดขาย

สุทธ ิและระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงนิ จากดัชนกีาร
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เปดเผยขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนักในการศึกษาครั้งนี้ไมสามารถนําตัวแปรอิสระนี้เขาสูสมการถดถอย
ได เพราะไมผานเกณฑที่ตั้งไว คือ มีคา F Change นอยกวา 3.84 ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ .05 จึง
สรุปผลไดวาขนาดของธุรกิจ ที่วัดจากขนาดของยอดขายสุทธิ ไมมีอิทธิพลตอตัวแปรตาม ดังนัน้
จึงปฎิเสธสมมุติฐานที่ 18.2(2) การวจิัยทีส่นับสนุนผลการวิจยันี้ ตวัอยางเชน Chen and Jaggi 
(2000); Haniffa and Cooke (2002); Ho and Wong (2001) เปนตน ถึงกระนั้นก็ตามผลการวิจัยนีไ้ม
สนับสนุนกับการวิจยั ตัวอยางเชน Ahmed and Nicholls (1994); Chow and Wong-Boren (1987); 
Hossain et al. (1994); Wallace and Naser (1995); Wallace et al. (1994) เปนตน จากผลการวิจัยใน
อดีตและสมมตุิฐานที่ยังคลุมเครือของความสัมพันธระหวาง ขนาดของธุรกิจ ที่วัดจากขนาดของ
ยอดขายสุทธ ิ และระดบัการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป ดังนั้นจึงไมสามารถคาดหมาย
ความสัมพันธของตัวแปรอสิระนี้ไดอยางแนชัด บนพื้นฐานขอมูลของการศึกษาในครั้งนี้  

 
5.2.5.21 อภิปรายผลสมมุติฐานที่ 18.2(3) 
จากผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางขนาดของธุรกิจ ที่วัดจากขนาดของมูลคา

หลักทรัพยตามราคาตลาด และระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทาง
การเงิน จากดชันีการเปดเผยขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนัก ในการศึกษาครั้งนี้ไมสามารถนําตัวแปรอิสระ
นี้เขาสูสมการถดถอยได เพราะไมผานเกณฑที่ตั้งไว คือ มีคา F Change นอยกวา 3.84 ที่ระดับ
นัยสําคัญทางสถิติ .05 จึงสรุปผลไดวาขนาดของธุรกิจ ที่วัดจากขนาดของมูลคาหลักทรัพยตามราคา
ตลาด ไมมีอิทธิพลตอตัวแปรตาม ดังนั้นจึงปฎิเสธสมมุติฐานที่ 18.2(3) การวิจัยที่สนับสนนุ
ผลการวิจัยนี ้ ตัวอยางเชน Chen and Jaggi (2000); Haniffa and Cooke (2002); Ho and Wong 
(2001) เปนตน ถึงกระนั้นก็ตามผลการวจิัยนี้ไมสนับสนุนกับการวิจยั ตัวอยางเชน Balachandran 
and Bliss (2004); Eng and Mak (2003) เปนตน จากผลการวิจยัในอดตีและสมมุติฐานที่ยังคลุมเครือ
ของความสัมพันธระหวาง ขนาดของธุรกิจ ที่วดัจากขนาดของมูลคาหลักทรัพยตามราคาตลาด และ
ระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป ดังนั้นจึงไมสามารถคาดหมายความสัมพนัธของตัวแปร
อิสระนี้ไดอยางแนชัด บนพืน้ฐานขอมูลของการศึกษาในครั้งนี้ 

 
 5.2.5.22 อภิปรายผลสมมุติฐานที่ 19.2 

จากผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางสัดสวนของผูถือหุนรายยอย และระดับการ
เปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีไม
ถวงน้ําหนกัในการศึกษาครัง้นี้ไมสามารถนําตัวแปรอิสระนี้เขาสูสมการถดถอยได เพราะไมผาน
เกณฑที่ตั้งไว คือ มีคา F Change นอยกวา 3.84 ที่ระดับนยัสําคัญทางสถิติ .05 จึงสรุปผลไดวา
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สัดสวนของผูถือหุนรายยอยไมมีอิทธิพลตอตัวแปรตาม ดังนั้นจึงปฎเิสธสมมุติฐานที่ 19.2 การวิจยั
ที่สนับสนุนผลการวิจัยนี้ ตวัอยางเชน Chen and Jaggi (2000) เปนตน ถึงกระนั้นก็ตามผลการวิจัยนี้
ไมสนับสนุนกับการวจิัย ตวัอยางเชน Haniffa and Cooke (2002) เปนตน จากผลการวิจัยในอดีต
และสมมุติฐานที่ยังคลุมเครือของความสัมพันธระหวาง สัดสวนของผูถือหุนรายยอย และระดับการ
เปดเผยขอมูลในรายงานประจําป ดังนัน้จึงไมสามารถคาดหมายความสมัพันธของตัวแปรอิสระนี้ได
อยางแนชัด บนพื้นฐานขอมูลของการศึกษาในครั้งนี ้

 
 5.2.5.23 อภิปรายผลสมมุติฐานที่ 20.2 

จากผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางขอบเขตการดําเนินธุรกิจที่กวางขวาง และ
ระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดชันีการเปดเผย
ขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนัก ในการศกึษาครั้งนี้ไมสามารถนําตัวแปรอิสระนี้เขาสูสมการถดถอยได 
เพราะไมผานเกณฑที่ตั้งไว คือ มีคา F Change นอยกวา 3.84 ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ .05 จึง
สรุปผลไดวาขอบเขตการดําเนินธุรกิจที่กวางขวาง ไมมีอิทธิพลตอตัวแปรตาม ดังนั้นจึงปฎเิสธ 
สมมุติฐานที่ 20.2 การวิจยัทีส่นับสนุนผลการวิจยันี้ ตวัอยางเชน Eng and Mak (2003) เปนตน ถึง
กระนั้นก็ตามผลการวิจัยนีไ้มสนับสนุนกบัการวิจยั ตัวอยางเชน Chen and Jaggi (2000); Haniffa 
and Cooke (2002) เปนตน จากผลการวิจัยในอดีตและสมมุติฐานทีย่ังคลุมเครือของความสัมพันธ
ระหวาง ขอบเขตการดําเนินธุรกิจที่กวางขวาง และระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป 
ดังนั้นจึงไมสามารถคาดหมายความสัมพันธของตัวแปรอิสระนี้ไดอยางแนชัด บนพื้นฐานขอมูล
ของการศึกษาในครั้งนี ้ 
 
       5.2.6 การอภิปรายผลการเปรียบเทียบระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการ
วิเคราะหทางการเงิน จากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนัก และวิธีไมถวงน้ําหนกั 

การอภิปรายผลการเปรียบเทยีบ ระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการ
วิเคราะหทางการเงิน จากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนัก และวิธีไมถวงน้ําหนกั ในการศึกษา
คร้ังนี้ คาเฉลี่ยของวิธีถวงน้ําหนัก มีคาเทากับ 0.6606 นอยกวา คาเฉลีย่ของวิธีไมถวงน้ําหนกั ซ่ึงมี
คาเทากับ 0.6850 โดยสถิติที่ใชทดสอบสมมุติฐานจากขัน้ที่ 1 คา Sig. F = .351 คาที่ไดมากกวา .05 
จะยอมรับ H0 : ความแปรปรวนระหวาง 2 กลุมตัวอยางไมแตกตางกัน ดังนั้นทําใหไปอานคาในขัน้
ที่ 2 t-test for Equality of Means ที่ Equal variance assumed คา Sig. t = .072 คาที่ไดมากกวา .05 จงึ
ตัดสินใจยอมรับสมมุติฐาน H0 : คาเฉลี่ยระหวาง 2 กลุมตัวอยางไมแตกตางกัน และสรุปผลวา
โอกาสที่ระดบัการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงนิ ของบริษัทจด
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ทะเบียนในดัชนี 50 ของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย จากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวิธีถวง
น้ําหนกัและวธีิไมถวงน้ําหนัก ไมแตกตางกัน จึงยอมรับสมมุติฐานที่ 1.3 และสนับสนุนวาระดับ
การเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวธีิ
ถวงน้ําหนกั และวิธีไมถวงน้ําหนกั ไมแตกตางกัน การวิจัยที่สนับสนุนผลการวจิยันี้ ตัวอยางเชน 
Hossain และ Taylor (1999) เปนตน 

 
5.3  ขอจํากัดของการวิจัย 
 เนื่องจากงานวจิัยฉบับนี้เปนงานวิจยัทางดานวิชาการบัญชี ซ่ึงมีผูศึกษาวิจยัทางดานนี้
ไมมากในประเทศไทย ดังนั้นการศึกษาในครั้งนี้มีจุดมุงหมายเพื่อเปนตนแบบของการศึกษาดานนี้ 
โดยจะชวยลดการตัดสินใจชนิดอาศัยลางสงัหรณ การเดา และการใชสัญชาติญาณ การศึกษาครั้งนี้
ยังไมไดบั่นทอนการใชดุลยพินิจ แตกลับชวยสรางเสริมใหการตัดสนิใจเปนไปอยางมีระบบและมี
เหตุผลสําหรับผูวิจัยรายอื่นในงานวจิัยทางดานวิชาการบญัชีตอไป โดยการศึกษาครั้งนี้มีขอจํากดั
หลายประการดังนี ้
 
       5.3.1 ขอจํากัดในเรื่องการอางอิงผลงานวิจยัในอดีต 

เนื่องจากการวจิัยทางดานวิชาการบัญชีทํานองนี้ในประเทศไทย ไมเคยถูกเผยแพรตอ
สาธารณชน (ถามีก็อยูในวงจํากัด) จึงไมสามารถนํามากลาวอางอิงถึงไดในงานวจิยันี้ จึงอาจจะทํา
ใหเกิดการโตแยงไดวาวิธีการวิจัยนี้เหมาะสมหรือไม และอาจจะสงผลถึงการยอมรับหรือเชื่อถือได
หรือไม เพียงใด 
 
       5.3.2 ขอจํากัดของขอมูลในงบการเงนิ 
 งบการเงินของธุรกิจที่ใชในการวิจัยนี้ เปนงบการเงินทีจ่ัดทําขึ้นสําหรับงวดระยะเวลา
หนึ่ง โดยจะใชงวดเวลาเปนรายป ดวยเหตนุี้กําไรหรือขาดทุนที่ไดจึงเปนกําไรหรือขาดทุนสําหรับป
เทานั้น Fitzgerald (1956) ใหแงคิดในหนงัสือที่ช่ือ Analysis and In-terpretation of Financial and 
Operating Statements ไววากําไรหรือขาดทุนที่แทจริงของธุรกิจควรที่จะเปนกําไรหรือขาดทนุที่
ไดรับตลอดอายุของกิจการนัน้ เมื่อเปนเชนนี้แสดงวาจะหากําไรหรือขาดทุนที่แทจริงได ก็ตอเมื่อ
อายุของกิจการนั้นสิ้นสุดลง คือ ขายหรือเลิกกิจการ งบการเงินที่ใชกันอยูในปจจุบันนีเ้ปนงบ
การเงินของธุรกิจที่ยังคงดําเนินงานอยู นัน่หมายความวา กําไรหรือขาดทุนที่ไดในแตละงวดมใิช
กําไรหรือขาดทุนที่เปนจริงของธุรกิจนั้น หากเปนเพียงกําไรหรือขาดทุนที่ประมาณขึ้น ในทํานอง
เดียวกับงบดุลที่ได ณ เวลาใดเวลาหนึ่งกม็ิใชงบแสดงฐานะการเงนิที่เปนจริง ณ เวลานั้น ทั้งนี้
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เนื่องจากรายการตาง ๆ ที่ปรากฎในงบดลุบางรายการไมถูกตองตรงกับขอเท็จจริงในเวลานัน้ ซ่ึง
เปนผลจากความพยายามแบงแยกผลการดาํเนินงานและแสดงฐานะการเงินเปนชวง ๆ ทําใหเกิด
ปญหาหลายประการ และปญหาเหลานี้กลายมาเปนขอจํากัดของงบการเงิน ไดแก การจัดสรรรายได
และคาใชจายสําหรับรอบระยะเวลาบัญชหีนึ่งจะขึ้นอยูกับดุลยพินิจของผูมีอํานาจในการตัดสินใจ 
จํานวนเงินที่ปรากฎในงบดุลจึงไมถูกตองตรงตามขอเท็จจริง งบดลุและงบกําไรขาดทุนที่จัดทําขึน้
ตางวาระกันถึงแมตัวเงนิที่ปรากฎในรายการนั้นจะเทากนัแตคาของเงนิยอมตางกนัและขอมูลจากงบ
การเงินเปนเพยีงขอมูลเชิงปริมาณแตมีขอมูลบางอยางซึ่งกระทบตอภาวะการเงินและผลการ
ดําเนินงานของธุรกิจ แตขอมูลเหลานี้ไมปรากฎในงบการเงิน ทั้งนี้เปนเพราะขอมูลเหลานีไ้ม
สามารถกําหนดเปนตวัเงินได ตัวอยางเชน ช่ือเสียงของธุรกิจตอสาธารณชน ความเชือ่ถือจากเจาหนี ้
ประสิทธิภาพการบริหารงานของฝายบริหาร ลักษณะของผูบริหาร ความสัมพันธระหวางนายจาง
และลูกจาง สัญญาผูกพันเกีย่วกับการซื้อขายวัตถุดิบ สินคา วัสดุ สินทรัพยที่อาจเกิดขึ้นในอนาคต 
และหนี้สิน เปนตน 
 
       5.3.3 ขอจํากัดของกลุมตวัอยาง  
 เนื่องจากการศกึษาครั้งนี้ใชกลุมตัวอยางเฉพาะ 50 บริษทัจดทะเบียนในดัชนี 50 ของ
ตลาดหลักทรพัยแหงประเทศไทย การจาํกัดขอบเขตนีท้ําใหตวัอยางของการศึกษาครั้งนี้ไมอาจจะ
เปนตัวแทนของทุกบริษัทในประเทศไทยได จึงไมสามารถนําผลการวิจัยไปใชอางอิงเปนการทั่วไป
กับกลุมธุรกิจอ่ืน สภาพแวดลอมทางการบัญชีอ่ืน และประเทศอื่นได 
 
       5.3.4 ขอจํากัดของเวลาที่ศึกษา  
 เนื่องจากการวจิัยฉบับนีใ้ชรายงานประจําป 2548 เพียงปเดียว การจาํกัดขอบเขตของ
เวลานี้ อาจจะทําใหไมสามารถนําไปใชอางอิงกับชวงเวลาอื่นไดอยางชัดเจน เนือ่งจากเมื่อเวลา
เปลี่ยนสภาพแวดลอมทางการบัญชี หรือปจจัยอ่ืนที่สําคัญอาจจะมีการเปลี่ยนแปลงไมอยูคงที่ได 
 
       5.3.5 ขอจํากัดของคะแนนจากการเปดเผยขอมูล  
 เนื่องจากคะแนนจากการเปดเผยขอมูลเปนคะแนนที่มาจากภายในใจของผูประเมิน 
หรือเรียกวาปญหาเกี่ยวกับจติใจของผูประเมิน (The subjectivity problem) จึงเปนการยากที่จะ
จัดการใหถูกตองทั้งหมดถึงแมจะใชความพยายามมากเทาไรก็ตาม ดงันั้นคะแนนสงูสุดที่บริษัทควร
จะมีการเปดเผย หรือรายการที่ไมเหมาะสมที่มาจากภายในใจของผูประเมิน อาจจะแตกตางกนั
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ขึ้นกับหลายปจจัยที่เกี่ยวของกับผูประเมิน ซ่ึงเปนปจจยัภายนอกที่ยากจะควบคุมไดจงึอาจจะสงผล
ตอคะแนนจากการเปดเผยขอมูลได 
 
5.4  ขอเสนอแนะจากการนําผลการวิจัยไปใช 

การศึกษาเรื่องปจจัยทางธุรกจิที่มีอิทธิพลตอ ระดบัการเปดเผยขอมูลในรายงาน
ประจําปสําหรบัการวิเคราะหทางการเงินของบริษัทจดทะเบียนในดัชนี 50 ของตลาดหลักทรพัย
แหงประเทศไทย เปรียบเทียบระดับการเปดเผยขอมูลจากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวธีิถวงน้ําหนกักับ
วิธีไมถวงน้ําหนักครั้งนี ้ มีขอเสนอแนะจากการนําผลการวิจัยไปใชแบงเปน 2 สวนไดแก 
ขอเสนอแนะจากการนําผลการวิจัยไปใชสนับสนุนการทาํงาน และขอเสนอแนะจากการนํา
ผลการวิจัยไปใชสนับสนุนทฤษฎีที่ใช  ดงันี้ 
 
       5.4.1  ขอเสนอแนะจากการนําผลการวิจัยไปใชสนบัสนุนการทํางาน ไดแก 
                 5.4.1.1 การทํางานของผูวิเคราะหทางการเงนิ  ควรจะคํานวณหาระดับการเปดเผยขอมูล
ในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงินได ดังนี ้

ขั้นที่ 1 ใชคาเฉลี่ยของน้ําหนักความสําคัญของขอมูล (Weight) ในรายงานประจําป 
สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากงานวิจัยนี้ ซ่ึงมีคา 3.51 – 4.00 หมายถึง ขอมูลมีความสําคัญ
มากที่สุด 2.51 – 3.50 หมายถึง ขอมูลมีความสําคัญมาก 1.51 – 2.50 หมายถึง ขอมลูมีความสําคัญ
ปานกลาง 0.51 – 1.50 หมายถึง ขอมูลมีความสําคัญนอย และ 0 – 0.50 หมายถึง ขอมูลมีความสําคัญ
นอยที่สุด   

ขั้นที่ 2 ผูวิเคราะหทางการเงนิ  ประเมนิการเปดเผยขอมลู (Rating) ในรายงานประจําป 
สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน ให 4 คะแนน หมายถึง มีการเปดเผยขอมูลมากที่สุด (100%) 3 
คะแนนหมายถึง มีการเปดเผยขอมูลมาก (51 - 99%) 2 คะแนน หมายถึง มีการเปดเผยขอมูลปาน
กลาง (50%) 1 คะแนนหมายถึง มีการเปดเผยขอมูลนอย (1 - 49%)  และ 0 คะแนนหมายถึง มีการ
เปดเผยขอมูลนอยที่สุด (0%)  และ 

ขั้นที่ 3 หาคะแนนที่ไดรับจากการเปดเผยขอมูล (Score = Weight * Rating) ในรายงาน
ประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน ถามีคะแนน 14.01 – 16.00 หมายถึง การเปดเผยขอมูลใน
รายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน อยูในระดับสูงที่สุด 7.51 – 14.00 หมายถึง การ
เปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน อยูในระดับสูง 4.51 – 7.50 
หมายถึง การเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน อยูในระดับปาน
กลาง 1.51 – 4.50 หมายถึง การเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงนิ 
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อยูในระดับต่ํา และ 0.00 – 1.50 หมายถึง การเปดเผยขอมลูในรายงานประจําป สําหรบัการวิเคราะห
ทางการเงิน อยูในระดับต่ําทีสุ่ด  

 
 ซ่ึงรายละเอียดคาเฉลี่ยของน้ําหนักความสําคัญของขอมูล (Weight) แตละรายการ ดงันี ้ 
 

น้ําหนักความสําคญัของขอมูล 
(Weight) 

 
รายการการเปดเผยขอมูลในรายงานประจาํป 

คาเฉลี่ย ความสําคัญ 
1. ขอมูลท่ัวไปของบริษัท   
1.1 ที่ตั้ง / โทรศพัท / โทรสาร / โฮมเพจ 1.54 ปานกลาง 
1.2 ลักษณะผลิตภณัฑและบริการ 3.74 สําคัญมากที่สุด 
1.3 ลักษณะการจาํหนายและชองทางการจัดจําหนาย 3.79 สําคัญมากที่สุด 
1.4 โครงสรางการจัดการ 3.72 สําคัญมากที่สุด 
1.5 บริษทัยอย  บริษัทรวม  และกิจการรวมคา 3.87 สําคัญมากที่สุด 
1.6 โครงการดําเนนิงานในอนาคต 3.71 สําคัญมากที่สุด 
1.7 บุคลากร 3.17 สําคัญมาก 
1.8 ภาพรวมการประกอบธุรกิจของบริษัทในรอบป 3.68 สําคัญมากที่สุด 
2. งบดุล   
2.1 เอกลกัษณของงบดุล 3.85 สําคัญมากที่สุด 
2.2 สินทรัพยหมนุเวียนแยกแสดงรายการจากสินทรพัยไมหมุนเวียน 3.89 สําคัญมากที่สุด 
2.3 หนี้สินหมุนเวยีนแยกแสดงรายการจากหนี้สินไมหมุนเวียน 3.89 สําคัญมากที่สุด 
2.4 สวนของผูถือหุนแยกแสดงรายการจากหนี้สิน 3.91 สําคัญมากที่สุด 
2.5 กําไร (ขาดทนุ) สะสม จดัสรรแลวแยกแสดงรายการจากกําไร  
     (ขาดทุน) สะสม ยังไมไดจัดสรร 

 
3.77 

 
สําคัญมากที่สุด 

2.6 เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 3.79 สําคัญมากที่สุด 
2.7 ลูกหนี้การคา 3.93 สําคัญมากที่สุด 
2.8 สินคาคงเหลือ 3.95 สําคัญมากที่สุด 
2.9 สินทรัพยหมนุเวียนอื่น 3.94 สําคัญมากที่สุด 
2.10 ทีด่ิน อาคาร และอุปกรณ 3.94 สําคัญมากที่สุด 
2.11 สินทรพัยไมมีตัวตน 3.94 สําคัญมากที่สุด 
2.12 รวมสินทรัพย 3.91 สําคัญมากที่สุด 
2.13 สวนของผูถอืหุน แสดงยอดตนปและสิ้นป 3.95 สําคัญมากที่สุด 
2.14 กําไร (ขาดทนุ) สะสมจัดสรรแลวแยกแสดงสํารองตามกฎหมายและอื่นๆ 3.95 สําคัญมากที่สุด 
3. งบกําไรขาดทนุ   
3.1 เอกลกัษณของงบกําไรขาดทุน 3.78 สําคัญมากที่สุด 
3.2 งบกําไรขาดทนุของงบการเงินรวม 3.82 สําคัญมากที่สุด 
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น้ําหนักความสําคญัของขอมูล 
(Weight) 

 
รายการการเปดเผยขอมูลในรายงานประจาํป 

คาเฉลี่ย ความสําคัญ 
3.3 รายไดจากการขาย 3.80 สําคัญมากที่สุด 
3.4 ตนทนุขาย 3.80 สําคัญมากที่สุด 
3.5 คาใชจายในการขายและบริหาร 3.80 สําคัญมากที่สุด 
3.6 กําไร (ขาดทนุ) จากอัตราแลกเปลี่ยน 3.82 สําคัญมากที่สุด 
3.7 ภาษีเงินไดนติบิุคคล 3.82 สําคัญมากที่สุด 
3.8 กําไร (ขาดทนุ) จากกิจกรรมตามปกต ิ 3.61 สําคัญมากที่สุด 
3.9 กําไร (ขาดทนุ) จากรายการพิเศษ 3.82 สําคัญมากที่สุด 
3.10 กําไร (ขาดทนุ) สุทธิที่เปนของผูถือหุนสวนนอย 3.80 สําคัญมากที่สุด 
3.11 กําไร (ขาดทนุ) สุทธิสําหรับป 3.82 สําคัญมากที่สุด 
4. งบกระแสเงินสด   
4.1 เอกลกัษณของงบกระแสเงินสด 3.88 สําคัญมากที่สุด 
4.2 งบกระแสเงินสดของงบการเงินรวม 3.86 สําคัญมากที่สุด 
4.3 กระแสเงินสดจากกิจกรรมดาํเนินงาน 3.78 สําคัญมากที่สุด 
4.4 กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทนุ 3.66 สําคัญมากที่สุด 
4.5 กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน 3.66 สําคัญมากที่สุด 
5. ขอมูลของสวนของผูถือหุน   
5.1 เงินปนผลตอหุนสามัญ 3.74 สําคัญมากที่สุด 
5.2 กําไรตอหุนสามัญ 3.74 สําคัญมากที่สุด 
5.3 จํานวนหุนสามัญที่ออกจําหนายแลว 3.06 สําคัญมาก 
5.4 หลักทรพัยของบริษัท 3.72 สําคัญมากที่สุด 
5.5 มลูคาหุนที่ตราไว 3.06 สําคัญมาก 
5.6 เงินปนผลจายรวม 3.74 สําคัญมากที่สุด 
5.7 พันธะผูกพนัของบริษทัในการออกหุนสามัญ 3.70 สําคัญมากที่สุด 
5.8 ทุนหุนสามัญที่ชําระแลว 3.09 สําคัญมาก 
5.9 นายทะเบียนหลักทรัพยของบริษัท 3.03 สําคัญมาก 
5.10 จํานวนหุนสามัญที่มีการซื้อขายในรอบป 3.81 สําคัญมากที่สุด 
5.11 กําไรตอหุนสามัญปรับลด 3.74 สําคัญมากที่สุด 
5.12 เงินปนผลระหวางกาล 3.73 สําคัญมากที่สุด 
5.13 การเปลี่ยนแปลงของทนุหุนสามัญจดทะเบียน 3.51 สําคัญมากที่สุด 
5.14 เงินปนผลตอหุนบุริมสิทธิ ์ 3.51 สําคัญมากที่สุด 
5.15 กําไรตอหุนบุริมสิทธิ์ 3.66 สําคัญมากที่สุด 
5.16 รายชือ่ผูถอืหุนรายใหญ 10 รายแรก 3.74 สําคัญมากที่สุด 
5.17 สัดสวนการถือหุนของผูถอืหุนรายใหญ 10 รายแรก 3.66 สําคัญมากที่สุด 
6. นโยบายการบญัชี   
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น้ําหนักความสําคญัของขอมูล 
(Weight) 

 
รายการการเปดเผยขอมูลในรายงานประจาํป 

คาเฉลี่ย ความสําคัญ 
6.1 งบการเงินจัดทําตามมาตรฐานการบัญชไีทย 3.78 สําคัญมากที่สุด 
6.2 งบการเงินจัดทําขึ้นโดยถอืหลกัเกณฑการบันทกึบัญชีตามราคาทนุเดิม 3.76 สําคัญมากที่สุด 
6.3 การรวมกิจการ 3.86 สําคัญมากที่สุด 
6.4 คําจํากัดความของเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 3.84 สําคัญมากที่สุด 
6.5 เงินลงทุนในหลักทรัพยเผื่อขาย 3.86 สําคัญมากที่สุด 
6.6 เงินลงทุนในบริษัทรวม 3.87 สําคัญมากที่สุด 
6.7 เงินลงทุนในบริษัทยอย 3.87 สําคัญมากที่สุด 
6.8 วิธีการตีราคาสินคาคงเหลือตามราคาทุน 3.87 สําคัญมากที่สุด 
6.9 สัญญาเชาการเงิน 3.86 สําคัญมากที่สุด 
6.10 การตดัจําหนายตนทุนการวิจัยและพัฒนา 3.87 สําคัญมากที่สุด 
6.11 การตดัจําหนายคาความนิยม 3.77 สําคัญมากที่สุด 
6.12 เงินบําเหน็จ บํานาญ และเงินกองทุนสํารองเลี้ยงชีพ 3.74 สําคัญมากที่สุด 
6.13 บรษิัทภายนอกเปนผูจัดการเงนิกองทนุ 3.78 สําคัญมากที่สุด 
6.14 ภาษีเงินไดรวมถึงภาษีเงินไดรอการตดับัญช ี 3.77 สําคัญมากที่สุด 
6.15 วิธีการแปลงคาเงินตราตางประเทศเปนเงินบาท 3.77 สําคัญมากที่สุด 
6.16 วิธีการบันทกึรายการกําไร (ขาดทุน) จากการแปลงคาเงินตรา 
        ตางประเทศเปนเงินบาท  

 
3.73 

 
สําคัญมากที่สุด 

6.17 ประมาณการหนี้สิน 3.73 สําคัญมากที่สุด 
6.18 ภาระผูกพันและหนี้สินทีอ่าจจะเกิดขึ้น 3.73 สําคัญมากที่สุด 
6.19 สวนไดเสียของผูถอืหุนสวนนอย 3.77 สําคัญมากที่สุด 
6.20 นโยบายการบัญชีสําหรับรายการพิเศษ 3.74 สําคัญมากที่สุด 
7. ขอมูลอ่ืนที่เก่ียวของ   
7.1 รายงานเหตุการณสําคัญ ๆ และแผนการหลัก ๆ จากประธานกรรมการ 
       บรษิัท 

 
3.14 

 
สําคัญมาก 

7.2 จุดเดนทางการเงินและขอมลูทางการเงินโดยสรุป 3.42 สําคัญมาก 
7.3 การตลาดและภาวะการแขงขันของธุรกิจ 3.42 สําคัญมาก 
7.4 โครงการวจิัยและพัฒนา 3.42 สําคัญมาก 
7.5 รายจายฝายทนุ 3.47 สําคัญมาก 
7.6 รายละเอียดเกีย่วกับกรรมการบริษัท  ผูบริหาร และผูมอีํานาจควบคุมของ 
      บริษทั 

 
3.52 

 
สําคัญมากที่สุด 

7.7 คาตอบแทนกรรมการบริษทัและผูบริหาร 3.43 สําคัญมาก 
7.8 ขอมูลทั่วไปในหมายเหตุประกอบงบการเงิน 3.48 สําคัญมาก 
7.9 กําไร (ขาดทนุ) สุทธิที่เปนของผูถือหุนสามัญ 3.37 สําคัญมาก 
7.10 จํานวนหุนสามัญถัวเฉลี่ยถวงน้ําหนัก  3.43 สําคัญมาก 
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                 5.4.1.2  การทํางานของคณะกรรมการกํากบัหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (ก.ล.ต.) 
ควรจะนําดัชนกีารเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของงานวิจยันี้ไปวิเคราะหวา รายงานประจําป
ของบริษัทจดทะเบียน ไดเปดเผยขอมูลที่มีประโยชนตรงตามหลักการปองกันผูถือหุนหรือผูลงทุน
อยูในระดับใดและรายการใดที่มีปญหา เพื่อจะไดควบคุมใหเปนไปตามขอกําหนดและมาตรฐาน
การบัญชีที่ถูกตองตามกฎหมายตอไป ซ่ึงรายละเอียดแตละรายการปรากฎตามขอมูลขางลางนี้ 
 

มีการเปดเผยขอมลูใน 
รายงานประจําป 2548 

 
รายการการเปดเผยขอมูลในรายงานประจาํป 

จํานวนบริษทั คิดเปน (%) 
1. ขอมูลท่ัวไปของบริษัท   
1.1 ที่ตั้ง / โทรศพัท / โทรสาร / โฮมเพจ 38 76 
1.2 ลักษณะผลิตภณัฑและบริการ 39 78 
1.3 ลักษณะการจาํหนายและชองทางการจัดจําหนาย 10 20 
1.4 โครงสรางการจัดการ 47 94 
1.5 บริษทัยอย  บริษัทรวม  และกิจการรวมคา 23 46 
1.6 โครงการดําเนนิงานในอนาคต 21 42 
1.7 บุคลากร 25 50 
1.8 ภาพรวมการประกอบธุรกิจของบริษัทในรอบป 44 88 
   
2. งบดุล   
2.1 เอกลกัษณของงบดุล 50 100 
2.2 สินทรัพยหมนุเวียนแยกแสดงรายการจากสินทรพัยไมหมุนเวียน 40 80 
2.3 หนี้สินหมุนเวยีนแยกแสดงรายการจากหนี้สินไมหมุนเวียน 40 80 
2.4 สวนของผูถือหุนแยกแสดงรายการจากหนี้สิน 40 80 
2.5 กําไร (ขาดทนุ) สะสม จดัสรรแลวแยกแสดงรายการจากกําไร (ขาดทุน)  
      สะสม ยังไมไดจัดสรร 

 
49 

 
98 

2.6 เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 40 80 
2.7 ลูกหนี้การคา 39 78 
2.8 สินคาคงเหลือ 35 70 
2.9 สินทรัพยหมนุเวียนอื่น 48 96 
2.10 ทีด่ิน อาคาร และอุปกรณ 49 98 
2.11 สินทรพัยไมมีตัวตน 28 56 
2.12 รวมสินทรัพย 50 100 
2.13 สวนของผูถอืหุน แสดงยอดตนปและสิ้นป 49 98 
2.14 กําไร (ขาดทนุ) สะสมจัดสรรแลวแยกแสดงสํารองตามกฎหมายและอื่นๆ 17 34 
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มีการเปดเผยขอมลูใน 
รายงานประจําป 2548 

 
รายการการเปดเผยขอมูลในรายงานประจาํป 

จํานวนบริษทั คิดเปน (%) 
3. งบกําไรขาดทนุ   
3.1 เอกลกัษณของงบกําไรขาดทุน 50 100 
3.2 งบกําไรขาดทนุของงบการเงินรวม 50 100 
3.3 รายไดจากการขาย 40 80 
3.4 ตนทนุขาย 33 66 
3.5 คาใชจายในการขายและบริหาร 39 78 
3.6 กําไร (ขาดทนุ) จากอัตราแลกเปลี่ยน 27 54 
3.7 ภาษีเงินไดนติบิุคคล 9 18 
3.8 กําไร (ขาดทนุ) จากกิจกรรมตามปกต ิ 6 12 
3.9 กําไร (ขาดทนุ) จากรายการพิเศษ 6 12 
3.10 กําไร (ขาดทนุ) สุทธิที่เปนของผูถือหุนสวนนอย 44 88 
3.11 กําไร (ขาดทนุ) สุทธิสําหรับป 50 100 
4. งบกระแสเงินสด   
4.1 เอกลกัษณของงบกระแสเงินสด 50 100 
4.2 งบกระแสเงินสดของงบการเงินรวม 50 100 
4.3 กระแสเงินสดจากกิจกรรมดาํเนินงาน 50 100 
4.4 กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทนุ 50 100 
4.5 กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน 50 100 
5. ขอมูลของสวนของผูถือหุน   
5.1 เงินปนผลตอหุนสามัญ 40 80 
5.2 กําไรตอหุนสามัญ 44 88 
5.3 จํานวนหุนสามัญที่ออกจําหนายแลว 32 64 
5.4 หลักทรพัยของบริษัท 3 6 
5.5 มลูคาหุนที่ตราไว 50 100 
5.6 เงินปนผลจายรวม 38 76 
5.7 พันธะผูกพนัของบริษทัในการออกหุนสามัญ 24 48 
5.8 ทุนหุนสามัญที่ชําระแลว 50 100 
5.9 นายทะเบียนหลักทรัพยของบริษัท 33 66 
5.10 จํานวนหุนสามัญที่มีการซื้อขายในรอบป 8 16 
5.11 กําไรตอหุนสามัญปรับลด 36 72 
5.12 เงินปนผลระหวางกาล 15 30 
5.13 การเปลี่ยนแปลงของทนุหุนสามัญจดทะเบียน 24 48 
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มีการเปดเผยขอมลูใน 
รายงานประจําป 2548 

 
รายการการเปดเผยขอมูลในรายงานประจาํป 

จํานวนบริษทั คิดเปน (%) 
5.14 เงินปนผลตอหุนบุริมสิทธิ ์ 6 12 
5.15 กําไรตอหุนบุริมสิทธิ์ 3 6 
5.16 รายชือ่ผูถอืหุนรายใหญ 10 รายแรก 46 92 
5.17 สัดสวนการถือหุนของผูถอืหุนรายใหญ 10 รายแรก 46 92 
6. นโยบายการบญัชี   
6.1 งบการเงินจัดทําตามมาตรฐานการบัญชไีทย 44 88 
6.2 งบการเงินจัดทําขึ้นโดยถอืหลกัเกณฑการบันทกึบัญชีตามราคาทนุเดิม 24 48 
6.3 การรวมกิจการ 4 8 
6.4 คําจํากัดความของเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 40 80 
6.5 เงินลงทุนในหลักทรัพยเผื่อขาย 27 54 
6.6 เงินลงทุนในบริษัทรวม 45 90 
6.7 เงินลงทุนในบริษัทยอย 47 94 
6.8 วิธีการตีราคาสินคาคงเหลือตามราคาทุน 24 48 
6.9 สัญญาเชาการเงิน 18 36 
6.10 การตดัจําหนายตนทุนการวิจัยและพัฒนา 7 14 
6.11 การตดัจําหนายคาความนิยม 23 46 
6.12 เงินบําเหน็จ บํานาญ และเงินกองทุนสํารองเลี้ยงชีพ 47 94 
6.13 บรษิัทภายนอกเปนผูจัดการเงนิกองทนุ 0 0 
6.14 ภาษีเงินไดรวมถึงภาษีเงินไดรอการตดับัญช ี 30 60 
6.15 วิธีการแปลงคาเงินตราตางประเทศเปนเงินบาท 46 92 
6.16 วิธีการบันทกึรายการกําไร (ขาดทุน) จากการแปลงคาเงินตราตางประเทศ 
        เปนเงินบาท  

 
37 

 
74 

6.17 ประมาณการหนี้สิน 36 72 
6.18 ภาระผูกพันและหนี้สินทีอ่าจจะเกิดขึ้น 36 72 
6.19 สวนไดเสียของผูถอืหุนสวนนอย 4 8 
6.20 นโยบายการบัญชีสําหรับรายการพิเศษ 1 2 
7. ขอมูลอ่ืนที่เก่ียวของ   
7.1 รายงานเหตุการณสําคัญ ๆ และแผนการหลัก ๆ จากประธานกรรมการ 
      บริษทั 

 
46 

 
92 

7.2 จุดเดนทางการเงินและขอมลูทางการเงินโดยสรุป 48 96 
7.3 การตลาดและภาวะการแขงขันของธุรกิจ 36 72 
7.4 โครงการวจิัยและพัฒนา 2 4 
7.5 รายจายฝายทนุ 15 30 
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มีการเปดเผยขอมลูใน 
รายงานประจําป 2548 

 
รายการการเปดเผยขอมูลในรายงานประจาํป 

จํานวนบริษทั คิดเปน (%) 
7.6 รายละเอียดเกีย่วกับกรรมการบริษัท  ผูบริหาร และผูมอีํานาจควบคุมของ 
      บริษทั 

 
40 

 
80 

7.7 คาตอบแทนกรรมการบริษทัและผูบริหาร 46 92 
7.8 ขอมูลทั่วไปในหมายเหตุประกอบงบการเงิน 50 100 
7.9 กําไร (ขาดทนุ) สุทธิที่เปนของผูถือหุนสามัญ 6 12 
7.10 จํานวนหุนสามัญถัวเฉลี่ยถวงน้ําหนัก  45 90 
 
 5.4.1.3 ผูที่ใชรายงานประจําปกลุมอ่ืน ๆ ไดแก กลุมผูใชที่ใหน้ําหนักความสําคัญใน
ขอมูลทางการบัญชีรายการเดียวกันแตกตางกัน และกลุมผูใชที่ใหน้ําหนักความสําคัญในขอมูล
ทางการบัญชีรายการเดยีวกันเทากัน ควรจะนําดัชนีการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของ
งานวิจยันี้ไปวเิคราะหวารายงานประจําปของบริษัทจดทะเบียน มีความเกีย่วของกบัการตัดสินใจ
และนาเชื่อถือได โดยขอมูลที่ไดจะสะทอนผลการดําเนนิงานและฐานะทางการเงินของกิจการอยาง
เที่ยงธรรม  สะทอนใหเห็นถึงเนื้อหาเชิงเศรษฐกิจมากกวารูปแบบทางกฎหมายของรายการและ
เหตุการณทางบัญชี  มีความเปนกลางและปราศจากการลําเอียง  มีความระมัดระวงั  และมีความ
ครบถวนในทกุกรณีที่มนีัยสาํคัญ หรือไม อยางไร โดยกําหนดดัชนีรายการการเปดเผยขอมูลใน
รายงานประจําป  สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน  ประกอบดวยขอมลูทางการบัญชีไดแก ขอมลู
ทั่วไป  งบดุล  งบกําไรขาดทุน  งบกระแสเงินสด  ขอมูลสวนของผูถือหุน  นโยบายการบัญชี  และ
ขอมูลเพิ่มเติม  จํานวน 85 รายการ ซ่ึงมีวิธีการนําไปใชแตละกลุม ดังนี ้

                    1) กลุมผูใชรายงานประจําปที่ใหน้ําหนกัความสําคัญของขอมูลทางการบัญชี
รายการเดยีวกนัแตกตางกัน 

ซ่ึงผูใชกลุมนี้ จะใหน้ําหนกัความสําคัญในขอมูลทางการบัญชีรายการเดียวกันแตกตาง
กันได ถึงอยางไรก็ตามวิธีนี้ดึงดูดความสนใจจากปฏิกิริยาการรับรูของกลุมผูใชหลายกลุม ซ่ึงการ
รับรูของกลุมผูใชที่แตกตางกันจะมีการตัดสินใจเชิงคณุภาพ และความมีประโยชนของขอมลู
ทางการบัญชี ที่มีตอกลุมผูใชอยางหลากหลายและไมเทากัน  การตัดสินใจของแตละบุคคลอาจจะ
ออกมาเทากับบุคคลอื่น หรือแตกตางจากผูใชกลุมอ่ืนโดยขึ้นกับความเปนกลางของแตละบุคคลเปน
สําคัญ ควรจะใชวิธีการวัดคาระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป  สําหรับการวิเคราะหทาง
การเงิน  จากดชันีการเปดเผยขอมูลวิธีแบบถวงน้ําหนกั (Weighted Disclosure Index หรือ WI) ซ่ึงมี
วิธีการวัดคาระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป  ดังนี ้
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      85  
 WI = ∑ W * R  /  1360  ซ่ึง WI มีคาระหวาง 0 ถึง 1 หรือ 
    i = 1 0 ≤WI ≤1 
ที่ซ่ึง : 
                 W (Weight) คือ น้ําหนักความสําคัญของขอมูล ถามีคาเทากับ 4 หมายถึง ขอมูลมีน้ําหนัก
ความสําคัญมากที่สุด (ระหวาง 80-100%)  ถามีคาเทากบั 3 หมายถึง ขอมูลมีน้ําหนักความสําคญั
มาก (ระหวาง 70-79%)   ถามีคาเทากับ 2 หมายถึง ขอมูลมีน้ําหนักความสําคัญปานกลาง (ระหวาง 
60-69%)  ถามีคาเทากับ 1 หมายถึง ขอมลูมีน้ําหนักความสําคัญนอย (ระหวาง 50-59%)  ถามีคา
เทากับ 0 หมายถึง ขอมูลไมมีน้ําหนกัความสําคัญ (ระหวาง 0-49%)   
 
                 R (Rating) คือ การประเมินการเปดเผยขอมลูในรายงานประจําป  สําหรับการวิเคราะห
ทางการเงิน  ถามีคาเทากับ 4 หมายถึง มีการเปดเผยขอมลูทั้งหมด (100 %) ถามีคาเทากับ 3 หมายถึง 
มีการเปดเผยขอมูลมาก (51-99%) ถามีคาเทากับ 2 หมายถึง มีการเปดเผยขอมูลปานกลาง (50 %) ถา
มีคาเทากับ 1 หมายถึง มีการเปดเผยขอมลูนอย (1-49%) ถามีคาเทากับ 0 หมายถึง ไมมีการเปดเผย
ขอมูลทั้งหมด (0 %) ในรายงานประจําป  สําหรับการวิเคราะหทางการเงนิ 
 
                 สรุปผลการวิเคราะหวิธีการวดัคาระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป  สําหรับการ
วิเคราะหทางการเงิน จากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีแบบถวงน้ําหนัก โดยการเปรยีบเทียบกับเกณฑ
จากผลการวิจยัของการจัดอนัดับการเปดเผยขอมูลของ Center for International Financial Analysis 
and Research (CIFAR, 1995) ที่ประเทศไทยอยูอันดับที ่16 จาก 20 อันดับ โดยไดรับคะแนนเฉลี่ย 
66 คะแนนหรอืคิดเปน 0.78 (หรือ 78%)  ถาคาที่คํานวณไดมากกวา 0.78 ควรจะสรุปผลวาบริษัท
นั้นมีระดับการเปดเผยขอมลูในรายงานประจําป  สําหรบัการวิเคราะหทางการเงินสูงกวาเกณฑหรือ
มีความหมายวายิ่งสูงยิ่งดี  แตถาคาที่คํานวณไดนอยกวา 0.78 ควรจะสรุปผลวาบริษัทนั้นมีระดับ
การเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงนิต่ํากวาเกณฑหรือมี
ความหมายวายิ่งต่ํายิ่งไมดี  นอกจากนี้ถาคาที่คํานวณไดเทากับ 0.78 ควรจะสรุปผลวาบริษัทนั้นมี
ระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงินเทากบัเกณฑหรือมี
ความหมายวาพอ ๆ กัน 
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                    2) กลุมผูใชรายงานประจําปที่ใหน้ําหนกัความสําคัญของขอมูลทางการบัญชี
รายการเดยีวกนัเทากัน 

ซ่ึงผูใชกลุมนี้จะใหความสําคัญเพื่อผูใชแตละกลุมเทากัน ผลประโยชนโดยเฉพาะของ
การใชวิธีนี้คือวิธีนี้เปดโอกาสใหกลุมผูใชโดยเฉพาะเจาะจง ยอมรบัการวิเคราะหขอมูลอยางเปน
อิสระ ควรจะใชวิธีการวัดคาระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป  สําหรับการวิเคราะหทาง
การเงิน  จากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีแบบไมถวงน้ําหนัก (Unweighted Disclosure Index หรือ 
UWI) ซ่ึงมีวิธีการวัดคาระดบัการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป  ดังนี้ 
 

      n  
 M = ∑ EDi  
    i = 1  
                   ที่ซ่ึง M (Maximum Expected Item) หมายถึง จํานวนขอมูลสูงสุดที่คาดวาจะมีการ
เปดเผยขอมูลในรายงานประจําป  สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน 
                   ED (Expected Disclosure) หมายถึง บริษัทควรจะมกีารเปดเผยขอมูลนี้ในรายงาน
ประจําป 
                   n (Maximum number of items) หมายถึง จํานวนขอมูลที่คาดวาจะมีการเปดเผยขอมลู
ในรายงานประจําป ซ่ึงจะมคีานอยกวาหรอืเทากับจํานวนขอมูล 85 รายการ  
 

      m  
 TD = ∑ ADi  
    i = 1  
                   ที่ซ่ึง TD (Total Disclosure) หมายถึง จํานวนขอมูลรวมที่มีการเปดเผยขอมูลในรายงาน
ประจําป  สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน 
                   AD (Actual Disclosure) หมายถึง ถามีการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป มีคาเทากบั 
1 และถาไมมกีารเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป มีคาเทากับ 0 
                   m (Actual number of items) หมายถึง จํานวนขอมูลจริงที่มีการเปดเผยขอมูลในรายงาน
ประจําป ซ่ึงจะมีคานอยกวาหรือเทากับจํานวนขอมูล  n  รายการ ตัวอยาง เชน เมื่อดัชนีระบวุาควร
จะมีการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกบัอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ ดงันั้นถาบริษัทไมมีการเปดเผย
ขอมูลก็จะได 0 คะแนน  แตถาบริษัทไมมีการคา หรือสินทรัพย หรือหนี้สินเปนเงนิตราตางประเทศ 
แสดงวารายการนี้ไมเหมาะสมที่จะใชวัดคาจึงใหตดัรายการนี้ออกจากดชันีวัดคา ดังนั้นคาของ m 
จึงมีคานอยกวาหรือเทากับ คาของ n (Maximum number of items)  
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 UWI =  TD / M  ซ่ึง UWI มีคาระหวาง 0 ถึง 1 หรือ 
   0 ≤UWI ≤1 
 

สรุปผลการวิเคราะหวิธีการวัดคาระดับการเปดเผยขอมลูในรายงานประจําป  สําหรับ
การวิเคราะหทางการเงิน จากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวิธีแบบไมถวงน้าํหนัก โดยการเปรียบเทียบกับ
เกณฑจากผลการวิจยัของการจัดอันดับการเปดเผยขอมลูของ Center for International Financial 
Analysis and Research (CIFAR, 1995) ที่ประเทศไทยอยูอันดับที่ 16 จาก 20 อันดับ โดยไดรับ
คะแนนเฉลี่ย 66 คะแนนหรือคิดเปน 0.78 (หรือ 78%)  ถาคาที่คํานวณไดมากกวา 0.78 ควรจะ
สรุปผลวาบริษัทนั้นมีระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป  สําหรับการวิเคราะหทางการเงนิ
สูงกวาเกณฑหรือมีความหมายวายิ่งสูงยิ่งดี  แตถาคาที่คํานวณไดนอยกวา 0.78 ควรจะสรุปผลวา
บริษัทนั้นมีระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงินต่ํากวา
เกณฑหรือมีความหมายวายิง่ต่ํายิ่งไมดี  นอกจากนี้ถาคาที่คํานวณไดเทากับ 0.78 ควรจะสรุปผลวา
บริษัทนั้นมีระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงินเทากับ
เกณฑหรือมีความหมายวาพอ ๆ กัน 
 
       5.4.2  ขอเสนอแนะจากการนําผลการวิจัยไปใชสนบัสนุนทฤษฎทีี่ใช  ไดแก 
                 5.4.2.1 ผลการวิจัยพบวามีความสัมพันธระหวางลักษณะการกํากับดแูลกิจการ และระดบั
การเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป 2548 ที่มีประโยชนตอการวเิคราะหทางการเงิน โดยมี
ความสัมพันธกันเชิงบวกอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ ซ่ึงเปนการสนับสนุนวาคณุลักษณะตามหลักการ
กํากับดแูลกิจการที่ดี (Good Corporate Governance Characteristics) จะลดปญหาความขัดแยง
ระหวางตัวการและตัวแทนในทฤษฎีตัวแทน (Agency Theory) และกอใหเกิดการจัดทํารายงาน
ทางการเงินที่จะมีชองวางระหวางขอมูลที่ไดรับระหวางตวัการ และตัวแทนลดลงเหลือนอยที่สุด 
และนําไปสูการพัฒนาการกระทําการตัดสินใจของผูลงทุนในการลงทุน ซ่ึงมีผลทําใหเกิด
ประสิทธิภาพ ในการจัดสรรทรัพยากรโดยเฉพาะอยางยิง่เงินทุนจะถูกแบงสรรปนสวนอยางถูกตอง
แมนยําขึน้ ส่ิงอ่ืนที่จะตามมาคือการพัฒนาตลาดทุนหรือตลาดหลักทรัพยทีซ่ึ่งสงผลใหมีการ
เจริญเติบโตของเศรษฐกิจสงูขึ้น และมกีารพัฒนาคุณภาพของสังคม  ซ่ึงงานวิจยันี้แนะนําใหบริษทั
จดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยแหงประเทศไทยควรจะปฎิบัติตามหลักการการกํากับดูแลกิจการที่ด ี 
ขอพึงปฎิบัติที่ดีสําหรับกรรมการบริษัทจดทะเบยีน และแนวทางการปฎิบัติที่ดีของคณะกรรมการ
ตรวจสอบที่ออกโดยตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เพื่อจะไดสงผลกระทบใหระดับการเปดเผย
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ขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงนิสูงกวาเกณฑหรือมีความหมายวายิ่งสูงยิ่ง
ดี  เพื่อจะพฒันาคุณภาพของรายงานทางการเงินและเปนการสรางความเชื่อมั่นใหกบันักลงทุนมาก
ขึ้น  โดยสอดคลองกับหลักการการปองกนัผูลงทุนหรือผูถือหุน (Shareholder/Investor Protection) 
ภายใตหลักการนี้ คุณภาพของขอมูลทางการเงินถูกกําหนดขั้นตนในความสัมพันธในการปองกันผู
ถือหุน หรือผูลงทุนดวยการเปดเผยขอมูลอยางครบถวน และยุติธรรม 
 
                 5.4.2.2 ผลการวจิยัพบวามีความสัมพันธระหวางลักษณะเฉพาะของธุรกิจ และระดับการ
เปดเผยขอมูลในรายงานประจําป 2548 ที่มีประโยชนตอการวิเคราะหทางการเงิน โดยมี
ความสัมพันธกันเชิงบวกอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ ซ่ึงผลการวิจัยครั้งนี้เปนการยืนยนัวา
ลักษณะเฉพาะของธุรกิจ (Firm-Specific Characteristics) จะสนับสนุนทฤษฎีความถูกตองตาม
กฎหมาย (Legitimacy Theory) ทฤษฎีนีอ้ยูบนแนวคดิของสัญญาขอตกลงและสิทธิทางสังคม และ
การอยูรวมกันที่องคกรเหลานี้จะตองกระทาํตามกฏหมาย ดังนั้นงานวิจยันีแ้นะนําใหบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ควรจะปฎิบัติตามกฎหมายบริษัทมหาชน (Public 
Company Act) รวมถึงกฎหมายบัญชี คือ พระราชบัญญัติการบัญชี พ.ศ. 2543 ขอบงัคับของตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย และคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (ก.ล.ต.) เพือ่
จะไดสงผลกระทบใหระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงนิ
สูงกวาเกณฑหรือมีความหมายวายิ่งสูงยิ่งดี  เพื่อจะลดขอมูลความไมสมสวนกันระหวางผูใชขอมลู
ภายในและผูใชขอมูลภายนอกบริษัท ซ่ึงมีความหมายวาขอมูลในรายงานประจําปมีความเกีย่วของ
กับการตัดสินใจและนาเชื่อถือได โดยขอมูลที่ไดจะสะทอนผลการดําเนินงานและฐานะทางการเงนิ
ของบริษัทอยางถูกตองตามกฎหมาย 
 
5.5  ขอเสนอแนะเพื่อการวิจัยตอไป   
       5.5.1 ควรมีการวิจยัซํ้าในเรื่องนี้ ในชวงระยะเวลาอื่น หรือในกลุมธุรกิจอื่น ทั้งนี้เนื่องจากเวลา
เปลี่ยนไป หรือกลุมตัวอยางเปลี่ยนไป อาจจะสงผลทําใหสภาพแวดลอมทางการบัญชีเปลี่ยนแปลง
ไปดวย และยากแกการควบคุม ซ่ึงอาจจะสงผลตอปจจัยทางธุรกิจใหมีการเปลี่ยนแปลงไปจากเดมิ
ได 
 
       5.5.2 ควรทําการศึกษาเปรียบเทียบระหวางระดับการเปดเผยขอมลูในรายงานประจําป สําหรบั
การวิเคราะหทางการเงิน จากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนกั วธีิไมถวงน้ําหนัก และวิธีอ่ืนที่
อาจจะมีขึ้นในอนาคต 
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       5.5.3 ควรทําการศึกษาปจจัยทางธุรกจิ ไดแก ลักษณะการกํากบัดูแลกิจการของธุรกิจ และ
ลักษณะเฉพาะของธุรกิจ ที่มีอิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการ
วิเคราะหทางการเงินจากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนัก และวิธีไมถวงน้ําหนกั โดยการศึกษา
คร้ังนี้ใชคะแนนรวมทั้งหมดเพียงคาเดยีว จากดัชนรีายการการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป  
สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน  ประกอบดวยขอมูลทางการบัญชีไดแก ขอมูลทั่วไป  งบดุล  งบ
กําไรขาดทุน  งบกระแสเงนิสด  ขอมูลสวนของผูถือหุน  นโยบายการบัญชี  และขอมูลเพิ่มเติม  
จํานวน 85 รายการ ซ่ึงในอนาคตอาจจะมกีารแบงกลุมคะแนนใหมจาก 7 กลุมยอยดงัที่กลาวมาก็ได 
เพราะเมื่อมีการแบงออกเปนสวนใหมระดบัคะแนนที่ไดอาจจะเปลีย่นแปลงไปดวย ซ่ึงอาจจะทําให
ตัวแปรอิสระมีอิทธิพลตอตัวแปรตามเปลีย่นแปลงไปจากเดิมได 
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