
 
บทที่ 4 

ผลการวิเคราะหขอมูล 
 

 การวิจยัปจจยัทางธุรกิจที่มีอิทธิพลตอ ระดับการเปดเผยขอมลูในรายงานประจําป  
สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน ของบริษัทจดทะเบียนในดัชนี 50 ของตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย : เปรียบเทียบระดับการเปดเผยขอมูลจากดชันีการเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนกักับวิธี
ไมถวงน้ําหนกัครั้งนี้ ผูวิจยัไดทําการศึกษาปจจัยทางธุรกิจ ไดแก ลักษณะการกํากบัดแูลกิจการของ
ธุรกิจ ประกอบไปดวย ขนาดของคณะกรรมการบริษัท อัตราสวนของกรรมการที่เปนผูบริหาร 
อัตราสวนของกรรมการจากภายนอกที่ไมไดเปนผูบริหาร อัตราสวนของกรรมการที่เปนอิสระที่
ไมไดเปนผูบริหาร อัตราสวนของสมาชกิครอบครัว อัตราสวนพื้นฐานความรูดานการบัญชีหรือ
การเงินของกรรมการ และอัตราสวนจํานวนครั้งการเขารวมประชุมของกรรมการบริษัทตอป 
ลักษณะคณะกรรมการตรวจสอบของธุรกิจ ประกอบไปดวย ขนาดของคณะกรรมการตรวจสอบ  
อัตราสวนของกรรมการตรวจสอบที่เปนอิสระ อัตราสวนจํานวนครั้งการเขารวมประชุมของ
กรรมการตรวจสอบตอป และอัตราสวนกรรมการตรวจสอบที่มปีระสบการณดานการบัญชหีรือ
การเงิน ลักษณะผูตรวจสอบภายในของธุรกิจ ประกอบไปดวย  บริษัทมีการจัดตั้งสํานักงาน
ตรวจสอบภายใน และลักษณะผูสอบบัญชีภายนอกของธุรกิจ ประกอบไปดวย  ผูสอบบัญชี
ภายนอกมาจากสํานักงานงานตรวจสอบบญัชีขนาดใหญ และการศกึษาลักษณะเฉพาะของธุรกิจ 
ไดแก ลักษณะผลสําเร็จจากการดําเนนิงานของธุรกิจ ประกอบดวย อัตราสวนความสามารถในการ
ทํากําไร ไดแก อัตราสวนกําไรตอยอดขาย  อัตราสวนผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน และ
อัตราสวนสภาพคลอง ลักษณะทางโครงสรางของธุรกิจ ประกอบดวย อัตราสวนหนีสิ้นตอสวนของ
ผูถือหุน ขนาดของธุรกิจ ไดแก ขนาดของสินทรัพยรวม ขนาดของยอดขายสุทธิ ขนาดของมูลคา
หลักทรัพยตามราคาตลาด และสัดสวนของผูถือหุนรายยอย และลักษณะทางการตลาดของธุรกิจ 
ประกอบดวย ขอบเขตการดาํเนินธุรกิจ 

นอกจากนี้ผูวจิัยไดทําการศกึษาและเปรียบเทียบ ระดับการเปดเผยขอมูลในรายงาน
ประจําปสําหรบัการวิเคราะหทางการเงิน ซ่ึงระดับการเปดเผยขอมลูมาจากดัชนกีารเปดเผยขอมูล 
ซ่ึงประกอบดวยขอมูลทั่วไป งบดุล งบกําไรขาดทุน งบกระแสเงนิสด ขอมูลสวนของผูถือหุน 
นโยบายการบัญชี ขอมูลเพิ่มเติม และขอมลูรวมทั้งหมดของบริษัทจดทะเบียนในดัชนี 50 ของตลาด
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หลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยดัชนีการเปดเผยขอมูลมี 2 วิธี ไดแก วิธีถวงน้ําหนกัและวิธีไมถวง
น้ําหนกั  

และพรอมกันนี้ผูวิจยัไดทําการศึกษาความสัมพันธ ระหวางลักษณะการกํากับดูแล
กิจการของธุรกิจ ลักษณะเฉพาะของธุรกิจ และระดับการเปดเผยขอมลูในรายงานประจําป สําหรบั
การวิเคราะหทางการเงิน ซ่ึงระดับการเปดเผยขอมูลมาจากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนัก 
และวิธีไมถวงน้ําหนกั ของบริษัทจดทะเบียนในดัชนี 50 ของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย   

ซ่ึงผูวิจัยจะไดนําเสนอผลการวิเคราะหขอมูลตามลําดับ  ดังนี ้
 
4.1 ผลการศึกษาลักษณะการกํากับดแูลกจิการของธุรกิจ ไดแก ลักษณะของคณะกรรมการบริษัท 
คณะกรรมการตรวจสอบ  ผูตรวจสอบภายใน  และผูสอบบัญชีภายนอกของธุรกิจ ของบริษัทจด
ทะเบียนในดัชนี 50 ของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
 
4.2 ผลการศึกษาลักษณะเฉพาะของธุรกิจ ไดแก ลักษณะผลสําเร็จจากการดําเนนิงาน  ลักษณะทาง
โครงสราง  และลักษณะทางการตลาดของธุรกิจ ของบริษัทจดทะเบียนในดัชน ี 50 ของตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย 
 
4.3 ผลการศึกษาเปรียบเทียบระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทาง
การเงิน ซ่ึงระดับการเปดเผยขอมูลมาจากดชันีการเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนกัและวธีิไมถวง
น้ําหนกั ของบริษัทจดทะเบียนในดัชนี 50 ของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
 
4.4 ผลการศึกษาความสัมพันธระหวางลักษณะการกํากบัดูแลกิจการของธุรกิจ ลักษณะเฉพาะของ
ธุรกิจ และระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปสําหรับการวิเคราะหทางการเงนิ ซ่ึงระดับการ
เปดเผยขอมูลมาจากดัชนีการเปดเผยขอมลูวิธีถวงน้ําหนักและวิธีไมถวงน้ําหนกั ของบริษัทจด
ทะเบียนในดัชนี 50 ของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
 
4.1  ผลการศึกษาลักษณะการกํากับดูแลกิจการของธุรกิจ 

ผลการศึกษาลักษณะการกํากบัดูแลกิจการของธุรกิจ ไดแก ลักษณะของคณะกรรมการ
บริษัท  คณะกรรมการตรวจสอบ  ผูตรวจสอบภายใน  และผูสอบบัญชีภายนอกของธุรกิจ ของ
บริษัทจดทะเบียนในดัชน ี 50 ของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย มีรายละเอียดดังปรากฎใน
ตารางที่ 4.1 
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ตารางที่ 4.1   คาเฉลี่ย สวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน ของลักษณะการกํากับดูแลกิจการของธุรกิจ และ
ผลการเปรียบเทียบกับเกณฑของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (SET) (N = 50) 

 
ลักษณะการกาํกบัดแูลกิจการของธุรกิจ อักษรยอ เกณฑของ 

SET 
Mean SD ผลการ

เปรียบเทียบ 
ลักษณะคณะกรรมการบริษทัของธุรกิจ      
ขนาดของคณะกรรมการบริษัท (คน) BSIZ 9 – 15 คน 12.44 2.541 สอดคลอง

กับเกณฑ 
อัตราสวนของกรรมการที่เปนผูบริหาร BEXE 0.33 0.19 .134 ต่ํากวา

เกณฑ 
อัตราสวนของกรรมการจากภายนอกที่ไมไดเปนผูบริหาร BOUT 0.33 0.35 .169 สูงกวา

เกณฑ 
อัตราสวนกรรมการที่เปนอิสระท่ีไมไดเปนผูบริหาร และ BIND 0.33  0.46 .182 สูงกวา

เกณฑ 
อัตราสวนของสมาชกิครอบครัว BFAM 0.33 0.11 .170 ต่ํากวา

เกณฑ 
อัตราสวนพื้นฐานความรูดานการบัญชหีรือการเงินของ
กรรมการ 

BACC 0.20 - 
0.33 

0.19 .083 ต่ํากวา
เกณฑ 

อัตราสวนจาํนวนครัง้การเขารวมประชุมของกรรมการบริษัทตอ
ป 

BMEE 1.00  0.89 .071 ต่ํากวา
เกณฑ 

ลักษณะคณะกรรมการตรวจสอบของธุรกิจ      
ขนาดของคณะกรรมการตรวจสอบ (คน) ACSI 3 – 5 คน 3.22 .545 สอดคลอง

กับเกณฑ 
อัตราสวนของกรรมการตรวจสอบที่เปนอิสระ และ ACIN 0.60 – 

1.00 
0.95 .132 สอดคลอง

กับเกณฑ 
อัตราสวนจาํนวนครัง้การเขารวมประชุมของกรรมการ
ตรวจสอบตอป และ 

ACME 1.00 0.92 .078 ต่ํากวา
เกณฑ 

อัตราสวนกรรมการตรวจสอบที่มีประสบการณดานการบัญชี
หรือการเงิน และ 

ACEX 0.20 – 
0.33 

0.10 .154 ต่ํากวา
เกณฑ 

 อักษรยอ เกณฑของ 
SET 

จํานวน  รอยละ ผลการ
เปรียบเทียบ 

ลักษณะผูตรวจสอบภายในของธุรกิจ      
บริษัทมีการจัดตั้งสํานักงานตรวจสอบภายใน IADE 100% 44 88.0 ต่ํากวา

เกณฑ 
ลักษณะผูสอบบัญชีภายนอกของธุรกิจ      
ผูสอบบัญชีภายนอกมาจากสาํนักงานตรวจสอบบัญชีขนาดใหญ BIG4 CPA ขึ้น

ทะเบียนกับ 
SET 

40 80.0 CPA สวน
ใหญมาจาก 

BIG4 
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จากตารางที ่ 4.1 พบวาลักษณะการกาํกับดูแลกจิการของธุรกิจ ไดแก ลักษณะ
คณะกรรมการบริษัทของธุรกิจ ประกอบไปดวย ขนาดของคณะกรรมการบริษัท (คาเฉลี่ยเทากับ 
12.44 คน) ซ่ึงสอดคลองกับเกณฑของตลาดหลักทรพัยแหงประเทศไทย สําหรบัอัตราสวนของ
กรรมการที่เปนผูบริหาร (คาเฉลี่ยเทากับ 0.19) อัตราสวนของสมาชกิครอบครัว (คาเฉลี่ยเทากับ 
0.11) อัตราสวนพืน้ฐานความรูดานการบญัชีหรือการเงินของกรรมการ (คาเฉลี่ยเทากับ 0.19) และ
อัตราสวนจํานวนครั้งการเขารวมประชุมของกรรมการบริษัทตอป (คาเฉลี่ยเทากับ 0.89) ต่ํากวา
เกณฑของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และอัตราสวนของกรรมการจากภายนอกที่ไมไดเปน
ผูบริหาร (คาเฉลี่ยเทากับ 0.35) อัตราสวนของกรรมการที่เปนอิสระที่ไมไดเปนผูบริหาร (คาเฉลี่ย
เทากับ 0.46) ซ่ึงสูงกวาเกณฑของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ลักษณะคณะกรรมการ
ตรวจสอบของธุรกิจ ประกอบไปดวย ขนาดของคณะกรรมการตรวจสอบ (คาเฉลี่ยเทากับ 3.22 คน) 
และอัตราสวนของกรรมการตรวจสอบที่เปนอิสระ (คาเฉลี่ยเทากับ 0.95) ซ่ึงสอดคลองกับเกณฑ
ของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย สําหรับอัตราสวนจาํนวนครั้งการเขารวมประชุมของ
กรรมการตรวจสอบตอป (คาเฉลี่ยเทากับ 0.92) และอัตราสวนกรรมการตรวจสอบที่มีประสบการณ
ดานการบัญชหีรือการเงิน (คาเฉลี่ยเทากับ 0.10) ต่ํากวาเกณฑของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
ลักษณะผูตรวจสอบภายในของธุรกิจ ประกอบไปดวย บริษัทมกีารจัดตั้งสํานกังานตรวจสอบ
ภายใน ซ่ึงพบวามี 44 บริษัท หรือคิดเปน 88% มีการจัดตั้งสํานักงานตรวจสอบภายใน ซ่ึงต่ํากวา
เกณฑของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และ ลักษณะผูสอบบัญชีภายนอกของธุรกิจ ประกอบ
ไปดวย ผูสอบบัญชีภายนอกมาจากสํานักงานตรวจสอบบัญชีขนาดใหญ ซ่ึงพบวามี 40 บริษัท หรือ
คิดเปน 80% ซ่ึงบริษัทตัวอยางสวนใหญผูสอบบัญชีมาจากสํานักงานตรวจสอบบัญชีขนาดใหญ 
 
4.2  ผลการศึกษาลักษณะเฉพาะของธุรกิจ 

ผลการศึกษาลักษณะเฉพาะของธุรกิจ ไดแก ลักษณะผลสําเร็จจากการดําเนินงาน  
ลักษณะทางโครงสราง  และลักษณะทางการตลาดของธุรกิจ ของบริษัทจดทะเบียนในดัชนี 50 ของ
ตลาดหลักทรพัยแหงประเทศไทย มีรายละเอียดดังปรากฎในตารางที่ 4.2 
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ตารางที่ 4.2   คาเฉลี่ย สวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน ของลักษณะเฉพาะของธุรกิจ และผลการ
เปรียบเทียบกบัคาเฉลี่ยของปกอน (N = 50) 

 
ลักษณะเฉพาะของธุรกิจ อักษรยอ Mean 

ป 2547 
Mean 
ป 2548 

SD 
 

ผลการ
เปรียบเทียบ 

ลักษณะผลสาํเร็จจากการดําเนินงานของธุรกิจ      
อัตราสวนความสามารถในการทํากําไร ไดแก      

อัตราสวนกําไรตอยอดขาย (%) PPM 0.2138 0.2108 .194 ตํ่าลง 
อัตราสวนผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน (%) ROE 0.2296 0.2168 .295 ตํ่าลง 
อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) CR 1.4758 1.4982 .944 สูงขึ้น 
ลักษณะทางโครงสรางของธุรกิจ      
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (เทา) DE 1.0478 5.5170 34.596 สูงขึ้น 
ขนาดของธุรกิจ ไดแก      
ขนาดของสินทรัพยรวม (พันลานบาท) FS22 179.62 198.26 321.955 สูงขึ้น 
ขนาดของยอดขายสุทธิ (พันลานบาท) FS23 52.02 60.44 134.479 สูงขึ้น 
ขนาดของมูลคาหลักทรัพยตามราคาตลาด (พันลานบาท) FS24 65.34 72.10 110.016 สูงขึ้น 
สัดสวนของผูถือหุนรายยอย  (%) MINOR 0.3552 0.3542 .143 ตํ่าลง 
ลักษณะทางการตลาดของธุรกิจ   จํานวน  รอยละ  
บริษัทมีขอบเขตการดําเนินธุรกิจกวางขวาง CONG  12 24.0 สวนนอย

เปน CONG 

  
จากตารางที่ 4.2 พบวาลักษณะเฉพาะของธุรกิจ ไดแก ลักษณะผลสําเร็จจากการ

ดําเนินงานของธุรกิจ ประกอบดวย อัตราสวนความสามารถในการทาํกําไร ไดแก อัตราสวนกําไร
ตอยอดขาย (คาเฉลี่ยเทากับ 21.08%) มีแนวโนมต่ําลงเมื่อเทียบกับปกอน (คาเฉลี่ยเทากับ 21.38%) 
อัตราสวนผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน สําหรับป 2548 (คาเฉลี่ยเทากับ 21.68%) มีแนวโนม
ต่ําลงเมื่อเทียบกับปกอน (คาเฉลี่ยเทากับ 22.96%) และอัตราสวนสภาพคลอง สําหรับป 2548 
(คาเฉลี่ยเทากบั 1.4982 เทา) มีแนวโนมสูงขึ้นเมื่อเทียบกับปกอน (คาเฉลี่ยเทากับ 1.4758 เทา) 
ลักษณะทางโครงสรางของธุรกิจ ประกอบดวย อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนสําหรับป 
2548 (คาเฉลี่ยเทากับ 5.5170 เทา) มีแนวโนมสูงขึ้นเมื่อเทียบกับปกอน (คาเฉลี่ยเทากบั 1.0478 เทา) 
ขนาดของธุรกิจ ไดแก ขนาดของสินทรัพยรวม สําหรับป 2548 (คาเฉลี่ยเทากับ 198.26 พันลาน
บาท) มีแนวโนมสูงขึ้นเมื่อเทียบกับปกอน (คาเฉลี่ยเทากบั 179.62 พันลานบาท) ขนาดของยอดขาย
สุทธิ สําหรับป 2548 (คาเฉลี่ยเทากับ 60.44 พันลานบาท) มีแนวโนมสูงขึ้นเมื่อเทียบกับปกอน 
(คาเฉลี่ยเทากบั 52.02 พันลานบาท) ขนาดของมูลคาหลักทรัพยตามราคาตลาด สําหรบัป 2548 
(คาเฉลี่ยเทากบั 72.10 พันลานบาท) มีแนวโนมสูงขึ้นเมื่อเทียบกับปกอน (คาเฉลี่ยเทากับ 65.34 
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พันลานบาท) และสัดสวนของผูถือหุนรายยอยสําหรับป 2548 (คาเฉลี่ยเทากับ 35.42%) มีแนวโนม
ต่ําลงเมื่อเทียบกับปกอน (คาเฉลี่ยเทากับ 35.52%)  และ ลักษณะทางการตลาดของธุรกิจ 
ประกอบดวย บริษัทมีขอบเขตการดําเนนิธุรกิจกวางขวาง จํานวน 12 บริษัท หรือคิดเปน 24% ถือวา
นอยกวา เมื่อเปรียบเทียบกบับริษัทตัวอยางที่ไมมีขอบเขตการดําเนนิธุรกิจกวางขวาง จํานวน 38 
บริษัทหรือคิดเปน 76% 
 
4.3  ผลการศึกษาเปรียบเทียบระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจาํป  
       4.3.1  ผลการศึกษาเปรยีบเทียบระดับการเปดเผยขอมลูในรายงานประจําปกับเกณฑ 

การศึกษาเปรยีบเทียบระดับการเปดเผยขอมลูในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะห
ทางการเงิน ซ่ึงระดับการเปดเผยขอมูลมาจากดัชนีการเปดเผยขอมูลวธีิถวงน้ําหนกั (ดังปรากฎใน
ตารางที่ 4.3)  และวิธีไมถวงน้ําหนกั (ดังปรากฎในตารางที่ 4.4) ของบริษัทจดทะเบียนในดัชนี 50 
ของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยกับเกณฑคะแนนเฉลี่ยของประเทศไทย ที่จัดอันดับโดย 
CIFAR (1995) มีรายละเอียดแตละขอของการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการ
วิเคราะหทางการเงิน (ดังปรากฎในตารางที่ 4.5) และมีรายละเอียด แตละบริษัท (ดังปรากฎในตาราง
ที่ 4.6)   
 

ตารางที่ 4.3   คาเฉลี่ย สวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน ของระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป 
สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนัก และผล
การเปรียบเทยีบกับเกณฑคะแนนเฉลี่ยของประเทศไทย ที่จัดอันดับโดย CIFAR 
(1995) (N = 50) 

 
ดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนัก อักษรยอ เกณฑ

คะแนนเฉลีย่ 
Mean SD ผลการ

เปรียบเทียบ 
ขอมูลทั่วไป WI1 0.78 0.497 .055 ต่ํากวาเกณฑ 

งบดุล WI2 0.78 0.689 .113 ต่ํากวาเกณฑ 

งบกําไรขาดทุน WI3 0.78 0.711 .075 ต่ํากวาเกณฑ 

งบกระแสเงินสด WI4 0.78 0.686 .128 ต่ํากวาเกณฑ 

ขอมูลสวนของผูถือหุน WI5 0.78 0.657 .083 ต่ํากวาเกณฑ 

นโยบายการบัญชี WI6 0.78 0.692 .125 ต่ํากวาเกณฑ 

ขอมูลเพิ่มเติม WI7 0.78 0.638 .119 ต่ํากวาเกณฑ 

รวม WI 0.78 0.661 .073 ต่ํากวาเกณฑ 
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จากตารางที่ 4.3 พบวาระดบัการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปสําหรับการวิเคราะห
ทางการเงิน จากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนกั ของขอมูลทั่วไป (คาเฉลี่ยเทากับ 0.497) งบ
ดุล (คาเฉลี่ยเทากับ 0.689) งบกําไรขาดทุน (คาเฉลี่ยเทากบั 0.711) งบกระแสเงินสด (คาเฉลี่ยเทากับ 
0.686) ขอมูลสวนของผูถือหุน (คาเฉลี่ยเทากับ 0.657) นโยบายการบัญชี (คาเฉลี่ยเทากับ 0.692) 
ขอมูลเพิ่มเติม (คาเฉลี่ยเทากบั 0.638) และขอมูลรวมทั้งหมด (คาเฉลี่ยเทากับ 0.661) ซ่ึงทั้งหมดอยู
ต่ํากวาเกณฑคะแนนเฉลี่ยของประเทศไทย (คาเฉลี่ยเทากบั 0.78) ที่จัดอนัดับโดย CIFAR (1995)  
 
ตารางที่ 4.4   คาเฉลี่ย สวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน ของระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป 

สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนกั และ
ผลการเปรียบเทียบกับเกณฑคะแนนเฉลี่ยของประเทศไทย ที่จดัอันดับโดย CIFAR 
(1995) (N = 50) 

 
ดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีไมถวง

น้ําหนัก 
อักษรยอ เกณฑ

คะแนนเฉลีย่ 
Mean SD ผลการ

เปรียบเทียบ 
ขอมูลทั่วไป UWI1 0.78 0.633 .113 ต่ํากวาเกณฑ 

งบดุล UWI2 0.78 0.846 .174 สูงกวาเกณฑ 

งบกําไรขาดทุน UWI3 0.78 0.645 .153 ต่ํากวาเกณฑ 

งบกระแสเงินสด UWI4 0.78 0.995 .026 สูงกวาเกณฑ 

ขอมูลสวนของผูถือหุน UWI5 0.78 0.621 .096 ต่ํากวาเกณฑ 

นโยบายการบัญชี UWI6 0.78 0.596 .088 ต่ํากวาเกณฑ 

ขอมูลเพิ่มเติม UWI7 0.78 0.679 .080 ต่ํากวาเกณฑ 

รวม UWI 0.78 0.685 .060 ต่ํากวาเกณฑ 

 
จากตารางที่ 4.4 พบวาระดบัการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปสําหรับการวิเคราะห

ทางการเงิน จากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนกัของขอมูลทั่วไป (คาเฉลี่ยเทากับ 0.633) งบ
กําไรขาดทุน (คาเฉลี่ยเทากบั 0.645) ขอมูลสวนของผูถือหุน (คาเฉลี่ยเทากับ 0.621) นโยบายการ
บัญชี (คาเฉลี่ยเทากับ 0.596) ขอมูลเพิ่มเตมิ (คาเฉลี่ยเทากับ 0.679) และขอมูลรวมทัง้หมด (คาเฉลี่ย
เทากับ 0.685) สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดชันีการเปดเผยขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนัก ซ่ึง
ทั้งหมดอยูต่ํากวาเกณฑคะแนนเฉลี่ยของประเทศไทย (คาเฉลี่ยเทากับ 0.78) ที่จัดอันดับโดย CIFAR 
(1995) แตระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของงบดุล (คาเฉลี่ยเทากับ 0.846) และงบ
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กระแสเงนิสด (คาเฉลี่ยเทากบั 0.995) มีดัชนีอยูสูงกวาเกณฑคะแนนเฉลี่ยของประเทศไทย (คาเฉลี่ย
เทากับ 0.78) ที่จัดอันดับโดย CIFAR (1995) 
 
       4.3.2  ผลการศึกษาเปรยีบเทียบระดับการเปดเผยขอมลูในรายงานประจําปของบริษัทตัวอยาง 

การเปรียบเทยีบระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทาง
การเงิน ซ่ึงระดับการเปดเผยขอมูลมาจากดชันีการเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนกัและวธีิไมถวง
น้ําหนกัแยกแตละบริษัท (ดงัปรากฎตามตารางที่ 4.5) และรวมทุกบรษิัทจดทะเบียนในดัชนี 50 ของ
ตลาดหลักทรพัยแหงประเทศไทย (ดังปรากฎตามตารางที่ 4.6)  
 

ตารางที่ 4.5   ผลการเปรียบเทียบระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะห
ทางการเงิน จากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวธีิถวงน้ําหนกัและวิธีไมถวงน้ําหนกั แยก
แตละบริษัทจดทะเบยีนในดชันี 50 ของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย กับระดับ
การเปดเผยขอมูลของประเทศไทยที่ทําการวิจัยโดย CIFAR (1995) 

 
วิธีถวงน้ําหนัก วิธีไมถวงน้ําหนัก 

ช่ือยอ รายช่ือบริษัท 
ระดับ
การ

เปดเผย
ขอมูล 

ผลการ
เปรียบเทียบ 

ระดับ
การ

เปดเผย
ขอมูล 

ผลการ
เปรียบเทียบ 

1.  ADVANC บริษัท  แอดวานซ อินโฟร เซอรวิส จํากัด (มหาชน) .75 ต่ํากวาเกณฑ .76 ต่ํากวาเกณฑ 
2.  AOT บริษัท  ทาอากาศยานไทย จํากัด (มหาชน) .57 ต่ํากวาเกณฑ .65 ต่ํากวาเกณฑ 
3. AMATA บริษัท  อมตะคอรปอเรชั่น จํากัด (มหาชน) .55 ต่ํากวาเกณฑ .64 ต่ํากวาเกณฑ 
4.  ATC บริษัท  อะโรเมติกส (ประเทศไทย)  จํากัด (มหาชน) .71 ต่ํากวาเกณฑ .73 ต่ํากวาเกณฑ 
5.  BANPU บริษัท  บานปู  จํากัด (มหาชน) .67 ต่ํากวาเกณฑ .70 ต่ํากวาเกณฑ 
6.  BAY บริษัท  ธนาคารกรุงศรอียุทธยา  จํากัด (มหาชน) .52 ต่ํากวาเกณฑ .59 ต่ํากวาเกณฑ 
7.  BBL บริษัท  ธนาคารกรุงเทพ  จํากัด (มหาชน) .68 ต่ํากวาเกณฑ .62 ต่ํากวาเกณฑ 
8.  BEC บริษัท  บีอีซี เวิลด  จํากัด (มหาชน) .75 ต่ํากวาเกณฑ .76 ต่ํากวาเกณฑ 
9.  BECL บริษัท  ทางดวนกรงุเทพฯ  จํากดั (มหาชน) .69 ต่ํากวาเกณฑ .73 ต่ํากวาเกณฑ 
10. BGH บริษัท  กรุงเทพดุสิตเวชการ  จํากดั (มหาชน) .71 ต่ํากวาเกณฑ .72 ต่ํากวาเกณฑ 
11.BH บริษัท  โรงพยาบาลบํารุงราษฏร จํากัด (มหาชน) .74 ต่ํากวาเกณฑ .77 ต่ํากวาเกณฑ 
12.CCET บริษัท  แคล คอมปอิเลคโทรนิคส (ปทท) จํากดั (มหาชน) .70 ต่ํากวาเกณฑ .71 ต่ํากวาเกณฑ 
13.CP7-11 บริษัท  ซีพี.เซเวนอีเลฟเวน  จํากัด (มหาชน) .71 ต่ํากวาเกณฑ .71 ต่ํากวาเกณฑ 
14.CPF บริษัท  เจริญโภคภัณฑอาหาร  จํากัด (มหาชน) .79 สูงกวาเกณฑ .81 สูงกวาเกณฑ 
15.CPN บริษัท  เซ็นทรัลพฒันา จํากัด (มหาชน) .71 ต่ํากวาเกณฑ .73 ต่ํากวาเกณฑ 
16.DELTA บริษัท  เดลตา อีเลคโทรนิคส (ประเทศไทย)  จํากัด (มหาชน) .70 ต่ํากวาเกณฑ .71 ต่ํากวาเกณฑ 
17.EGCOMP บริษัท  ผลิตไฟฟา  จํากดั (มหาชน) .71 ต่ํากวาเกณฑ .73 ต่ํากวาเกณฑ 
18.GLOW บริษัท  โกลวพลังงาน จํากัด (มหาชน) .65 ต่ํากวาเกณฑ .70 ต่ํากวาเกณฑ 
19.HANA บริษัท  ฮานา ไมโครอิเล็คโทรนิคส  จํากัด (มหาชน) .71 ต่ํากวาเกณฑ .71 ต่ํากวาเกณฑ 
20.ITD บริษัท  อิตาเลียนไทย ดีเวลอปเมนท  จํากัด (มหาชน) .69 ต่ํากวาเกณฑ .69 ต่ํากวาเกณฑ 
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ตารางที่ 4.5 (ตอ) 
 

วิธีถวงน้ําหนัก วิธีไมถวงน้ําหนัก 

ช่ือยอ รายช่ือบริษัท 
ระดับ
การ

เปดเผย
ขอมูล 

ผลการ
เปรียบเทียบ 

ระดับ
การ

เปดเผย
ขอมูล 

ผลการ
เปรียบเทียบ 

21.KBANK บริษัท  ธนาคารกสิกรไทย  จํากดั (มหาชน) .65 ต่ํากวาเกณฑ .63 ต่ํากวาเกณฑ 
22.KEST บริษัท  หลักทรัพย กิมเอ็ง  (ประเทศไทย)  จํากดั (มหาชน) .55 ต่ํากวาเกณฑ .58 ต่ํากวาเกณฑ 
23.KK บริษัท  เงินทุน เกียรตนิาคิน  จํากัด (มหาชน) .57 ต่ํากวาเกณฑ .60 ต่ํากวาเกณฑ 
24. KTB บริษัท  ธนาคารกรุงไทย  จํากดั (มหาชน) .69 ต่ํากวาเกณฑ .62 ต่ํากวาเกณฑ 
25. LH บริษัท  แลนด แอนด เฮาส  จํากัด (มหาชน) .65 ต่ํากวาเกณฑ .68 ต่ํากวาเกณฑ 
26. MAKRO บริษัท  สยามแม็คโคร จํากัด (มหาชน) .71 ต่ํากวาเกณฑ .74 ต่ํากวาเกณฑ 
27. MCOT บริษัท  อสมท.  จํากดั (มหาชน) .63 ต่ํากวาเกณฑ .65 ต่ํากวาเกณฑ 
28. MINT บริษัท  ไมเนอรอินเตอรเนชั่นแนล  จํากดั (มหาชน) .71 ต่ํากวาเกณฑ .72 ต่ํากวาเกณฑ 
29. PSL บริษัท  พรีเซียส ชิพปง  จํากดั (มหาชน) .66 ต่ํากวาเกณฑ .64 ต่ํากวาเกณฑ 
30. PTT บริษัท  ปตท.  จํากัด (มหาชน) .74 ต่ํากวาเกณฑ .76 ต่ํากวาเกณฑ 
31. PTTCH บริษัท  ปตท.เคมิคอล จํากัด (มหาชน) .69 ต่ํากวาเกณฑ .69 ต่ํากวาเกณฑ 
32. PTTEP บริษัท  ปตท. สํารวจและผลิตปโตรเลียม  จํากัด (มหาชน) .69 ต่ํากวาเกณฑ .73 ต่ํากวาเกณฑ 
33. RATCH บริษัท  ผลิตไฟฟาราชบุรีโฮลดิ้ง  จํากัด (มหาชน) .67 ต่ํากวาเกณฑ .69 ต่ํากวาเกณฑ 
34. RCL บริษัท  อาร ซี แอล  จํากัด (มหาชน) .67 ต่ํากวาเกณฑ .66 ต่ํากวาเกณฑ 
35. SATTEL บริษัท  ชินแซทเทลไลท  จํากดั (มหาชน) .71 ต่ํากวาเกณฑ .74 ต่ํากวาเกณฑ 
36. SCB บริษัท  ธนาคารไทยพาณิชย  จํากัด (มหาชน) .65 ต่ํากวาเกณฑ .64 ต่ํากวาเกณฑ 
37. SCC บริษัท  ปูนซิเมนตไทย  จํากัด (มหาชน) .71 ต่ํากวาเกณฑ .74 ต่ํากวาเกณฑ 
38. SCCC บริษัท  ปูนซิเมนตนครหลวง  จํากดั (มหาชน) .66 ต่ํากวาเกณฑ .66 ต่ํากวาเกณฑ 
39. SCIB บริษัท  ธนาคารนครหลวงไทย  จํากัด (มหาชน) .51 ต่ํากวาเกณฑ .61 ต่ํากวาเกณฑ 
40. SSI บริษัท  สหวิริยาสตีลอินดัสตรี  จํากัด (มหาชน) .55 ต่ํากวาเกณฑ .63 ต่ํากวาเกณฑ 
41. TCAP บริษัท  ทุนธนชาต จํากัด (มหาชน) .50 ต่ํากวาเกณฑ .60 ต่ํากวาเกณฑ 
42. THAI บริษัท  การบินไทย  จํากัด (มหาชน) .52 ต่ํากวาเกณฑ .64 ต่ํากวาเกณฑ 
43. TISCO บริษัท  เงินทุน ทิสโก  จํากัด (มหาชน) .59 ต่ํากวาเกณฑ .57 ต่ํากวาเกณฑ 
44. TMB บริษัท  ธนาคารทหารไทย  จํากดั (มหาชน) .62 ต่ํากวาเกณฑ .59 ต่ํากวาเกณฑ 
45. TOP บริษัท  ไทยออยล  จํากดั (มหาชน) .69 ต่ํากวาเกณฑ .73 ต่ํากวาเกณฑ 
46. TPC บริษัท  ไทยพลาสติกและเคมีภัณฑ  จํากดั (มหาชน) .71 ต่ํากวาเกณฑ .74 ต่ํากวาเกณฑ 
47. TPIPL บริษัท  ทีพีไอ โพลนี  จํากัด (มหาชน) .55 ต่ํากวาเกณฑ .62 ต่ํากวาเกณฑ 
48. TRUE บริษัท  ทรู คอรปอเรชัน่  จํากัด (มหาชน) .77 ต่ํากวาเกณฑ .80 สูงกวาเกณฑ 
49. TTA บริษัท  โทรีเซนไทย เอเยนตซีส  จํากัด (มหาชน) .59 ต่ํากวาเกณฑ .65 ต่ํากวาเกณฑ 
50. TUF บริษัท  ไทยยูเนียน โฟรเซน โปรดักส  จํากัด (มหาชน) .71 ต่ํากวาเกณฑ .73 ต่ํากวาเกณฑ 

คาเฉลี่ย (Mean)  ของ 50 บริษัท 0.661 ต่ํากวาเกณฑ 0.685 ต่ํากวาเกณฑ 

 
จากตารางที่ 4.5 พบวาบริษทั  เจริญโภคภัณฑอาหาร  จํากัด (มหาชน) มีระดับการ

เปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีถวง
น้ําหนกั มีคะแนนเฉลี่ย เทากบั 0.79 ซ่ึงอยูในระดับสูงกวาคะแนนเฉลี่ยของประเทศไทย มีคาเทากับ 
0.78 ที่จัดอันดับโดย CIFAR (1995) เพียงบริษัทเดียว และสําหรับ 49 บริษัทตัวอยางอื่นมีคะแนน
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เฉล่ียต่ํากวาคาเฉลี่ยของประเทศไทย นอกจากนี้ยังพบวาบริษัท เจริญโภคภัณฑอาหาร  จํากดั 
(มหาชน) และบริษัท  ทรู คอรปอเรชั่น  จํากัด (มหาชน) มีระดับการเปดเผยขอมูลในรายงาน
ประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงนิ จากดัชนกีารเปดเผยขอมลูวิธีไมถวงน้ําหนัก มีคะแนน
เฉล่ีย เทากับ 0.81 และ 0.80 เรียงตามลําดับ ซ่ึงอยูในระดับสูงกวาคะแนนเฉลี่ยของประเทศไทย มี
คาเทากับ 0.78 ที่จัดอันดับโดย CIFAR (1995) เพียง 2 บริษัท และสําหรับ 48 บริษทัตัวอยางอืน่มี
คะแนนเฉลี่ยต่าํกวาคาเฉลี่ยของประเทศไทย 
 
ตารางที่ 4.6   ผลการเปรียบเทียบระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะห

ทางการเงิน ซ่ึงระดับการเปดเผยขอมูลมาจากดัชนีการเปดเผยขอมูลวธีิถวงน้ําหนกั 
และวิธีไมถวงน้ําหนกั รวมทุกบริษัทจดทะเบียนในดัชน ี 50 ของตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทย  

 
สถิติที่ใชในการเปรียบเทียบ t-tests for Independent – Samples of 

Means 
Levene’s Test for 

Equality of Variances 
(P-value) 

t-test for Equality of Means 

 
ระดับการเปดเผยขอมูล
มาจากดัชนีการเปดเผย

ขอมูล 
 

Mean 
 

Std. 
Deviation F Sig. t - value df Sig. 

(2 – tailed) 

วิธีถวงน้ําหนกั 0.6606 .07311 
วิธีไมถวงน้ําหนัก 0.6850 .06042 

.877 .351 1.819 98 .072 

 
จากตารางที่ 4.6 พบวาคาเฉลีย่ (Mean) ของวิธีถวงน้ําหนกั มีคาเทากับ 0.6606 นอยกวา 

คาเฉลี่ยของวธีิไมถวงน้ําหนัก ซ่ึงมีคาเทากับ 0.6850 โดยสถิติที่ใชทดสอบสมมุติฐานจากขั้นที ่1 คา 
Sig. F = 0.351 คาที่ไดมากกวา .05 จะยอมรับ H0 : ความแปรปรวนระหวาง 2 กลุมตัวอยางไม
แตกตางกัน ดงันั้นทําใหไปอานคาในขั้นที่ 2 t-test for Equality of Means ที่ Equal variance 
assumed คา Sig. t = 0.072 คาที่ไดมากกวา .05 จึงตัดสนิใจยอมรับสมมุติฐาน H0 : คาเฉลี่ยระหวาง 
2 กลุมตัวอยางไมแตกตางกนั และสรุปผลวาโอกาสที่การเปดเผยขอมลูในรายงานประจําป สําหรบั
การวิเคราะหทางการเงิน ของบริษัทจดทะเบียนในดัชน ี50 ของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ที่
ระดับการเปดเผยขอมูลมาจากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนัก และดัชนกีารเปดเผยขอมูลวธีิ
ไมถวงน้ําหนกัไมแตกตางกนั ซ่ึงสนับสนุนกับสมมุติฐานที่ 1.3 
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4.4 ผลการศึกษาความสมัพันธระหวางปจจัยทางธุรกิจ และระดับการเปดเผยขอมูลในรายงาน
ประจําป  
 การศึกษาความสัมพันธระหวางรวมทุกตัวแปรของปจจัยทางธุรกิจ ไดแก ลักษณะการ
กํากับดแูลกิจการของธุรกิจ ลักษณะเฉพาะของธุรกิจ และระดบัการเปดเผยขอมูลในรายงาน
ประจําปสําหรบัการวิเคราะหทางการเงิน ซ่ึงระดับการเปดเผยขอมูลมาจากดัชนีการเปดเผยขอมูลวธีิ
ถวงน้ําหนกัและวิธีไมถวงน้าํหนัก ของบริษัทจดทะเบียนในดัชนี 50 ของตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย  คร้ังนี้ใชการวเิคราะหการถดถอยเชิงเสนพหุคูณ (Multiple Regression Analysis)  
 
       4.4.1  สถิติที่ใชกอนการวิเคราะหการถดถอยเชิงเสนพหุคูณ 

ปญหาหนึ่งในการใชการวเิคราะหการถดถอยเชิงเสนพหคุูณ คือ การเกิด 
Multicollinearity ระหวางตวัแปรอิสระ ซ่ึงปญหาดังกลาวนี้ไดปรากฎและนําเสนอในงานวิจยัของ 
Moore and Buzby (1972) และ Singvi and Desai (1971) โดยมจีุดตัดสินใจวาตัวแปรอิสระมี
ความสัมพันธกันอยางมาก (Very High Correlation) หรือ เกิด Multicollinearity ถาความสัมพันธมี
คามากกวา 0.70 (Nunnally, 1978) 

ผลการวิเคราะหความเหมาะสมของตัวแปรอิสระไดแก ลักษณะการกํากับดูแลกิจการ
ของธุรกิจ และลักษณะเฉพาะของธุรกิจ ในการศึกษาครัง้นี้ใชเปน 2 ขั้น ไดแก ขั้นแรกกอนนําตัว
แปรอิสระไปใชในการวิเคราะหการถดถอยเชิงเสนพหุคณูระหวางตัวแปรอิสระ จะเกิด 
Multicollinearity เมื่อคาความสัมพันธจาก Pearson Correlation (2-tailed) มากกวา 0.70 (ดังปรากฎ
ในตารางที่ 4.7) และขั้นสดุทายเมื่อตัวแปรอิสระอยูในการวิเคราะหการถดถอยเชิงเสนพหุคณู การ
เกิด Multicollinearity จาก Variance Inflation Factor (VIF) เมื่อคา VIF มากกวา 10 หรือ คา 
Tolerance นอยกวา 0.10 (Hair et al., 1995) และการเกดิ Autocorrelation วัดคาจาก Durbin-Watson 
ถามีคาระหวาง 1.65 และ 2.35 แสดงวาไมมีอัตตะสัมพันธในขอมูล (Autocorrelation) แตถาอยู
ระหวาง 1.21 และ 1.65 หรือระหวาง 2.35 และ 2.79 ไมแนใจวาจะไมมีปญหาอตัตะสัมพันธใน
ขอมูลหรือไม คา Durbin-Watson ที่นอกเหนือกวานี้แสดงวามปีญหาความสมัพันธเชิงอัตตะ
แนนอน (สุชาติ ประสิทธิ์รัฐสินธุ, 2548 : 129) 
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ตารางที่ 4.7  คาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธระหวางลักษณะการกํากับดูแลกิจการของธุรกิจ  ลักษณะเฉพาะของธรุกิจ  และระดับการเปดเผยขอมูลในรายงาน
ประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงินจากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนกัและวิธีไมถวงน้าํหนัก 
                 ACEX ACIN ACME ACSI BACC BEXE BFAM BIG4 BIND BMEE BOUT BSIZ CONG CR DE IADE LMKT LNTA LSALE MINOR PPM ROE WI UWI

ACEX                    1.00 -.08 -.04 -.21 .22 -.34* .29* .15 -.12 -.15 .14 .08 -.18 .08 .21 -.11 -.20 .18 -.13 -.05 -.12 -.28* .14 .18
ACIN                         1.00 .02 -.06 -.00 -.05 -.00 -.03 .02 -.30* .02 .05 .20 .02 .05 .33* .02 .15 -.03 -.02 -.02 -.30* -.00 -.01
ACME                        1.00 -.27 .18 -.12 .13 -.03 .11 .40** -.02 .12 .02 .32* -.04 -.00 -.03 -.03 -.11 .12 .05 .11 .04 -.00
ACSI                         1.00 -.15 -.10 -.11 -.35* -.03 .04 .12 .28* .12 -.03 -.05 .02 .41** .22 .36** -.08 .11 .05 -.08 .04
BACC                         1.00 -.16 .11 .09 .28* .05 -.17 -.12 .10 .28* .29* .17 -.07 .22 .08 -.02 -.10 .02 .27 .23
BEXE                      1.00 -.11 -.11 -.45** .33* -.30* -.28* -.04 -.20 -.11 .03 -.11 -.27 -.15 .22 .14 .12 -.36** -.44**
BFAM                         1.00 .11 .13 .00 -.05 .07 .30* .07 .14 .21 -.20 .18 -.05 .08 -.11 -.05 .29* .29*
BIG4                       1.00 -.01 -.16 .10 -.19 .28* -.32* .07 .27 -.33* -.09 -.07 .47** .05 .00 .08 .02
BIND                       1.00 .04 -.71** -.12 -.15 .17 .27 .07 .07 .27 -.11 -.06 -.00 -.14 .38** .39**
BMEE                        1.00 -.31* -.12 -.13 .10 -.16 .11 .03 -.12 -.15 .30* .33* .31* -.30* -.36**
BOUT                         1.00 .35* .19 -.02 -.20 -.10 .01 -.07 .24 -.10 -.10 .05 -.13 -.07
BSIZ                        1.00 .15 -.08 .27 -.03 .37** .24 .29* -.08 -.11 -.29* .16 .15
CONG                        1.00 -.29* .25 .20 .05 .08 .11 .51** .11 -.13 .07 .07
CR                         1.00 -.09 -.17 -.03 .00 -.09 -.34* .03 .21 .15 .11
DE                         1.00 .05 -.02 .37* .06 -.02 -.24 -.64** .21 .27
IADE                         1.00 -.06 .12 .07 .16 .02 -.05 .03 -.06
LMKT                        1.00 .32* .54** -.05 .22 .07 .21 .13
LNTA                        1.00 .29* -.12 -.05 -.23 .48** .62**
LSALE                        1.00 -.16 -.37** -.06 .17 .26
MINOR                         1.00 .26 -.05 -.15 -.23
PPM                         1.00 .55** -.12 -.31*
ROE                         1.00 .02 -.09
DW                     1.00 6**    -.8
DUN                      1.00 W   

 

* p < .05, ** p < .01 
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จากตารางที่ 4.7 พบวาเกิด Multicollinearity (r > .70) เพียง 1 คู ไดแก อัตราสวนของ
กรรมการจากภายนอกที่ไมไดเปนผูบริหาร (BOUT) และอัตราสวนของกรรมการที่เปนอิสระที่
ไมไดเปนผูบริหาร (BIND) ที่มีคา r = .71 มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .01 จากการศกึษาของ Cooke 
(1989) เขาควบคุมตัวแปรอสิระที่เกิด Multicollinearity โดยแยกตวัแปรอิสระนั้นเปนสมการยอย
แยกจากกัน ดงันั้นในการศึกษาครั้งนี้จะแยกเปนสมการยอย 2 สมการในแตละวิธี 
 
       4.4.2  การทดสอบสมมุติฐานของการวจิัยโดยการวเิคราะหการถดถอยเชิงเสนพหคุูณ 

จากการเกิด Multicollinearity ระหวาง อัตราสวนของกรรมการจากภายนอกทีไ่มได
เปนผูบริหาร (BOUT) และอัตราสวนของกรรมการที่เปนอิสระที่ไมไดเปนผูบริหาร (BIND) ทํา
ใหผลการศึกษาความสัมพันธระหวาง ลักษณะการกํากบัดูแลกิจการของธุรกิจ ลักษณะเฉพาะของ
ธุรกิจ และระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปสําหรับการวิเคราะหทางการเงนิจากดัชนีการ
เปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนกั และวิธีไมถวงน้ําหนกั ของบริษัทจดทะเบียนในดัชนี 50 ของตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย มีการปรับปรุงรูปแบบสมการความสัมพันธใหม โดยมีผลลัพธของ
ความสัมพันธระหวางตัวแปรอิสระและตัวแปรตามดังนี ้

 
               4.4.2.1 การศึกษาความสัมพันธระหวางปจจยัทางธุรกิจ และระดับการเปดเผยขอมูลใน
รายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน ซ่ึงระดบัการเปดเผยขอมูลมาจากดัชนีการเปดเผย
ขอมูลวิธีถวงน้ําหนกั 

ผลการศึกษาความสัมพันธระหวางลักษณะการกํากับดูแลกิจการของธุรกิจ ลักษณะ 
เฉพาะของธุรกิจและระดับการเปดเผยขอมลูในรายงานประจําปสําหรับการวิเคราะหทางการเงิน ซ่ึง
ระดับการเปดเผยขอมูลมาจากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนัก ของบริษัทจดทะเบียนในดัชนี 
50 ของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย คร้ังนี้ใชการวเิคราะหการถดถอยเชิงเสนพหุคูณ (Multiple 
Regression Analysis) ดังปรากฎในตารางที่ 4.8 ถึงตารางที่ 4.11 

 
                           1)  การวเิคราะหการถดถอยเชิงเสนพหคุูณ (Multiple Regression Analysis) เปน
การวิเคราะหความสัมพันธระหวาง ลักษณะการกํากบัดูแลกิจการของธุรกิจ (ที่มีอัตราสวนของ
กรรมการจากภายนอกที่ไมไดเปนผูบริหาร (BOUT)) ลักษณะเฉพาะของธุรกิจและระดับการ
เปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน ซ่ึงระดับการเปดเผยขอมูลมาจาก
ดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนกั โดยมีรูปแบบของสมการดังนี้   
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WI J =      β0 + β1 BSIZ J + β2 BEXE J + β3 BOUT J

       +β4 BFAM J + β5 BACC J + β6 BMEE J + β7 ACSI J

       +β8 ACIN J + β9 ACME J + β10 ACEX J + β11 IADE J

       +β12 BIG4 J + β13 PPM J + β14 ROE J + β15 CR J

       +β16 DE J + β17 LNTA J + β18 LSALE J + β19 LMKT J

       +β20 MINOR J + β21 CONG J + ε J …………… (1.1) 
     

ตารางที่ 4.8   ผลลัพธคาสถิติตารางสรุปตัวแบบ (Model Summary) จากการวิเคราะหการถดถอย
เชิงเสนพหุคณู ของความสัมพันธระหวาง ปจจัยทางธุรกจิ ไดแก ลักษณะการกํากับ
ดูแลกิจการของธุรกิจ (ที่มีอัตราสวนของกรรมการจากภายนอกที่ไมไดเปน
ผูบริหาร (BOUT)) ลักษณะเฉพาะของธุรกิจ และระดับการเปดเผยขอมลูในรายงาน
ประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงินจากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนกั 

 
ตัวแบบ 
(Model) 

สัมประสิทธ์ิ
สหสัมพันธ 

(R) 

อํานาจการ
ตดัสินใจ 

(R Square) 

อํานาจการ
ตัดสินใจที่ถูก

ปรับแก 
(Adjusted R 

Square) 

อํานาจการ
ตัดสินใจที่
เปลี่ยนไป 
(R Square 
Change) 

คาสถิติ
ทดสอบ F ที่
เปลี่ยนไป 

(F Change) 

ระดับนัยสําคัญ
ของสถิติ

ทดสอบ F ที่
เปลี่ยนไป 

(ρ - value ของ 
F Change) 

คาสถิติที่ใช
ทดสอบความ
เปนอิสระกัน

ของคา
คลาดเคลื่อน 

(Durbin-
Watson) 

1 .483 .233 .217 .233 14.572 .000 1.413 
2 .541 .292 .262 .059 3.942 .053 1.413 

 
จากตารางที่ 4.8 พบวาตัวแบบที่ 1 และ 2 ตัวแปรอิสระอยูในการวิเคราะหการถดถอย

เชิงเสนพหุคณู ไมแนใจวาจะไมมีปญหาอตัตะสัมพันธในขอมูลหรือไม เนื่องจากคาของ Durbin-
Watson มีคาเทากับ 1.413 ซ่ึงอยูระหวาง 1.21 และ 1.65 และเมือ่นําตัวแปรอิสระเขาสูสมการ
ถดถอย ซ่ึงจะตองผานเกณฑที่ตั้งไว คือ ถาคา F Change มากกวา 3.84 และนําออกจากสมการ
ถดถอย ถาคา F Change นอยกวา 2.71 โดยมีผลลัพธที่ไดเปนดังนี ้
 ตัวแบบที่ 1 พบวาสามารถนําตัวแปรอิสระตัวแรกเขาสมการถดถอยได เพราะมีคาสถิติ
ทดสอบ F ที่เปลี่ยนไป (F Change) เทากบั 14.572 ซ่ึงมากกวาเกณฑที่ตั้งไว (คา F Change มากกวา 
3.84) และระดบันัยสําคัญของสถิติทดสอบ F ที่เปลี่ยนไป เทากับ .000 ซ่ึงมีระดับนัยสําคัญทางสถิติ
นอยกวา .05 จึงสามารถนําตัวแปรอิสระตัวแรกเขาสมการถดถอยเชิงเสนพหุคูณได โดยมีอํานาจ
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การตัดสินใจทีเ่ปลี่ยนไป (R Square Change) เทากับ .233 หรือ 23.3% นั่นคือ ตัวแปรอิสระตัวแรก 
สามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงของระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการ
วิเคราะหทางการเงิน จากดชันีการเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนกัได 23.3% และสัมประสิทธิ์การ
ตัดสินใจ (R Square) เทากบั .233 หรือ 23.3% นั่นคือ ตัวแปรอิสระทั้งหมดของตวัแบบนี ้สามารถ
อธิบายการเปลี่ยนแปลงของระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทาง
การเงิน จากดชันีการเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนกัได 23.3%  

ตัวแบบที่ 2 พบวาไมสามารถนําตัวแปรอสิระตัวที่สองเขาสมการถดถอยได เพราะมี
คาสถิติทดสอบ F ที่เปลี่ยนไป (F Change) เทากับ 3.942 ซ่ึงมากกวาเกณฑที่ตั้งไว (คา F Change 
มากกวา 3.84) แตระดับนยัสําคัญของสถิติทดสอบ F ที่เปลี่ยนไป เทากับ .053 ซ่ึงมีระดับนยัสําคัญ
ทางสถิติมากกวา .05 จึงไมสามารถนําตัวแปรอิสระตัวทีส่องเขาสูสมการถดถอยได   
 และสรุปผลจาก 2 ตัวแบบไดวา ที่ระดับนัยสําคัญ .05 จะใชตัวแปรอิสระทั้งหมดจากตัว
แบบที่ 1 นําไปใชพยากรณระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปสําหรับการวิเคราะหทาง
การเงินจากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนัก ซ่ึงตองพิจารณาจากผลลัพธที่ไดตอไปตามตาราง
ที่ 4.9 
 

ตารางที่ 4.9   ผลลัพธคาสัมประสิทธิ์การถดถอย (Regression Coefficients) จากการวิเคราะหการ
ถดถอยเชิงเสนพหุคณู ของความสัมพันธระหวาง ลักษณะการกํากับดูแลกิจการของ
ธุรกิจ (ที่มีอัตราสวนของกรรมการจากภายนอกทีไ่มไดเปนผูบริหาร (BOUT)) 
ลักษณะเฉพาะของธุรกิจและระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับ
การวิเคราะหทางการเงิน จากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนัก 

 

คาสัมประสิทธ์ิการถดถอยคะแนนปกติ 
(Unstandardized Coefficients) 

คาสัมประสิทธ์ิ
การถดถอย

คะแนนมาตรฐาน
(Standardized 
Coefficients) 

ตัวแปร 
(Variables) 

คาคงที่และ
สัมประสิทธ์ิความ

ถดถอย 
(B) 

คาคลาดเคลื่อน
มาตรฐาน  

(Std. Error) 

สัมประสิทธ์ิความ
ถดถอยมาตรฐาน 

(Beta) 

คาสถิติทดสอบ t 
(t) 

ระดับนัยสําคัญ
ของสถิติทดสอบ 

t  
(ρ - value ของ t) 

คาสถิติที่ใชวัด
ความสัมพันธของ
ตวัแปรอิสระ 

(VIF) 

คาคงที่ .561 .028  20.262 .000  
ตัวแปรอิสระ       
LNTA .025 .007 .483 3.817 .000 1.000 

   

R = .483 F ratio = 14.572 ρ - value ของ F = .000 
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จากตารางที ่ 4.9 พบวาตัวแปรอิสระทั้งหมดที่อยูในการวิเคราะหการถดถอยเชิงเสน
พหุคูณ ไมเกดิ Multicollinearity เนื่องจากคา Variance Inflation Factor (VIF) มีคา VIF เทากบั 
1.000 ซ่ึงมีคานอยกวา 10 และคา F ratio เทากับ 14.572 โดยม ีρ - value ของ F = .000 ซ่ึงนอยกวา
ระดับนยัสําคัญทางสถิติที่ระดับ .05 แสดงวาปจจัยทางธุรกิจ ไดแก ลักษณะการกํากับดแูลกิจการ
ของธุรกิจ และลักษณะเฉพาะของธุรกิจอยางนอย 1 ตัวแปร มอิีทธิพลตอการเปดเผยขอมลูใน
รายงานประจําปสําหรับการวเิคราะหทางการเงิน จากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนัก อยางมี
นัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .01 จากผลลัพธนี้จะสนับสนนุสมมุติฐานที ่ 1.1 เมื่อนําตวัแปรอิสระตวั
แรก ไดแก LNTA มีคาสัมประสิทธิ์การถดถอยคะแนนปกติ (B ของ Unstandardized Coefficients) 
เทากับ .025 คาสัมประสิทธิ์การถดถอยคะแนนมาตรฐาน (Beta ของ Standardized Coefficients) 
เทากับ .483 และคาสถิติทดสอบ t เทากับ 3.817 โดยมีระดับนัยสําคัญของสถิติทดสอบ t 
เทากับ .000 ซ่ึงนอยกวาระดบันัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .05 แสดงวาตวัแปรอิสระนีม้ีความสัมพันธ
เชิงบวกกับตัวแปรตาม อยางมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .01  จากผลลัพธนี้จะสนับสนุนสมมุติฐาน
ที่ 18.1(1) และสมมุติฐานอื่นนอกเหนือจากนี้ไมสนับสนุน นอกจากนี้จะสามารถนําคาคงที่ 
เทากับ .561 ที่มีคาสถิติทดสอบ t เทากับ 20.262 โดยมีระดบันัยสําคัญของสถิติทดสอบ t 
เทากับ .000 ซ่ึงนอยกวาระดบันัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .05 เขาสมการถดถอยคะแนนปกติได  

และจากผลลัพธน้ีสามารถสรางสมการพยากรณความสัมพันธระหวาง ลักษณะการ
กํากับดแูลกิจการของธุรกิจ (ที่มีอัตราสวนของกรรมการจากภายนอกทีไ่มไดเปนผูบริหาร (BOUT)) 
ลักษณะเฉพาะของธุรกิจ และระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทาง
การเงิน ซ่ึงระดับการเปดเผยขอมูลมาจากดชันีการเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนกั ได ดงันี้ 

 
สมการถดถอยคะแนนปกต ิ
 

WI J =      .561 + .025 LNTA J  ………… (1.1.1) 
     

 
สมการถดถอยคะแนนมาตรฐาน 
 

WI J =      .483 LNTA J   ………… (1.1.2) 
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                           2)  การวเิคราะหการถดถอยเชิงเสนพหคุูณ (Multiple Regression Analysis) เปน
การวิเคราะหความสัมพันธระหวาง ลักษณะการกํากบัดูแลกิจการของธุรกิจ (ที่มีอัตราสวนของ
กรรมการที่เปนอิสระที่ไมไดเปนผูบริหาร (BIND)) ลักษณะเฉพาะของธุรกิจและระดับการเปดเผย
ขอมูลในรายงานประจําปสําหรับการวิเคราะหทางการเงนิ ซ่ึงระดับการเปดเผยขอมูลมาจากดัชนี
การเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนัก โดยมีรูปแบบของสมการดังนี้   

 
WI J =      β0 + β1 BSIZ J + β2 BEXE J + β3 BIND J

       +β4 BFAM J + β5 BACC J + β6 BMEE J + β7 ACSI J

       +β8 ACIN J + β9 ACME J + β10 ACEX J + β11 IADE J

       +β12 BIG4 J + β13 PPM J + β14 ROE J + β15 CR J

       +β16 DE J + β17 LNTA J + β18 LSALE J + β19 LMKT J

       +β20 MINOR J + β21 CONG J + ε J …………… (1.2) 
 
ตารางที่ 4.10   ผลลัพธคาสถิติตารางสรุปตัวแบบ (Model Summary) จากการวิเคราะหการถดถอย

เชิงเสนพหุคณู ของความสัมพันธระหวาง ปจจัยทางธุรกจิ ไดแก ลักษณะการกํากับ
ดูแลกิจการของธุรกิจ (ที่มีอัตราสวนของกรรมการที่เปนอิสระที่ไมไดเปนผูบริหาร 
(BIND)) ลักษณะเฉพาะของธุรกิจ และระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป
สําหรับการวิเคราะหทางการเงินจากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนัก 

 
ตัวแบบ 
(Model) 

สัมประสิทธ์ิ
สหสัมพันธ 

(R) 

อํานาจการ
ตดัสินใจ 

(R Square) 

อํานาจการ
ตดัสินใจที่ถูก

ปรับแก 
(Adjusted R 

Square) 

อํานาจการ
ตัดสินใจที่
เปลี่ยนไป 
(R Square 
Change) 

คาสถิติ
ทดสอบ F ที่
เปลี่ยนไป 

(F Change) 

ระดับ
นัยสําคัญของ
สถิติทดสอบ F 
ที่เปลี่ยนไป 
(ρ - value 
ของ F 

Change) 

คาสถิติที่ใช
ทดสอบความ
เปนอิสระกัน

ของคา
คลาดเคลื่อน 

(Durbin-
Watson) 

1 .483 .233 .217 .233 14.572 .000 1.731 
2 .552 .304 .275 .071 4.830 .033 1.731 
3 .613 .376 .335 .071 5.251 .027 1.731 
4 .666 .443 .394 .068 5.475 .024 1.731 
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จากตารางที่ 4.10 พบวาตัวแบบที่ 1 ถึง 4 ตัวแปรอิสระอยูในการวิเคราะหการถดถอย
เชิงเสนพหุคณู ไมมีอัตตะสัมพันธในขอมูล (Autocorrelation) เนื่องจากคาของ Durbin-Watson มีคา
เทากับ 1.731 ซ่ึงอยูระหวาง 1.65 และ 2.35 และเมื่อนําตวัแปรอิสระเขาสูสมการถดถอย ซ่ึงจะตอง
ผานเกณฑที่ตัง้ไว คือ ถาคา F Change มากกวา 3.84 และนําออกจากสมการถดถอย ถาคา F Change 
นอยกวา 2.71 โดยมีผลลัพธที่ไดเปนดังนี ้

ตัวแบบที่ 1 พบวาสามารถนําตัวแปรอิสระตัวแรกเขาสมการถดถอยได เพราะมีคาสถิติ
ทดสอบ F ที่เปลี่ยนไป (F Change) เทากบั 14.572 ซ่ึงมากกวาเกณฑที่ตั้งไว (คา F Change มากกวา 
3.84) และระดบันัยสําคัญของสถิติทดสอบ F ที่เปลี่ยนไป เทากับ .000 ซ่ึงมีระดับนัยสําคัญทางสถิติ
นอยกวา .05 จึงสามารถนําตัวแปรอิสระตัวแรกเขาสมการถดถอยเชิงเสนพหุคูณได โดยมีอํานาจ
การตัดสินใจทีเ่ปลี่ยนไป (R Square Change) เทากับ .233 หรือ 23.3% นั่นคือ ตัวแปรอิสระตัวแรก 
สามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงของระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการ
วิเคราะหทางการเงิน จากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนักได 23.3% และอํานาจการตัดสินใจ 
(R Square) เทากับ .233 หรือ 23.3% นั่นคือ ตัวแปรอิสระทั้งหมดของตัวแบบนี้ สามารถอธิบายการ
เปลี่ยนแปลงของระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จาก
ดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนกัได 23.3%  
 ตัวแบบที่ 2 พบวาสามารถนําตัวแปรอสิระตัวที่สองเขาสมการถดถอยได เพราะมี
คาสถิติทดสอบ F ที่เปลี่ยนไป (F Change) เทากับ 4.830 ซ่ึงมากกวาเกณฑที่ตั้งไว (คา F Change 
มากกวา 3.84) และระดับนัยสําคัญของสถิติทดสอบ F ที่เปลี่ยนไป เทากับ .033 ซ่ึงมีระดับนยัสําคัญ
ทางสถิตินอยกวา .05 จึงสามารถนําตัวแปรอิสระตัวทีส่องเขาสมการถดถอยเชิงเสนพหุคณูได โดย
มีอํานาจการตดัสินใจที่เปลีย่นไป (R Square Change) เทากับ .071 หรือ 7.1% นั่นคือ ตัวแปรอิสระ
ตัวที่สอง สามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงของระดับการเปดเผยขอมลูในรายงานประจําป สําหรบั
การวิเคราะหทางการเงิน จากดัชนกีารเปดเผยขอมลูวิธีถวงน้ําหนักได 7.1% และอํานาจการ
ตัดสินใจ (R Square) เทากบั .304 หรือ 30.4% นั่นคือ ตัวแปรอิสระทั้งหมดของตวัแบบนี ้สามารถ
อธิบายการเปลี่ยนแปลงของระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทาง
การเงิน จากดชันกีารเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนกัได 30.4%  
 ตัวแบบที่ 3 พบวาสามารถนําตัวแปรอสิระตัวที่สามเขาสมการถดถอยได เพราะมี
คาสถิติทดสอบ F ที่เปลี่ยนไป (F Change) เทากับ 5.251 ซ่ึงมากกวาเกณฑที่ตั้งไว (คา F Change 
มากกวา 3.84) และระดับนัยสําคัญของสถิติทดสอบ F ที่เปลี่ยนไป เทากับ .000 ซ่ึงมีระดับนยัสําคัญ
ทางสถิตินอยกวา .05 จึงสามารถนําตัวแปรอิสระตัวที่สามเขาสมการถดถอยเชิงเสนพหุคูณได โดยมี
อํานาจการตัดสินใจที่เปลี่ยนไป (R Square Change) เทากับ .071 หรือ 7.1% นั่นคือ ตัวแปรอิสระตัว
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ที่สาม สามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงของระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการ
วิเคราะหทางการเงิน จากดชันีการเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนกัได 7.1% และอํานาจการตัดสินใจ  
(R Square) เทากับ .376 หรือ 37.6% นั่นคือ ตัวแปรอิสระทั้งหมดของตัวแบบนี้ สามารถอธิบายการ
เปลี่ยนแปลงของระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จาก
ดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนกัได 37.6%  
 ตัวแบบที่ 4 พบวาสามารถนําตัวแปรอิสระตัวที่ส่ีเขาสมการถดถอยได เพราะมีคาสถิติ
ทดสอบ F ที่เปลี่ยนไป (F Change) เทากบั 5.475 ซ่ึงมากกวาเกณฑทีต่ั้งไว (คา F Change มากกวา 
3.84)  และระดับนัยสําคัญของสถิติทดสอบ F ที่เปลี่ยนไป เทากับ .000 ซ่ึงมีระดับนัยสําคัญทางสถิติ
นอยกวา .05 จึงสามารถนําตัวแปรอิสระตัวที่ส่ีเขาสมการถดถอยเชิงเสนพหุคูณได โดยมีอํานาจการ
ตัดสินใจที่เปลี่ยนไป (R Square Change) เทากับ .068 หรือ 6.8% นั่นคือ ตัวแปรอิสระตัวที่ส่ี 
สามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงของระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการ
วิเคราะหทางการเงิน จากดชันีการเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนกัได 6.8% และอํานาจการตัดสินใจ  
(R Square) เทากับ .443 หรือ 44.3% นั่นคือ ตัวแปรอิสระทั้งหมดของตัวแบบนี้ สามารถอธิบายการ
เปลี่ยนแปลงของระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จาก
ดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนกัได 44.3%  
 และสรุปผลจาก 4 ตวัแบบไดวา ที่ระดับนัยสําคัญ .05 จะใชตัวแปรอิสระทั้งหมดจากตัว
แบบที่ 4 นาํไปใชพยากรณระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทาง
การเงิน ซ่ึงระดับการเปดเผยขอมูลมาจากดชันีการเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนกั ซ่ึงตองพิจารณาจาก
ผลลัพธที่ไดตอไปตามตารางที่ 4.11 
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ตารางที่ 4.11   ผลลัพธคาสัมประสิทธิ์การถดถอย (Regression Coefficients) จากการวิเคราะหการ
ถดถอยเชิงเสนพหุคณู ของความสัมพันธระหวาง ลักษณะการกํากับดูแลกิจการของ
ธุรกิจ (ที่มอัีตราสวนของกรรมการที่เปนอิสระที่ไมไดเปนผูบริหาร (BIND)) 
ลักษณะเฉพาะของธุรกิจและระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปสําหรับการ
วิเคราะหทางการเงินจากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนัก 

 
คาสัมประสิทธ์ิการถดถอยคะแนนปกติ 

(Unstandardized Coefficients) 
คาสัมประสิทธ์ิ
การถดถอย

คะแนนมาตรฐาน
(Standardized 
Coefficients) 

ตัวแปร 
(Variables) 

คาคงที่และ
สัมประสิทธ์ิความ

ถดถอย 
(B) 

คาคลาดเคลื่อน
มาตรฐาน  

(Std. Error) 

สัมประสิทธ์ิความ
ถดถอยมาตรฐาน 

(Beta) 

คาสถิติทดสอบ t 
(t) 

ระดับนัยสําคัญ
ของสถิติทดสอบ 

t  
(ρ - value ของ t) 

คาสถิติที่ใชวัด
ความสัมพันธของ
ตวัแปรอิสระ 

(VIF) 

คาคงที่ .822 .110  .7448 .000  
ตัวแปรอิสระ       
LNTA .022 .006 .415 3.503 .001 1.136 
BIND .134 .047 .333 2.851 .007 1.103 
BMEE -.364 .122 -.353 -2.995 .004 1.125 
ROE .070 .030 .282 2.340 .024 1.174 
 

R = .666 F ratio = 8.961 ρ - value ของ F = .000 
 

จากตารางที่ 4.11 พบวาตัวแปรอิสระทั้งหมดที่อยูในการวิเคราะหการถดถอยเชิงเสน
พหุคูณ ไมเกดิ Multicollinearity เนื่องจากคา Variance Inflation Factor (VIF) มีคา VIF ระหวาง 
1.103 และ 1.174 ซ่ึงมีคานอยกวา 10 และคา F ratio เทากับ 8.961 โดยมี ρ - value ของ F = .000 ซ่ึง
นอยกวาระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .05 แสดงวาปจจัยทางธุรกจิ ไดแก ลักษณะการกํากับดูแล
กิจการของธุรกิจ และลักษณะเฉพาะของธรุกิจอยางนอย 1 ตัวแปร มีอิทธิพลตอการเปดเผยขอมูลใน
รายงานประจําปสําหรับการวเิคราะหทางการเงิน จากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนัก อยางมี
นัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .01 จากผลลัพธนี้จะสนับสนนุสมมุติฐานที ่ 1.1 และเมื่อนําตัวแปรอิสระ
ทั้งส่ีและคาคงที่เขาสมการถดถอยจะมีผลลัพธดังนี้ 

ตัวแปรอิสระตัวแรก ไดแก LNTA มีคาสัมประสิทธิ์การถดถอยคะแนนปกติ (B ของ 
Unstandardized Coefficients) เทากับ .022 คาสัมประสิทธิ์การถดถอยคะแนนมาตรฐาน (Beta ของ 
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Standardized Coefficients) เทากับ .415 และคาสถิติทดสอบ t เทากับ 3.503 โดยมรีะดับนยัสําคัญ
ของสถิติทดสอบ t เทากับ .001 ซ่ึงนอยกวาระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .05 แสดงวาตวัแปร
อิสระนี้มีความสัมพันธเชิงบวกกับตัวแปรตาม อยางมนีัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .01 จากผลลัพธนี้
จะสนับสนุนสมมุติฐานที่ 18.1(1)  

ตัวแปรอิสระตัวที่สอง ไดแก BIND มีคาสัมประสิทธิ์การถดถอยคะแนนปกติ (B ของ 
Unstandardized Coefficients) เทากับ .134 คาสัมประสิทธิ์การถดถอยคะแนนมาตรฐาน (Beta ของ 
Standardized Coefficients) เทากับ .333 และคาสถิติทดสอบ t เทากับ 2.851 โดยมรีะดับนยัสําคัญ
ของสถิติทดสอบ t เทากับ .007 ซ่ึงนอยกวาระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .05 แสดงวาตวัแปร
อิสระนี้มีความสัมพันธเชิงบวกกับตัวแปรตาม อยางมนีัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .01 จากผลลัพธนี้
จะสนับสนุนสมมุติฐานที่ 5.1  

ตัวแปรอิสระตัวที่สาม ไดแก BMEE มีคาสัมประสิทธิ์การถดถอยคะแนนปกติ (B ของ 
Unstandardized Coefficients) เทากับ -.364 คาสัมประสิทธิ์การถดถอยคะแนนมาตรฐาน (Beta ของ 
Standardized Coefficients) เทากับ -.353 และคาสถิติทดสอบ t เทากับ -2.995 โดยมีระดับนยัสําคัญ
ของสถิติทดสอบ t เทากับ .004 ซ่ึงนอยกวาระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .05 แสดงวาตวัแปร
อิสระนี้มีความสัมพันธเชิงลบกับตัวแปรตาม อยางมีนยัสําคัญทางสถิติที่ระดับ .01 จากผลลัพธนี้จะ
ไมสนับสนุนสมมุติฐานที่ 8.1 และ  

ตัวแปรอิสระตัวที่ส่ี ไดแก ROE มีคาสัมประสิทธิ์การถดถอยคะแนนปกติ (B ของ 
Unstandardized Coefficients) เทากับ .070 คาสัมประสิทธิ์การถดถอยคะแนนมาตรฐาน (Beta ของ 
Standardized Coefficients) เทากับ .282 และคาสถิติทดสอบ t เทากับ 2.340 โดยมรีะดับนยัสําคัญ
ของสถิติทดสอบ t เทากับ .024 ซ่ึงนอยกวาระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .05 แสดงวาตวัแปร
อิสระนี้มีความสัมพันธเชิงบวกกับตัวแปรตาม อยางมนีัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .05 จากผลลัพธนี้
จะสนับสนุนสมมุติฐานที่ 15.1(2) และสมมุติฐานอื่นนอกเหนือจากนีไ้มสนับสนุน  

นอกจากนี้จะสามารถนําคาคงที่ เทากับ .822 ที่มีคาสถิติทดสอบ t เทากับ 7.448 โดยมี
ระดับนยัสําคัญของสถิติทดสอบ t เทากับ .000 ซ่ึงนอยกวาระดับนยัสําคัญทางสถิติที่ระดับ .05 เขา
สมการถดถอยคะแนนปกติได  

และจากผลลัพธน้ีสามารถสรางสมการพยากรณความสัมพันธระหวาง ลักษณะการ
กํากับดแูลกิจการของธุรกิจ (ที่มีอัตราสวนของกรรมการที่เปนอิสระที่ไมไดเปนผูบริหาร (BIND)) 
ลักษณะเฉพาะของธุรกิจ และระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทาง
การเงิน ซ่ึงระดับการเปดเผยขอมูลมาจากดชันีการเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนกั ได ดงันี้ 
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สมการถดถอยคะแนนปกต ิ
 

WI J =      .822 + .022 LNTA J + .134 BIND J - .364 BMEE J

 + .070 ROE J   ……………(1.2.1) 
 
สมการถดถอยคะแนนมาตรฐาน 
 

WI J =      .415 LNTA J + .333 BIND J - .353 BMEE J + .282 ROE J

    ………… (1.2.2) 
 

จากสมการถดถอยคะแนนปกติที่ 1.1.1 กบั 1.2.1 และ สมการถดถอยคะแนนมาตรฐาน
ที่ 1.1.2 กับ 1.2.2 สามารถสรุปเลือกสมการพยากรณความสัมพันธระหวางลักษณะการกํากับดูแล
กิจการของธุรกิจ ลักษณะเฉพาะของธุรกิจ และระดับการเปดเผยขอมลูในรายงานประจําป สําหรบั
การวิเคราะหทางการเงินจากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนัก ไดแก สมการถดถอยคะแนน
ปกติที่ 1.2.1 และสมการถดถอยคะแนนมาตรฐานที่ 1.2.2 เพราะวาจากตารางที่ 4.7 คาสัมประสิทธิ์
สหสัมพันธระหวางอัตราสวนของกรรมการที่เปนอิสระที่ไมไดเปนผูบริหาร (BIND) และระดับ
การเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปจากดชันีการเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนกั (WI) มีคา r = .38,    
p < .01 ซ่ึงมีความสัมพันธมากกวาและอยางมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .01 เมื่อเปรียบเทียบกับคา
สัมประสิทธิ์สหสัมพันธระหวางอัตราสวนของกรรมการจากภายนอกทีไ่มไดเปนผูบริหาร (BOUT) 
และระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปจากดัชนีการเปดเผยขอมลูวิธีถวงน้ําหนัก (WI) มีคา 
r = -.13, p > .05 
 

จากตารางที่ 4.8 ถึงตารางที่ 4.11 สามารถอธิบายสมมุติฐานโดยสรุปไดดังนี ้
 
สมมุติฐานที่ รายละเอียดของสมมุติฐาน ผลลัพธที่ได 

1.1 ลักษณะการกํากับดูแลกิจการของธุรกิจและลักษณะเฉพาะของธุรกิจ มี
อิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการ
วิเคราะหทางการเงินจากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนัก 

สนับสนุน 

2.1 บริษัทที่มีขนาดของคณะกรรมการบริษัทขนาดใหญกวา มีอิทธิพลตอ
ระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทาง
การเงิน จากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนักอยูในระดับสูงกวา 
บริษัทที่มีขนาดของคณะกรรมการบริษัทขนาดเล็กกวา 

ไมสนับสนุน 
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สมมุติฐานที่ รายละเอียดของสมมุติฐาน ผลลัพธที่ได 

3.1 บริษัทที่มีอัตราสวนของกรรมการที่เปนผูบริหาร ในอัตราสวนที่สูงกวา มี
อิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการ
วิเคราะหทางการเงินจากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนักอยูในระดับ
ตํ่ากวา บริษัทที่มีอัตราสวนของกรรมการที่เปนผูบริหารในอัตราสวนที่ตํ่า
กวา 

ไมสนับสนุน 

4.1 บริษัทที่มีอัตราสวนของกรรมการจากภายนอก ที่ไมไดเปนผูบริหารใน
อัตราสวนที่สูงกวา มีอิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงาน
ประจําปสําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธี
ถวงน้ําหนักอยูในระดับต่ํากวา บริษัทที่มีอัตราสวนของกรรมการจาก
ภายนอกที่ไมไดเปนผูบริหาร ในอัตราสวนที่ตํ่ากวา 

ไมสนับสนุน 

5.1 บริษัทที่มีอัตราสวนของกรรมการที่เปนอิสระ ที่ไมไดเปนผูบริหารใน
อัตราสวนที่สูงกวา มีอิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงาน
ประจําปสําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธี
ถวงน้ําหนักอยูในระดับสูงกวา บริษัทที่มีอัตราสวนของกรรมการที่เปน
อิสระที่ไมไดเปนผูบริหารในอัตราสวนที่ตํ่ากวา 

สนับสนุน 

6.1 บริษัทที่มีอัตราสวนของสมาชิกครอบครัวในอัตราสวนที่สูงกวา มี
อิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการ
วิเคราะหทางการเงินจากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนักอยูในระดับ
ตํ่ากวา บริษัทที่มีอัตราสวนของสมาชิกครอบครัวในอัตราสวนที่ตํ่ากวา 

ไมสนับสนุน 

7.1 บริษัทที่มีอัตราสวนของกรรมการที่มีพ้ืนฐานความรูดานการบัญชี หรือ
การเงินในอัตราสวนที่สูงกวา มีอิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลใน
รายงานประจําปสําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดัชนีการเปดเผย
ขอมูลวิธีถวงน้ําหนักอยูในระดับสูงกวาบริษัทที่มีอัตราสวนของกรรมการ
ที่มีพ้ืนฐานความรูดานการบัญชีหรือการเงินในอัตราสวนที่ตํ่ากวา 

ไมสนับสนุน 

8.1 บริษัทที่มีอัตราสวนจํานวนครั้งการเขารวมประชุม ของกรรมการบริษัท
ตอปในอัตราสวนที่สูงกวา มีอิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลใน
รายงานประจําปสําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดัชนีการเปดเผย
ขอมูลวิธีถวงน้ําหนักอยูในระดับสูงกวา บริษัทที่มีอัตราสวนจํานวนครั้ง
การเขารวมประชุมของกรรมการบริษัทตอป ในอัตราสวนที่ตํ่ากวา 

ไมสนับสนุน 
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สมมุติฐานที่ รายละเอียดของสมมุติฐาน ผลลัพธที่ได 

9.1 บริษัทที่มีขนาดของคณะกรรมการตรวจสอบขนาดใหญกวา มีอิทธิพลตอ
ระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทาง
การเงิน จากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนักอยูในระดับสูงกวา 
บริษัทที่มีขนาดของคณะกรรมการตรวจสอบขนาดเล็กกวา 

ไมสนับสนุน 

10.1 บริษัทที่มีอัตราสวนของกรรมการตรวจสอบที่เปนอิสระ ที่ไมไดเปน
ผูบริหารในอัตราสวนที่สูงกวา มีอิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลใน
รายงานประจําปสําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดัชนีการเปดเผย
ขอมูลวิธีถวงน้ําหนักอยูในระดับสูงกวาบริษัทที่มีอัตราสวนของกรรมการ
ตรวจสอบที่เปนอิสระที่ไมไดเปนผูบริหาร ในอัตราสวนที่ตํ่ากวา 

ไมสนับสนุน 

11.1 บริษัทที่มีอัตราสวนจํานวนครั้งการเขารวมประชุม ของกรรมการ
ตรวจสอบตอปในอัตราสวนที่สูงกวา มีอิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูล
ในรายงานประจําปสําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดัชนีการเปดเผย
ขอมูลวิธีถวงน้ําหนักอยูในระดับสูงกวา บริษัทที่มีอัตราสวนจํานวนครั้ง
การเขารวมประชุม ของกรรมการตรวจสอบตอป ในอัตราสวนที่ตํ่ากวา 

ไมสนับสนุน 

12.1 บริษัทที่มีอัตราสวนของกรรมการตรวจสอบที่มีประสบการณ ดานการ
บัญชีหรือการเงินในอัตราสวนที่สูงกวา มีอิทธิพลตอระดับการเปดเผย
ขอมูลในรายงานประจําปสําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดัชนีการ
เปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนักอยูในระดับสูงกวา บริษัทที่มีอัตราสวนของ
กรรมการตรวจสอบที่มีประสบการณดานการบัญชีหรือการเงิน ใน
อัตราสวนที่ตํ่ากวา 

ไมสนับสนุน 

13.1 บริษัทที่มีการจัดต้ังสํานักงานตรวจสอบภายใน มีอิทธิพลตอระดับการ
เปดเผยขอมูลในรายงานประจําปสําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จาก
ดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนักอยูในระดับสูงกวา บริษัทที่ไมมีการ
จัดตั้งสํานักงานตรวจสอบภายใน 

ไมสนับสนุน 

14.1 บริษัทที่มีผูสอบบัญชีภายนอก มาจากสํานักงานตรวจสอบบัญชีขนาด
ใหญ มีอิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการ
วิเคราะหทางการเงิน จากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนักอยูใน
ระดับสูงกวา บริษัทที่ไมมีผูสอบบัญชีภายนอกมาจากสํานักงาน
ตรวจสอบบัญชีขนาดใหญ 

ไมสนับสนุน 
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สมมุติฐานที่ รายละเอียดของสมมุติฐาน ผลลัพธที่ได 

15.1(1) บริษัทที่มีอัตราสวนกําไรตอยอดขายในอัตราสวนที่สูงกวา ในอัตราสวน
ที่สูงกวา มีอิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับ
การวิเคราะหทางการเงิน จากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนักอยูใน
ระดับสูงกวา บริษัทที่มีอัตราสวนความสามารถในการทํากําไรใน
อัตราสวนที่ตํ่ากวา 

ไมสนับสนุน 

15.1(2) บริษัทที่มีอัตราสวนผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน ในอัตราสวนที่สูง
กวา มีอิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการ
วิเคราะหทางการเงิน จากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนักอยูใน
ระดับสูงกวา บริษัทที่มีอัตราสวนความสามารถในการทํากําไรใน
อัตราสวนที่ตํ่ากวา 

สนับสนุน 

16.1 บริษัทที่มีอัตราสวนสภาพคลอง ในอัตราสวนที่สูงกวา มีอิทธิพลตอระดับ
การเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปสําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จาก
ดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนักอยูในระดับสูงกวา บริษัทที่มี
อัตราสวนสภาพคลอง ในอัตราสวนที่ตํ่ากวา 

ไมสนับสนุน 

17.1 บริษัทที่มีอัตราสวนหน้ีสินและสวนของผูถือหุนในอัตราสวนที่สูงกวา มี
อิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการ
วิเคราะหทางการเงิน จากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนักอยูใน
ระดับสูงกวา บริษัทที่มีอัตราสวนหนี้สินและสวนของผูถือหุนใน
อัตราสวนที่ตํ่ากวา 

ไมสนับสนุน 

18.1(1) บริษัทที่มีขนาดของธุรกิจขนาดใหญกวา ที่วัดจากขนาดของสินทรัพย มี
อิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการ
วิเคราะหทางการเงิน จากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนักอยูใน
ระดับสูงกวา บริษัทที่มีขนาดของธุรกิจขนาดเล็กกวา 

สนับสนุน 

18.1(2) บริษัทที่มีขนาดของธุรกิจขนาดใหญกวา ที่วัดจากขนาดของยอดขายสุทธ ิ
มีอิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการ
วิเคราะหทางการเงิน จากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนักอยูใน
ระดับสูงกวา บริษัทที่มีขนาดของธุรกิจขนาดเล็กกวา 

ไมสนับสนุน 

18.1(3) บริษัทที่มีขนาดของธุรกิจขนาดใหญกวา ที่วัดจากขนาดของมูลคา
หลักทรัพยตามราคาตลาด มีอิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงาน
ประจําปสําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธี
ถวงน้ําหนักอยูในระดับสูงกวา บริษัทที่มีขนาดของธุรกิจขนาดเล็กกวา 

ไมสนับสนุน 
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สมมุติฐานที่ รายละเอียดของสมมุติฐาน ผลลัพธที่ได 
19.1 บริษัทที่มีสัดสวนของผูถือหุนรายยอย ในอัตราสวนที่สูงกวา มีอิทธิพลตอ

ระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทาง
การเงิน จากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนักอยูในระดับสูงกวา 
บริษัทที่มีสัดสวนของผูถือหุนรายยอย ในอัตราสวนที่ตํ่ากวา 

ไมสนับสนุน 

20.1 บริษัทที่มีขอบเขตการดําเนินธุรกิจที่กวางขวางมากกวา มีอิทธิพลตอ
ระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทาง
การเงิน จากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนักอยูในระดับสูงกวา 
บริษัทที่มีขอบเขตการดําเนินธุรกิจที่กวางขวางนอยกวา 

ไมสนับสนุน 

 
               4.4.2.2 การศึกษาความสัมพันธระหวางปจจยัทางธุรกิจ และระดับการเปดเผยขอมูลใน
รายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน ซ่ึงระดบัการเปดเผยขอมูลมาจากดัชนีการเปดเผย
ขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนัก 

ผลการศึกษาความสัมพันธระหวางลักษณะการกํากับดูแลกิจการของธุรกิจ ลักษณะ 
เฉพาะของธุรกิจ และระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปสําหรับการวิเคราะหทางการเงนิ
จากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวธีิไมถวงน้ําหนัก ของบริษัทจดทะเบียนในดัชนี 50 ของตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทย  คร้ังนี้ใชการวิเคราะหการถดถอยเชิงเสนพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) 
ดังปรากฎในตารางที่ 4.12 ถึงตารางที่ 4.15 
 
                             1)  การวิเคราะหการถดถอยเชิงเสนพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) เปน
การวิเคราะหความสัมพันธระหวาง ลักษณะการกํากบัดูแลกิจการของธุรกิจ (ที่มีอัตราสวนของ
กรรมการจากภายนอกที่ไมไดเปนผูบริหาร (BOUT)) ลักษณะเฉพาะของธุรกิจ และระดับการ
เปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน ซ่ึงระดับการเปดเผยขอมูลมาจาก
ดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนกั โดยมีรูปแบบของสมการดังนี้   

 
UWI J =      β0 + β1 BSIZ J + β2 BEXE J + β3 BOUT J

       +β4 BFAM J + β5 BACC J + β6 BMEE J + β7 ACSI J

       +β8 ACIN J + β9 ACME J + β10 ACEX J + β11 IADE J

       +β12 BIG4 J + β13 PPM J + β14 ROE J + β15 CR J

       +β16 DE J + β17 LNTA J + β18 LSALE J + β19 LMKT J

       +β20 MINOR J + β21 CONG J + ε J …………… (2.1) 
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ตารางที่ 4.12   ผลลัพธคาสถิติตารางสรุปตัวแบบ (Model Summary) จากการวิเคราะหการถดถอย
เชิงเสนพหุคณู ของความสัมพันธระหวาง ปจจัยทางธุรกจิ ไดแก ลักษณะการกํากับ
ดูแลกิจการของธุรกิจ (ที่มีอัตราสวนของกรรมการจากภายนอกที่ไมไดเปน
ผูบริหาร (BOUT)) ลักษณะเฉพาะของธุรกิจ และระดับการเปดเผยขอมลูในรายงาน
ประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงินจากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวิธีไมถวง
น้ําหนกั 

 
ตัวแบบ 
(Model) 

สัมประสิทธ์ิ
สหสัมพันธ 

(R) 

อํานาจการ
ตดัสินใจ 

(R Square) 

อํานาจการ
ตดัสินใจที่ถูก

ปรับแก 
(Adjusted R 

Square) 

อํานาจการ
ตัดสินใจที่
เปลี่ยนไป 
(R Square 
Change) 

คาสถิติ
ทดสอบ F ที่
เปลี่ยนไป 

(F Change) 

ระดับ
นัยสําคัญของ
สถิติทดสอบ F 
ที่เปลี่ยนไป 
(ρ - value 
ของ F 

Change) 

คาสถิติที่ใช
ทดสอบความ
เปนอิสระกัน

ของคา
คลาดเคลื่อน 

(Durbin-
Watson) 

1 .620 .384 .371 .384 29.956 .000 1.723 
2 .684 .468 .445 .084 7.396 .009 1.723 
3 .726 .527 .497 .059 5.789 .020 1.723 
4 .770 .594 .557 .066 7.319 .010 1.723 
5 .792 .627 .584 .033 3.917 .054 1.723 
6 .826 .682 .637 .055 7.441 .009 1.723 

 
จากตารางที่ 4.12 พบวาตัวแบบที่ 1 ถึง 6 ตัวแปรอิสระอยูในการวิเคราะหการถดถอย

เชิงเสนพหุคณู ไมมีอัตตะสัมพันธในขอมูล (Autocorrelation) เนื่องจากคาของ Durbin-Watson มีคา
เทากับ 1.723 ซ่ึงอยูระหวาง 1.65 และ 2.35 และเมื่อนําตวัแปรอิสระเขาสูสมการถดถอย ซ่ึงจะตอง
ผานเกณฑที่ตัง้ไว คือ ถาคา F Change มากกวา 3.84 และนําออกจากสมการถดถอย ถาคา F Change 
นอยกวา 2.71 โดยมีผลลัพธที่ไดเปนดังนี ้
 ตัวแบบที่ 1 พบวาสามารถนําตัวแปรอิสระตัวแรกเขาสมการถดถอยได เพราะมีคาสถิติ
ทดสอบ F ที่เปลี่ยนไป (F Change) เทากบั 29.956 ซ่ึงมากกวาเกณฑที่ตั้งไว (คา F Change มากกวา 
3.84) และระดบันัยสําคัญของสถิติทดสอบ F ที่เปลี่ยนไป เทากับ .000 ซ่ึงมีระดับนัยสําคัญทางสถิติ
นอยกวา .05 จึงสามารถนําตัวแปรอิสระตัวแรกเขาสมการถดถอยเชิงเสนพหุคูณได โดยมีอํานาจ
การตัดสินใจทีเ่ปลี่ยนไป (R Square Change) เทากับ .384 หรือ 38.4% นั่นคือ ตัวแปรอิสระตัวแรก 
สามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงของระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการ
วิเคราะหทางการเงิน จากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนกัได 38.4% และอํานาจการ
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ตัดสินใจ (R Square) เทากบั .384 หรือ 38.4% นั่นคือ ตัวแปรอิสระทั้งหมดของตวัแบบนี ้สามารถ
อธิบายการเปลี่ยนแปลงของระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทาง
การเงิน จากดชันีการเปดเผยขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนักได 38.4% 
 ตัวแบบที่ 2 พบวาสามารถนําตัวแปรอสิระตัวที่สองเขาสมการถดถอยได เพราะมี
คาสถิติทดสอบ F ที่เปลี่ยนไป (F Change) เทากับ 7.396 ซ่ึงมากกวาเกณฑที่ตั้งไว (คา F Change 
มากกวา 3.84) และระดับนัยสําคัญของสถิติทดสอบ F ที่เปลี่ยนไป เทากับ .009 ซ่ึงมีระดับนยัสําคัญ
ทางสถิตินอยกวา .05 จึงสามารถนําตัวแปรอิสระตัวทีส่องเขาสมการถดถอยเชิงเสนพหุคณูได โดย
มีอํานาจการตดัสินใจที่เปลีย่นไป (R Square Change) เทากับ .084 หรือ 8.4% นั่นคือ ตัวแปรอิสระ
ตัวที่สอง สามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงของระดับการเปดเผยขอมลูในรายงานประจําป สําหรบั
การวิเคราะหทางการเงิน จากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวธีิไมถวงน้ําหนักได 8.4% และอํานาจการ
ตัดสินใจ (R Square) เทากบั .468 หรือ 46.8% นั่นคือ ตัวแปรอิสระทั้งหมดของตวัแบบนี ้สามารถ
อธิบายการเปลี่ยนแปลงของระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทาง
การเงิน จากดชันีการเปดเผยขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนักได 46.8%  
 ตัวแบบที่ 3 พบวาสามารถนําตัวแปรอสิระตัวที่สามเขาสมการถดถอยได เพราะมี
คาสถิติทดสอบ F ที่เปลี่ยนไป (F Change) เทากับ 5.789 ซ่ึงมากกวาเกณฑที่ตั้งไว (คา F Change 
มากกวา 3.84) และระดับนัยสําคัญของสถิติทดสอบ F ที่เปลี่ยนไป เทากับ .020 ซ่ึงมีระดับนยัสําคัญ
ทางสถิตินอยกวา .05 จึงสามารถนําตัวแปรอิสระตัวที่สามเขาสมการถดถอยเชิงเสนพหุคูณได โดยมี
อํานาจการตัดสินใจที่เปลี่ยนไป (R Square Change) เทากับ .059 หรือ 5.9% นั่นคือ ตัวแปรอิสระตัว
ที่สาม สามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงของระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการ
วิเคราะหทางการเงิน จากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนกัได 5.9% และอํานาจการตัดสินใจ 
(R Square) เทากับ .527 หรือ 52.7% นั่นคือ ตัวแปรอิสระทั้งหมดของตัวแบบนี้ สามารถอธิบายการ
เปลี่ยนแปลงของระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จาก
ดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนกัได 52.7%  
 ตัวแบบที่ 4 พบวาสามารถนําตัวแปรอิสระตัวที่ส่ีเขาสมการถดถอยได เพราะมีคาสถิติ
ทดสอบ F ที่เปลี่ยนไป (F Change) เทากบั 7.319 ซ่ึงมากกวาเกณฑทีต่ั้งไว (คา F Change มากกวา 
3.84)  และระดับนัยสําคัญของสถิติทดสอบ F ที่เปลี่ยนไป เทากับ .010 ซ่ึงมีระดับนัยสําคัญทางสถิติ
นอยกวา .05 จึงสามารถนําตัวแปรอิสระตัวที่ส่ีเขาสมการถดถอยเชิงเสนพหุคูณได โดยมีอํานาจการ
ตัดสินใจที่เปลี่ยนไป (R Square Change) เทากับ .066 หรือ 6.6% นั่นคือ ตัวแปรอิสระตัวที่ส่ี 
สามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงของระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการ
วิเคราะหทางการเงิน จากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนกัได 6.6% และอํานาจการตัดสินใจ 
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(R Square) เทากับ .594 หรือ 59.4% นั่นคือ ตัวแปรอิสระทั้งหมดของตัวแบบนี้ สามารถอธิบายการ
เปลี่ยนแปลงของระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จาก
ดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนกัได 59.4%  

ตัวแบบที่ 5 พบวาไมสามารถนําตัวแปรอิสระตัวที่หาเขาสมการถดถอยได เพราะมี
คาสถิติทดสอบ F ที่เปลี่ยนไป (F Change) เทากับ 3.917 ซ่ึงมากกวาเกณฑที่ตั้งไว (คา F Change 
มากกวา 3.84) แตระดับนยัสําคัญของสถิติทดสอบ F ที่เปลี่ยนไป เทากับ .054 ซ่ึงมีระดับนยัสําคัญ
ทางสถิติมากกวา .05 จึงไมสามารถนําตัวแปรอิสระตัวทีห่าเขาสูสมการถดถอยได   
 ตัวแบบที ่6 พบวาสามารถนําตัวแปรอิสระตัวที่หกเขาสมการถดถอยได เพราะมีคาสถิติ
ทดสอบ F ที่เปลี่ยนไป (F Change) เทากบั 7.441 ซ่ึงมากกวาเกณฑทีต่ั้งไว (คา F Change มากกวา 
3.84)  และระดับนัยสําคัญของสถิติทดสอบ F ที่เปลี่ยนไป เทากับ .009 ซ่ึงมีระดับนัยสําคัญทางสถิติ
นอยกวา .05 จึงสามารถนําตัวแปรอิสระตัวที่หกเขาสมการถดถอยเชิงเสนพหุคูณได โดยมีอํานาจ
การตัดสินใจทีเ่ปลี่ยนไป (R Square Change) เทากับ .055 หรือ 5.5% นั่นคือ ตัวแปรอิสระตัวที่หก 
สามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงของระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการ
วิเคราะหทางการเงิน จากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนกัได 5.5% และอํานาจการตัดสินใจ 
(R Square) เทากับ .682 หรือ 68.2% นั่นคือ ตัวแปรอิสระทั้งหมดของตัวแบบนี้ สามารถอธิบายการ
เปลี่ยนแปลงของระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จาก
ดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนกัได 68.2%  
 และสรุปผลจาก 6 ตัวแบบไดวา ที่ระดับนัยสําคัญ .05 จะใชตัวแปรอิสระทั้งหมดจากตัว
แบบที่ 6 นาํไปใชพยากรณระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทาง
การเงิน ซ่ึงระดับการเปดเผยขอมูลมาจากดชันีการเปดเผยขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนัก โดยตองพิจารณา
จากผลลัพธที่ไดตอไปตามตารางที่ 4.13 
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ตารางที่ 4.13   ผลลัพธคาสัมประสิทธิ์การถดถอย (Regression Coefficients) จากการวิเคราะหการ
ถดถอยเชิงเสนพหุคณู ของความสัมพันธระหวาง ลักษณะการกํากับดูแลกิจการของ
ธุรกิจ (ที่มีอัตราสวนของกรรมการจากภายนอกทีไ่มไดเปนผูบริหาร (BOUT)) 
ลักษณะเฉพาะของธุรกิจและระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปสําหรับการ
วิเคราะหทางการเงิน จากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนกั 

 
คาสัมประสิทธ์ิการถดถอยคะแนนปกติ 

(Unstandardized Coefficients) 
คาสัมประสิทธ์ิ
การถดถอย

คะแนนมาตรฐาน
(Standardized 
Coefficients) 

ตัวแปร 
(Variables) 

คาคงที่และ
สัมประสิทธ์ิความ

ถดถอย 
(B) 

คาคลาดเคลื่อน
มาตรฐาน  

(Std. Error) 

สัมประสิทธ์ิความ
ถดถอยมาตรฐาน 

(Beta) 

คาสถิติทดสอบ t 
(t) 

ระดับนัยสําคัญ
ของสถิติทดสอบ 

t  
(ρ - value ของ t) 

คาสถิติที่ใชวัด
ความสัมพันธของ
ตวัแปรอิสระ 

(VIF) 

คาคงที่ .862 .081  10.664 .000  
ตัวแปรอิสระ       
LNTA .025 .004 .567 6.084 .000 1.174 
BEXE -.123 .044 -.273 -2.791 .008 1.290 
PPM -.126 .033 -.405 -3.791 .000 1.545 
ROE .083 .022 .404 3.685 .001 1.625 
BOUT -.095 .034 -.265 -2.763 .008 1.246 
BMEE -.234 .086 -.275 -2.728 .009 1.371 
 

R = .826 F ratio = 15.359 ρ - value ของ F = .000 
 

จากตารางที่ 4.13 พบวาตัวแปรอิสระทั้งหมดที่อยูในการวิเคราะหการถดถอยเชิงเสน
พหุคูณ ไมเกดิ Multicollinearity เนื่องจากคา Variance Inflation Factor (VIF) มีคา VIF ระหวาง 
1.174 และ 1.625 ซ่ึงมีคานอยกวา 10 และคา F ratio เทากับ 15.359 โดยม ีρ - value ของ F = .000 
ซ่ึงนอยกวาระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .05 แสดงวาปจจัยทางธุรกจิ ไดแก ลักษณะการกํากบั
ดูแลกิจการของธุรกิจ และลักษณะเฉพาะของธุรกิจอยางนอย 1 ตัวแปร มีอิทธิพลตอการเปดเผย
ขอมูลในรายงานประจําปสําหรับการวิเคราะหทางการเงนิ จากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีไมถวง
น้ําหนกั อยางมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .01 จากผลลัพธนี้จะสนับสนนุสมมุติฐานที ่ 1.2  และเมื่อ
นําตัวแปรอิสระทั้งหกและคาคงที่เขาสมการถดถอยจะมีผลลัพธดังนี้ 
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ตัวแปรอิสระตัวแรก ไดแก LNTA มีคาสัมประสิทธิ์การถดถอยคะแนนปกติ (B ของ 
Unstandardized Coefficients) เทากับ .025 คาสัมประสิทธิ์การถดถอยคะแนนมาตรฐาน (Beta ของ 
Standardized Coefficients) เทากับ .567 และคาสถิติทดสอบ t เทากับ 6.084 โดยมรีะดับนยัสําคัญ
ของสถิติทดสอบ t เทากับ .000 ซ่ึงนอยกวาระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .05 แสดงวาตวัแปร
อิสระนี้มีความสัมพันธเชิงบวกกับตัวแปรตาม อยางมนีัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .01 จากผลลัพธนี้
จะสนับสนุนสมมุติฐานที่ 18.2(1)  

ตัวแปรอิสระตัวที่สอง ไดแก BEXE มีคาสัมประสิทธิ์การถดถอยคะแนนปกติ (B ของ 
Unstandardized Coefficients) เทากับ -.123 คาสัมประสิทธิ์การถดถอยคะแนนมาตรฐาน (Beta ของ 
Standardized Coefficients) เทากับ -.273 และคาสถิติทดสอบ t เทากับ -2.791 โดยมีระดับนยัสําคัญ
ของสถิติทดสอบ t เทากับ .008 ซ่ึงนอยกวาระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .05 แสดงวาตวัแปร
อิสระนี้มีความสัมพันธเชิงลบกับตัวแปรตาม อยางมีนยัสําคัญทางสถิติที่ระดับ .01 จากผลลัพธนี้จะ
สนับสนุนสมมุติฐานที่ 3.2   

ตัวแปรอิสระตัวที่สาม ไดแก PMM มีคาสัมประสิทธิ์การถดถอยคะแนนปกติ (B ของ 
Unstandardized Coefficients) เทากับ -.126 คาสัมประสิทธิ์การถดถอยคะแนนมาตรฐาน (Beta ของ 
Standardized Coefficients) เทากับ -.405 และคาสถิติทดสอบ t เทากับ -3.791 โดยมีระดับนยัสําคัญ
ของสถิติทดสอบ t เทากับ .000 ซ่ึงนอยกวาระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .05 แสดงวาตวัแปร
อิสระนี้มีความสัมพันธเชิงลบกับตัวแปรตาม อยางมีนยัสําคัญทางสถิติที่ระดับ .01 จากผลลัพธนี้จะ
ไมสนับสนุนสมมุติฐานที่ 15.2(1)  

ตัวแปรอิสระตัวที่ส่ี ไดแก ROE มีคาสัมประสิทธิ์การถดถอยคะแนนปกติ (B ของ 
Unstandardized Coefficients) เทากับ .083 คาสัมประสิทธิ์การถดถอยคะแนนมาตรฐาน (Beta ของ 
Standardized Coefficients) เทากับ .404 และคาสถิติทดสอบ t เทากับ 3.685 โดยมรีะดับนยัสําคัญ
ของสถิติทดสอบ t เทากับ .001 ซ่ึงนอยกวาระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .05 แสดงวาตวัแปร
อิสระนี้มีความสัมพันธเชิงบวกกับตัวแปรตาม อยางมนีัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .01 จากผลลัพธนี้
จะสนับสนุนสมมุติฐานที่ 15.2(2)   

ตัวแปรอิสระตัวที่หา ไดแก BOUT มีคาสัมประสิทธิ์การถดถอยคะแนนปกติ (B ของ 
Unstandardized Coefficients) เทากับ -.095 คาสัมประสิทธิ์การถดถอยคะแนนมาตรฐาน (Beta ของ 
Standardized Coefficients) เทากับ -.265 และคาสถิติทดสอบ t เทากับ -2.763 โดยมีระดับนยัสําคัญ
ของสถิติทดสอบ t เทากับ .008 ซ่ึงนอยกวาระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .05 แสดงวาตวัแปร
อิสระนี้มีความสัมพันธเชิงลบกับตัวแปรตาม อยางมีนยัสําคัญทางสถิติที่ระดับ .01 จากผลลัพธนี้จะ
สนับสนุนสมมุติฐานที่ 4.2 และ 
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ตัวแปรอิสระตัวที่หก ไดแก BMEE มีคาสัมประสิทธิ์การถดถอยคะแนนปกติ (B ของ 
Unstandardized Coefficients) เทากับ -.234 คาสัมประสิทธิ์การถดถอยคะแนนมาตรฐาน (Beta ของ 
Standardized Coefficients) เทากับ -.275 และคาสถิติทดสอบ t เทากับ -2.728 โดยมีระดับนยัสําคัญ
ของสถิติทดสอบ t เทากับ .009 ซ่ึงนอยกวาระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .05 แสดงวาตวัแปร
อิสระนี้มีความสัมพันธเชิงลบกับตัวแปรตาม อยางมีนยัสําคัญทางสถิติที่ระดับ .01 จากผลลัพธนี้จะ
ไมสนับสนุนสมมุติฐานที่ 8.2 และสมมุตฐิานอื่นนอกเหนือจากนี้ไมสนับสนุน 

นอกจากนี้จะสามารถนําคาคงที่ เทากับ .862 ที่มีคาสถิติทดสอบ t เทากับ 10.664 โดยมี
ระดับนยัสําคัญของสถิติทดสอบ t เทากับ .000 ซ่ึงนอยกวาระดับนยัสําคัญทางสถิติที่ระดับ .05 เขา
สมการถดถอยคะแนนปกติได  

และจากผลลัพธน้ีสามารถสรางสมการพยากรณความสัมพันธระหวาง ลักษณะการ
กํากับดแูลกิจการของธุรกิจ (ที่มีอัตราสวนของกรรมการจากภายนอกทีไ่มไดเปนผูบริหาร (BOUT)) 
ลักษณะเฉพาะของธุรกิจ และระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทาง
การเงินซึ่งระดบัการเปดเผยขอมูลมาจากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนกั ได ดงันี้ 

 
สมการถดถอยคะแนนปกต ิ
 

UWI J =      .862 + .025 LNTA J - .123 BEXE J - .126 PPM J

 + .083 ROE J - .095 BOUT J - .234 BMEE J ……………(2.1.1) 
 
สมการถดถอยคะแนนมาตรฐาน 
 

UWI J =      .567 LNTA J - .273 BEXE J - .405 PPM J + .404 ROE J

 - .265 BOUT J - .275 BMEE J  ………… (2.1.2) 
 
                             2)  การวิเคราะหการถดถอยเชิงเสนพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) เปน
การวิเคราะหความสัมพันธระหวาง ลักษณะการกํากบัดูแลกิจการของธุรกิจ (ที่มีอัตราสวนของ
กรรมการที่เปนอิสระที่ไมไดเปนผูบริหาร (BIND)) ลักษณะเฉพาะของธุรกิจและระดับการเปดเผย
ขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน ซ่ึงระดบัการเปดเผยขอมูลมาจากดัชนี
การเปดเผยขอมูลวิธีไมถวงน้าํหนัก โดยมีรูปแบบของสมการดังนี้   
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UWI J =      β0 + β1 BSIZ J + β2 BEXE J + β3 BIND J

       +β4 BFAM J + β5 BACC J + β6 BMEE J + β7 ACSI J

       +β8 ACIN J + β9 ACME J + β10 ACEX J + β11 IADE J

       +β12 BIG4 J + β13 PPM J + β14 ROE J + β15 CR J

       +β16 DE J + β17 LNTA J + β18 LSALE J + β19 LMKT J

       +β20 MINOR J + β21 CONG J + ε J …………… (2.2) 
 
ตารางที่ 4.14   ผลลัพธคาสถิติตารางสรุปตัวแบบ (Model Summary) จากการวิเคราะหการถดถอย

เชิงเสนพหุคณู ของความสัมพันธระหวาง ปจจัยทางธุรกจิ ไดแก ลักษณะการกํากับ
ดูแลกิจการของธุรกิจ (ที่มีอัตราสวนของกรรมการที่เปนอิสระที่ไมไดเปนผูบริหาร 
(BIND)) ลักษณะเฉพาะของธุรกิจ และระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป
สําหรับการวิเคราะหทางจากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนกั 

 
ตัวแบบ 
(Model) 

สัมประสิทธ์ิ
สหสัมพันธ 

(R) 

อํานาจการ
ตดัสินใจ 

(R Square) 

อํานาจการ
ตดัสินใจที่ถูก

ปรับแก 
(Adjusted R 

Square) 

อํานาจการ
ตัดสินใจที่
เปลี่ยนไป 
(R Square 
Change) 

คาสถิติ
ทดสอบ F ที่
เปลี่ยนไป 

(F Change) 

ระดับ
นัยสําคัญของ
สถิติทดสอบ F 
ที่เปลี่ยนไป 
(ρ - value 
ของ F 

Change) 

คาสถิติที่ใช
ทดสอบความ
เปนอิสระกัน

ของคา
คลาดเคลื่อน 

(Durbin-
Watson) 

1 .620 .384 .371 .384 29.956 .000 1.722 
2 .684 .468 .445 .084 7.396 .009 1.722 
3 .726 .527 .497 .059 5.789 .020 1.722 
4 .770 .594 .557 .066 7.319 .010 1.722 
5 .792 .627 .584 .033 3.917 .054 1.722 
6 .777 .604 .569 -.023 2.677 .109 1.722 
7 .824 .679 .643 .075 10.321 .002 1.722 

 
จากตารางที่ 4.14 พบวาตัวแบบที่ 1 ถึง 7 ตัวแปรอิสระอยูในการวิเคราะหการถดถอย

เชิงเสนพหุคณู ไมมีอัตตะสัมพันธในขอมูล (Autocorrelation) เนื่องจากคาของ Durbin-Watson มีคา
เทากับ 1.722 ซ่ึงอยูระหวาง 1.65 และ 2.35 และเมื่อนําตวัแปรอิสระเขาสูสมการถดถอย ซ่ึงจะตอง
ผานเกณฑที่ตัง้ไว คือ ถาคา F Change มากกวา 3.84 และนําออกจากสมการถดถอย ถาคา F Change 
นอยกวา 2.71 โดยมีผลลัพธที่ไดเปนดังนี ้
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ตัวแบบที่ 1 พบวาสามารถนําตัวแปรอิสระตัวแรกเขาสมการถดถอยได เพราะมีคาสถิติ
ทดสอบ F ที่เปลี่ยนไป (F Change) เทากบั 29.956 ซ่ึงมากกวาเกณฑที่ตั้งไว (คา F Change มากกวา 
3.84) และระดบันัยสําคัญของสถิติทดสอบ F ที่เปลี่ยนไป เทากับ .000 ซ่ึงมีระดับนัยสําคัญทางสถิติ
นอยกวา .05 จึงสามารถนําตัวแปรอิสระตัวแรกเขาสมการถดถอยเชิงเสนพหุคูณได โดยมีอํานาจ
การตัดสินใจทีเ่ปลี่ยนไป (R Square Change) เทากับ .384 หรือ 38.4% นั่นคือ ตัวแปรอิสระตัวแรก 
สามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงของระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการ
วิเคราะหทางการเงิน จากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนกัได 38.4% และอํานาจการ
ตัดสินใจ (R Square) เทากบั .384 หรือ 38.4% นั่นคือ ตัวแปรอิสระทั้งหมดของตวัแบบนี ้สามารถ
อธิบายการเปลี่ยนแปลงของระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทาง
การเงิน จากดชันีการเปดเผยขอมูลวธีิไมถวงน้ําหนักได 38.4% 
 ตัวแบบที่ 2 พบวาสามารถนําตัวแปรอสิระตัวที่สองเขาสมการถดถอยได เพราะมี
คาสถิติทดสอบ F ที่เปลี่ยนไป (F Change) เทากับ 7.396 ซ่ึงมากกวาเกณฑที่ตั้งไว (คา F Change 
มากกวา 3.84) และระดับนัยสําคัญของสถิติทดสอบ F ที่เปลี่ยนไป เทากับ .009 ซ่ึงมีระดับนยัสําคัญ
ทางสถิตินอยกวา .05 จึงสามารถนําตัวแปรอิสระตัวทีส่องเขาสมการถดถอยเชิงเสนพหุคณูได โดย
มีอํานาจการตดัสินใจที่เปลีย่นไป (R Square Change) เทากับ .084 หรือ 8.4% นั่นคือ ตัวแปรอิสระ
ตัวที่สอง สามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงของระดับการเปดเผยขอมลูในรายงานประจําป สําหรบั
การวิเคราะหทางการเงิน จากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวธีิไมถวงน้ําหนักได 8.4% และอํานาจการ
ตัดสินใจ (R Square) เทากบั .468 หรือ 46.8% นั่นคือ ตัวแปรอิสระทั้งหมดของตวัแบบนี ้สามารถ
อธิบายการเปลี่ยนแปลงของระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทาง
การเงิน จากดชันีการเปดเผยขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนักได 46.8%  
 ตัวแบบที่ 3 พบวาสามารถนําตัวแปรอสิระตัวที่สามเขาสมการถดถอยได เพราะมี
คาสถิติทดสอบ F ที่เปลี่ยนไป (F Change) เทากับ 5.789 ซ่ึงมากกวาเกณฑที่ตั้งไว (คา F Change 
มากกวา 3.84) และระดับนัยสําคัญของสถิติทดสอบ F ที่เปลี่ยนไป เทากับ .020 ซ่ึงมีระดับนยัสําคัญ
ทางสถิตินอยกวา .05 จึงสามารถนําตัวแปรอิสระตัวที่สามเขาสมการถดถอยเชิงเสนพหุคูณได โดยมี
อํานาจการตัดสินใจที่เปลี่ยนไป (R Square Change) เทากับ .059 หรือ 5.9% นั่นคือ ตัวแปรอิสระตัว
ที่สาม สามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงของระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการ
วิเคราะหทางการเงิน จากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนกัได 5.9% และอํานาจการตัดสินใจ 
(R Square) เทากับ .527 หรือ 52.7% นั่นคือ ตัวแปรอิสระทั้งหมดของตัวแบบนี้ สามารถอธิบายการ
เปลี่ยนแปลงของระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จาก
ดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนกัได 52.7%  
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 ตัวแบบที่ 4 พบวาสามารถนําตัวแปรอิสระตัวที่ส่ีเขาสมการถดถอยได เพราะมีคาสถิติ
ทดสอบ F ที่เปลี่ยนไป (F Change) เทากบั 7.319 ซ่ึงมากกวาเกณฑทีต่ั้งไว (คา F Change มากกวา 
3.84)  และระดับนัยสําคัญของสถิติทดสอบ F ที่เปลี่ยนไป เทากับ .010 ซ่ึงมีระดับนัยสําคัญทางสถิติ
นอยกวา .05 จึงสามารถนําตัวแปรอิสระตัวที่ส่ีเขาสมการถดถอยเชิงเสนพหุคูณได โดยมีอํานาจการ
ตัดสินใจที่เปลี่ยนไป (R Square Change) เทากับ .066 หรือ 6.6% นั่นคือ ตัวแปรอิสระตัวที่ส่ี 
สามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงของระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการ
วิเคราะหทางการเงิน จากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนกัได 6.6% และอํานาจการตัดสินใจ 
(R Square) เทากับ .594 หรือ 59.4% นั่นคือ ตัวแปรอิสระทั้งหมดของตัวแบบนี้ สามารถอธิบายการ
เปลี่ยนแปลงของระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จาก
ดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนกัได 59.4%  

ตัวแบบที่ 5 พบวาไมสามารถนําตัวแปรอิสระตัวที่หาเขาสมการถดถอยได เพราะมี
คาสถิติทดสอบ F ที่เปลี่ยนไป (F Change) เทากับ 3.917 ซ่ึงมากกวาเกณฑที่ตั้งไว (คา F Change 
มากกวา 3.84) แตระดับนยัสําคัญของสถิติทดสอบ F ที่เปลี่ยนไป เทากับ .054 ซ่ึงมีระดับนยัสําคัญ
ทางสถิติมากกวา .05 จึงไมสามารถนําตัวแปรอิสระตัวทีห่าเขาสูสมการถดถอยได   

ตัวแบบที่ 6 พบวาสามารถนําตัวแปรอิสระตัวที่สองออกจากสมการถดถอยได เพราะมี
คาสถิติทดสอบ F ที่เปลี่ยนไป (F Change) เทากับ 2.677 ซ่ึงนอยกวาเกณฑที่ตั้งไว (คา F Change 
มากกวา 2.71) จึงสามารถนําตัวแปรอิสระตัวที่สองออกจากสมการถดถอยได และ 

ตัวแบบที ่7 พบวาสามารถนําตัวแปรอิสระตัวที่หกเขาสมการถดถอยได เพราะมีคาสถิติ
ทดสอบ F ที่เปลี่ยนไป (F Change) เทากบั 10.321 ซ่ึงมากกวาเกณฑที่ตั้งไว (คา F Change มากกวา 
3.84)  และระดับนัยสําคัญของสถิติทดสอบ F ที่เปลี่ยนไป เทากับ .002 ซ่ึงมีระดับนัยสําคัญทางสถิติ
นอยกวา .05 จึงสามารถนําตัวแปรอิสระตัวที่หกเขาสมการถดถอยเชิงเสนพหุคูณได โดยมีอํานาจ
การตัดสินใจทีเ่ปลี่ยนไป (R Square Change) เทากับ .075 หรือ 7.5% นั่นคือ ตัวแปรอิสระตัวที่หก 
สามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงของระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการ
วิเคราะหทางการเงิน จากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนกัได 7.5% และอํานาจการตัดสินใจ 
(R Square) เทากับ .679 หรือ 67.9% นั่นคือ ตัวแปรอิสระทั้งหมดของตัวแบบนี้ สามารถอธิบายการ
เปลี่ยนแปลงของระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จาก
ดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนกัได 67.9%  
 และสรุปผลจาก 7 ตัวแบบไดวา ที่ระดับนัยสําคัญ .05 จะใชตัวแปรอิสระทั้งหมดจากตัว
แบบที่ 7 นาํไปใชพยากรณระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทาง
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การเงิน ซ่ึงระดับการเปดเผยขอมูลมาจากดชันีการเปดเผยขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนัก ซ่ึงตองพิจารณา
จากผลลัพธที่ไดตอไปตามตารางที่ 4.15 
 
ตารางที่ 4.15   ผลลัพธคาสัมประสิทธิ์การถดถอย (Regression Coefficients) จากการวิเคราะหการ

ถดถอยเชิงเสนพหุคณู ของความสัมพันธระหวาง ลักษณะการกํากับดูแลกิจการของ
ธุรกิจ (ที่มอัีตราสวนของกรรมการที่เปนอิสระที่ไมไดเปนผูบริหาร (BIND)) 
ลักษณะเฉพาะของธุรกิจและระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปสําหรับการ
วิเคราะหทางการเงิน จากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนกั 

 
คาสัมประสิทธ์ิการถดถอยคะแนนปกติ 

(Unstandardized Coefficients) 
คาสัมประสิทธ์ิ
การถดถอย

คะแนนมาตรฐาน
(Standardized 
Coefficients) 

ตัวแปร 
(Variables) 

คาคงที่และ
สัมประสิทธ์ิความ

ถดถอย 
(B) 

คาคลาดเคลื่อน
มาตรฐาน  

(Std. Error) 

สัมประสิทธ์ิความ
ถดถอยมาตรฐาน 

(Beta) 

คาสถิติทดสอบ t 
(t) 

ระดับนัยสําคัญ
ของสถิติทดสอบ 

t  
(ρ - value ของ t) 

คาสถิติที่ใชวัด
ความสัมพันธของ
ตวัแปรอิสระ 

(VIF) 

คาคงที่ .773 .071  10.876 .000  
ตัวแปรอิสระ       
LNTA .025 .004 .575 6.292 .000 1.147 
PPM -.128 .033 -.411 -3.887 .000 1.532 
ROE .085 .022 .412 3.821 .000 1.597 
BIND .104 .030 .313 3.488 .001 1.106 
BMEE -.253 .079 -.297 -3.213 .002 1.174 
 

R = .824 F ratio = 18.641 ρ - value ของ F = .000 
 

จากตารางที่ 4.15 พบวาตัวแปรอิสระทั้งหมดที่อยูในการวิเคราะหการถดถอยเชิงเสน
พหุคูณ ไมเกดิ Multicollinearity เนื่องจากคา Variance Inflation Factor (VIF) มีคา VIF ระหวาง 
1.106 และ 1.597 ซ่ึงมีคานอยกวา 10 และคา F ratio เทากับ 18.641 โดยม ีρ - value ของ F = .000 
ซ่ึงนอยกวาระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .05 แสดงวาปจจัยทางธุรกจิ ไดแก ลักษณะการกํากบั
ดูแลกิจการของธุรกิจ และลักษณะเฉพาะของธุรกิจอยางนอย 1 ตัวแปร มีอิทธิพลตอการเปดเผย
ขอมูลในรายงานประจําปสําหรับการวิเคราะหทางการเงนิ จากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีไมถวง
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น้ําหนกั อยางมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .01 จากผลลัพธนี้จะสนับสนนุสมมุติฐานที ่ 1.2  และเมื่อ
นําตัวแปรอิสระทั้งหาและคาคงที่เขาสมการถดถอยจะมผีลลัพธดังนี้ 

ตัวแปรอิสระตัวแรก ไดแก LNTA มีคาสัมประสิทธิ์การถดถอยคะแนนปกติ (B ของ 
Unstandardized Coefficients) เทากับ .025 คาสัมประสิทธิ์การถดถอยคะแนนมาตรฐาน (Beta ของ 
Standardized Coefficients) เทากับ .575 และคาสถิติทดสอบ t เทากับ 6.292 โดยมรีะดับนยัสําคัญ
ของสถิติทดสอบ t เทากับ .000 ซ่ึงนอยกวาระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .05 แสดงวาตวัแปร
อิสระนี้มีความสัมพันธเชิงบวกกับตัวแปรตาม อยางมนีัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .01 จากผลลัพธนี้
จะสนับสนุนสมมุติฐานที่ 18.2(1)  

ตัวแปรอิสระตัวที่สอง ไดแก PMM มีคาสัมประสิทธิ์การถดถอยคะแนนปกติ (B ของ 
Unstandardized Coefficients) เทากับ -.128 คาสัมประสิทธิ์การถดถอยคะแนนมาตรฐาน (Beta ของ 
Standardized Coefficients) เทากับ -.411 และคาสถิติทดสอบ t เทากับ -3.887 โดยมีระดับนยัสําคัญ
ของสถิติทดสอบ t เทากับ .000 ซ่ึงนอยกวาระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .05 แสดงวาตวัแปร
อิสระนี้มีความสัมพันธเชิงลบกับตัวแปรตาม อยางมีนยัสําคัญทางสถิติที่ระดับ .01 จากผลลัพธนี้จะ
ไมสนับสนุนสมมุติฐานที่ 15.2(1)  

ตัวแปรอิสระตัวที่สาม ไดแก ROE มีคาสัมประสิทธิ์การถดถอยคะแนนปกติ (B ของ 
Unstandardized Coefficients) เทากับ .085 คาสัมประสิทธิ์การถดถอยคะแนนมาตรฐาน (Beta ของ 
Standardized Coefficients) เทากับ .412 และคาสถิติทดสอบ t เทากับ 3.821 โดยมรีะดับนยัสําคัญ
ของสถิติทดสอบ t เทากับ .000 ซ่ึงนอยกวาระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .05 แสดงวาตวัแปร
อิสระนี้มีความสัมพันธเชิงบวกกับตัวแปรตาม อยางมนีัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .01 จากผลลัพธนี้
จะสนับสนุนสมมุติฐานที่ 15.2(2)   

ตัวแปรอิสระตัวที่ส่ี ไดแก BIND มีคาสัมประสิทธิ์การถดถอยคะแนนปกติ (B ของ 
Unstandardized Coefficients) เทากับ .104 คาสัมประสิทธิ์การถดถอยคะแนนมาตรฐาน (Beta ของ 
Standardized Coefficients) เทากับ .313 และคาสถิติทดสอบ t เทากับ 3.488 โดยมรีะดับนยัสําคัญ
ของสถิติทดสอบ t เทากับ .001 ซ่ึงนอยกวาระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .05 แสดงวาตวัแปร
อิสระนี้มีความสัมพันธเชิงบวกกับตัวแปรตาม อยางมนีัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .01 จากผลลัพธนี้
จะสนับสนุนสมมุติฐานที่ 5.2 และ 

ตัวแปรอิสระตัวที่หา ไดแก BMEE มีคาสัมประสิทธิ์การถดถอยคะแนนปกติ (B ของ 
Unstandardized Coefficients) เทากับ -.253 คาสัมประสิทธิ์การถดถอยคะแนนมาตรฐาน (Beta ของ 
Standardized Coefficients) เทากับ -.297 และคาสถิติทดสอบ t เทากับ -3.213 โดยมีระดับนยัสําคัญ
ของสถิติทดสอบ t เทากับ .002 ซ่ึงนอยกวาระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .05 แสดงวาตวัแปร

DPU



 106

อิสระนี้มีความสัมพันธเชิงลบกับตัวแปรตาม อยางมีนยัสําคัญทางสถิติที่ระดับ .01 จากผลลัพธนี้จะ
ไมสนับสนุนสมมุติฐานที่ 8.2 และสมมุตฐิานอื่นนอกเหนือจากนี้ไมสนับสนุน 

นอกจากนี้จะสามารถนําคาคงที่ เทากับ .773 ที่มีคาสถิติทดสอบ t เทากับ 10.876 โดยมี
ระดับนยัสําคัญของสถิติทดสอบ t เทากับ .000 ซ่ึงนอยกวาระดับนยัสําคัญทางสถิติที่ระดับ .05 เขา
สมการถดถอยคะแนนปกติได  

และจากผลลัพธน้ีสามารถสรางสมการพยากรณความสัมพันธระหวาง ลักษณะการ
กํากับดแูลกิจการของธุรกิจ (ที่มีอัตราสวนของกรรมการที่เปนอิสระที่ไมไดเปนผูบริหาร (BIND)) 
ลักษณะเฉพาะของธุรกิจ และระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทาง
การเงิน ซ่ึงระดับการเปดเผยขอมูลมาจากดชันีการเปดเผยขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนัก ได ดังนี ้

 
สมการถดถอยคะแนนปกต ิ
 

UWI J =      .773 + .025 LNTA J - .128 PPM J + .085 ROE J

 + .104 BIND J - .253 BMEE J  ……………(2.2.1) 
 
สมการถดถอยคะแนนมาตรฐาน 
 

UWI J =      .575 LNTA J - .411 PPM J + .412 ROE J + .313 BIND J

 - .297 BMEE J   ………… (2.2.2) 
 

จากสมการถดถอยคะแนนปกติที่ 2.1.1 กบั 2.2.1 และ สมการถดถอยคะแนนมาตรฐาน
ที่ 2.1.2 กับ 2.2.2 สามารถสรุปเลือกสมการพยากรณความสัมพันธระหวางลักษณะการกํากับดูแล
กิจการของธุรกิจ ลักษณะเฉพาะของธุรกิจ และระดับการเปดเผยขอมลูในรายงานประจําป สําหรบั
การวิเคราะหทางการเงินจากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนกั ไดแก สมการถดถอยคะแนน
ปกติที่ 2.2.1 และสมการถดถอยคะแนนมาตรฐานที่ 2.2.2 เพราะวาจากตารางที่ 4.7 คาสัมประสิทธิ์
สหสัมพันธระหวางอัตราสวนของกรรมการที่เปนอิสระที่ไมไดเปนผูบริหาร (BIND) และระดับ
การเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปจากดชันีการเปดเผยขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนัก (UWI) มีคา         
r = .39, p < .01 ซ่ึงมีความสัมพันธมากกวาและอยางมนียัสําคัญทางสถิติที่ระดับ .01 เมื่อเปรียบเทยีบ
กับคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ ระหวางอัตราสวนของกรรมการจากภายนอกทีไ่มไดเปนผูบริหาร 
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(BOUT) และระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปจากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวิธีไมถวง
น้ําหนกั (UWI) มีคา r = -.07, p > .05 
 

จากตารางที่ 4.12 ถึงตารางที่ 4.15 สามารถอธิบายสมมุติฐานโดยสรุปไดดังนี ้
 
สมมุติฐานที่ รายละเอียดของสมมุติฐาน ผลลัพธที่ได 

1.2 ลักษณะการกํากับดูแลกิจการของธุรกิจและลักษณะเฉพาะของธุรกิจ มี
อิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการ
วิเคราะหทางการเงินจากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนัก 

สนับสนุน 

2.2 บริษัทที่มีขนาดของคณะกรรมการบริษัทขนาดใหญกวา มีอิทธิพลตอ
ระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทาง
การเงิน จากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนักอยูในระดับสูงกวา 
บริษัทที่มีขนาดของคณะกรรมการบริษัทขนาดเล็กกวา 

ไมสนับสนุน 

3.2 บริษัทที่มีอัตราสวนของกรรมการที่เปนผูบริหาร ในอัตราสวนที่สูงกวา มี
อิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการ
วิเคราะหทางการเงิน จากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนักอยูใน
ระดับต่ํากวา บริษัทที่มีอัตราสวนของกรรมการที่เปนผูบริหารใน
อัตราสวนที่ตํ่ากวา 

สนับสนุน 

4.2 บริษัทที่มีอัตราสวนของกรรมการจากภายนอก ที่ไมไดเปนผูบริหารใน
อัตราสวนที่สูงกวา มีอิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงาน
ประจําปสําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีไม
ถวงน้ําหนักอยูในระดับต่ํากวา บริษัทที่มีอัตราสวนของกรรมการจาก
ภายนอกที่ไมไดเปนผูบริหารในอัตราสวนที่ตํ่ากวา 

สนับสนุน 

5.2 บริษัทที่มีอัตราสวนของกรรมการที่เปนอิสระ ที่ไมไดเปนผูบริหารใน
อัตราสวนที่สูงกวา มีอิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงาน
ประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงินจากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีไม
ถวงน้ําหนักอยูในระดับสูงกวา บริษัทที่มีอัตราสวนของกรรมการที่เปน
อิสระที่ไมไดเปนผูบริหารในอัตราสวนที่ตํ่ากวา 

สนับสนุน 

6.2 บริษัทที่มีอัตราสวนของสมาชิกครอบครัวในอัตราสวนที่สูงกวา มี
อิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการ
วิเคราะหทางการเงิน จากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนักอยูใน
ระดับต่ํากวา บริษัทที่มีอัตราสวนของสมาชิกครอบครัวในอัตราสวนที่ตํ่า
กวา 

ไมสนับสนุน 
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สมมุติฐานที่ รายละเอียดของสมมุติฐาน ผลลัพธที่ได 

7.2 บริษัทที่มีอัตราสวนของกรรมการที่มีพ้ืนฐานความรูดานการบัญชี หรือ
การเงินในอัตราสวนที่สูงกวา มีอิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลใน
รายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงินจากดัชนีการเปดเผย
ขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนักอยูในระดับสูงกวา บริษัทที่มีอัตราสวนของ
กรรมการที่มีพ้ืนฐานความรูดานการบัญชีหรือการเงิน ในอัตราสวนที่ตํ่า
กวา 

ไมสนับสนุน 

8.2 บริษัทที่มีอัตราสวนจํานวนครั้งการเขารวมประชุม ของกรรมการบริษัท
ตอปในอัตราสวนที่สูงกวา มีอิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงาน
ประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีไม
ถวงน้ําหนักอยูในระดับสูงกวา บริษัทที่มีอัตราสวนจํานวนครั้งการเขา
รวมประชุมของกรรมการบริษัทตอปในอัตราสวนที่ตํ่ากวา 

ไมสนับสนุน 

9.2 บริษัทที่มีขนาดของคณะกรรมการตรวจสอบขนาดใหญกวา มีอิทธิพลตอ
ระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทาง
การเงิน จากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนักอยูในระดับสูงกวา 
บริษัทที่มีขนาดของคณะกรรมการตรวจสอบขนาดเล็กกวา 

ไมสนับสนุน 

10.2 บริษัทที่มีอัตราสวนของกรรมการตรวจสอบที่เปนอิสระ ที่ไมไดเปน
ผูบริหารในอัตราสวนที่สูงกวา มีอิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลใน
รายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงินจากดัชนีการเปดเผย
ขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนักอยูในระดับสูงกวา บริษัทที่มีอัตราสวนของ
กรรมการตรวจสอบที่เปนอิสระที่ไมไดเปนผูบริหารในอัตราสวนที่ตํ่ากวา 

ไมสนับสนุน 

11.2 บริษัทที่มีอัตราสวนจํานวนครั้งการเขารวมประชุม ของกรรมการ
ตรวจสอบตอปในอัตราสวนที่สูงกวา มีอิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูล
ในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงินจากดัชนีการเปดเผย
ขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนักอยูในระดับสูงกวา บริษัทที่มีอัตราสวนจํานวน
ครั้งการเขารวมประชุมของกรรมการตรวจสอบตอปในอัตราสวนที่ตํ่ากวา 

ไมสนับสนุน 

13.2 บริษัทที่มีการจัดต้ังสํานักงานตรวจสอบภายใน มีอิทธิพลตอระดับการ
เปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงินจาก
ดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนักอยูในระดับสูงกวา บริษัทที่ไมมี
การจัดต้ังสํานักงานตรวจสอบภายใน 

ไมสนับสนุน 
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สมมุติฐานที่ รายละเอียดของสมมุติฐาน ผลลัพธที่ได 
14.2 บริษัทที่มีผูสอบบัญชีภายนอก มาจากสํานักงานตรวจสอบบัญชีขนาด

ใหญ มีอิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการ
วิเคราะหทางการเงิน จากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนักอยูใน
ระดับสูงกวา บริษัทที่ไมมีผูสอบบัญชีภายนอกมาจากสํานักงานตรวจสอบ
บัญชีขนาดใหญ 

ไมสนับสนุน 

15.2(1) บริษัทที่มีอัตราสวนกําไรตอยอดขายในอัตราสวนที่สูงกวา มีอิทธิพลตอ
ระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทาง
การเงิน จากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนักอยูในระดับสูงกวา 
บริษัทที่มีอัตราสวนความสามารถในการทํากําไรในอัตราสวนที่ตํ่ากวา 

ไมสนับสนุน 

15.2(2) บริษัทที่มีอัตราสวนผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน ในอัตราสวนที่สูง
กวา มีอิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการ
วิเคราะหทางการเงิน จากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนักอยูใน
ระดับสูงกวา บริษัทที่มีอัตราสวนความสามารถในการทํากําไรใน
อัตราสวนที่ตํ่ากวา 

สนับสนุน 

16.2 บริษัทที่มีอัตราสวนสภาพคลอง ในอัตราสวนที่สูงกวา มีอิทธิพลตอระดับ
การเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน 
จากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนักอยูในระดับสูงกวา บริษัทที่มี
อัตราสวนสภาพคลอง ในอัตราสวนที่ตํ่ากวา 

ไมสนับสนุน 

17.2 บริษัทที่มีอัตราสวนหน้ีสินและสวนของผูถือหุนในอัตราสวนที่สูงกวา มี
อิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการ
วิเคราะหทางการเงิน จากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนักอยูใน
ระดับสูงกวา บริษัทที่มีอัตราสวนหนี้สินและสวนของผูถือหุนใน
อัตราสวนที่ตํ่ากวา 

ไมสนับสนุน 

18.2(1) บริษัทที่มีขนาดของธุรกิจขนาดใหญกวา ที่วัดจากขนาดของสินทรัพย มี
อิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการ
วิเคราะหทางการเงิน จากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนักอยูใน
ระดับสูงกวา บริษัทที่มีขนาดของธุรกิจขนาดเล็กกวา 

สนับสนุน 

18.2(2) บริษัทที่มีขนาดของธุรกิจขนาดใหญกวา ที่วัดจากขนาดของยอดขายสุทธิ 
มีอิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการ
วิเคราะหทางการเงิน จากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนักอยูใน
ระดับสูงกวา บริษัทที่มีขนาดของธุรกิจขนาดเล็กกวา 

ไมสนับสนุน 
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สมมุติฐานที่ รายละเอียดของสมมุติฐาน ผลลัพธที่ได 
18.2(3) บริษัทที่มีขนาดของธุรกิจขนาดใหญกวา ที่วัดจากขนาดของมูลคา

หลักทรัพยตามราคาตลาด มีอิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงาน
ประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงินจากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีไม
ถวงน้ําหนักอยูในระดับสูงกวา บริษัทที่มีขนาดของธุรกิจขนาดเล็กกวา 

ไมสนับสนุน 

19.2 บริษัทที่มีสัดสวนของผูถือหุนรายยอย ในอัตราสวนที่สูงกวา มีอิทธิพลตอ
ระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทาง
การเงิน จากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนักอยูในระดับสูงกวา 
บริษัทที่มีสัดสวนของผูถือหุนรายยอย ในอัตราสวนที่ตํ่ากวา 

ไมสนับสนุน 

20.2 บริษัทที่มีขอบเขตการดําเนินธุรกิจที่กวางขวางมากกวา มีอิทธิพลตอ
ระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทาง
การเงิน จากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนักอยูในระดับสูงกวา 
บริษัทที่มีขอบเขตการดําเนินธุรกิจที่กวางขวางนอยกวา 

ไมสนับสนุน 
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               4.4.2.3 ความสัมพันธระหวางแยกแตละตวัแปรของปจจัยทางธุรกิจ ไดแก ลักษณะการ
กํากับดแูลกิจการของธุรกิจ ลักษณะเฉพาะของธุรกิจ และระดบัการเปดเผยขอมูลในรายงาน
ประจําปสําหรบัการวิเคราะหทางการเงิน ซ่ึงระดับการเปดเผยขอมูลมาจากดัชนีการเปดเผยขอมูลวธีิ
ถวงน้ําหนกัและวิธีไมถวงน้าํหนัก 

ในการศึกษาครั้งนี้ใชสถิติจากการวิเคราะหการถดถอยเชิงเสนอยางงาย (Simple 
Regression Analysis) ซ่ึงสอดคลองกับงานวิจยัของ Hossain and Taylor (1999) ดังปรากฎตาม
ตารางที่ 4.16 
 

ตารางที่ 4.16   ความสัมพันธระหวางลักษณะการกํากับดูแลกิจการของธุรกิจ ลักษณะเฉพาะของ
ธุรกิจ และระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทาง
การเงินจากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนักและวิธีไมถวงน้ําหนกั 

 

Variables R R 
Square 

Adjusted 
R Square 

F ratio t Sig. t อิทธิพลตอ 
ตัวแปรตาม 

ปจจัยทางธุรกิจ 
วิธีถวงน้ําหนัก .777 .604 .307 2.032*   มีอิทธิพล 
วิธีไมถวงน้ําหนัก .872 .761 .582 4.246**   มีอิทธิพล 
ขนาดของคณะกรรมการบริษัท   
วิธีถวงน้ําหนัก .167 .028 .008 1.373 1.172 .247 ไมมีอิทธิพล 
วิธีไมถวงน้ําหนัก .159 .025 .005 1.246 1.116 .270 ไมมีอิทธิพล 
อัตราสวนของกรรมการที่เปนผูบริหาร 
วิธีถวงน้ําหนัก .363 .132 .114 7.302** -2.702 .009 มีอิทธิพล 
วิธีไมถวงน้ําหนัก .447 .200 .183 12.003** -3.465 .001 มีอิทธิพล 
อัตราสวนของกรรมการจากภายนอกที่ไมไดเปนผูบริหาร 
วิธีถวงน้ําหนัก .130 .017 -.004 .823 -.907 .369 ไมมีอิทธิพล 
วิธีไมถวงน้ําหนัก .073 .005 -.015 .255 -.505 .616 ไมมีอิทธิพล 
อัตราสวนของกรรมการที่เปนอิสระท่ีไมได เปน ผูบริหาร 
วิธีถวงน้ําหนัก .389 .151 .134 8.561** 2.926 .005 มีอิทธิพล 
วิธีไมถวงน้ําหนัก .398 .158 .141 9.016** 3.003 .004 มีอิทธิพล 
อัตราสวนของสมาชิกครอบครัว   
วิธีถวงน้ําหนัก .299 .090 .071 4.726* 2.174 .035 มีอิทธิพล 
วิธีไมถวงน้ําหนัก .296 .088 .069 4.605* 2.146 .037 มีอิทธิพล 
 

* p < .05, ** p < .01 
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ตารางที่ 4.16 (ตอ) 
 

Variables R R 
Square 

Adjusted 
R Square 

F ratio t Sig. t อิทธิพลตอ 
ตัวแปรตาม 

อัตราสวนพื้นฐานความรูดานการบัญชีหรือการเงิน   
วิธีถวงน้ําหนัก .277 .076 .057 3.975 1.994 .052 ไมมีอิทธิพล 
วิธีไมถวงน้ําหนัก .238 .056 .037 2.871 1.694 .097 ไมมีอิทธิพล 
อัตราสวนจํานวนครั้งการเขารวมประชุมตอป 
วิธีถวงน้ําหนัก .301 .090 .071 4.766* -2.183 .034 มีอิทธิพล 
วิธีไมถวงน้ําหนัก .305 .093 .074 4.939* -2.222 .031 มีอิทธิพล 
ขนาดของคณะกรรมการตรวจสอบ 
วิธีถวงน้ําหนัก .080 .006 -.014 .309 -.556 .581 ไมมีอิทธิพล 
วิธีไมถวงน้ําหนัก .048 .002 -.018 .112 .334 .740 ไมมีอิทธิพล 
อัตราสวนของกรรมการตรวจสอบที่เปนอิสระ 
วิธีถวงน้ําหนัก .005 .000 -.021 .001 -.038 .970 ไมมีอิทธิพล 
วิธีไมถวงน้ําหนัก .011 .000 -.021 .005 -.074 .942 ไมมีอิทธิพล 
อัตราสวนจํานวนครั้งการเขารวมประชุมตอป 
วิธีถวงน้ําหนัก .040 .002 -.019 .078 .279 .781 ไมมีอิทธิพล 
วิธีไมถวงน้ําหนัก .009 .000 -.021 .004 -.063 .950 ไมมีอิทธิพล 
อัตราสวนกรรมการตรวจสอบที่มีประสบการณดานการบัญชีหรือการเงิน 
วิธีถวงน้ําหนัก .149 .022 .002 1.085 1.042 .303 ไมมีอิทธิพล 
วิธีไมถวงน้ําหนัก .180 .033 .012 1.615 1.271 .210 ไมมีอิทธิพล 
บริษัทมีการจัดต้ังสํานักงานตรวจสอบภายใน 
วิธีถวงน้ําหนัก .037 .001 -.019 .066 .257 .798 ไมมีอิทธิพล 
วิธีไมถวงน้ําหนัก .062 .004 -.017 .184 -.429 .670 ไมมีอิทธิพล 
ผูสอบบัญชีภายนอกมาจากสํานักงาน ตรวจสอบบัญชีขนาดใหญ 
วิธีถวงน้ําหนัก .087 .008 -.013 .367 .605 .548 ไมมีอิทธิพล 
วิธีไมถวงน้ําหนัก .025 .001 -.020 .030 .174 .863 ไมมีอิทธิพล 
อัตราสวนสภาพคลอง 
วิธีถวงน้ําหนัก .154 .024 .003 1.161 1.078 .287 ไมมีอิทธิพล 
วิธีไมถวงน้ําหนัก .112 .013 -.008 .614 .783 .437 ไมมีอิทธิพล 
 
* p < .05, ** p < .01 
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ตารางที่ 4.16 (ตอ) 
 

Variables R R 
Square 

Adjusted 
R Square 

F ratio t Sig. t อิทธิพลตอ 
ตัวแปรตาม 

อัตราสวนหนี้สินและสวนของผูถือหุน 
วิธีถวงน้ําหนัก .214 .046 .026 2.301 1.517 .136 ไมมีอิทธิพล 
วิธีไมถวงน้ําหนัก .276 .076 .057 3.944 1.986 .053 ไมมีอิทธิพล 
ขนาดของธุรกิจ ท่ีวัดจากขนาดของสินทรัพย 
วิธีถวงน้ําหนัก .483 .233 .217 14.572** 3.817 .000 มีอิทธิพล 
วิธีไมถวงน้ําหนัก .620 .384 .371 29.956** 5.473 .000 มีอิทธิพล 

ขนาดของธุรกิจ ท่ีวัดจากขนาดของยอดขายสุทธิ 
วิธีถวงน้ําหนัก .170 .029 .009 1.431 1.196 .238 ไมมีอิทธิพล 
วิธีไมถวงน้ําหนัก .260 .067 .048 3.473 1.864 .069 ไมมีอิทธิพล 
ขนาดของธุรกิจ ท่ีวัดจากขนาดของมูลคาหลักทรัพยตามราคาตลาด 
วิธีถวงน้ําหนัก .058 .003 -.017 .165 .406 .687 ไมมีอิทธิพล 
วิธีไมถวงน้ําหนัก .020 .000 -.020 .020 .141 .889 ไมมีอิทธิพล 
สัดสวนของผูถือหุนรายยอย 
วิธีถวงน้ําหนัก .152 .023 .003 1.130 -1.063 .293 ไมมีอิทธิพล 
วิธีไมถวงน้ําหนัก .231 .053 .034 2.706 -1.645 .107 ไมมีอิทธิพล 
บริษัทท่ีมีขอบเขตการดําเนินธุรกิจท่ีกวางขวาง 
วิธีถวงน้ําหนัก .073 .005 -.015 .257 .507 .614 ไมมีอิทธิพล 
วิธีไมถวงน้ําหนัก .078 .006 -.015 .296 .544 .589 ไมมีอิทธิพล 
 
* p < .05, ** p < .01 
 

จากตารางที่ 4.16 การวิเคราะหการถดถอยเชิงเสนอยางงาย ซ่ึงสอดคลองกับงานวจิัย
ของ Hossain and Taylor (1999) สามารถอธิบายความสัมพันธแยกแตละตวัแปรของลักษณะการ
กํากับดแูลกิจการของธุรกิจ และลักษณะเฉพาะของธุรกิจ ที่มีอิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลใน
รายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงินจากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนัก และวิธี
ไมถวงน้ําหนกั  
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