
 
บทที่ 2 

แนวคิด  ทฤษฎี  และผลงานวิจัยที่เกี่ยวของ 
 

 การวิจยัปจจยัทางธุรกิจที่มีอิทธิพลตอ ระดับการเปดเผยขอมลูในรายงานประจําป
สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน ของบริษัทจดทะเบียนในดัชนี 50 ของตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย : เปรียบเทียบระดับการเปดเผยขอมูลจากดชันีการเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนกักับวิธี
ไมถวงน้ําหนกั   เปนการศึกษาปจจยัทางธุรกิจซึ่งประกอบดวยลักษณะการกํากบัดูแลกิจการของ
ธุรกิจ ไดแก ลักษณะของคณะกรรมการบรษิัท  ลักษณะของคณะกรรมการตรวจสอบ  ลักษณะของ
ผูตรวจสอบภายใน  และลักษณะของผูสอบบัญชีภายนอก และลักษณะเฉพาะของธุรกิจ ไดแก 
ลักษณะผลสําเร็จจากการดาํเนินงาน  ลักษณะทางโครงสราง  และลักษณะทางการตลาดของธุรกิจ 
ที่ควรทําการศกึษาวาจะมีอิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการ
วิเคราะหทางการเงิน โดยทําการเปรียบเทียบระดับการเปดเผยขอมูลจากดัชนกีารเปดเผยขอมูลทั้ง
วิธีถวงน้ําหนกัและวิธีไมถวงน้ําหนกั ของบริษัทจดทะเบียนในดัชนี 50 ของตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย เพื่อส่ือสารทางการบัญชีตามหลักการสือ่สารทางการบัญชี ถึงผลกระทบจากการ
ตัดสินใจเลือกเปดเผย หรือไมเปดเผยขอมูลในรายงานทางการเงินโดยผูบริหารในฐานะผูกําหนด
นโยบายและวธีิการเปดเผยขอมูลนั้นๆ แตอยางไรก็ตามเปนการยากที่จะทราบวาการตัดสินใจเลือก
เปดเผยหรือไมเปดเผยขอมลูในรายงานทางการเงินโดยผูบริหารวิธีใดดีกวากัน  ผลกระทบจากการ
ตัดสินใจอาจจะสงผลตอความมีประโยชนและความโปรงใสของรายงานทางการเงินนั้นสําหรับการ
วิเคราะหทางการเงินของผูที่เกี่ยวของที่จะนาํรายงานทางการเงินไปใชในการตัดสินใจทางเศรษฐกจิ
ได  จากแนวคิด  ทฤษฎี  และผลงานวจิัยในอดีตสามารถยืนยันวาปจจัยทางธุรกจิที่ประกอบดวย
ลักษณะการกํากับดูแลกจิการของธุรกิจ และลักษณะเฉพาะของธุรกิจ จะมีอิทธิพลตอระดับการ
เปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน  ซ่ึงจะไดนําเสนอเปนลําดับดังนี้   
 
2.1 หลักการการปองกันผูลงทุนหรือผูถือหุน  (Shareholder/Investor Protection)   
2.2 ทฤษฎีความถูกตองตามกฎหมาย  (Legitimacy Theory)   
2.3 ทฤษฎีกลุมบุคคลผูมีสวนไดสวนเสียขององคกร (Stakeholder Theory)   
2.4 ทฤษฎีตัวแทน  (Agency Theory)   
2.5 หลักการกาํกับดูแลกจิการที่ดี (Good Corporate Governances)   
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2.6 แนวคดิเกีย่วกับสภาพแวดลอมของการบัญชี (Accounting Environment)   
2.7 หลักการสื่อสารทางการบัญชี (Accounting Communication)  และ   
2.8 ผลงานวิจยัที่เกีย่วของ (Previous Research) 
 
2.1  หลักการการปองกันผูลงทุนหรือผูถือหุน  (Shareholder/Investor Protection)  

ภายใตหลักการการปองกันผูลงทุนหรือผูถือหุนนี้ คณุภาพของขอมูลทางการเงินถูก
กําหนดขั้นตนในความสัมพนัธ สําหรับการปองกันผูถือหุนหรือผูลงทุนดวยการเปดเผยขอมูลอยาง
ครบถวนและยุติธรรม จากแบบอยางของคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลกัทรัพยของ
ประเทศสหรัฐอเมริกาในการประเมินคุณภาพมาตรฐานการบัญชีระหวางประเทศ (International 
Accounting Standard หรือ IAS) ไดอธิบายหลักการการปองกันผูถือหุนหรือผูลงทุนโดยคณุภาพ
ของรายงานทางการเงิน คือ ขอมูลทางการเงินจะตองเปดเผยขอมูลครบถวนและโปรงใส  (Full and 
Transparent disclosure)  นั่นคือการไมออกแบบรายงานทางการเงินทําใหผูใชขอมูลทางการเงิน
เขาใจผิดไป  (Jonas and Blanchet, 2000 : 357 )   

 
       2.1.1  การเปดเผยขอมลูอยางเพียงพอ  (Adequate of Disclosure) ในที่นี้ไมไดหมายถึงเฉพาะแค
การเปดเผยขอมูลหรือไมเปดเผยขอมูลเทานั้นแตหมายถงึ   ความถูกตองของขอมูลและระยะเวลาที่
เปดเผยดวย เพราะการเปดเผยขอมูลที่ไมถูกตอง จงใจบดิเบือนขอมูลหรือการเปดเผยขอมูลที่
ถูกตองแตเปดเผยออกมาในระยะเวลาที่ไมเหมาะสม     ยอมสามารถสรางความเสียหายที่เกดิขึ้นกับ
กลุมตาง ๆ ที่เกี่ยวของในการนําขอมูลดังกลาวไปใชตอได  (Paweewun, 2003 : 2)    สําหรับ
งานวิจยันี้สนใจเฉพาะการเปดเผยขอมูลแตละรายการที่พบในรายงานประจําป  (Annual Reports)  
ของแตละบริษัทที่จดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยเทานั้น  ซ่ึงงานวจิยันี้จะไม
ประเมินคุณภาพของการเปดเผยขอมูลหรือพิสูจนไดวาไมถูกตอง  หรือเปดเผยขอมูลเปนความเท็จ  
(Fraudulent Disclosure)  งานวิจยันีจ้ะไมสนใจการเปดเผยขอมูลของบริษัทจากแหลงขอมูลอ่ืน  
ไดแก  เว็บไซด  และรายงานรายไตรมาศหรือรายงานรายครึ่งป  อยางไรก็ตามงานวิจยันี้ที่สนใจ
เฉพาะการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป เพราะวารายงานประจําปมีความสําคัญที่สุดของ
แหลงขอมูลทางการเงิน และไมใชขอมูลทางการเงินเพื่อผูที่เกีย่วของทุกฝายที่อยูภายนอกบริษัท
เหลานั้น  (Knutson, 1992; Lang and Lungholm, 1993; Botosan, 1997) และรายงานประจําปเปนสิง่
ที่สามารถสนับสนุนในการใชเพื่อการวิเคราะหและเปรยีบเทียบขอมูลของบริษัทไดงายและสะดวก
รวดเร็วขึน้ 
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       2.1.2  การเปดเผยขอมลูอยางครบถวน  (Full Disclosure)  การเปดเผยขอมูลอยางครบถวนตอง
ประกอบดวย การเปดเผยขอมูลภาคสมัครใจ  (Voluntary Disclosure)  และการเปดเผยขอมูลภาค
บังคับ  (Mandatory Disclosure)  การเปดเผยขอมูลภาคสมัครใจเกี่ยวของกับการเปดเผยขอมูลที่อยู
นอกเหนือขอกําหนดเชิงบังคับตามพระราชบัญญัติการบัญชี  (Accounting Act)  เทากับเปน
ทางเลือกโดยอิสระของบริษัทที่จะเปดเผยขอมูลเพิ่มเตมิที่เกี่ยวของกบัความตองการของผูใชขอมูล 
สําหรับการตัดสินใจที่ถูกตอง  (Meek et al., 1995)  การเปดเผยขอมูลภาคบังคับ  เกีย่วของกับการ
ปฎิบัติเชิงบังคับตามมาตรฐานการบัญชีหรือพระราชบัญญัติการบัญชี  ถาการเปดเผยรายการเปน
การบังคับสมมติวาเราตองทาํบอย ๆ คือส่ิงนั้นแนนอนและชัดเจนวาตองถูกเปดเผยมิฉะนั้นบริษัท
จะถูกบทลงโทษจากผูคุมกฏหรือถูกกลาวโทษในรายงานของผูสอบบัญชี  หรือไมแสดงความเห็น
ในความถูกตองสําหรับสิ่งที่เกิดขึ้นนัน้  มาตรฐานการบัญชีตองกวดขนัอยางเขมงวดใหทําตาม
พระราชบัญญัติการบัญชี  ในบางประเทศไมมีมาตรฐานการบัญชีที่ดพีอเพราะฉนัน้การยอมรับใน
มาตรฐานการบัญชีที่มีคุณภาพสูง  เชน  มาตรฐานรายงานทางการเงินระหวางประเทศ  
(International Financial Reporting Standards หรือ IFRS)  เปนสิ่งสําคัญในการกาวกระโดดเพื่อการ
พัฒนาไปสูการเปดเผยขอมลู  แตมาตรฐานรายงานทางการเงินระหวางประเทศเพยีงเงื่อนไขเดยีวยงั
ไมเพียงพอ  (Ball et al., 2003)  ในสิ่งที่ตองเพิ่มเติมจากการเปดเผยขอมูลสอดคลองตามมาตรฐาน
การบัญชีที่บริษัทจะตองเพิ่มขยายขึ้น  นัน่คือ  การเปดเผยขอมูลภาคสมัครใจ  และขอมูลที่มีการ
ผลิตขึ้นจากคนกลาง  (Ho and Wong, 2001 : 2)  ระดับของการเปดเผยขอมูลภาคสมัครใจของขอมูล
ที่เพิ่มเติมนี้ขึ้นอยูกับความเอาใจใส หรือเรงรัดจากตลาดหลักทรัพยและทัศนคติการรับรูของ
ผูบริหารที่มีความสัมพันธอยางสูงระหวางตนทุน และผลประโยชนทีจ่ะไดรับจากการเปดเผยขอมูล  
(Cost and benefits of disclosure) และในสถานที่ที่มีการบังคับใชมาตรฐานการบัญชีอยูในระดับต่ํา 
ดูเหมือนวาจะคํานึงแตการปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชภีาคบังคับเทานั้น (Susilowati et al., 2005)   
 
2.2  ทฤษฎีความถูกตองตามกฎหมาย  (Legitimacy Theory)  

ทฤษฎีนี้อยูบนแนวคดิของสัญญาขอตกลง และสิทธิทางสังคมและการอยูรวมกนัที่
องคกรเหลานัน้จะตองกระทาํตามกฏหมาย ซ่ึง O’Donovan (2002) แนะนํา 4 กลยทุธที่ซ่ึงบริษัท
สามารถยอมรับไปปฏิบัติตามเพื่อแสวงหาความถูกตองตามกฏหมาย 
 กลยุทธที ่ 1  บริษัทจะแสวงหาการใหการศึกษา  อบรม  หรือ  แจงใหสาธารณชนทราบ
เกี่ยวกับการเปลี่ยนแปลงใด ๆ  ในผลการดําเนนิงานที่สงผลถึงความสําเร็จและการกระทําในกฏ
ระเบียบเพื่อลดชองวางระหวางการกระทําของบริษัทและความคาดหวงัของสังคม 
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 กลยุทธที่  2  บริษัทจะแสวงหาการเปลี่ยนแปลงการสังเกตเห็นของสาธารณชนที่
เกี่ยวของแตไมเปลี่ยนแปลงความประพฤติที่แทจริงเพื่อลดชองวางเนือ่งจากการสังเกตเหน็ที่
ผิดพลาดของสาธารณชน 
 กลยุทธที ่  3  บริษัทจะแสวงหาการสังเกตเห็นของการควบคุมในองคกรไดอยางมีความ
ชํานาญ  โดยทําใหหนัเหจากความเอาใจใสจากปญหาของความกังวนใจเพื่อหลีกเลีย่งการกระทําใน
ปญหาอื่นที่ขัดแยงกับสาธารณชนหรือองคกรที่ควบคุมตามกฏหมาย 
 กลยุทธที่  4  บริษัทจะแสวงหาการเปลี่ยนแปลงความคาดหวังภายนอกของผลการ
ดําเนินงานที่สงผลถึงความสําเร็จเมื่อสาธารณชนมีตอความคาดหวังไมถูกตอง  หรือขาดเหตุผล 
 ทฤษฎีนี้โดยทัว่ไปเห็นดวยในการที่บริษัทเปลี่ยนแปลงการกระทํา หรือพยายามทีจ่ะ
เปลี่ยนการสังเกตเหน็ของการกระทํา  ส่ิงเหลานีบ้ริษัทจะตองเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป  
มิฉะนั้นผูที่เกีย่วของกับบรษิัทจะไมทันระวังตวัในการกระทําที่ไดทาํไปของบริษัท และเปนการ
สรางปญหาในความพยายามที่บริษัทจะทาํใหเปนผลสําเร็จไดโดยถูกตองตามกฏหมาย  Guthrie and 
Parker (1989) ไดมีรายงานการยนืยันเพิ่มเติมโดยขอมูลที่ถูกตองแนนอนจากการเปดเผยขอมูลของ
คณะกรรมการบริษัทสามารถสื่อสารกับผูที่เกี่ยวของ (Stakeholders) ถึงผลการดําเนินงานที่
นาเชื่อถือและทําใหมีความมัน่ใจมากขึ้นเพราะมีการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับผลการดําเนินงานทั้ง
ขอมูลที่เกี่ยวกบัการเงิน และไมเกี่ยวกับขอมูลทางการเงินของบริษัท 
 
2.3  ทฤษฎีกลุมบุคคลผูมีสวนไดสวนเสียขององคกร  (Stakeholder Theory)  

เนื่องจากการขยายตวัของกิจการจากธุรกิจครอบครัวหรือการเปลี่ยนแปลงตัวเองจาก
รัฐวิสาหกจิ (Paweewun, 2003 : 1) ซ่ึง Cornell and Shapiro (1987) ยืนยันที่ผูทีเ่กี่ยวของสามารถ
แสดงบทบาทสําคัญที่มีอิทธิพลตอการวางแผน กรอบแนวคิดของการกําหนดนโยบายและนโยบาย
การเงินของผูบริหารบริษัท Cornell and Shapiro แนะนําที่ทฤษฎีกลุมบุคคลสามารถถูกใชเพื่อ
ทํานายและอธิบายพฤติกรรมของผูบริหารได บริษัทจะตองทําใหพอใจไมเฉพาะผูถือหุนสามัญและ
ผูถือหุนกู แตตองเกี่ยวของกับการถูกเรียกรองสิทธิ์ 
 ตามที่ Mcguire et al., (1988) กลาววา ถาบริษัทไมมีความซื่อสัตยโดยซอนเรนในการ
ทําสัญญา เมื่อสัญญามีขอโตแยงจากการทําสัญญาที่ซอนเรนผลของสัญญานี้จะมีตนทุนที่แพงมาก 
ดังนั้นทฤษฎนีีเ้กี่ยวของกับการเรียกรองสิทธิ์ที่ผูเกี่ยวของมีหนาที่เหมือนตัวกําหนดถึงความสําเร็จที่
ตอเนื่องของบริษัทซ่ึงตองไดรับการอนุมตัิเห็นชอบจากผูที่เกี่ยวของ และ 
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2.4  ทฤษฎีตัวแทน  (Agency Theory)   
ทฤษฎีตัวแทนมีการศึกษาอยางแพรหลาย  (Berle and Means, 1932; Fama and Jensen, 

1983a, 1983b; Jensen and Meeking, 1976)  ซ่ึงทฤษฎีตัวแทนไดแนะนําการจัดตั้งชื่อปญหาเฉพาะ
ทฤษฎีตัวแทนวาปญหาตวัแทน  ปญหาความขัดแยงระหวางตัวการ  (Principal นั่นคือผูถือหุน)  
และตัวแทน  (Agent นั่นคือผูบริหาร)  หรือ  Principal – Agent conflict ทฤษฎีตัวแทนถูกสรางขึ้น
บนแนวความคิดที่จะมกีารเปดเผยระหวางเจาของบริษทั  และการควบคุมบริษัทที่ซอนเรนภายใต
พฤติกรรมของผูบริหารที่จะนําผลประโยชนไปยังตวัแทนหรือผูบริหาร แทนที่จะนําผลประโยชน
ไปสูตัวการหรอืเจาของบริษทั  การจดัทํารายงานทางการเงินจะมชีองวางระหวางขอมูลที่ไดรับ
ระหวางตัวการ และตัวแทนลดลงเหลือนอยที่สุดและนําไปสูการพฒันาการกระทาํ  การตัดสนิใจ
ของผูลงทุนในการลงทุน  ซ่ึงมีผลทําใหเกิดประสิทธิภาพ  ในการจดัสรรทรัพยากรโดยเฉพาะอยาง
ยิ่งเงินทุนจะถกูแบงสรรปนสวนอยางถูกตองแมนยําขึน้ ส่ิงอ่ืนที่จะตามมาคือการพัฒนาตลาดทนุ
หรือตลาดหลักทรัพยที่ซ่ึงสงผลใหมีการเจริญเติบโตของเศรษฐกิจสูงขึ้นและมีการพัฒนาคุณภาพ
ของสังคม  (Meek and Thomas, 2003)  ซ่ึง Denis and MeConnell (2003)  แนะนาํใหผลักดันใหมี
การเปดเผยขอมูลอยางครบถวน  เพื่อจะพัฒนาคณุภาพของรายงานทางการเงินและเปนการสราง
ความเชื่อมั่นใหกับนกัลงทุนมากขึ้น 
  
2.5  หลักการกํากับดูแลกิจการที่ดี  (Good Corporate Governances)  

หลักการกํากับดูแลกิจการที่ด ีหรือ บรรษัทภิบาล ตามความหมายของตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทย ป พ.ศ. 2548 คือระบบที่จัดใหมีโครงสรางและกระบวนการของความสัมพันธ
ระหวางคณะกรรมการ ฝายจัดการ และผูถือหุน เพื่อสรางความสามารถในการแขงขนั นําไปสูความ
เจริญเติบโต และเพิ่มมูลคาใหกับผูถือหุนในระยะยาว โดยคํานึงถึงผูมีสวนไดเสียอ่ืน 
 หลักการที่ดใีนการกํากับดูแลกิจการมีความสอดคลองกับปรัชญาของเศรษฐกิจพอเพยีง
ที่สมเด็จพระเจาอยูหวัทรงมพีระราชดํารัสชี้แนะเพื่อการพัฒนาอยางยั่งยืน  ซ่ึงเปนปรัชญาที่มุงเนน
ความสมดุลและพรอมตอการเปลี่ยนแปลงอยางรวดเรว็  โดยใหความสําคัญกับการใชความรูอยาง
รอบคอบ  ระมัดระวัง  และคํานึงถึงคุณธรรม  ซ่ึงตรงกับหลักการพื้นฐานของการกาํกับดูแลกจิการ
ที่ดี 
 การกํากับดแูลกิจการที่ดีมีความสําคัญตอบริษัทจดทะเบียน  โดยแสดงใหเห็นถึงการมี
ระบบบริหารจัดการที่มีประสิทธิภาพ  โปรงใส  ตรวจสอบได  ซ่ึงชวยสรางความเชือ่มั่นและความ
มั่นใจตอผูถือหุน  ผูลงทุน  ผูมีสวนไดเสียและผูที่เกีย่วของทุกฝาย  จึงกลาวไดวาการกํากับดแูล
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กิจการที่ดเีปนเครื่องมือเพื่อเพิ่มมูลคาและสงเสริมการเติบโตอยางยั่งยนืของบริษัท  การกํากับดูแล
กิจการที่ดี  ไดแก 
 
       2.5.1  การกํากับดูแลกิจการที่ดีขององคกร  (Good Corporate Governances) คือ วิถีแหงการนํา
องคกรสูความรุงเรืองมั่นคงยัง่ยืนกลาวถึง ปรัชญา คุณธรรม และจริยธรรมแหงองคกรในการ
บริหารและจดัการที่ดีอันเปนปจจัยสําคัญของการสรางคุณคา และพลังแหงความเจริญเติบโต
รุงเรืองเพื่อใหองคกรบรรลุวัตถุประสงคหลักไดภายใตการเปลี่ยนแปลงที่รวดเร็วในดานตาง ๆ ของ
ประเทศและของโลกธุรกิจปจจุบันที่เกี่ยวของกับการบริหารการควบคุมและจัดการกับความเสี่ยง
และการตรวจสอบภายในโดยใชฐานความเสี่ยงเปนหลัก 
 
       2.5.2  ประโยชนของการกํากับดูแลกิจการที่ดีกับองคกร  เพื่อใหองคกรบรรลุวัตถุประสงคหลัก
ในเรื่องการบรหิารความเสี่ยงที่ดีในองคกร  โดยมีปรัชญาคุณธรรมเปนแกนนําในการทํางานที่ดี  ซ่ึง
จะชวยใหองคกรกาวไปขางหนาอยางมัน่คง  และยั่งยนืซึ่งเปนแนวทางที่สําคัญยิ่งของการบริหาร
องคกรตาง ๆ ยุคปจจุบันทั่วโลก 
 
       2.5.3  ปรัชญา  หลักการ  และวิธีการของการกํากับดแูลกิจการทีด่ี   

ปรัชญา  คือ  ความเชื่อที่มาจากรากฐานแหงความจริงทีว่า  การบริหาร  และการจัดการ
ที่ดี  คือความยตุิธรรม  ความโปรงใส  ความสามารถในการบริหาร  การจัดการความเสี่ยงตาง ๆ ที่มี
ตอองคกรไดอยางเปนรูปธรรม  เปนที่ยอมรับของผูที่เกี่ยวของ  และความชัดเจนในภาระหนาที่
ความรับผิดชอบ  และดุลอํานาจในองคกรเพื่อนําองคกรไปสูเปาหมาย  และวัตถุประสงคที่กําหนด 

หลักการ  คอื  มาตรฐานของกฏเกณฑที่ตั้งไวเพื่อเปนแกนหรือเปนโครงสรางของ
ความคิดและรปูแบบ  (Model)  ตาง ๆ ที่ถูกพัฒนาตอมาจากปรัชญา 

วิธีการ คือ  รายละเอยีดแหงการปฏิบตัิที่เปนไปตามหลักการที่กําหนดขึ้นทีน่ําไปสู
กระบวนการแหงความสําเร็จของการบริหารงานความเสี่ยงตาง ๆ ซ่ึงจะนําไปสูเปาหมาย และ
วัตถุประสงคที่กําหนดขึ้น  โดยรวมแลววิธีการตองอาศัยหลักการทําใหทุกองคประกอบเกื้อกูลกนั  
อันเปนแนวความคิดใหมในการบริหารองคกรอันเปนทีย่อมรับกันทัว่ไปในโลกธุรกจิและการ
บริหารในปจจบุันที่วาดวย  (Good Corporate Governances) การบริหารความเสี่ยงและการ
ตรวจสอบภายในตามฐานความเสี่ยง 
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2.6  แนวคิดเก่ียวกับสภาพแวดลอมของการบัญชี (Accounting Environment) 
เกษรี ณรงคเดช (2539 : 12-13) ไดแนะนําไววาการบัญชีมีลักษณะเชนเดยีวกบั

สังคมศาสตรและมนุษยศาสตร  ซ่ึงผลงานสวนใหญจะเปนไปตามสภาวะแวดลอม 
 สภาวะแวดลอมของการบัญชีก็คือ  ส่ิงที่เกี่ยวกับสังคม  เศรษฐกิจ  การเมือง  และ
กฏหมายที่มีขอกําหนด  มีอิทธิพล  และมกีารเปลี่ยนแปลงตามกาลเวลา  ซ่ึงผลกระทบยอมมีตอการ
บัญชี  ทําใหวตัถุประสงคและการปฏิบัติทางการบัญชีเปลี่ยนแปลงไปจากที่เปนมาแตเดิม 
 ส่ิงที่มีอิทธิพลตอการบัญชีที่ควรแกการพิจารณา  คือ  
 1.  การบัญชียอมรับวามนุษยอยูในโลกที่มีความอุดมสมบูรณ  และทรัพยากรจํากัด  
มนุษยยอมพยายามสงวนและรักษาทรัพยากรเหลานั้น  หรือพยายามที่จะใชทรัพยากรเหลานัน้ให
เปนประโยชน  และมีคุณภาพมากที่สุด  การเนนในเรือ่งสมรรถภาพของกิจกรรมทางเศรษฐกิจนี้
นําไปสูการหาทางวัดผลกําไร  ซ่ึงใชเปนตวัช้ีความสําเร็จ 
 2.  การบญัชียอมรับในหลักกฏหมายของสังคม  และจรรยาบรรณวาดวยสิทธิและความ
เปนเจาของในทรัพยสินโดยถือเปนมาตรฐานในการพิจารณาสิทธิสวนไดเสียของบุคคลหลายฝาย
ตาง ๆ ของกิจการ  ในการนี้ยอมตองคํานึงถึงส่ิงแวดลอมตาง ๆ เพื่อยึดเปนมาตรฐานในการ
พิจารณาเกี่ยวกับวาทรัพยสินใดที่สังคมใหความคุมครองสิทธิ  อะไรที่สังคมยอมรับวามีมูลคา  และ
อะไรที่สังคมยอมรับวาเปนความยุติธรรมและความเหมาะสม 
 3.  การบัญชียอมรบัวาในระบบเศรษฐกิจที่พัฒนากวางขวางมีความซบัซอน  เจาของ
และผูลงทุนไดมอบการดูแลควบคุมทรัพยสินของตนใหกับผูอ่ืน  (ผูจัดการ)  บุคคลผูที่ไดรับความ
ไววางใจดังกลาวจะตองประพฤติชอบภายในกรอบของความสุจริตและเที่ยงธรรม  นั่นก็คือ  การ
บัญชียอมรับในสภาพอันเกี่ยวกับการประพฤติชอบ  และความสุจริตในการประกอบกจิการ 
 นอกจากอิทธพิลของสภาพแวดลอมสําคญัทั้ง  3  ประการที่กลาวมานี้จะมีความสาํคัญ
ตอพัฒนาการทางการบัญชีแลว  ก็ยังมีส่ิงอื่นอีก  คือ  กลุมบุคคลผูใชประโยชนจากการบัญชีกลุม
ตาง ๆ ที่มีวัตถุประสงคไมเหมือนกนั  เพื่อใหขอมูลทีจ่ะเปนประโยชนและเทีย่งธรรมที่สุด  นัก
บัญชีจะตองรูถึงความตองการของผูใช  แนวทางการตดัสินใจของผูใชประโยชน  และขอมูลที่ดี
ที่สุดที่ควรจะใหเพื่อสนองความตองการของผูใชประโยชน   
 ลักษณะขององคกรที่ประกอบกิจกรรมทางเศรษฐกิจอนัเกี่ยวกับการผลติ  การกระจาย
รายได  การแลกเปลี่ยน  การบริโภค  และการลงทุน  ถาอยูภายใตสภาพเศรษฐกจิที่พัฒนามากจ็ะ
เกิดความเกีย่วพันกันอยางซบัซอน  และเนื่องจากการประกอบกิจการตอเนื่องกันไปเรื่อย ๆ การวัด
ความสําเร็จจะตองถอนออกเปนชวงเวลาหนึ่ง ๆ (เปนตนวาหนึ่งป)  ซ่ึงการคํานวณวัดผลงานที่จะ
ใหถูกตองเทีย่งตรงนั้นเปนไปไมไดเนื่องจากเปนเกณฑทีต่ั้งขึ้นหรือสมมติขึ้น 
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 ลักษณะของกจิกรรมภายในองคกรธุรกิจซึ่งประกอบดวยทรัพยากรทางเศรษฐกิจ  
(ทรัพยสิน)  พันธะผูกพนัทางเศรษฐกิจ  (หนี้สิน)  และสวนไดเสียคงเหลือ  (สวนของเจาของ)  
ปจจัยตาง ๆ เหลานี้จะเพิ่มขึ้นหรือลดลงเนื่องจากกจิกรรมตาง ๆ ที่เกิดขึ้นจากการประกอบธุรกจิ  
ทรัพยากรพันธะผูกพัน  และสวนไดเสียคงเหลือ  (รายการในงบดุล)  จะเปนหลักและฐานของผล
การดําเนนิงาน  รายได  คาใชจาย  และกําไรสุทธิ  (รายการในงบกําไรขาดทุน)  และรายการ
เปลี่ยนแปลงฐานะการเงนิอยางอื่น  ซ่ึงการบัญชีการเงินมคีวามเกีย่วของอยูดวย 
 วิธีการจัดกิจกรรมทางเศรษฐกิจในสภาวะที่มีความซับซอนตอเนี่อง  และเกีย่วโยงกัน
ยอมมีปญหายุงยาก  การบัญชีมีสวนชวยใหเกิดการเปรยีบเทียบและประเมินผล  โดยการวัดมูลคา
ของทรัพยากรและพันธะผูกพัน  และการเปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้นหรือลดลงโดยการใชหนวยเงนิตรา
เปนสื่อกลาง  ซ่ึงทําใหสามารถวัดคาไดทั้งในดานคุณภาพและปริมาณ 
  
2.7  หลักการสื่อสารทางการบัญชี (Accounting Communication) 

ในอดีตนักบัญชีเชื่อวาหนาทีข่องตนสิ้นสุดลงที่ไดจัดทํางบการเงินแลว  ในปจจุบนันี้
นักบัญชีมีความเห็นวา  ถาเราไดผลิตส่ิงของที่มีประโยชนมากและดีมาก  แตบุคคลอืน่ในสังคมไม
เขาใจ  ไมเหน็ประโยชนและไมนําไปใช  ส่ิงของดังกลาวยอมไมมีคณุคาตอสังคม  ฉนั้นนักบัญชี
ควรขยายบทบาทและหนาทีอ่อกไปอีก  นั่นคือการสื่อสารขอมูลทางการบัญชีใหถึงผูใช  เสนอให
ผูใชมีความเขาใจ  และนําขอมูลทางการบัญชีที่มีประโยชนไปใชในการตัดสินใจ  หลักการสื่อสาร
ทางการบัญชีนี้ไดมีการพจิารณามากขึ้นตามลําดับ  (ประวิตร นิลสุวรรณากุล, 2540 : 321-337) 
  
2.8  ผลงานวิจัยท่ีเก่ียวของ (Previous Research) 
       2.8.1  ผลงานวิจยัเกีย่วกบัดัชนีการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของ CIFAR (1995) 
                 2.8.1.1 การประเมนิผลดัชนีการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของ CIFAR   

CIFAR ไดมีการสรางและพฒันาดัชนีการเปดเผยขอมลูในรายงานประจําปของบริษัท  
ตั้งแตป ค.ศ. 1993-1995 จากธุรกิจใน 42 ประเทศ โดยมีการสรางและพัฒนาดัชนีการเปดเผยขอมลู
จากรายงานประจําป ค.ศ. 1991 และ 1993 ของบริษัทชั้นนําที่วดัคาจากขนาดของยอดขาย สินทรัพย 
และมูลคาตลาดของหลักทรพัย ในกลุมอุตสาหกรรม จํานวน 1,000 บริษัท ซ่ึง CIFAR ใชดัชนกีาร
เปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จํานวน 85 รายการจากตัวแปร    
7 กลุม ไดแก ขอมูลทั่วไป 8 รายการ งบดุล 14 รายการ งบกําไรขาดทนุ 11 รายการ งบกระแสเงนิ
สด 5 รายการ ขอมูลสวนของผูถือหุน 17 รายการ นโยบายการบัญชี 20 รายการ และขอมูลเพิ่มเตมิ 
10 รายการ การประเมินผลของ CIFAR ใชดัชนกีารเปดเผยขอมูลวิธีไมถวงน้ําหนกั (Unweighted 
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Disclosure Index) คือ ถามีการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปตรงกับดัชนกีารเปดเผยขอมูล 85 
รายการใหรายการละ 1 คะแนน  ถาไมมีการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปตรงกับดัชนีการ
เปดเผยขอมูล 85 รายการ ใหรายการละ 0 คะแนน และถาดัชนีการเปดเผยขอมูล 85 รายการ ไม
เหมาะสมกับบริษัทนั้น ๆ ใหตัดรายการที่ไมเหมาะสมออกจากการประเมินผล (CIFAR, 1995 : 
357-360) 

 
                 2.8.1.2 คุณภาพและความนาเชื่อถือของดัชนีการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของ 
CIFAR   

Cooke and Wallace (1989) แนะนําวิธีการวัดคาดัชนีการเปดเผยขอมูลแบบถวงน้ําหนัก 
(Weighted Disclosure Index) แต Healy and Palepu (2001) แนะนําวิธีการวัดคาดชันีการเปดเผย
ขอมูลแบบไมถวงน้ําหนกั (Unweighted Disclosure Index) โดยใหเหตุผลวาวิธีนี้เปนวิธีการ
ตรวจสอบดัชนีการเปดเผยขอมูล และใหคะแนนโดยผูวิจัย ซ่ึงผูวิจยัสามารถอธิบายและตดัสินใจ
ภายใตความเชือ่มั่นและขอมลูที่ถูกตองตามหลักฐานที่ปรากฎอยางเดนชัด และบางรายการเปนการ
ยากที่จะออกไปคนหาความจริงจากแบบสอบถามจากผูอ่ืนที่ตอบแบบสอบถามจากการรับรูสวนตวั 
ในบางครั้งอาจจะไมรูขอมูลที่เกิดขึ้นจริง  ดังนั้นวธีิการวัดคาดัชนีการเปดเผยขอมูลแบบไมถวง
น้ําหนกันี้กจ็ะสรางความนาเชื่อถือ และถูกตองตามหลักฐานที่ปรากฎขึ้นจริง 

ผลการวิจัยทีใ่ชดัชนีการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของ CIFAR  มีนักวิจยัที่
นําไปใชอยางแพรหลายในหลายประเทศ ตัวอยางเชน Blaine (1994) นําไปใชประเมินผลและ
เปรียบเทียบระหวางประเทศ เยอรมัน  ญีปุ่น  และสหรัฐอเมริกา  เปนตน  มีนกัวจิยันําไปใชในงาน
วิชาดานการเงนิและเศรษฐศาสตร ดวยเชนกัน ตัวอยางเชน Carlin and Mayer (Forthcoming); La 
Porta et al., (1997); Rajan and Zingales (1998) เปนตน ซ่ึง Bushman and Smith (2001 : 312) ใช
ดัชนีการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของ CIFAR  สําหรับอธบิายคุณภาพขอมูลทางการเงิน
ตามกฎเกณฑทางการเงินอยางเครงครัดกับการกํากับดแูลกิจการ (Corporate Governance)  
 สําหรับ Frost and Raming (1997) สํารวจระดับการเปดเผยขอมลูโดยใชดัชนกีาร
เปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของ CIFAR ระหวาง 5 ประเทศ ไดแก ฝร่ังเศส เยอรมัน ญี่ปุน 
สหราชอาณาจกัร และสหรัฐอเมริกา ผลการวิจยัพบวาระดับการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับนโยบายการ
บัญชีของทั้ง 5 ประเทศไมแตกตางกันที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ .01 โดยเปนการทดสอบ 2 ทาง ซ่ึง 
Frost and Raming สรุปโดยมีความเห็นวาดัชนกีารเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของ CIFAR 
ดานนโยบายการบัญชี มีคุณภาพและนาเชื่อถืออยูในระดับสูง และสอดคลองกับผลงานวิจัยของ 
Caramanolis-Cotelli et al. (1999) เชนกนั 
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 ดังนั้นวิทยานพินธฉบับนี ้ ไดสรุปผลงานวิจัยที่เกี่ยวของกับการนําดัชนีการเปดเผย
ขอมูลในรายงานประจําปของ CIFAR (1995) ไปใชในงานวิชาการดานตาง ๆ ตัวอยางเชน 
Bushman and Smith (2001); Hope (2003a, 2003b, 2003c); La Porta et al. (1997) ดังปรากฎตาม
ตารางที่ 2.1 
 
       2.8.2 ผลงานวิจัยที่เกี่ยวของกับความสัมพันธระหวางลักษณะการกํากับดแูลกิจการ และ
ลักษณะเฉพาะของธุรกิจ กับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของธุรกิจ 

วิทยานิพนธฉบับนี้ ไดสรุปผลงานวิจัยที่เกี่ยวของกับความสัมพันธระหวางลักษณะการ
กํากับดแูลกิจการ และลักษณะเฉพาะของธุรกิจ กับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของ
ธุรกิจจากดัชนกีารเปดเผยขอมูล ซ่ึงไดมีผลงานวิจยัอยางแพรหลายในหลายประเทศ ตัวอยางเชน 
Balachandran and Bliss (2004); Chen and Jaggi (2000); Eng and Mak (2003); Haniffa and Cooke 
(2002); Ho and Wong (2001); Willekens et al. (2004) ดังปรากฎตามตารางที่ 2.2 
 
 

DPU



 38

ตารางที่ 2.1  สรุปผลงานวิจัยที่เกี่ยวของกับการนําดัชนกีารเปดเผยขอมลูในรายงานประจําปของ CIFAR (1995) ไปใช 
งานวิจัย

ที่ 
ผูวิจัย สิ่งที่ใชสําหรับ

แกปญหาการวิจยั 
สถานที่ทําวจิัย และ
จํานวนรายการขอมูล
ที่ใชเปนตวัแปรตาม 

 
ผลของการวิจัยที่สําคัญ 

1  Bushman and
Smith (2001) 

ดัชนีการเปดเผย
ขอมูลในรายงาน
ประจําปของ 

CIFAR (1995) 

49 ประเทศ 
(จํานวน 90 รายการ) 

ดัชนีการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของ CIFAR สามารถใชอธิบายผลกระทบของขอมลู
ทางการเงินที่มผีลตอผลสําเร็จทางเศรษฐกิจของธุรกิจ และอธิบายกฎเกณฑทางการเงินอยาง
เครงครัด ซึ่งผลการเปรียบเทียบระหวาง 49 ประเทศมีความแตกตางกันอยางมนีัยสําคัญทางสถิต ิ
โดยปจจัยทางกฎหมาย และสภาพแวดลอมทางสังคมจะมผีลกระทบตอความสัมพันธระหวาง
ขอมูลทางการเงนิและผลสําเรจ็ทางเศรษฐกิจของธุรกิจ 

2  Hope
(2003a) 

ดัชนีการเปดเผย
ขอมูลในรายงาน
ประจําปของ 
CIFAR (1993 
และ 1995) 

42 ประเทศ 
(จํานวน 85 รายการ) 

ดัชนีการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของ CIFAR สามารถนํามาใชอธบิายความสัมพันธเชิง
บวกระหวางระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป และความถกูตองจากการพยากรณทาง
การเงิน โดยผลการวจิัยยังระบุวาผูวเิคราะหทางการเงินไดมกีารนําดัชนีการเปดเผยขอมูลใน
รายงานประจําปของ CIFAR ไปใชประโยชนในอีกหลาย ๆ ดานอีกดวย 

3  Hope
(2003b) 

ดัชนีการเปดเผย
ขอมูลในรายงาน
ประจําปของ 
CIFAR (1993 
และ 1995) 

42 ประเทศ 
(จํานวน 85 รายการ) 

ระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของ CIFAR เกี่ยวกับนโยบายการบัญชีมี
ความสัมพันธเชงิลบกับการพยากรณการกระจาย และความผดิพลาดของนักวิเคราะหทาง
การเงิน และนักวิเคราะหทางการเงินจะใชขอมูลเกี่ยวกบันโยบายการบัญชีอยางมาก และ
บอยครั้งมากกวาขอมูลอื่น ๆ ในรายงานประจาํป 
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ตารางที่ 2.1 (ตอ) 
งานวิจัย

ที่ 
ผูวิจัย สิ่งที่ใชสําหรับ

แกปญหาการวิจัย 
สถานที่ทําวิจัย และ
จํานวนรายการขอมูล
ที่ใชเปนตัวแปรตาม 

 
ผลของการวิจัยที่สําคัญ 

4  Hope
(2003c) 

ดัชนีการเปดเผย
ขอมูลในรายงาน
ประจําปของ 

CIFAR (1995) 

42 ประเทศ 
(จํานวน 85 รายการ) 

นักวิเคราะหทางการเงินใหระดับความสําคัญตอรายการในดชันีการเปดเผยขอมูลในรายงาน
ประจําปของ CIFAR ไมเทากัน โดยมีการใหน้ําหนักขอมูลจากหมายเหตุประกอบงบการเงิน
มากที่สุด โดยมีความสัมพันธเชิงลบกับราคาเสนอซื้อหุนออกใหมเริ่มแรก และระดับความ
เขมขนของความเปนเจาของของธุรกจิ 

5 La Porta et al. 
(1997) 

ดัชนีการเปดเผย
ขอมูลในรายงาน
ประจําปของ 

CIFAR (1995) 

49 ประเทศ 
(จํานวน 90 รายการ) 

ดัชนีการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของ CIFAR ใชเปนเครื่องมือในการปกปองนัก
ลงทุนรายยอย โดยนักลงทุนรายยอยสามารถนําดัชนีการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป
ของ CIFAR ไปวิเคราะหเงินปนผลภาคบังคับและเงินสํารองตามกฎหมาย นอกจากนี้ยงัใช
วัดคุณภาพของมาตรฐานการบัญชี โดยมีความสัมพันธเชิงบวกกับระดับความเขมขนของ
ความเปนเจาของธุรกจิในระดับต่ํา เพื่อปกปองผูถือหุนรายยอยโดยรวม 
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ตารางที่ 2.2  สรุปผลงานวิจัยที่เกี่ยวของกับความสัมพันธระหวางลักษณะการกํากับดูแลกิจการและลักษณะเฉพาะของธุรกิจกับระดับการเปดเผยขอมูลใน 
                    รายงานประจําปของธุรกิจจากดัชนกีารเปดเผยขอมูล 
งานวิจัยที ่ ผูวิจัย สิ่งที่ใชสําหรับ

แกปญหาการวิจัย 
สถานที่ทําวิจัย  จํานวนรายการ
และขอมูลที่ใชเปนตัวแปรอิสระ
เกี่ยวกับลักษณะการกํากับดูแล

กิจการ 

จํานวนรายการและขอมูลที่ใชเปน
ตัวแปรอิสระเกี่ยวกับ

ลักษณะเฉพาะของธุรกิจ 

จํานวนรายการและขอมูลที่ใช
เปนตัวแปรตาม 

ผลของการวิจัยที่สําคัญ 

1  Balachandran and
Bliss (ค.ศ. 2004) 

รายงานประจําป  
(ค.ศ. 2001) 

มาเลเซีย 
จํานวน 3 รายการ  ไดแก 

1. CEO และ ประธานบริษัทเปน 
    คนเดียวกัน 
2. อัตราสวนกรรมการอิสระของ 
    คณะกรรมการตรวจสอบ 
3. อัตราสวนกรรมการอิสระของ 
    คณะกรรมการบริษัท 

จํานวน 7 รายการ  ไดแก 
1. อิทธิพลของสํานกังานบัญชี 
    ขนาดใหญ 
2. อัตราสวนสภาพคลอง 
3. อัตราสวนมูลคาตามบัญชีของ 
    สินทรัพยถาวรตอสินทรัพย 
     รวม 
4. ขนาดธุรกิจ (วัดจากมูลคาตลาด 
    ของหลักทรัพย) 
5. อัตราสวนหนี้สินตอสวนของ 
    ผูถือหุน 
6. อัตราผลตอบแทนตอสวนของ 
    ผูถือหุน 
7. สถานะเปนหุนจดทะเบียนใน 
    ตางประเทศ 

ระดับการเปดเผยขอมูลจากดัชนี
การเปดเผยขอมูลภาคสมัครใจ     
จํานวน 66 รายการ  ไดแก 

1. ขอมูลทั่วไป (10 รายการ) 
2. จุดเดนทางการเงิน  
    (13 รายการ) 
3. การวิจัยและพัฒนา (4 รายการ) 
4. โครงการในอนาคต  
    (12 รายการ) 
5. ขอมูลพนักงาน (11 รายการ) 
6. กิจกรรมเพื่อสังคม  
    (14 รายการ) 
7. ขอมูลการตลาดที่สําคัญ  
    (2 รายการ) 

ลักษณะการกํากับดูแลกิจการที่มี
นัยสําคัญทางสถิติ ไดแก 
1. CEO และ ประธานบริษัทเปน 
    คนเดียวกัน 
2. อัตราสวนกรรมการอิสระของ 
    คณะกรรมการตรวจสอบ 
3. อัตราสวนกรรมการอิสระของ 
    คณะกรรมการบริษัท 
ลักษณะเฉพาะของธุรกิจที่มี
นัยสําคัญทางสถิติ ไดแก 
1. อัตราสวนสภาพคลอง 
2. ขนาดธุรกิจ (วัดจากมูลคาตลาด 
    ของหลักทรัพย) 
3. สถานะเปนหุนจดทะเบียนใน 
    ตางประเทศ 
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ตารางที่ 2.2 (ตอ) 
งานวิจัยที่ ผูวิจัย สิ่งที่ใชสําหรับ

แกปญหาการวิจัย 
สถานที่ทําวิจัย  จาํนวนรายการและ

ขอมูลที่ใชเปนตัวแปรอิสระ
เกี่ยวกับลักษณะการกํากับดูแล

กิจการ 

จํานวนรายการและขอมูลที่ใชเปน
ตัวแปรอิสระเกี่ยวกบั

ลักษณะเฉพาะของธรุกิจ 

จํานวนรายการและขอมูลที่ใชเปน
ตัวแปรตาม 

ผลของการวิจัยที่สําคัญ 

2 Chen and Jaggi  
(ค.ศ. 2000) 

งบการเงิน 
(ค.ศ. 1993 และ 1994) 

ฮองกง 
จํานวน 1 รายการ  ไดแก 

1. อัตราสวนกรรมการอิสระของ 
    คณะกรรมการบรษิัท 

จํานวน 11 รายการ  ไดแก 
1. อัตรากําไรสุทธิตอยอดขาย 
2. อัตราผลตอบแทนตอสวนของ 
    ผูถือหุน 
3. อัตราสวนสภาพคลอง 
4. อัตราสวนหนี้สินตอสวนของ 
    ผูถือหุน 
5. ขนาดธุรกิจ  
    (วัดจากสินทรัพยรวม)  
6. ขนาดธุรกิจ  
    (วัดจากยอดขายสุทธิ)  
7. ขนาดธุรกิจ (วัดจากมูลคาตลาด 
    ของหลักทรัพย) 
8. สัดสวนของผูถือหุนรายยอย 
9. ขอบเขตการดาํเนนิธุรกิจ 
10. อิทธิพลของสํานักงานบัญชี 
      ขนาดใหญ 
11. ป ค.ศ. ของขอมลู 

ระดับการเปดเผยขอมูลจากดัชนี
การเปดเผยขอมูลภาคบังคับ 
จํานวน 142 รายการ  ไดแก 

1. งบดุล  
2. งบกําไรขาดทุน  
3. หมายเหตุประกอบงบการเงิน 
4. รายงานของกรรมการบรษิัท 
 

ลักษณะการกํากับดแูลกิจการที่มี
นัยสําคัญทางสถิติ ไดแก 
1. อัตราสวนกรรมการอิสระของ
คณะกรรมการบรษิทั 
 
ลักษณะเฉพาะของธรุกิจที่มี
นัยสําคัญทางสถิติ ไดแก 
1. อัตราผลตอบแทนตอสวนของ 
    ผูถือหุน 
2. ขนาดธุรกิจ  
    (วัดจากสินทรัพยรวม)  
3. ขอบเขตการดาํเนนิธุรกิจ 
4. อิทธิพลของสํานกังานบัญชี 
    ขนาดใหญ 
5. ป ค.ศ. ของขอมลู 

 

 41

DPU



ตารางที่ 2.2 (ตอ) 
งานวิจัยที่ ผูวิจัย 

 
สิ่งที่ใชสําหรับ
แกปญหาการวิจัย 

สถานที่ทําวิจัย  จํานวนรายการและ
ขอมูลที่ใชเปนตัวแปรอิสระเกี่ยวกับ

ลักษณะการกํากับดูแลกิจการ 

จํานวนรายการและขอมูลที่ใชเปนตัว
แปรอิสระเกี่ยวกับลักษณะเฉพาะของ

ธุรกิจ 

จํานวนรายการและขอมูลที่ใช
เปนตัวแปรตาม 

ผลของการวิจัยที่สําคัญ 

3 Eng and Mak  
(ค.ศ. 2003) 

รายงานประจําป 
(ค.ศ. 1995) 

สิงคโปร 
จํานวน 5 รายการ  ไดแก 

1. สัดสวนการถือหุนของผูบริหาร 
2. การมีรัฐบาลรวมเปนเจาของ 
3. สัดสวนการถือหุนของรัฐบาล 
4. อัตราสวนกรรมการจาก 
    ภายนอกของคณะกรรมการ 
    บริษัท 
5. สัดสวนการถือหุนของผูถือหุน 
    รายใหญ 

จํานวน 12 รายการ  ไดแก 
1. อัตราการเติบโตของธุรกิจ 
2. ราคาตลาดตอราคาตามบัญชีของ 
    สินทรัพย 
3. ราคาตลาดตอราคาตามบัญชีของ 
    สวนของผูถือหุน 
4. อัตราสวนราคาตอรายได 
5. ขนาดธุรกิจ (วัดจากมูลคาตลาด 
    ของหลักทรัพย) 
6. อัตราสวนหนี้สินตอสวนของ 
    ผูถือหุน 
7. ดําเนินธุรกิจหลายชนิด 
8. อิทธิพลของสํานักงานบัญชี 
    ขนาดใหญ 
9. การติดตามของนักวิเคราะห 
10. หุนซื้อคืน 
11. อัตราผลตอบแทนตอสวนของ 
      ผูถือหุน 
12. อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย 

ระดับการเปดเผยขอมูลจากดัชนี
การเปดเผยขอมูลภาคสมัครใจ 
จํานวน 42 รายการ  ไดแก  

1. ขอมูลกลยุทธ (22 รายการ)  
2. ขอมูลที่ไมใชทางการเงินที่ 
    สําคัญ (4 รายการ)  
3. ขอมูลทางการเงิน  
    (16 รายการ) 
 

ลักษณะการกํากับดูแลกิจการที่มี
นัยสําคัญทางสถิติ ไดแก 
1. สัดสวนการถือหุนของผูบริหาร 
2. การมีรัฐบาลรวมเปนเจาของ 
3. สัดสวนการถือหุนของรัฐบาล 
4. อัตราสวนกรรมการจากภายนอก
ของคณะกรรมการบริษัท 
 
ลักษณะเฉพาะของธุรกิจที่มีนัยสําคัญ
ทางสถิติ ไดแก 
1. ขนาดธุรกิจ (วัดจากมูลคาตลาด 
    ของหลักทรัพย) 
2. อัตราสวนหนี้สินตอสวนของ 
    ผูถือหุน 
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ตารางที่ 2.2 (ตอ) 
งานวิจัยที่ ผูวิจัย สิ่งที่ใชสําหรบัแกปญหา

การวิจัย 
สถานที่ทําวิจัย  จํานวนรายการและ
ขอมูลที่ใชเปนตัวแปรอิสระเกี่ยวกับ

ลักษณะการกํากับดูแลกิจการ 

จํานวนรายการและขอมูลที่ใชเปนตัว
แปรอิสระเกี่ยวกับลักษณะเฉพาะของ

ธุรกิจ 

จํานวนรายการและขอมูลที่ใชเปนตัว
แปรตาม 

ผลของการวิจัยที่สําคัญ 

4 Haniffa and Cooke  
(ค.ศ. 2002) 

รายงานประจําป 
(ค.ศ. 1995) 

มาเลเซีย 
จํานวน 7 รายการ  ไดแก 

1. สมาชิกครอบครัวของ 
    คณะกรรมการบริษทั 
2. ประธานบริษัทเปนกรรมการ 
     อิสระ 
3. ขนาดของคณะกรรมการบริษัท 
4. มีกรรมการที่เปนกรรมการใน 
    หลายบริษัท 
5. มี CEO เปนประธานบริษัท 
6. มี CFO เปนกรรมการบริษัท 
7. มีประธานบริษัทเปนประธานใน 
    หลายบริษัท 

จํานวน 12 รายการ  ไดแก 
1. ขนาดธุรกิจ (วัดจากสินทรัพยรวม)  
2. อัตราสวนมูลคาตามบัญชีของ 
    สินทรัพยถาวรตอสินทรัพยรวม 
3. ประเภทของอุตสาหกรรม 
4. อายุการเปนบริษัทจดทะเบียน 
5. ขอบเขตการดําเนินธุรกิจทั้งใน 
    และนอกประเทศ 
6. ดําเนินธุรกิจหลายชนิด 
7. มีสถานะเปนบริษัทจดทะเบียนทั้ง 
    ในและนอกประเทศ 
8. มีนักลงทุนตางประเทศถือหุนใน 
    บริษัท 
9. สัดสวนการถือหุนของผูถือหุน 
    รายใหญ 10 อันดบัแรก 
10. อัตราผลตอบแทนตอสวนของ 
      ผูถือหุน 
11. อิทธิพลของสํานักงานบัญชี 
      ขนาดใหญ 
12. อัตราสวนหนี้สินตอสวนของ 
      ผูถือหุน 

ระดับการเปดเผยขอมูลจากดัชนีการ
เปดเผยขอมูลภาคสมัครใจ 
จํานวน 65 รายการ  ไดแก 

1. ขอมูลทั่วไป (6 รายการ) 
2. ขอมูลเกี่ยวกับกรรมการบริษัท  
    (6 รายการ) 
3. ขอมูลกลยุทธ (7 รายการ)  
4. ขอมูลการตลาดที่สําคัญ  
    (7 รายการ) 
5. จุดเดนทางการเงิน (13 รายการ) 
6. การวิจัยและพัฒนา (1 รายการ) 
7. โครงการในอนาคต (7 รายการ) 
8. กิจกรรมเพื่อสังคม (18 รายการ) 
 

ลักษณะการกํากับดูแลกิจการที่มี
นัยสําคัญทางสถิติ ไดแก 
1. สมาชิกครอบครัวของ 
     คณะกรรมการบรษิัท 
2. ประธานบริษัทเปนกรรมการ 
     อิสระ 
 
ลักษณะเฉพาะของธุรกิจที่มีนัยสําคัญ
ทางสถิติ ไดแก 
1. ขนาดธุรกิจ (วัดจากสินทรัพยรวม)  
2. อัตราสวนมูลคาตามบัญชีของ 
     สินทรัพยถาวรตอสินทรัพยรวม 
3. ประเภทของอุตสาหกรรม 
4. ดําเนินธุรกิจหลายชนิด 
5. มีนักลงทุนตางประเทศถือหุนใน 
    บริษัท 
6. สัดสวนการถือหุนของผูถือหุน 
    รายใหญ 10 อันดับแรก 
7. อัตราผลตอบแทนตอสวนของ 
    ผูถือหุน 
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ตารางที่ 2.2 (ตอ) 
งานวิจัยที่ ผูวิจัย สิ่งที่ใชสําหรับ

แกปญหาการวิจัย 
สถานที่ทําวิจัย  จํานวนรายการและ
ขอมูลที่ใชเปนตัวแปรอิสระเกี่ยวกับ

ลักษณะการกํากับดูแลกิจการ 

จํานวนรายการและขอมูลที่ใชเปนตัว
แปรอิสระเกี่ยวกับลักษณะเฉพาะ

ของธุรกิจ 

จํานวนรายการและขอมูลที่ใชเปนตัว
แปรตาม 

ผลของการวิจัยที่สําคัญ 

5 Ho and Wong  
(ค.ศ. 2001) 

รายงานประจําป 
(ค.ศ. 1997) และ

ประธานบริหารดาน
การเงิน 

ฮองกง 
จํานวน 4 รายการ  ไดแก 

1. มีคณะกรรมการตรวจสอบ 
2. อัตราสวนสมาชิกครอบครัวของ 
    คณะกรรมการบริษัท 
3. อัตราสวนกรรมการอิสระของ 
     คณะกรรมการบริษัท 
4. มี CEO เปนประธานบริษัท 

จํานวน 5 รายการ  ไดแก 
1. ขนาดธุรกิจ (วัดจากสินทรัพยรวม)  
2. อัตราสวนหนี้สินตอสวนของ 
    ผูถือหุน 
3. อัตราสวนมูลคาตามบัญชีของ 
    สินทรัพยถาวรตอสินทรัพยรวม 
4. อัตราผลตอบแทนตอสวนของ 
    ผูถือหุน 
5. ประเภทอุตสาหกรรม 
 

ระดับการเปดเผยขอมูลจากดัชนีการ
เปดเผยขอมูลภาคสมัครใจ 
จํานวน 20 รายการ  ไดแก 

1. โครงการในอนาคต  2.ลักษณะ
ผลิตภัณฑ  3. บทวิจารณธุรกิจเปน
ภาษาจีน  4. โครงขายการขายและ
การตลาด  5. การซื้อหรือขายสวน
งาน  6. รายละเอียดการลงทุน  7. กล
ยุทธของบริษัท  8. ปจจัยที่มี
ผลกระทบในอนาคต  9. อัตราสวน
ทางการเงิน  10. เงินกูธนาคาร  11. 
รายจายการลงทุน  12. จุดเดนทาง
การเงิน  13. สถานะทางการเงิน  14. 
สัดสวนทางการตลาด  15. ราคาหุน  
16. รายละเอียดคาใชจายในการ
ดําเนินงาน  17. ขอบเขตการกระจาย
สินคา  18. อายุของลูกหนี้  19. 
ตนทุนขาย  20. การพยากรณกระแส
เงินสด  

ลักษณะการกํากับดูแลกิจการที่มี
นัยสําคัญทางสถิติ ไดแก 
1. มีคณะกรรมการตรวจสอบ 
2. อัตราสวนสมาชิกครอบครัวของ 
     คณะกรรมการบริษัท 
 
ลักษณะเฉพาะของธุรกิจที่มีนัยสําคัญ
ทางสถิติ ไดแก 
1. ขนาดธุรกิจ (วัดจากสินทรัพยรวม)  
2. ประเภทอุตสาหกรรม 
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ตารางที่ 2.2 (ตอ) 
งานวิจัยที่ ผูวิจัย สิ่งที่ใชสําหรับ

แกปญหาการวิจัย 
สถานที่ทําวิจัย  จํานวนรายการและ
ขอมูลที่ใชเปนตัวแปรอิสระเกี่ยวกับ

ลักษณะการกํากับดูแลกิจการ 

จํานวนรายการและขอมูลที่ใชเปนตัว
แปรอิสระเกี่ยวกับลักษณะเฉพาะ

ของธุรกิจ 

จํานวนรายการและขอมูลที่ใชเปน
ตัวแปรตาม 

ผลของการวิจัยที่สําคัญ 

6 Willekens et al. 
(ค.ศ. 2004) 

รายงานประจําป และ
ประธานบริษัท 

(ค.ศ. 2001) 

เบลเยี่ยม 
จํานวน 4 รายการ  ไดแก 

1. มีคณะกรรมการบริษัทเปนอิสระ 
2. มีผูสอบบัญชีมาจากสํานัก 
    งานสอบบัญชีขนาดใหญ 
3. มีการจัดตั้งสํานักงานตรวจสอบ 
    บัญชีภายใน 
4. มีคณะกรรมการตรวจสอบ 

จํานวน 11 รายการ  ไดแก 
1. ขนาดของคณะกรรมการบริษัท 
2. อัตราสวนหนี้สินตอสวนของ 
    ผูถือหุน 
3. อายุการเปนบริษัทจดทะเบียน 
4. ขนาดธุรกิจ (วัดจากสินทรัพยรวม) 
5. อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย 
6. ประเภทอุตสาหกรรม 
 
 

ระดับการเปดเผยขอมูลจากดัชนีการ
เปดเผยขอมูลโดยใช  
Balance Scorecard 

จํานวน 25 รายการ  ไดแก 
1. ขอมูล 5 ดาน ไดแก ดานการเงิน  
    ลูกคา  นวัตกรรม  ผลิตภัณฑ  
    การเรียนรูและการเติบโต 
2. ขอมูลจากรายงานของบริษัท 5  
    รายการ ไดแก ขอมูลประวัติโดย 
     ยอเชิงปริมาณ และเชิงคุณภาพ   
     ขอมูลสวนงานธุรกิจ  ขอมูล 
     โครงการในอนาคตเชิงปริมาณ  
     และเชิงคุณภาพ 
 

ลักษณะการกํากับดูแลกิจการที่มี
นัยสําคัญทางสถิติ ไดแก 
1. มีคณะกรรมการบริษัทเปนอิสระ 
2. มีผูสอบบัญชีมาจากสํานัก 
     งานสอบบัญชีขนาดใหญ 
3. มีการจัดตั้งสํานักงานตรวจสอบ 
    บัญชีภายใน 
 
ลักษณะเฉพาะของธุรกิจที่มีนัยสําคัญ
ทางสถิติ ไดแก 
1. อัตราสวนหนี้สินตอสวนของ 
    ผูถือหุน 
2. อายุการเปนบริษัทจดทะเบียน 
3. ประเภทอุตสาหกรรม 
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