
 
บทที่ 1 
บทนํา 

 
1.1  ความสําคญัและที่มาของปญหาที่ทําการวิจัย 
 การบัญชีไดแพรหลายในประเทศตาง ๆ และวิชาชีพบัญชีก็ไดพัฒนาอยางตอเนือ่งจน
เปนวิชาชีพทีสั่งคมยอมรับวามีประโยชนมาก และมีฐานะทางสังคมที่ดีมาเปนเวลานาน  ในประเทศ
ไทยนกับัญชีไดพัฒนาวิชาชพีบัญชีใหกาวหนาอยางไมหยุดยั้ง  ซ่ึงสภาวิชาชีพบัญชี ไดบัญญัติคําวา  
การบัญชีวาเปน “ศิลปะของการเก็บรวบรวม บันทึก จาํแนก และทําสรุปขอมูลอันเกี่ยวกับเหตกุารณ
ทางเศรษฐกิจในรูปตัวเงิน ผลงานขั้นสุดทายของการบญัชี คือการใหขอมูลทางการเงิน ซ่ึงเปน
ประโยชนแกบุคคลหลายฝายและผูที่สนใจกิจกรรมของกิจการ” (สภาวิชาชีพบัญช,ี 2540 : 1)  
 จากความหมายตาง ๆ ของการบัญชีพอสรุปไดวาการบัญชีเปนศิลปะของการบนัทึก  
การจําแนกหมวดหมู การสรุปผลและการรายงานเหตุการณเกีย่วกับการเงินโดยใชหนวยเปนเงินตรา
รวมทั้งการแปลความหมายของผลการปฎิบัติดังกลาว  การบัญชีเปนการบริหารอยางหนึ่งโดยทํา
หนาที่เสนอตวัเลขทางการเงินของกิจการเพื่อใชในการตดัสินใจเชิงเศรษฐกิจ กิจการสามารถเสนอ
ตัวเลขทางการเงินและขอมูลทางการบัญชีในรูปของรายงานทางการเงินโดยมีงบการเงนิ ซ่ีงหมาย
รวมถึง  งบดุล  งบกําไรขาดทุน  งบแสดงการเปลี่ยนแปลงในสวนของเจาของหรืองบกําไรขาดทนุ
เบ็ดเสร็จ  งบกระแสเงนิสด  นโยบายการบัญชีและหมายเหตุประกอบงบการเงินเปนสวนประกอบ
สําคัญของรายงานทางการเงนิทั้งนี้อาจจะทําในรูปแบบของรายงานประจําป  โดยมากมักจะจัดพมิพ
เปนรูปเลมใหขอมูลที่สําคัญตาง ๆ ของกจิการ  เปนตนวางบการเงนิที่แสดงใหทราบฐานะการเงนิ
และผลการดําเนินงานในรอบระยะเวลาบญัชีที่ผานมา รายงานของผูสอบบัญชี การวิเคราะห
เปรียบเทียบทางการเงินและสถิติ การวิเคราะหภาวะแวดลอมที่มีผลกระทบตอกิจการ ขอมูลเกี่ยวกบั
ผูบริหาร  รายงานของประธานกรรมการหรือคณะกรรมการ  สรุปผลงานที่กิจการไดกระทําไปใน
รอบป  จุดเดนของผลการดําเนินงานและฐานะการเงนิตลอดจนนโยบายและแผนงานที่จะทําใน
อนาคต (เมธากุล  เกียรตกิระจาย และ ศิลปพร  ศรีจั่นเพชร, 2543 : 28) 

รายงานทางการเงินถือเปนเครื่องมือที่สําคัญอยางยิ่ง ตอการทํางานของกลไกตลาดทุน
รายงานทางการเงินที่จัดทําอยางถูกตองและเปนไปตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป จะสะทอน
ภาพฐานะการเงิน  และผลการดําเนนิงานของกิจการทีเ่หมาะสมและเชื่อถือได  ซ่ึงทําใหผูลงทุน
สามารถตัดสินใจเกี่ยวกับการลงทุนไดอยางถูกตอง  นอกจากนี้รายงานทางการเงินที่ดียังเปนปจจยั
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สําคัญประการหนึ่งในการสรางความเชื่อมัน่ของนักลงทนุทั้งใน และตางประเทศตอความโปรงใส  
และการมีการกํากับดแูลกิจการที่ดีของบริษัทและตลาดทุน  ผูจัดทํารายงานทางการเงินและผูใช
รายงานดังกลาวจึงควรทีจ่ะมคีวามรูความเขาใจตอมาตรฐานในการจัดทาํรายงานทางการเงิน เพื่อจะ
สามารถนําไปปรับใชอยางถูกตอง  (กิตติรัตน  ณ  ระนอง, 2547) 
 ความสําคัญของลักษณะเชิงคุณภาพของรายงานทางการเงินไดแก  ความเขาใจได  
ความเกีย่วของกับการตัดสินใจ  ความเชื่อถือได  และการเปรียบเทียบกันได  มีผลกระทบโดยทัว่ไป
ทามกลางผูใชงบการเงินซึ่งประกอบดวยบุคคลหลายฝายที่สนใจในกจิการ  คือ  ผูบริหารของกิจการ  
ผูลงทุน  ผูใหกูและเจาหนี้  ลูกจางหรือกลุมตัวแทน  ลูกคา  รัฐบาล  และหนวยงานราชการ  ซ่ึง
ขอมูลการบัญชีในรายงานทางการเงินจะใหขอมูลที่เปนประโยชนในการตัดสินใจลงทุน  ใหสินเชื่อ  
การประเมินกระแสเงินสดเกี่ยวกับทรัพยากร  ทางเศรษฐกิจของกจิการเกี่ยวกับการดําเนินงาน  และ
ความรับผิดชอบของผูบริหารในการบริหารทรัพยากรของกิจการ  (แมบทการบัญชี, 2542) 
 ทีม่าของปญหาจากความสําคัญดังกลาวขางตน คือวิกฤติเศรษฐกจิทางการเงินของกลุม
อาเซี่ยนที่เร่ิมตนในประเทศไทยป พ.ศ.2540  ซ่ึงปจจัยหนึ่งหนึ่งทีสํ่าคัญมาจากความไมโปรงใส  
และการเปดเผยขอมูลในรายงานทางการเงนิไมเพยีงพอทีส่ะทอนความเปนจริง (Goles and Wei, 
2003; Mitton, 2002; Johson et al., 2000; Vishwanath and Kaufmann, 1999) และจากผลการศึกษา
ของ Center for International financial Analysis and Research (CIFAR, 1995) เปนการเปรียบเทียบ
การเปดเผยขอมูลทางการเงินของบริษัทในกลุมวัตถุดิบและสินคาอุตสาหกรรมจาก 41 ประเทศที่
พัฒนาแลวและตลาดทุนใหมรวมทั้งประเทศไทย ผลการศึกษาปรากฏตามตารางที่ 1.1 
 นอกจากนี้ผลการศึกษาของสแตนดารด  แอนดพวัร หรือ  เอส  แอนด  พี  สถาบันจัด
อันดับชั้นนําของโลกจากสหรัฐและศูนยรายงานการเงนิและธรรมาภิบาลของมหาวิทยาลัยแหงชาติ
สิงคโปร  หรือ  เอ็นยูเอส  (2004)  ไดศึกษาการเปดเผยขอมูลตามหลักบรรษัทภิบาลเฉพาะบริษัทจด
ทะเบียนในดัชนี  50  ของไทยระบวุา  บานปู  กสิกรไทย  ไทยพาณิชย  ธนชาติ  ไดคะแนนสุงสุด  5  
อันดับแรก  ขณะที่บริษัทสวนใหญไดคะแนนระหวาง  21-40  คะแนนเทียบต่ํากวามาตรฐานสูงสุด
ที่อยูระดับ  140  คะแนน  ซ่ึงสะทอนวาตองมีการปรับปรุงความโปรงใส  และการเปดเผยขอมูลอีก
มาก  อยางไรก็ตามแมบริษทั  5  อันดับแรกมีการเปดเผยขอมูลที่ดีกวาบริษัทอื่นในดัชนี  50  แต
บริษัทเหลานีก้็ยังคงเปดเผยขอมูลไมดีพอในบางดานทีสํ่าคัญหรือไมก็มีการปฏิบัติในเรื่องบรรษทัภิ
บาลไมเขาขั้นหลักปฏิบัติที่ดทีี่สุดในโลก  และมีบริษัทเพียง  1 ใน 5  แหงนีเ้ทานั้นที่ใหรายละเอยีด
เกี่ยวกับองคประกอบของการเปดเผยขอมลูตามหลักบรรษัทภิบาล 
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ตารางที่ 1.1   การเสนอรายงานการจัดอนัดบัการเปดเผยขอมูล และคะแนนที่ไดรับของตัวอยาง
จาก 20  ประเทศตลาดทุนใหม  เปรียบเทียบกับ  21  ประเทศจากตลาดทุนที่
พัฒนาแลว 

 
อันดับ ประเทศ คะแนนเฉลี่ย 

1 สหราชอาณาจักร 85 
2 ฟนแลนด   สวีเดน 83 
3 ไอรแลนด 81 
4 ออสเตรเลีย  นิวซีแลนด  สวิตเซอรแลนด 80 
5 มาเลเซีย *  สิงคโปร  แอฟริกาใต * 79 
6 ชิลี *  ฝรั่งเศส 78 
7 สหรัฐอเมริกา 76 
8 แคนาดา  เดนมารก  นอรเวย 75 
9 อิสราเอล  เนเธอรแลนด  ศรีลังกา * 74 
10 ฮองกง  ปากีสถาน * 73 
11 สเปน  ซิมบับเวย * 72 
12 ญี่ปุน  เม็กซิโก * 71 
13 ไนจีเรีย * 70 
14 อารเจนตินา *   เบลเยี่ยม  เกาหลีใต * 68 
15 เยอรมัน 67 
16 อิตาลี  ไทย * 66 
17 ฟลิปปนส * 64 
18 ออสเตรีย 62 
19 กรีก *  อินเดีย * 61 
20 โคลัมเบีย * ไตหวัน *  ตุรกี * 58 

 
* ประเทศในกลุมตลาดทุนใหม   
ที่มา:  ผลการวิจัยของการจดัอันดับการเปดเผยขอมูลของ Center for International Financial  
          Analysis and Research (CIFAR, 1995) 
 
 จากตารางที่  1.1  ทามกลาง  21  ประเทศใน  10  อันดับแรกมีเพยีง  6  ประเทศที่มาจาก
กลุมตลาดทุนใหม  ไดแก  มาเลเซีย  สิงคโปร  แอฟริกาใต  ชิลี  ศรีลังกา  และปากีสถาน  สวนใน  5  
อันดับสุดทาย  มี  9  ประเทศ  และประเทศไทยอยูในอนัดับที่  16    ซ่ึงเปนอันดับเดียวกับประเทศ
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อิตาลี  และผลการศึกษาเปรียบเทียบการเปดเผยขอมลูปรากฏวาประเทศในกลุมตลาดทุนที่พัฒนา
แลวมีอันดับสงูกวาประเทศในกลุมตลาดทนุใหมโดยเฉลีย่ 
 ซึ่งปญหาการเปดเผยขอมูลในรายงานทางการเงิน ไมเพียงพอที่สะทอนความเปนจริง
ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ในสายตาของชาวโลกมาจากผล
การศึกษาของ  CIFAR  (1995)  ที่ประเทศไทยอยูในอนัดับที่  16  จาก 20  อันดับซึ่งสรุปวามีการ
เปดเผยขอมูลไมเพียงพอตอการวิเคราะหทางการเงิน  ประกอบกับผลการศึกษาของ  เอส  แอนด  พี  
และ เอ็น ยู  เอส (2004)  ที่สรุปวา  50  บริษัทขนาดใหญที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทยตองมีการปรับปรุงความโปรงใสและการเปดเผยขอมูลอีกมาก รวมทั้ง 3 องคกร ไดแก 
สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลกัทรัพย (ก.ล.ต.)  อุปนายกสมาคมบริษัทจด
ทะเบียน  และคณะกรรมการดานการวางระบบบัญชี สภาวิชาชีพบัญชี (2548) ช้ีวาองคกรตาง ๆ 
รวมถึงบริษัทจดทะเบียนจะมีความโปรงใส และมีการเปดเผยขอมูลทางการเงินอยางถูกตอง
ครบถวนในมาตรฐานสากล  จะตองขึน้อยูกับประธานเจาหนาที่บริหาร และประธานเจาหนาที่
บริหารฝายการเงิน ของแตละบริษัทเนือ่งจากบทบาทและอํานาจหนาที่ของบุคคลดังกลาวควบคุม
ภายในองคกร มาตรฐานทางบัญชี  และการเปดเผยขอมลูไดอยางเต็มที่  ทั้งนี้จากการประเมินดาน
บรรษัทภิบาลของบริษัทจดทะเบียนในประเทศไทย ของธนาคารโลกที่ผานมา พบวาส่ิงที่ตลาดทนุ
ไทยจะตองเรงดําเนินการเพื่อใหเปนไปตามมาตรฐานสากล คือ เร่ืองการควบคุมภายในโดยเฉพาะ
มาตรฐานการบัญชีในเรื่องดงักลาวยังมีคาเฉลี่ยอยูในระดบัต่ํา เมื่อเทียบกับคาเฉลี่ยของระดับสากล 
และยังพบวามบีริษัทจดทะเบียนบางแหงที่มีระบบการควบคุมภายในที่ไมโปรงใส จนทําใหงบ
การเงินไมเปนไปตามมาตรฐานการบัญชีที่กําหนดไว หรือไมสามารถสงงบการเงินไดตามกําหนด  
ซ่ึงเรื่องดังกลาวถือวาเปนปจจัยในเชิงผลกระทบตอบริษทั  และยังรวมไปถึงผูบริหารระดับสูงของ
บริษัท  ควรจะมีความเขาใจในเรื่องทางบัญชีใหดีขึ้นเพื่อที่จะไดตรวจสอบทางบญัชีของบริษัทได  
รวมถึงการใหผูบริหารในบริษัทมีการยกระดับการควบคมุภายในทั้งทางดานการเงนิ และดานการ
บริหารควบคูกัน  ทั้งนี้ผูบริหารบริษัททั้งประธานเจาหนาที่บริหารและประธานเจาหนาที่บริหาร
ฝายการเงิน  จะตองมีการทํางานที่โปรงใสและอยูภายใตมาตรฐานการบัญชีเพื่อสรางภาพลักษณที่ดี
ใหกับองคกร 
 จากการศึกษาผลการวิจัยในอดีตที่จัดทําขึน้ในตางประเทศพบวา ลักษณะการกํากบัดแูล
กิจการของธุรกิจ ที่มีความสัมพันธกับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปอยางมีนัยสําคัญ
ทางสถิติ  เปนตนวาลักษณะของคณะกรรมการบริษัท ไดแก   ขนาดของคณะกรรมการบริษัท 
(Evans, 2004; Dalton et al., 1999; Mintzberg, 1983) อัตราสวนของกรรมการที่เปนผูบริหาร 
(Wright, 1996) อัตราสวนของกรรมการจากภายนอกที่ไมไดเปนผูบริหาร (Wright, 1996)   
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อัตราสวนของกรรมการที่เปนอิสระที่ไมไดเปนผูบริหาร (Chen and Jaggi, 2000; Wright, 1996)  
อัตราสวนของสมาชิกครอบครัว (Haniffa and Cooke, 2002; Jensen and Mecklink, 1976; Ho and 
Wong, 2001) อัตราสวนของกรรมการที่มีพื้นฐานความรูดานการบญัชีหรือการเงิน (Costales and 
Szurovy, 1994) และอัตราสวนจํานวนครั้งการเขารวมประชุมของกรรมการบริษัทตอป (Evans, 
2004) เปนตน ลักษณะของคณะกรรมการตรวจสอบ ไดแก ขนาดของคณะกรรมการตรวจสอบ 
(Vafeas, 2000) อัตราสวนของกรรมการตรวจสอบที่เปนอิสระที่ไมไดเปนผูบริหาร (Balachandran 
and Bliss, 2004; Chen and Jaggi, 2000)   อัตราสวนจาํนวนครั้งการเขารวมประชุมของกรรมการ
ตรวจสอบตอป (Abbott and Parker, 2000; Evans, 2004)  และอัตราสวนของกรรมการตรวจสอบที่
มีประสบการณดานการบัญชีหรือการเงิน (Felo et al., 2003) เปนตน  ลักษณะของผูตรวจสอบ
ภายใน ไดแก บริษัทที่มีการจัดตั้งสํานักงานตรวจสอบภายใน (Willekens et al., 2004) เปนตน  และ
บริษัทที่มีผูสอบบัญชีจากภายนอกมาจากสาํนักงานตรวจสอบบัญชีขนาดใหญ ไดแก 
PriceWaterhouseCoopers, Ernst & Young, Deloitte และ KPMG (Patton and Zelenka, 1997; 
Wallace and Naser, 1995) 
 สําหรับผลการวิจัยในอดีตที่จดัทําขึ้นในตางประเทศพบวา ลักษณะเฉพาะของธุรกิจ ที่มี
ความสัมพันธกับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปอยางมีนยัสําคัญทางสถิติ เปนตนวา 
ลักษณะผลสําเร็จจากการดาํเนินงาน  ไดแก  อัตราสวนความสามารถในการทํากําไร (Cerf, 1961; 
Singhvi and Desai, 1971; Wallace, 1987; Wallace and Naser, 1995) และอัตราสวนสภาพคลอง 
(Belkaoui and Kahl, 1978; Cooke, 1989) เปนตน  ลักษณะทางโครงสราง ไดแก  อัตราสวนหนี้สิน
ตอสวนของผูถือหุน (Chow and Wong-Boren, 1987; Malone et al., 1993) ขนาดของธุรกิจ (Ahmed 
and Nicholls, 1994; Balachandran and Bliss, 2004; Raffournier, 1995) และสัดสวนของผูถือหุน
รายยอย (Craswell and Taylor, 1992; Mekinnon and Dalimunthe, 1993) เปนตน  และลักษณะ
ทางการตลาดของธุรกิจ ไดแก ขอบเขตการดําเนินธุรกจิ (Cooke, 1989; Wallace and Naser, 1995)   
เปนตน  ในการศึกษาความสัมพันธระหวางลักษณะเฉพาะของธุรกิจ กับระดับการเปดเผยขอมูลใน
รายงานประจําป  มีการวัดคาดัชนีการเปดเผยขอมูลแบงเปน 2 วิธี  ไดแก วิธีดัชนกีารเปดเผยขอมลู
แบบถวงน้ําหนัก (Buzby, 1974; Chow and Wong-Boren, 1987; Firth, 1978; McNally et al., 1982; 
Wallace, 1987)  และแบบไมถวงน้ําหนกั (Cooke, 1989; Robbins and Austin, 1986; Spero, 1979; 
Wallace, 1988) 
 จากการศึกษาผลงานวิจัยทีจ่ดัทําขึ้นในประเทศไทยที่ผานมาพบวา การวิจัยเกี่ยวกับเรื่อง
ดังกลาวขางตนมีอยูจํานวนนอยประกอบกับการตระหนักถึงคุณคาของการเปดเผยขอมูล ในรายงาน
ประจําปสําหรบัการวิเคราะหทางการเงิน ดังนั้นปญหาการวิจยัของการศึกษาครั้งนี้ เกิดจากการมี
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ความแตกตางกันระหวางบรษิัทจดทะเบียนในลักษณะการกํากับดแูลกจิการของธุรกิจ ไดแก 
ลักษณะของคณะกรรมการบริษัท  ลักษณะของคณะกรรมการตรวจสอบ  ลักษณะของผูตรวจสอบ
ภายใน  และลักษณะของผูสอบบัญชีภายนอก และลักษณะเฉพาะของธุรกิจ ไดแก ลักษณะผลสําเร็จ
จากการดําเนินงาน  ลักษณะทางโครงสราง  และลักษณะทางการตลาดของธุรกิจ ที่ควรทําการศึกษา
วาจะมีอิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน ทั้ง
วิธีถวงน้ําหนกั และวิธีไมถวงน้ําหนัก ของบริษัทจดทะเบียนในดัชน ี 50 ของตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย หรือไม  อยางไร 
 
1.2  วัตถุประสงคของการวจัิย 
       1.2.1  เพื่อศึกษาลักษณะการกํากับดแูลกิจการของธุรกิจไดแก ลักษณะของคณะกรรมการบริษัท  
คณะกรรมการตรวจสอบ  ผูตรวจสอบภายใน  และผูสอบบัญชีภายนอกของธุรกิจ ของบริษัทจด
ทะเบียนในดัชนี 50 ของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
       1.2.2  เพือ่ศึกษาลักษณะเฉพาะของธรุกิจ ไดแก ลักษณะผลสําเร็จจากการดําเนนิงาน  ลักษณะ
ทางโครงสราง  และลักษณะทางการตลาดของธุรกิจ ของบริษัทจดทะเบียนในดัชน ี 50 ของตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย 
       1.2.3 เพือ่ศึกษาเปรียบเทียบระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะห
ทางการเงิน ซ่ึงระดับการเปดเผยขอมลูมาจากดัชนกีารเปดเผยขอมลูวิธีถวงน้ําหนักและวิธีไมถวง
น้ําหนกั ของบริษัทจดทะเบียนในดัชนี 50 ของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
       1.2.4 เพือ่ศกึษาความสมัพันธระหวางลักษณะการกํากับดแูลกิจการของธุรกิจ ลักษณะเฉพาะ
ของธุรกิจ และระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน ซ่ึง
ระดับการเปดเผยขอมูลมาจากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนักและวิธีไมถวงน้ําหนัก ของ
บริษัทจดทะเบียนในดัชนี 50 ของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
 
1.3  สมมุติฐานของการวิจัย 
 จากวัตถุประสงคการวิจยัขางตนประกอบกบัผลการศึกษาในอดีต ไดยืนยนัถึง
ความสัมพันธระหวางปจจยัทางธุรกิจที่ประกอบดวย 1.3.1 ลักษณะการกํากับดแูลกจิการของธุรกิจ 
ไดแก 1.3.1.1 ลักษณะของคณะกรรมการบริษัท  1.3.1.2 ลักษณะของคณะกรรมการตรวจสอบ  
1.3.1.3 ลักษณะของผูตรวจสอบภายใน  และ 1.3.1.4 ลักษณะของผูสอบบัญชีภายนอก และ 1.3.2 
ลักษณะเฉพาะของธุรกิจ ไดแก 1.3.2.1 ลักษณะผลสําเร็จจากการดําเนนิงาน  1.3.2.2 ลักษณะทาง
โครงสราง  และ 1.3.2.3 ลักษณะทางการตลาดของธุรกิจ กับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงาน
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ประจําป  ซ่ึงระดับการเปดเผยขอมูลมาจากดัชนกีารเปดเผยขอมูลจึงสามารถกําหนดสมมุติฐานการ
วิจัยคร้ังนี้ไดดงันี้ 
 

สมมุติฐานการวิจัย 1: ลักษณะการกํากบัดูแลกิจการของธุรกิจ และลักษณะเฉพาะของ
ธุรกิจ มีอิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมลูในรายงานประจําปสําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จาก
ดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนกัและวิธีไมถวงน้ําหนัก  

 
     1.3.1  ลักษณะการกํากับดูแลกิจการของธุรกิจ 

ลักษณะการกํากับดูแลกจิการของธุรกิจ ไดแก 1.3.1.1 ลักษณะของคณะกรรมการบริษัท  
1.3.1.2 ลักษณะของคณะกรรมการตรวจสอบ  1.3.1.3 ลักษณะของผูตรวจสอบภายใน  และ 1.3.1.4
ลักษณะของผูสอบบัญชีภายนอก ซ่ึงเปนสวนหนึ่งของปจจัยทางธุรกิจที่จะนํามาศึกษาใน
วิทยานิพนธฉบับนี้  โดยมีการศึกษาเรียงตามลําดับดังนี ้

 
               1.3.1.1  ลักษณะของคณะกรรมการบริษัท  

คณะกรรมการบริษัท  ประกอบดวยกรรมการที่เปนผูบริหาร  หมายถงึ กรรมการที่มี
สวนเกีย่วของกับการบริหารงานประจําหรือกรรมการผูมีอํานาจลงนามผูกพันบริษัท  กรรมการที่
ไมไดเปนผูบริหาร  แบงออกเปน กรรมการที่เปนอิสระ  หมายถึง  กรรมการจากภายนอกทีไ่มไดมี
ตําแหนงเปนผูบริหารหรือพนักงานประจําของบริษัท  ไมไดเปนกรรมการบริหารหรอืกรรมการผูมี
อํานาจลงนามผูกพันบริษัท  และเปนอสิระจากผูถือหุนรายใหญ  ผูบริหาร  และผูที่เกี่ยวของ
สามารถทําหนาที่คุมครองผลประโยชนของผูถือหุนทุกรายอยางเทาเทียมกัน และสามารถชวยดูแล
ไมใหเกิดรายการที่มีความขดัแยงทางผลประโยชนระหวางบริษัทกับบคุคลที่เกี่ยวของกัน กรรมการ
จากภายนอกอืน่  หมายถึง  กรรมการจากภายนอกทีไ่มไดมีตําแหนงเปนผูบริหารหรือพนักงาน
ประจําของบริษัท  ไมไดเปนตัวแทนของผูถือหุนรายใหญแตอาจเปนตัวแทนจากผูที่มีผลประโยชน
หรือมีสวนไดเสียกับบริษัท  เชน  ลูกคา  ซัพพลายเออร  หรือเจาหนี้  เปนตน  ซ่ึงคณะกรรมการ
บริษัทจดทะเบียนควรดูแลใหบริษัทจดทะเบียนเปดเผยขอมูลสําคัญที่เกี่ยวของกับบรษิัทจดทะเบียน  
ทั้งขอมูลทางการเงินและขอมูลที่มิใชขอมูลทางการเงินอยางถูกตอง ครบถวน ทันเวลา โปรงใส 
ผานชองทางที่เขาถึงขอมูลไดงาย มีความเทาเทียมกนัและนาเชื่อถือ   

คณะกรรมการบริษัทจดทะเบียนควรประกอบดวย  กรรมการที่เปนอิสระ กรรมการจาก
ภายนอกอื่นในจํานวนที่เพยีงพอที่จะสามารถสรางกลไก เพื่อถวงดลุอํานาจภายในคณะกรรมการ
ของบริษัท  ไมใหบุคคลใดหรือกลุมบุคคลใดมีอํานาจเหนือการตดัสินใจของคณะกรรมการบริษัท  
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และทําใหกรรมการทุกคนสามารถแสดงความเหน็ไดอยางอิสระ  และประธานกรรมการ ควรเลือก
มาจากกรรมการที่เปนอิสระและไมควรเปนบุคคลเดียวกบักรรมการผูจัดการ  เพื่อใหมีการแบงแยก
หนาที่ในการกําหนดนโยบายการกํากับดแูลและการบรหิารงานประจาํ (ขอพึงปฎิบัติที่ดีสําหรับ
กรรมการบริษัทจดทะเบียนของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย, 2542 : 1-2) ความสัมพันธ
ระหวางลักษณะของคณะกรรมการบริษัท และระดับการเปดเผยขอมลูในรายงานประจําป สําหรบั
การวิเคราะหทางการเงินนี ้ สามารถกําหนดสมมุตฐิานการวจิัยเกี่ยวกับลักษณะของคณะกรรมการ
บริษัทสําหรับการศึกษาครั้งนี้ได 7 สมมุตฐิาน ดังนี ้

 
                        1)  ขนาดของคณะกรรมการบริษัท  

การที่ใชขนาดของคณะกรรมการบริษัท ที่ซ่ึงเปนปจจยัทางธุรกิจประเภทหนึ่งใน
วิทยานิพนธฉบับนี้ เนือ่งจากผลการวิจัยในอดีตหลายฉบับพบความสัมพันธระหวางขนาดของ
คณะกรรมการบริษัทและระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป ทั้งในประเทศที่พัฒนาและ
กําลังพัฒนา  เชน  Mak and Li (2001) ผลการวิจยัพบวาขนาดของคณะกรรมการบรษิัทที่เล็กและมี
กรรมการที่ไมไดเปนผูบริหาร จะมีประสิทธิภาพในการควบคุมภายในมากกวา ขนาดของ
คณะกรรมการบริษัทที่ใหญกวา และ Jensen (1993) มีผลการวิจัยในทํานองเดียวกนัโดยยืนยนัวา
คณะกรรมการบริษัทที่เล็กกวาจะถูกครอบงําไดยากกวาและมีคุณภาพในการตรวจสอบควบคุมดูแล
กิจการไดดีกวา ขนาดของคณะกรรมการบริษัทที่ใหญกวา แตผลการวิจัยของ Hermalin and 
Weisbash (2003) and Evans (2004) มีความเห็นที่ขัดแยงวาขนาดของคณะกรรมการบริษัทที่ใหญ
กวา จะเปนสัญญลักษณที่แสดงถึงกระบวนการการบริหารงานที่ครอบคลุมทุกภาคสวนของธุรกิจ
ไดมากกวาขนาดของคณะกรรมการบริษัทที่เล็กกวา ดังนั้นสมมุติฐานการวจิัยเกี่ยวกับขนาดของ
คณะกรรมการบริษัทคือ 

 
สมมุติฐานการวิจัย 2:   บริษัทที่มีขนาดของคณะกรรมการบริษัทขนาดใหญกวา มี

อิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปสําหรับการวิเคราะหทางการเงนิ จากดัชนีการ
เปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนกัและวิธีไมถวงน้ําหนกัอยูในระดับสูงกวา บริษัทที่มีขนาดของ
คณะกรรมการบริษัทขนาดเลก็กวา  

 
                        2)  อัตราสวนของกรรมการที่เปนผูบริหาร 

กรรมการที่เปนผูบริหาร หมายถึง กรรมการที่มีสวนเกีย่วของกับการบริหารงานประจํา
หรือกรรมการผูมีอํานาจลงนามผูกพันบริษทั  จากผลการวิจยัของ Weisbach (1988) พบวา
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คณะกรรมการบริษัทที่เปนกรรมการบริหาร จะมีความสัมพันธกับผลการดําเนนิงานของบริษัทต่าํ
กวา คณะกรรมการบริษัททีไ่มไดเปนกรรมการบริหารในอัตราสวนทีสู่งกวา ดังนัน้สมมุติฐานการ
วิจัยเกีย่วกับอตัราสวนของกรรมการที่เปนผูบริหารคือ 

 
สมมุติฐานการวิจัย 3:   บริษัทที่มีอัตราสวนของกรรมการที่เปนผูบริหาร ในอัตราสวน

ที่สูงกวา มอิีทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปสําหรับการวิเคราะหทางการเงิน
จากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวธีิถวงน้ําหนกัและวิธีไมถวงน้ําหนกัอยูในระดับต่ํากวา บริษัทที่มี
อัตราสวนของกรรมการที่เปนผูบริหารในอัตราสวนที่ต่ํากวา  
 
                        3)  อัตราสวนของกรรมการจากภายนอกทีไ่มไดเปนผูบริหาร 

กรรมการจากภายนอกที่ไมไดเปนผูบริหาร  หมายถึง  กรรมการจากภายนอกที่ไมไดมี
ตําแหนงเปนผูบริหารหรือพนักงานประจําของบริษัท  ไมไดเปนตวัแทนของผูถือหุนรายใหญแต
อาจเปนตวัแทนจากผูที่มีผลประโยชนหรือมีสวนไดเสยีกับบริษัท  เชน  ลูกคา  ซัพพลายเออร  หรือ
เจาหนี ้  เปนตน ซ่ึงกรรมการจากภายนอกที่ไมไดเปนผูบริหาร  จะอยูในกลุมกรรมการที่มีบทบาท
ไมแนชัดวาจะมีบทบาทที่เปนอิสระ หรืออยูภายใตการครอบงําของกรรมการที่เปนผูบริหาร
(Baysinger and Butler, 1985) จากผลการวิจัยของ Weisbach (1988) พบวาคณะกรรมการบริษัทที่
เปนกรรมการบริหารจะมีความสัมพันธกับผลการดําเนินงานของบริษัทต่ํากวา คณะกรรมการบริษัท
ที่ไมไดเปนกรรมการบริหารในอัตราสวนที่สูงกวา ดังนั้นสมมุติฐานการวิจยัเกีย่วกบัอัตราสวนของ
กรรมการจากภายนอกที่ไมไดเปนผูบริหารคือ 

 
สมมุติฐานการวิจัย 4: บริษัทที่มีอัตราสวนของกรรมการจากภายนอก ที่ไมไดเปน

ผูบริหารในอัตราสวนที่สูงกวา มีอิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปสําหรับการ
วิเคราะหทางการเงิน จากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนักและวิธีไมถวงน้ําหนกัอยูในระดับต่ํา
กวา บริษัทที่มอัีตราสวนของกรรมการจากภายนอกที่ไมไดเปนผูบริหารในอัตราสวนที่ต่ํากวา  

 
                        4)  อัตราสวนของกรรมการที่เปนอิสระทีไ่มไดเปนผูบริหาร 

กรรมการที่เปนอิสระ  หมายถึง  กรรมการจากภายนอกที่ไมไดมีตําแหนงเปนผูบริหาร
หรือพนักงานประจําของบริษัท  ไมไดเปนกรรมการบริหารหรือกรรมการผูมีอํานาจลงนามผูกพนั
บริษัท  และเปนอิสระจากผูถือหุนรายใหญ  ผูบริหาร  และผูที่เกี่ยวของสามารถทําหนาที่คุมครอง
ผลประโยชนของผูถือหุนทุกรายอยางเทาเทียมกัน และสามารถชวยดแูลไมใหเกิดรายการที่มีความ
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ขัดแยงทางผลประโยชนระหวางบริษัทกบับุคคลที่เกี่ยวของกัน  จากผลการวิจยัของ Weisbach 
(1988) พบวาคณะกรรมการบริษัทที่เปนกรรมการบริหาร จะมีความสัมพันธกับผลการดําเนนิงาน
ของบริษัทต่ํากวา คณะกรรมการบริษัทที่ไมไดเปนกรรมการบริหารในอัตราสวนที่สูงกวา และ 
Chen and Jaggi (2000) พบวาอัตราสวนของกรรมการที่เปนอิสระที่ไมไดเปนผูบริหารมี
ความสัมพันธเชิงบวกกับ ระดับการเปดเผยขอมูลภาคสมัครใจ ดังนัน้สมมุติฐานการวิจัยเกี่ยวกับ
อัตราสวนของกรรมการที่เปนอิสระที่ไมไดเปนผูบริหารคือ 
 

สมมุติฐานการวิจัย 5:   บริษัทที่มีอัตราสวนของกรรมการที่เปนอิสระ ที่ไมไดเปน
ผูบริหารในอัตราสวนที่สูงกวา มีอิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปสําหรับการ
วิเคราะหทางการเงิน จากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนักและวิธีไมถวงน้ําหนกัอยูในระดับสูง
กวา บริษัทที่มอัีตราสวนของกรรมการที่เปนอิสระที่ไมไดเปนผูบริหารในอัตราสวนที่ต่ํากวา  

 
                        5)  อัตราสวนของสมาชิกครอบครัว 

กรรมการที่เปนสมาชิกครอบครัว  หมายถึง  กรรมการจากภายนอกที่ไมไดมีตําแหนง
เปนผูบริหารหรือพนักงานประจําของบริษทั  ไมไดเปนกรรมการบริหารหรือกรรมการผูมีอํานาจลง
นามผูกพันบรษิัท  แตเปนสมาชิกครอบครัวของผูถือหุนรายใหญ  จากผลการวจิัยของ Ho and 
Wong (2001) พบวาอัตราสวนของสมาชิกครอบครัวมีความสัมพันธเชิงลบกับ ระดับการเปดเผย
ขอมูลภาคสมัครใจ ดังนัน้สมมุติฐานการวจิัยเกีย่วกับอัตราสวนของสมาชิกครอบครัวคือ   

 
สมมุติฐานการวิจัย 6:   บริษัทที่มีอัตราสวนของสมาชิกครอบครัว ในอัตราสวนที่สูง

กวา มีอิทธพิลตอระดับการเปดเผยขอมลูในรายงานประจําปสําหรับการวิเคราะหทางการเงินจาก
ดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนกัและวิธีไมถวงน้ําหนักอยูในระดบัต่ํากวา บริษัทที่มีอัตราสวน
ของสมาชิกครอบครัวในอัตราสวนที่ต่ํากวา  

 
                        6)  อัตราสวนของกรรมการที่มีพื้นฐานความรูดานการบญัชีหรือการเงิน 

พื้นฐานความรูดานการบัญชีหรือการเงิน หมายถึง  ความสามารถในการอานและเขาใจ
หลักการพื้นฐานในงบการเงนิ ซ่ึงงานวิจยันี้ใชเกณฑวฒุิการศึกษาทีจ่ะตองจบการศึกษาปริญญาตรี
จากสาขาการบัญชีและ/หรือสาขาการเงิน  จากผลการวจิัยของ Costales and Szurovy (1994) พบวา
กรรมการที่มีพื้นฐานความรูดานการบัญชีหรือการเงินมีความสัมพันธเชิงบวกกับ ระดับความเขาใจ
เกี่ยวกับหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป มากกวากรรมการที่ไมมีพื้นฐานความรูดานการบัญชีหรือ
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การเงิน ดังนั้นสมมุติฐานการวิจยัเกีย่วกบัอัตราสวนของกรรมการที่มีพื้นฐานความรูดานการบญัชี
หรือการเงินคอื   

 
สมมุติฐานการวิจัย 7:   บริษัทที่มีอัตราสวนของกรรมการที่มีพื้นฐานความรู ดานการ

บัญชีหรือการเงินในอัตราสวนที่สูงกวา มีอิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป 
สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนักและวิธีไมถวงน้ําหนกัอยู
ในระดบัสูงกวา บริษัทที่มีอัตราสวนของกรรมการที่มีพื้นฐานความรูดานการบัญชีหรือการเงิน ใน
อัตราสวนที่ต่ํากวา  

 
                        7)  อัตราสวนจํานวนครั้งการเขารวมประชุมของกรรมการบริษัทตอป 

บริษัทควรจัดใหมกีารประชมุคณะกรรมการอยางสม่ําเสมอ และกรรมการสามารถจัด
เวลาเขารวมประชุมไดทุกครั้งและมีระยะเวลาในการพิจารณาขอมูลสําหรับใชในการตัดสินใจ  จาก
ผลการวิจัยของ Vafeas (2000) พบวาอัตราสวนจํานวนครั้งการเขารวมประชุมของกรรมการบริษัท
ตอป มีความสัมพันธเชิงบวกกับผลสําเร็จของธุรกิจและราคาหลักทรัพยของธุรกิจ ดังนั้นสมมุติฐาน
การวิจยัเกีย่วกบัอัตราสวนจํานวนครั้งการเขารวมประชุมของกรรมการบริษัทตอปคือ   

 
สมมุติฐานการวิจัย 8:   บริษัทที่มีอัตราสวนจํานวนครั้งการเขารวมประชุม ของ

กรรมการบริษัทตอปในอัตราสวนที่สูงกวา มีอิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป
สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนักและวิธีไมถวงน้ําหนกัอยู
ในระดบัสูงกวา บริษัทที่มีอัตราสวนจํานวนครั้งการเขารวมประชุมของกรรมการบริษัทตอปใน
อัตราสวนที่ต่ํากวา  

 
               1.3.1.2 ลักษณะของคณะกรรมการตรวจสอบ   

คณะกรรมการตรวจสอบ  คือ คณะกรรมการชุดยอยของคณะกรรมการบริษัทที่เขามา
ชวยคณะกรรมการใหปฏิบตัิงานในประเด็นที่อาจถูกมองขาม และเพื่อใหกจิการมรีะบบการกํากบัที่
ดี  วัตถุประสงคของแนวทางปฏิบัติที่ดี สําหรับการจัดตัง้คณะกรรมการตรวจสอบไดถูกกําหนดไว
อยางกวาง ๆ ใหสะทอนถึงความสําคัญของบทบาทของคณะกรรมการตรวจสอบ  กรรมการ  
ผูบริหาร  ผูสอบบัญชี และผูตรวจสอบภายใน เปนผูมีสวนไดเสียโดยตรงตอประสิทธิภาพการ
ดําเนินงานของคณะกรรมการตรวจสอบ  เนื่องจากคณะกรรมการตรวจสอบสามารถชวยใหบุคคล
ดังกลาว บรรลุถึงความรับผิดชอบทางกฏหมายและการจัดการอยางมืออาชีพ การจัดตั้ง
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คณะกรรมการตรวจสอบมุงหวังถึงการเสรมิสรางประสิทธิภาพในการดําเนินการและการเพิ่มมูลคา
ใหองคกร  ซ่ึงจะกอใหเกดิประสิทธิผลตอความเชื่อมัน่และความนาเชื่อถือของรายงานทางการเงนิ
เพิ่มมากขึ้น  ความระมัดระวังในการปฏิบัติหนาที่ของคณะกรรมการบริษัทที่เพิ่มมากขึ้น โดย
คณะกรรมการจะคํานึงถึงความรับผิดชอบของตนตอการรายงานขอมูลทางการเงิน  การเลือกใช
นโยบายทางบญัชีที่เหมาะสม  การบริหารทางการเงิน  ระบบการควบคุมภายในและการตรวจสอบ
ภายใน  การกําหนดกลยทุธและนโยบายทางธุรกิจ  การปฏิบัติตามขอกําหนดและกฏหมายที่
เกี่ยวของ  การจัดการและการควบคุมความเสี่ยงทางธุรกิจ (แนวทางปฎิบัติที่ดีของคณะกรรมการ
ตรวจสอบของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย, 2542: 3-4) ความสัมพันธระหวางลักษณะของ
คณะกรรมการตรวจสอบ และระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทาง
การเงินนี ้ สามารถกําหนดสมมุติฐานการวจิัยเกีย่วกับลักษณะของคณะกรรมการบริษัทสําหรับ
การศึกษาครั้งนี้ได 4 สมมุตฐิาน ดังนี ้

 
                        1)  ขนาดของคณะกรรมการตรวจสอบ 

การที่ใชขนาดของคณะกรรมการตรวจสอบ ที่ซ่ึงเปนปจจัยทางธุรกจิประเภทหนึ่งใน
วิทยานิพนธฉบับนี้ เนื่องจากคณะกรรมการตรวจสอบ คือ คณะกรรมการชุดยอยของคณะกรรมการ
บริษัทที่เขามาชวยคณะกรรมการใหปฏิบตัิงานในประเด็นที่อาจถูกมองขาม และเพื่อใหกจิการมี
ระบบการกํากบัที่ดี  และจากผลการวิจัยในอดีตหลายฉบับพบวาขนาดของคณะกรรมการตรวจสอบ
ที่มีขนาดเล็กกวา จะมีประสิทธิภาพในการกํากับดแูลกิจการดีกวา และถูกครอบงําจากฝายบริหารได
ยากกวาคณะกรรมการตรวจสอบที่มีขนาดใหญกวา  เชน  Eisenhardt et al., (1998); Jensen (1993); 
Vafeas (2000); Yermack (1996) เปนตน แตผลการวิจยัของ Hermalin and Weisbash (2003) มี
ความเหน็ที่ขัดแยงวาขนาดของคณะกรรมการตรวจสอบที่ใหญกวา จะเปนสัญญลักษณทีแ่สดงถงึ
กระบวนการการบริหารงานที่ครอบคลุมทุกภาคสวนของธุรกิจ ไดมากกวาขนาดของคณะกรรมการ
ตรวจสอบที่เล็กกวา ดังนัน้สมมุติฐานการวจิัยเกีย่วกับขนาดของคณะกรรมการตรวจสอบคือ 

 
สมมุติฐานการวิจัย 9:   บริษัทที่มีขนาดของคณะกรรมการตรวจสอบ ขนาดใหญกวา มี

อิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปสําหรับการวิเคราะหทางการเงนิ จากดัชนีการ
เปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนกัและวิธีไมถวงน้ําหนกัอยูในระดับสูงกวา บริษัทที่มีขนาดของ
คณะกรรมการตรวจสอบขนาดเล็กกวา  
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                        2)  อัตราสวนของกรรมการตรวจสอบที่เปนอิสระที่ไมไดเปนผูบริหาร 
คณะกรรมการตรวจสอบควรจะประกอบดวยกรรมการที่เปนอิสระที่ไมไดเปนผูบริหาร 

อยางนอย 3 คน โดยจํานวนสมาชิกควรขึ้นอยูกับขนาด  ขอบเขตความรับผิดชอบ  และความมี
ประสิทธิภาพในการดําเนินงาน  โดยทั่วไปจํานวนสมาชิกจะอยูระหวาง 3-5 คน (แนวทางปฎิบัตทิี่ดี
ของคณะกรรมการตรวจสอบของของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย, 2542 : 5) ซ่ึงจาก
ผลการวิจัยในอดีตของ Forker (1992) พบวาการมีคณะกรรมการตรวจสอบจะชวยเพิ่มการกํากบั
ดูแลกิจการดานการตรวจสอบและควบคุมภายในของธุรกิจใหมีประสทิธิภาพมากขึน้ และจะสงผล
กระทบตอการเพิ่มคุณภาพของรายงานทางการเงินมากขึน้ดวย ซ่ึงงานวิจยัของ Forker มีนักวจิัย
สนับสนุน  เชน McMullen (1996) พบวาการที่ธุรกิจมีคณะกรรมการตรวจสอบจะชวยใหการ
เปดเผยขอมูลในรายงานทางการเงินมีคุณภาพมากขึ้นเชนกัน  และผลการวิจยัในอดีตยังพบวา
อัตราสวนของกรรมการตรวจสอบที่เปนอิสระ มีความสมัพันธเชิงบวกกับระดับการเปดเผยขอมูลที่
มีประโยชนตอนักบัญชี (Wright, 1996)  ระดับการเปดเผยขอมูลภาคบังคับ (Chen and Jaggi, 2000)  
และระดับการเปดเผยขอมูลภาคสมัครใจ (Balachandran and Bliss, 2004)  ดังนั้นสมมตุิฐานการวิจัย
เกี่ยวกับอัตราสวนของกรรมการตรวจสอบที่เปนอิสระที่ไมไดเปนผูบริหารคือ 
 

สมมุติฐานการวิจัย 10:   บริษัทที่มีอัตราสวนของกรรมการตรวจสอบที่เปนอิสระ ที่
ไมไดเปนผูบริหารในอัตราสวนที่สูงกวา มีอิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป 
สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดัชนีการเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนักและวิธีไมถวงน้ําหนกัอยู
ในระดบัสูงกวา บริษัททีม่ีอัตราสวนของกรรมการตรวจสอบที่เปนอิสระที่ไมไดเปนผูบริหารใน
อัตราสวนที่ต่ํากวา  
 
                        3)  อัตราสวนจํานวนครั้งการเขารวมประชุมของกรรมการตรวจสอบตอป 
 จํานวนครั้งของการประชุมในแตละปขึ้นอยูกับขนาดของธุรกิจ และหนาที่ที่ไดรับ
มอบหมาย  เพื่อใหการดาํเนินงานของคณะกรรมการตรวจสอบบรรลุวัตถุประสงคตามที่ไดตั้งไว  
โดยทางปฎิบตัิทั่วไปคณะกรรมการตรวจสอบมีการประชุมโดยเฉลีย่ปละ 4 คร้ัง (แนวทางปฎิบัตทิี่ดี
ของคณะกรรมการตรวจสอบของของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย, 2542 : 18) และกรรมการมี
หนาที่ตองเขาประชุมคณะกรรมการทุกครั้งยกเวนกรณีทีม่ีเหตุผลพิเศษจริง ๆ (หลักการการกํากบั
ดูแลกิจการที่ดขีองตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย, 2545 : 8) และจากผลการวิจัยในอดีตของ 
McMullen and Raghunandan (1996) พบวาปญหาของรายงานทางการเงินมปีญหานอยลงเมื่อ
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คณะกรรมการตรวจสอบมีการประชุมจํานวนครั้งมากขึ้น ดังนั้นสมมุติฐานการวิจัยเกี่ยวกับ
อัตราสวนจํานวนครั้งการเขารวมประชุมของกรรมการตรวจสอบตอปคือ 
 

สมมุติฐานการวิจัย 11: บริษัทที่มีอัตราสวนจํานวนครั้งการเขารวมประชุม ของ
กรรมการตรวจสอบตอปในอัตราสวนที่สูงกวา มีอิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงาน
ประจําปสําหรบัการวิเคราะหทางการเงิน จากดัชนีการเปดเผยขอมลูวิธีถวงน้ําหนักและวิธีไมถวง
น้ําหนกัอยูในระดับสูงกวา บริษัทที่มีอัตราสวนจํานวนครั้งการเขารวมประชุมของกรรมการ
ตรวจสอบตอปในอัตราสวนที่ต่ํากวา  

 
                        4)  อัตราสวนของกรรมการตรวจสอบที่มปีระสบการณ ดานการบัญชหีรือการเงิน 

คณะกรรมการตรวจสอบควรมีกรรมการตรวจสอบอยางนอย 1 คน  มีความรูความ
เขาใจหรือมีประสบการณดานการบัญชีหรือการเงิน  และมีความรูตอเนื่องกับเหตกุารณที่มีผลตอ
การเปลี่ยนแปลงของการรายงานทางการเงนิ ซ่ึงจะมีผลใหการดาํเนินงานของคณะกรรมการ
ตรวจสอบมีประสิทธิภาพมากขึ้น เนื่องจากหนาที่หลักของคณะกรรมการตรวจสอบที่ไดรับ
มอบหมาย คือ สอบทานการรายงานทางการเงินใหมีคุณภาพดีที่สุด (แนวทางปฎิบัติที่ดีของ
คณะกรรมการตรวจสอบของของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย, 2542 : 5) และสอดคลองกับ
ผลการวิจัยในอดีตของ DeZoort and Salterio (2001); Felo et al. (2003) พบวาคุณภาพของรายงาน
ประจําปของบริษัทมีความสัมพันธเชิงบวกกับกรรมการตรวจสอบที่มีความรูความเขาใจ หรือมี
ประสบการณดานการบัญชหีรือการเงิน ดังนั้นสมมตุิฐานการวิจัยเกี่ยวกับอัตราสวนของกรรมการ
ตรวจสอบที่มปีระสบการณ ดานการบัญชหีรือการเงินคอื 
 

สมมุติฐานการวิจัย 12:  บริษัทที่มีอัตราสวนของกรรมการตรวจสอบที่มีประสบการณ 
ดานการบัญชหีรือการเงินในอัตราสวนทีสู่งกวา มอิีทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงาน
ประจําปสําหรบัการวิเคราะหทางการเงิน จากดัชนีการเปดเผยขอมลูวิธีถวงน้ําหนักและวิธีไมถวง
น้ําหนกัอยูในระดับสูงกวา บริษัทที่มีอัตราสวนของกรรมการตรวจสอบที่มีประสบการณ ดานการ
บัญชีหรือการเงินในอัตราสวนที่ต่ํากวา  
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               1.3.1.3 ลักษณะของผูตรวจสอบภายใน 
 คณะกรรมการควรจัดทํา  รักษาไว  และทบทวนระบบการควบคุมทางการเงิน  การ
ดําเนินงาน  และการกํากับดแูลการปฏิบัติงานตลอดจนการจัดการความเสี่ยง และการใหความสําคัญ
กับสัญญาณเตอืนภัยลวงหนาและรายการผิดปกติทั้งหลาย  คณะกรรมการควรจัดใหมีการ
ตรวจสอบภายในแยกเปนหนวยงานหนึ่งของบริษัท (หลักการการกํากับดแูลกิจการที่ดีของตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย, 2545 : 9) และจากผลการวิจัยในอดีตของ James (2003); Rezaee 
(2003) พบวาผูตรวจสอบภายในที่เปนอิสระ และรายงานตรงตอคณะกรรมการตรวจสอบจะ
สามารถปองกันการเกดิการฉอฉลในรายงานทางการเงินของบริษัทได ดังนั้นสมมุติฐานการวิจยั
เกี่ยวกับบริษัทที่มีการจัดตั้งสํานักงานตรวจสอบภายใน คือ   
 

สมมุติฐานการวิจัย 13:  บริษัทที่มีการจัดตั้งสํานักงานตรวจสอบภายใน มีอิทธิพลตอ
ระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปสําหรับการวิเคราะหทางการเงิน จากดัชนีการเปดเผย
ขอมูลวิธีถวงน้ําหนกัและวธีิไมถวงน้ําหนักอยูในระดบัสูงกวา บริษัทที่ไมมีการจัดตั้งสํานักงาน
ตรวจสอบภายใน  
 
               1.3.1.4 ลักษณะของผูสอบบัญชีภายนอก 
 ผูสอบบัญชีภายนอกมาจากสาํนักงานตรวจสอบบัญชีขนาดใหญ สําหรับประเทศไทย
ไดแก PriceWaterhouseCoopers, Ernst & Young, Deloitte และ KPMG (Patton and Zelenka, 1997; 
Wallace and Naser, 1995)  ซ่ึงสํานักงานตรวจสอบบัญชีขนาดใหญจะมีการตรวจสอบที่มี
คุณภาพสูง และลดความขดัแยงระหวางผูบริหารและผูถือหุน  โดยการลดขอมลูที่ไมสมสวน
หรือไมถูกตองในรายงานทางการเงิน (Jensen and Meckling, 1976; Watts and Zimmerman, 1986)  
และจากผลการวิจัยในอดีตของ  Wallace and Naser (1995)  พบวาผูสอบบัญชีจากภายนอกมาจาก
สํานักงานตรวจสอบบัญชีขนาดใหญ  มีความสัมพันธเชิงบวกกบัการเปดเผยขอมูลในรายงาน
ทางการเงิน  ดังนัน้สมมุติฐานการวิจัยเกี่ยวกับบริษัทที่มีผูสอบบัญชีภายนอก มาจากสํานักงาน
ตรวจสอบบัญชีขนาดใหญ คือ   
 

สมมุติฐานการวิจัย 14:  บริษัทที่มีผูสอบบัญชีภายนอก มาจากสํานกังานตรวจสอบ
บัญชีขนาดใหญ มีอิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปสําหรับการวิเคราะหทาง
การเงิน จากดชันีการเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนกัและวธีิไมถวงน้ําหนักอยูในระดบัสูงกวา บริษทัที่
ไมมีผูสอบบัญชีภายนอก มาจากสํานักงานตรวจสอบบัญชีขนาดใหญ  

DPU



 16

     1.3.2  ลักษณะเฉพาะของธุรกิจ 
ผลงานวิจัยที่เกี่ยวของเกีย่วกับปจจยัที่กําหนดลักษณะเฉพาะของธุรกิจ (Firm-Specific 

Characteristics) ที่มีอิทธิพลตอการเปดเผยขอมูลในรายงานทางการเงิน มีการทําวิจัยอยางกวางขวาง
เพื่อศึกษาหาความสัมพันธของลักษณะเดนเฉพาะธุรกจิที่มีตอระดับของการเปดเผยขอมูล บน
พื้นฐานของทฤษฎีที่เกี่ยวของไดแก ทฤษฎีความถูกตองตามกฏหมาย ทฤษฎีกลุมบคุคลผูมีสวนได
สวนเสียขององคกร และทฤษฎีตัวแทนมลัีกษณะเฉพาะธุรกิจที่สามารถแบงกลุมได 3 กลุม จาก
การศึกษาของ Wallace และ Naser (1995) ไดแก  1.3.2.1 ตัวแปรที่เกี่ยวของกับลักษณะผลสําเร็จ
จากการดําเนินงานของธุรกิจ (Performance-Related Characteristics) ไดแก อัตราสวนดาน
ความสามารถในการทํากําไร และอัตราสวนสภาพคลอง (Liquidity Ratio)  1.3.2.2 ตัวแปรที่
เกี่ยวของกับลักษณะทางโครงสรางของธุรกิจ (Structure-Related Characteristics) ไดแก อัตราสวน
หนี้สินตอสวนของผูถือหุน (Debt-Equity Ratio) ขนาดของธุรกิจ (Firm size) และสดัสวนของผูถือ
หุนรายยอย (Proportion of shares held by minor shareholders)  และ 1.3.2.3 ตัวแปรที่เกี่ยวของกับ
ลักษณะทางการตลาดของธุรกิจ (Market-Related Characteristics) ไดแก ขอบเขตของการดําเนิน
ธุรกิจ (Scope of business operations)  

ซ่ึงลักษณะเฉพาะของธุรกิจเปนสวนหนึ่งของปจจัยทางธุรกิจ ที่จะนํามาศกึษาใน
วิทยานิพนธฉบับนี้  โดยมีการศึกษาเรียงตามลําดับดังนี ้

 
            1.3.2.1  ลักษณะผลสําเร็จจากการดาํเนินงานของธุรกิจ  

ตัวแปรที่เกี่ยวของกับลักษณะผลสําเร็จจากการดําเนนิงานของธุรกิจ  ไดแก อัตราสวน
ดานความสามารถในการทํากําไร (Profitability Ratio) และอัตราสวนสภาพคลอง (Liquidity Ratio)  

       
                          1)  อัตราสวนดานความสามารถในการทาํกําไร  (Profitability Ratio)     

การศึกษาครั้งนี้จะใชการวัดอัตราสวนกําไรตอยอดขาย  (กําไรสุทธิกอนรายการพิเศษ
ตอยอดขายสทุธิ)  และอตัราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน  (กําไรสุทธิกอนรายการพิเศษตอ
มูลคาตามบัญชีของสวนของผูถือหุนตนป)  เปนตัวแปรอธิบายระดับของการเปดเผยขอมูลได  โดย
มีผลงานวิจัยทีเ่กี่ยวของ ตัวอยางเชน    Cerf (1961); Singhvi and Desai (1971); Wallace (1987); 
Wallace and Naser (1995) เปนตน ผลงานวิจยัของเขาทั้งหลายเหลานี้พบวามีความสัมพันธเชิงบวก
ระหวาง อัตราสวนดานความสามารถในการทํากําไรกับระดับของการเปดเผยขอมูล ดังนั้น
สมมุติฐานการวิจัยเกีย่วกับอตัราสวนดานความสามารถในการทํากําไร คือ   
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สมมุติฐานการวิจัย 15: บริษัทที่มีอัตราสวนความสามารถในการทํากาํไร ในอัตราสวน
ที่สูงกวา มอิีทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปสําหรับการวิเคราะหทางการเงิน
จากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวธีิถวงน้ําหนกัและวิธีไมถวงน้ําหนกัอยูในระดับสูงกวา บริษัทที่มี
อัตราสวนความสามารถในการทํากําไรในอัตราสวนที่ต่ํากวา  

 
                          2)  อัตราสวนสภาพคลอง (Liquidity Ratio)     

อัตราสวนสภาพคลอง  (Liquidity Ratio) ในการศึกษาครั้งนี้จะใชการวัดอัตราสวน
ระหวางสินทรัพยหมนุเวยีนตอหนี้สินหมนุเวยีน ผลงานวิจยัที่เกีย่วของ ตัวอยางเชน Belkaoui and 
Kahl (1978); Cooke (1989) เปนตน ผลงานวิจยัของเขาทั้งหลายเหลานี้พบวาอัตราสวนสภาพคลอง
ยิ่งสูงขึ้นจะมีผลทําใหระดับของการเปดเผยขอมูลยิ่งสูงขึ้นตามไปดวยซ่ึงเปนความสมัพันธเชิงบวก 
ดังนั้นสมมุติฐาน การวจิัยเกีย่วกับอัตราสวนสภาพคลอง คือ   

 
สมมุติฐานการวิจัย 16: บริษัทที่มีอัตราสวนสภาพคลองในอัตราสวนที่สูงกวา มี

อิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปสําหรับการวิเคราะหทางการเงนิ จากดัชนีการ
เปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนกัและวิธีไมถวงน้ําหนกัอยูในระดับสูงกวา บริษัทที่มีอัตราสวนสภาพ
คลอง ในอัตราสวนที่ต่ํากวา  
 
            1.3.2.2  ลักษณะทางโครงสรางของธุรกิจ (Structure-Related Characteristics) 

ตัวแปรที่เกี่ยวของกับลักษณะทางโครงสรางของธุรกิจ ไดแก อัตราสวนหนี้สินตอสวน
ของผูถือหุน (Debt-Equity Ratio) ขนาดของธุรกิจ (Firm size) และสัดสวนของผูถือหุนรายยอย 
(Proportion of shares held by minor shareholders) 

 
                          1)  อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน  (Debt-Equity Ratio)      

การศึกษาครั้งนี้จะใช อัตราสวนระหวางหนี้สินระยะยาวตอมูลคาตามบัญชีสวนของผู
ถือหุนปลายป ผลงานวิจัยที่เกี่ยวของเชน  Chow and Wong-Boren (1994); Malone et al. (1993) 
เปนตน ผลงานวิจัยของเขาทั้งหลายเหลานี้พบวา อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนมี
ความสัมพันธเชิงบวก กับระดับของการเปดเผยขอมูล ดังนั้นสมมุติฐานการวจิัยเกี่ยวกับอัตราสวน
หนี้สินตอสวนของผูถือหุน คือ 
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สมมุติฐานการวิจัย 17:  บริษัทที่มีอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน ในอัตราสวน
ที่สูงกวา มอิีทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปสําหรับการวิเคราะหทางการเงิน 
จากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวธีิถวงน้ําหนกัและวิธีไมถวงน้ําหนกัอยูในระดับสูงกวา บริษัทที่มี
อัตราสวนหนีสิ้นตอสวนของผูถือหุนในอตัราสวนที่ต่ํากวา  

 
                          2)  ขนาดของธุรกิจ 

การศึกษาครั้งนี้จะใชขนาดของธุรกิจที่วัดจากขนาดของสนิทรัพยรวม (Total assets) 
ขนาดของยอดขายสุทธิ (Net sales) และขนาดของมูลคาตามราคาตลาด (Market Capitalization) ซ่ึง
มีผลงานวิจัยทีเ่กี่ยวของ ตัวอยางเชน  Ahmed and Nicholls (1994); Balachandran and Bliss (2004); 
Raffournier (1995) เปนตน ผลงานวิจัยของเขาทั้งหลายเหลานี้พบวาขนาดของธุรกิจมีความสัมพันธ
เชิงบวก กับระดับของการเปดเผยขอมูล ดังนั้นสมมุติฐานการวจิัยเกี่ยวกับขนาดของธุรกิจคือ 

 
สมมุติฐานการวิจัย 18:  บริษัทที่มีขนาดของธุรกิจขนาดใหญกวา มอิีทธิพลตอระดับ

การเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงินจากดัชนกีารเปดเผยขอมูลวิธี
ถวงน้ําหนกัและวิธีไมถวงน้าํหนักอยูในระดับสูงกวา บริษัทที่มีขนาดของธุรกิจขนาดเล็กกวา  

 
                          3)  สัดสวนของผูถือหุนรายยอย  

การศึกษาครั้งนี้จะใชการวัดสัดสวนของหุนที่ถือโดยผูถือหุนรายยอย ตอจํานวนหุน
ทั้งหมดที่ออกจําหนายและชาํระเต็มมูลคาแลว ผลงานวจิัยที่เกี่ยวของ ตัวอยางเชน Craswell and 
Taylor (1992); Mekinnon and Dalimunthe (1993) เปนตน ผลงานวิจยัของเขาทั้งหลายเหลานี้พบวา
สัดสวนของหุนที่ถือโดยผูถือหุนรายยอยยิง่สูงขึ้น จะมีความสัมพันธกบัระดับของการเปดเผยขอมูล
ยิ่งสูงขึ้นดวย มีความสัมพันธเชิงบวก ดังนั้นสมมุติฐานการวิจยัเกีย่วกบัสัดสวนของผูถือหุนรายยอย
คือ 

สมมุติฐานการวิจัย 19:  บริษัทที่มีสัดสวนของผูถือหุนรายยอย ในอตัราสวนที่สูงกวา 
มีอิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปสําหรับการวิเคราะหทางการเงนิ จากดัชนี
การเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนักและวิธีไมถวงน้ําหนกัอยูในระดับสูงกวา บริษัททีม่ีสัดสวนของผู
ถือหุนรายยอยในอัตราสวนที่ต่ํากวา  

    
            1.3.2.3 ลักษณะทางการตลาดของธุรกิจ (Market-Related Characteristics) 

ตัวแปรที่เกี่ยวของกบัลักษณะทางการตลาดของธุรกิจ ไดแก ขอบเขตของการดําเนิน
ธุรกิจ (Scope of business operations) การศึกษาครั้งนี้จะใชวัดโดยถาบริษัทที่ศึกษาอยูในกลุมธุรกิจ
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ของธนาคารกรุงเทพ  ธนาคารกสิกรไทย  ธนาคารกรงุศรีอยุทธยา  ซีพี  เซ็นทรัล  สหยูเนียน  
สหพัฒนพิบูลย  ปนูซิเมนตไทย  ศรีกรุงวฒันา  ตั้งฮัว่เส็ง  ถือเปนกลุมบริษัทในเครอืซ่ึงถูกจัดกลุม
โดย  Pipatserithon (1981)  จะมีคาเทากับ  1  และนอกเหนือจากนีใ้หมคีาเทากับ  0  ซ่ึงผลงานวิจัยที่
เกี่ยวของ  ตวัอยางเชน  Cooke (1989); Wallace and Naser (1995)  เปนตน  ผลงานวิจยัของเขา
ทั้งหลายเหลานี้พบวาบริษัทที่อยูในกลุมบริษัทในเครือ  มีแนวโนมจะเปดเผยขอมูลมากกวาบรษิัทที่
อยูนอกกลุมบริษัทที่ไมอยูในเครือ  ดังนั้นสมมุติฐานการวิจัยเกี่ยวกับบริษัทที่มีขอบเขตการดําเนนิ
ธุรกิจที่กวางขวางคือ 

 
สมมุติฐานการวิจัย 20: บริษัทที่มีขอบเขตการดําเนินธุรกิจที่กวางขวางมากกวา มี

อิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปสําหรับการวิเคราะหทางการเงนิ จากดัชนีการ
เปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนกัและวิธีไมถวงน้ําหนกัอยูในระดับสูงกวา บริษัทที่มีขอบเขตการดําเนนิ
ธุรกิจที่กวางขวางนอยกวา  
 
1.4  ขอบเขตของการวิจัย 
       1.4.1  ขอบเขตของระยะเวลาที่ศกึษา 

จะทําการศกึษาเปรียบเทียบจากการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปพทุธศักราช 2548 
ของบริษัทจดทะเบียนในดัชนี 50 ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยที่มีการเปดเผยตอ
สาธารณชนผานตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  
 
       1.4.2  ขอบเขตของเนื้อหา 

เพื่อศึกษาปจจยัทางธุรกิจ ซ่ึงประกอบดวย ลักษณะการกํากับดแูลกิจการของธุรกิจ 
ไดแก ลักษณะของคณะกรรมการบริษัท คือ ขนาดของคณะกรรมการบริษัท  อัตราสวนของ
กรรมการที่เปนผูบริหาร  อัตราสวนของกรรมการจากภายนอกทีไ่มไดเปนผูบริหาร  อัตราสวนของ
กรรมการที่เปนอิสระที่ไมไดเปนผูบริหาร  อัตราสวนของสมาชิกครอบครัว  อัตราสวนพื้น
ฐานความรูดานการบัญชีหรือการเงินของกรรมการ  และอัตราสวนจํานวนครั้งการเขารวมประชุม
ของกรรมการบริษัทตอป  ลักษณะของคณะกรรมการตรวจสอบ คอื ขนาดของคณะกรรมการ
ตรวจสอบ  อัตราสวนของกรรมการตรวจสอบที่เปนอิสระ  อัตราสวนจํานวนครั้งการเขารวม
ประชุมของกรรมการตรวจสอบตอป  และอัตราสวนกรรมการตรวจสอบที่มีประสบการณดานการ
บัญชีหรือการเงิน  ลักษณะของผูตรวจสอบภายใน คือ บริษัทมีการจัดตั้งสํานักงานตรวจสอบภายใน  
และ ลักษณะของผูสอบบัญชีภายนอก คอื ผูสอบบัญชีภายนอกมาจากสํานักงานตรวจสอบบัญชี
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ขนาดใหญ ซ่ึงลักษณะการกํากับดูแลกิจการของธุรกิจ เปนการศกึษาตามผลการวิจัยในอดีตดังที่
กลาวมาแลวขางตน และ ลักษณะเฉพาะของธุรกิจ ไดแก ลักษณะผลสําเร็จจากการดําเนินงานของ
ธุรกิจ คือ อัตราสวนความสามารถในการทํากําไร  และอัตราสวนสภาพคลอง  ลักษณะทาง
โครงสรางของธุรกิจ คือ อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน  ขนาดของธุรกิจ  และสัดสวนของผู
ถือหุนสวนนอย  และ ลักษณะทางการตลาดของธุรกิจ คือ ขอบเขตการดําเนนิธุรกิจ ซ่ึงเปน
การศึกษาตามงานวิจยัของ Chen และ Jaggi (2000 : 294) กับระดบัการเปดเผยขอมูลในรายงาน
ประจําป  สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน  ประกอบดวยขอมูลทางการบัญชีไดแก ขอมูลทั่วไป  งบ
ดุล  งบกําไรขาดทุน  งบกระแสเงินสด  ขอมูลสวนของผูถือหุน  นโยบายการบัญชี  และขอมูล
เพิ่มเติม  จํานวน 85 รายการ ซ่ึงเปนการศึกษาตามงานวจิยัของ CIFAR (1995) โดยมีการวัดคาดัชนี
การเปดเผยขอมูลแบงเปน 2 วิธี  ไดแก วิธีดัชนีการเปดเผยขอมูลแบบถวงน้ําหนกั ซ่ึงเปนการศึกษา
ตามงานวิจยัของ Buzby (1974) และแบบไมถวงน้ําหนัก ซ่ึงเปนการศึกษาตามงานวิจยัของ Cooke 
(1989) และ Susilowati et al. (2005) 
 
       1.4.3  ประชากรและกลุมตัวอยาง 
                 1.4.3.1 ประชากร  บริษัทในตลาดหลักทรัพยปพุทธศักราช  2548  แบงเปน  8  กลุมธุรกิจ
ไดแก  กลุมเกษตรและอุตสาหกรรมการอาหาร  สินคาอุปโภคบริโภค  ธุรกิจการเงิน  วัตถุดิบและ
สินคาอุตสาหกรรม  อสังหาริมทรัพยและกอสราง  ทรัพยากร  บริการ  เทคโนโลยี  และ 1 กลุม
บริษัทจดทะเบียนที่อยูระหวางฟนฟกูารดาํเนินงาน  มจีํานวนทั้งส้ิน  441  บริษัท 
                 1.4.3.2 กลุมตัวอยาง  เลือกเฉพาะบริษัทจดทะเบียนในดัชนี 50 ของตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย ปพุทธศักราช  2548   
 
       1.4.4  ตัวแปรที่ศกึษามดีังตอไปนี ้
                 1.4.4.1  ตัวแปรอสิระ คือ ปจจัยทางธุรกิจ ซ่ึงประกอบดวย 

           1)  ลักษณะการกํากบัดูแลกิจการของธุรกิจ 
                                    (1)  ลักษณะคณะกรรมการบริษัทของธุรกิจ 

                ก.  ขนาดของคณะกรรมการบรษิัท 
                ข.  อัตราสวนของกรรมการที่เปนผูบริหาร 
                ค.  อัตราสวนของกรรมการจากภายนอกที่ไมไดเปนผูบริหาร 
                ง.  อัตราสวนของกรรมการที่เปนอิสระที่ไมไดเปนผูบริหาร 
                จ.  อัตราสวนของสมาชิกครอบครวั  
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                ฉ.  อัตราสวนพื้นฐานความรูดานการบัญชีหรือการเงินของกรรมการ 
                ช.  อัตราสวนจํานวนครั้งการเขารวมประชุมของกรรมการบริษัทตอป 

                                    (2)  ลักษณะคณะกรรมการตรวจสอบของธุรกิจ 
                ก.  ขนาดของคณะกรรมการตรวจสอบ  

                          ข.  อัตราสวนของกรรมการตรวจสอบที่เปนอิสระ 
                          ค.  อัตราสวนจํานวนครั้งการเขารวมประชุมของกรรมการตรวจสอบตอ 
                                                 ป 
                          ง.  อัตราสวนกรรมการตรวจสอบที่มีประสบการณดานการบัญชีหรือ 
                                                 การเงิน 
                                    (3)  ลักษณะผูตรวจสอบภายในของธุรกิจ 

                ก.  บริษัทมีการจดัตั้งสํานักงานตรวจสอบภายใน 
                                    (4)  ลักษณะผูสอบบัญชีภายนอกของธุรกิจ 

                ก.  ผูสอบบัญชีภายนอกมาจากสาํนักงานตรวจสอบบัญชีขนาดใหญ 
           2)  ลักษณะเฉพาะของธุรกิจ 

                                    (1)  ลักษณะผลสําเร็จจากการดําเนนิงานของธุรกิจ 
                ก.  อัตราสวนความสามารถในการทํากําไร  
                ข.  อัตราสวนสภาพคลอง  
         (2)  ลักษณะทางโครงสรางของธุรกิจ 
                ก.  อัตราสวนหนีสิ้นและสวนของผูถือหุน 
                ข.  ขนาดของธุรกิจ  
                ค.  สัดสวนของผูถือหุนรายยอย 
         (3)  ลักษณะทางการตลาดของธุรกิจ  
                ก.  ขอบเขตการดาํเนินธุรกิจ 

                 1.4.4.2  ตัวแปรตาม คือ ระดับการเปดเผยขอมลูในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะห
ทางการเงิน ซ่ึงระดับการเปดเผยขอมูลมาจาก 
                               1)  ดัชนกีารเปดเผยขอมูลวิธีถวงน้ําหนัก ไดแก 

         (1)  ขอมลูทั่วไป 
         (2)  งบดลุ 

                                    (3)  งบกําไรขาดทุน 
                                    (4)  งบกระแสเงนิสด 
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         (5)  ขอมลูสวนของผูถือหุน 
         (6)  นโยบายการบัญช ี
         (7)  ขอมลูเพิ่มเติม  

                               2)  ดัชนกีารเปดเผยขอมูลวิธีไมถวงน้าํหนัก ไดแก 
         (1)  ขอมลูทั่วไป 
         (2)  งบดลุ 
         (3)  งบกาํไรขาดทุน 
         (4)  งบกระแสเงินสด 
         (5)  ขอมลูสวนของผูถือหุน 
         (6)  นโยบายการบัญช ี
         (7)  ขอมลูเพิ่มเติม  

 
1.5  ประโยชนท่ีคาดวาจะไดรับ 

การกํากับดแูลกิจการที่ดีขององคกร (Good Corporate Governance) เปนเรื่องที่กําลัง
ไดรับการยอมรับอยางจริงจังและกวางขวางมากขึ้น เพราะเปนวิธีการบริหารเชิงปองกันปญหาโดย
มุงหวังใหองคกรประสบความสําเร็จบรรลุเปาหมายและวตัถุประสงคอยางยั่งยืน เปนที่ยอมรับจาก
ทุกฝายที่เกีย่วของทั้งในและตางประเทศ  
 ดังนั้นผลการวจิัยที่ไดสามารถกอใหเกิดประโยชนทีไ่ดรับแบงเปน 2 สวนไดแก 
        1.5.1  ประโยชนทีไ่ดรับจากการนําผลการวิจัยไปใช  ไดแก 
                  1.5.1.1 ผูวิเคราะหทางการเงิน  สามารถนําดัชนีการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของ
งานวิจยันี้ไปวเิคราะหวารายงานประจําปของบริษัทจดทะเบียน ที่จะวิเคราะหนั้นมปีระโยชนที่จะ
ใชสําหรับการวิเคราะหทางการเงินไดในระดับใด และอยางไร 
                  1.5.1.2 คณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (ก.ล.ต.) สามารถนําดัชนี
การเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของงานวิจยันี้ ไปวิเคราะหวารายงานประจําปของบริษัทจด
ทะเบียน ไดเปดเผยขอมูลที่มีประโยชนตรงตามหลักการปองกันผูถือหุนหรือผูลงทุนอยูในระดับใด
และรายการใดที่มีปญหา เพื่อจะไดควบคุมใหเปนไปตามขอกําหนดและมาตรฐานการบญัชีที่
ถูกตองตามกฎหมายตอไป 
                  1.5.1.3 ผูที่ใชรายงานประจําปกลุมอ่ืน ๆ สามารถนําดัชนกีารเปดเผยขอมูลในรายงาน
ประจําปของงานวิจยันี้ไปวิเคราะหวารายงานประจําปของบริษัทจดทะเบียน มีความเกี่ยวของกับ
การตัดสินใจและนาเชื่อถือได โดยขอมูลที่ไดจะสะทอนผลการดําเนินงานและฐานะทางการเงนิ
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ของกิจการอยางเที่ยงธรรม  สะทอนใหเหน็ถึงเนื้อหาเชิงเศรษฐกิจมากกวารูปแบบทางกฎหมายของ
รายการและเหตุการณทางบญัชี  มีความเปนกลางและปราศจากการลําเอียง  มีความระมัดระวัง  และ
มีความครบถวนในทกุกรณีทีม่ีนัยสําคัญ หรือไม อยางไร 
         
        1.5.2  ประโยชนทีไ่ดรับจากการนําผลการวิจัยสนับสนุนทฤษฎีที่ใช  ไดแก 
                  1.5.2.1  ถาความสัมพันธระหวางลักษณะการกํากับดแูลกิจการ และการเปดเผยขอมูลใน
รายงานประจําป 2548 ที่มีประโยชนตอการวิเคราะหทางการเงินมีความสัมพันธกนัเชิงบวกอยางมี
นัยสําคัญทางสถิติ  เปนการสนับสนุนวา คุณลักษณะตามหลักการกํากับดแูลกจิการที่ดี (Good 
Corporate Governance Characteristics) จะลดปญหาความขัดแยงระหวางตัวการและตัวแทนใน
ทฤษฎีตัวแทน (Agency Theory) และกอใหเกิดการจดัทํารายงานทางการเงินที่จะมชีองวางระหวาง
ขอมูลที่ไดรับระหวางตัวการ และตัวแทนลดลงเหลือนอยที่สุด และนําไปสูการพัฒนาการกระทํา
การตัดสินใจของผูลงทุนในการลงทุน  ซ่ึงมีผลทําใหเกิดประสิทธิภาพ ในการจดัสรรทรัพยากร
โดยเฉพาะอยางยิ่งเงินทนุจะถูกแบงสรรปนสวนอยางถูกตองแมนยําขึน้ ส่ิงอ่ืนที่จะตามมาคือการ
พัฒนาตลาดทนุหรือตลาดหลักทรัพยที่ซ่ึงสงผลใหมีการเจริญเติบโตของเศรษฐกิจสงูขึ้นและมีการ
พัฒนาคุณภาพของสังคม  (Meek and Thomas, 2003)  ซ่ึง Denis และ Meconnell (2003)  แนะนําให
ผลักดันใหมกีารเปดเผยขอมลูอยางครบถวน  เพื่อจะพฒันาคุณภาพของรายงานทางการเงินและเปน
การสรางความเชื่อมั่นใหกบันักลงทุนมากขึ้น 
                  1.5.2.2  ถาความสัมพันธระหวางลักษณะการกํากับดแูลกิจการ และการเปดเผยขอมูลใน
รายงานประจําป 2548 ที่มีประโยชนตอการวิเคราะหทางการเงินมีความสัมพันธกนัเชิงบวกอยางมี
นัยสําคัญทางสถิติ เปนการสนับสนุนวา คุณลักษณะตามหลักการกาํกับดูแลกจิการที่ดี (Good 
Corporate Governance Characteristics) เปนหลักการการปองกนัผูลงทุนหรือผูถือหุน 
(Shareholder/Investor Protection) ภายใตหลักการนี้คณุภาพของขอมลูทางการเงินถูกกําหนดขั้นตน
ในความสัมพนัธในการปองกันผูถือหุน หรือผูลงทุนดวยการเปดเผยขอมูลอยางครบถวน และ
ยุติธรรม 
                  1.5.2.3  ถาความสัมพันธระหวางลักษณะเฉพาะของธุรกิจทีศ่ึกษา และการเปดเผยขอมูล
ในรายงานประจําป 2548 ที่มีประโยชนตอการวิเคราะหทางการเงินมีความสัมพันธกนัเชิงบวกอยาง
มีนัยสําคัญทางสถิติ เปนการสนับสนุนวา ลักษณะเฉพาะของธุรกิจ (Firm-Specific Characteristics) 
เปนหลักการสนับสนุนทฤษฎีความถูกตองตามกฎหมาย (Legitimacy Theory) ทฤษฎีนี้อยูบน
แนวคดิของสัญญาขอตกลงและสิทธิทางสังคม และการอยูรวมกนัที่องคกรเหลานี้จะตองกระทํา
ตามกฏหมาย ซ่ึงรวมถึงกฎหมายบัญชี คอื พระราชบัญญัติการบัญชี พ.ศ. 2543 
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1.6  นิยามศัพทเฉพาะ   
       1.6.1 ปจจัยทางธุรกิจ (Firm’s Factors) ในงานวจิัยนีห้มายถึงปจจัยทางธุรกจิที่ประกอบดวย 
1.6.1.1 ลักษณะการกํากับดูแลกิจการของธุรกิจ ไดแก ลักษณะของคณะกรรมการบริษัท   ลักษณะ
ของคณะกรรมการตรวจสอบ ลักษณะของผูตรวจสอบภายใน และลักษณะของผูสอบบัญชีภายนอก 
และ 1.6.1.2 ลักษณะเฉพาะของธุรกิจ ไดแก ลักษณะผลสําเร็จจากการดําเนนิงาน ลักษณะทาง
โครงสราง และลักษณะทางการตลาดของธุรกิจ 
                  1.6.1.1  ลักษณะการกํากับดแูลกิจการของธุรกิจ ไดแก (1) ลักษณะของคณะกรรมการ
บริษัท (Board Characteristics) ซ่ึงคณะกรรมการบริษัท  ประกอบดวยกรรมการที่เปนผูบริหาร  
หมายถึง กรรมการที่มีสวนเกี่ยวของกับการบริหารงานประจําหรือกรรมการผูมีอํานาจลงนามผูกพนั
บริษัท  กรรมการที่ไมไดเปนผูบริหาร  แบงออกเปน กรรมการที่เปนอิสระ  หมายถึง  กรรมการจาก
ภายนอกที่ไมไดมีตําแหนงเปนผูบริหารหรือพนักงานประจําของบริษทั  ไมไดเปนกรรมการบริหาร
หรือกรรมการผูมีอํานาจลงนามผูกพันบริษทั  และเปนอสิระจากผูถือหุนรายใหญ  ผูบริหาร  และผู
ที่เกี่ยวของสามารถทําหนาที่คุมครองผลประโยชนของผูถือหุนทุกรายอยางเทาเทียมกัน และ
สามารถชวยดแูลไมใหเกิดรายการที่มีความขัดแยงทางผลประโยชน ระหวางบริษัทกับบุคคลที่
เกี่ยวของกัน  กรรมการจากภายนอกอืน่  หมายถึง  กรรมการจากภายนอกที่ไมไดมีตําแหนงเปน
ผูบริหารหรือพนักงานประจําของบริษัท  ไมไดเปนตัวแทนของผูถือหุนรายใหญแตอาจเปนตวัแทน
จากผูที่มีผลประโยชนหรือมีสวนไดเสียกบับริษัท  เชน  ลูกคา  ซัพพลายเออร  หรือเจาหนี้  เปนตน  
ซ่ึงคณะกรรมการบริษัทจดทะเบียนควรดแูลใหบริษัทจดทะเบยีนเปดเผยขอมูลสําคัญที่เกี่ยวของกบั
บริษัทจดทะเบียน  ทั้งขอมูลทางการเงินและขอมูลที่มิใชขอมูลทางการเงินอยางถูกตอง ครบถวน 
ทันเวลา โปรงใส ผานชองทางที่เขาถึงขอมูลไดงาย มีความเทาเทยีมกนัและนาเชื่อถือ  
คณะกรรมการบริษัทจดทะเบียนควรประกอบดวย  กรรมการที่เปนอิสระ กรรมการจากภายนอกอืน่
ในจํานวนทีเ่พยีงพอที่จะสามารถสรางกลไก เพื่อถวงดุลอํานาจภายในคณะกรรมการของบริษัท  
ไมใหบุคคลใดหรือกลุมบุคคลใดมีอํานาจเหนือการตดัสินใจของคณะกรรมการบริษัท  และทําให
กรรมการทุกคนสามารถแสดงความเห็นไดอยางอิสระ  และประธานกรรมการ ควรเลือกมาจาก
กรรมการที่เปนอิสระและไมควรเปนบุคคลเดียวกับกรรมการผูจัดการ  เพื่อใหมีการแบงแยกหนาที่
ในการกําหนดนโยบายการกาํกับดูแลและการบริหารงานประจํา (ขอพงึปฎิบัติที่ดีสําหรับกรรมการ
บริษัทจดทะเบียนของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย, 2542 : 1-2)  (2) ลักษณะของ
คณะกรรมการตรวจสอบ (Audit Committee Characteristics)  ซ่ึงคณะกรรมการตรวจสอบ  คือ 
คณะกรรมการชุดยอยของคณะกรรมการบริษัทที่เขามาชวยคณะกรรมการใหปฏิบตัิงานในประเด็น
ที่อาจถูกมองขาม และเพื่อใหกิจการมีระบบการกํากับทีด่ี  วัตถุประสงคของแนวทางปฏิบัติที่ดี 
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สําหรับการจัดตั้งคณะกรรมการตรวจสอบไดถูกกําหนดไวอยางกวาง ๆ ใหสะทอนถึงความสําคัญ
ของบทบาทของคณะกรรมการตรวจสอบ  กรรมการ  ผูบริหาร  ผูสอบบัญชี และผูตรวจสอบภายใน 
เปนผูมีสวนไดเสียโดยตรงตอประสิทธิภาพการดําเนนิงานของคณะกรรมการตรวจสอบ  เนื่องจาก
คณะกรรมการตรวจสอบสามารถชวยใหบคุคลดังกลาวบรรลุถึงความรับผิดชอบทางกฏหมายและ
การจัดการอยางมืออาชีพ  การจัดตั้งคณะกรรมการตรวจสอบมุงหวังถึงการเสริมสรางประสิทธิภาพ
ในการดําเนินการและการเพิม่มูลคาใหองคกร  ซ่ึงจะกอใหเกิดประสิทธิผลตอความเชื่อมั่นและ
ความนาเชื่อถือของรายงานทางการเงินเพิม่มากขึ้น  ความระมดัระวังในการปฏิบัติหนาที่ของ
คณะกรรมการบริษัทที่เพิ่มมากขึ้น โดยคณะกรรมการจะคํานึงถึงความรับผิดชอบของตนตอการ
รายงานขอมูลทางการเงิน  การเลือกใชนโยบายทางบัญชีที่เหมาะสม  การบริหารทางการเงิน  ระบบ
การควบคุมภายในและการตรวจสอบภายใน  การกําหนดกลยุทธและนโยบายทางธรุกิจ  การปฏิบัติ
ตามขอกําหนดและกฏหมายที่เกีย่วของ  การจัดการและการควบคุมความเสี่ยงทางธุรกิจ (แนวทาง
ปฎิบัติที่ดีของคณะกรรมการตรวจสอบของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย, 2542: 3-4)  (3) 
ลักษณะของผูตรวจสอบภายใน (Internal Auditor Characteristics)  ซ่ึงคณะกรรมการควรจัดทาํ  
รักษาไว  และทบทวนระบบการควบคมุทางการเงิน  การดําเนินงาน  และการกํากับดแูลการ
ปฏิบัติงานตลอดจนการจัดการความเสี่ยง และการใหความสําคัญกับสัญญาณเตือนภยัลวงหนาและ
รายการผิดปกติทั้งหลาย  คณะกรรมการควรจัดใหมีการตรวจสอบภายในแยกเปนหนวยงานหนึ่ง
ของบริษัท (หลักการการกํากับดูแลกจิการที่ดีของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย, 2545 : 9)  และ
(4) ลักษณะของผูสอบบัญชีภายนอก (External Auditor Characteristics)  ซ่ึงผูสอบบัญชีภายนอกมา
จากสํานักงานตรวจสอบบัญชีขนาดใหญ ไดแก PriceWaterhouseCoopers, Ernst & Young, 
Deloitte และ KPMG (Patton and Zelenka, 1997; Wallace and Naser, 1995)  ซ่ึงสํานักงาน
ตรวจสอบบัญชีขนาดใหญจะมีการตรวจสอบที่มีคุณภาพสูง และลดความขัดแยงระหวางผูบริหาร
และผูถือหุน  โดยการลดขอมูลที่ไมสมสวนหรือไมถูกตองในรายงานทางการเงิน (Jensen and 
Meckling, 1976; Watts and Zimmerman, 1986)   

 
                  1.6.1.2 ลักษณะเฉพาะของธุรกิจ  (Firm-Specific Characteristics) จากผลการวิจัยที่
เกี่ยวของ ตัวอยางเชน Lang and Lundholm (1993); Wallace et al. (1994) เปนตน ไดทําการวจิัย
ปจจัยที่สามารถอธิบาย  และประเมินระดับของการเปดเผยขอมูลโดยตัวแปรจะถูกแบงเปน  3  กลุม 
ในการศึกษาครั้งนี้ไดแก (1)  ตัวแปรที่เกีย่วของกับลักษณะเดนของผลสําเร็จจากการดําเนินงานของ
ธุรกิจ  (Performance-Related Characteristics)  ซ่ึง  Lang และ Lundholm  (1993: 248)  ไดช้ีใหเห็น
วาตัวแปรในกลุมนี้คือ  ตัวแปรลักษณะเดนเฉพาะธุรกจิที่เกีย่วกับชวงเวลาที่แสดงถึงขอมูลเกี่ยวกับ
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ความสามารถ  หรือ  ศกัยภาพของฝายบริหารที่ทําได  และขอมูลภายในชวงเวลานั้นจะเกี่ยวของกบั
การเปดเผยขอมูลภายใตการควบคุม  ซ่ึงในการศึกษานี้จะใชตวัแปรไดแก  อัตราสวนความสามารถ
ในการทํากําไร  (Profit Margin)  อัตราสวนสภาพคลอง  (Liquidity Ratio) (2)  ตวัแปรที่เกี่ยวของ
กับลักษณะเดนทางโครงสรางของธุรกิจ  (Structure-Related Characteristics)  ซ่ึง  Lang and 
Lundholm (1993)  ไดอธิบายตัวแปรกลุมนี้คือ  ตัวแปรลักษณะเดนเฉพาะธุรกจิที่รูจักกันอยาง
กวางขวางและคาดวาจะคงทนตอไปอีกเปนเวลานาน  ซ่ึงจะมีความสัมพันธกับการเปดเผยขอมลู
ของธุรกิจ  ในการศึกษาครัง้นี้จะใชตัวแปรในกลุมนี้ไดแก  ขนาดของธุรกิจ  (Firm Size)  และ
สัดสวนของผูถือหุนโดยบุคคลภายนอกคณะกรรมการบริษัท  และอัตราสวนหนีสิ้นตอสวนของผู
ถือหุน  (Debt-Equity Ratio)  และ (3) ตัวแปรที่เกี่ยวของกับลักษณะเดนทางการตลาดของธุรกิจ  
(Market-Related Characteristics)  ซ่ึง  Wallace et al. (1994)   ไดอธิบายลักษณะของตัวแปรกลุมนี้
คือ  ตัวแปรลักษณะเดนเฉพาะธุรกิจ  ที่บริษัทอาจควบคุมไดหรือควบคุมไมได  และอาจจะดํารง
ภายใตชวงเวลาหนึ่งเฉพาะหรืออาจจะดํารงอยูตลอดไปกไ็ด  ซ่ึงจะมคีวามสัมพันธกับการเปดเผย
ขอมูลของธุรกิจ  ในการศึกษาครั้งนี้จะใชตัวแปรในกลุมนี้ไดแก ขอบเขตของการดําเนินธุรกจิ  
(Scope of business operations)  
 
       1.6.2  การเปดเผยขอมลูในรายงานประจําป สําหรับการวิเคราะหทางการเงิน คือ  การเปดเผย
ขอมูลในรายงานประจําป  (Annual Reports)  ภายใตหลักการเปดเผยขอมูลที่มีประโยชนและ
เปดเผยใหมากที่สุดอยางโปรงใส เพื่อการวิเคราะหทางการเงินตามแนวคิดของ Center for 
International Financial Analysis and Research (CIFAR, 1995)  ซ่ึงการเปดเผยขอมูล  หมายถึง  การ
เปดเผยขอมูลอยางครบถวน  และถูกตองตามมาตรฐานการบัญชี  ประกอบดวย  7  สวนไดแก  
ขอมูลทั่วไป  งบดุล  งบกําไรขาดทุน  งบกระแสเงนิสด  ขอมูลเกี่ยวกบัผูถือหุน  นโยบายการบัญชี  
และขอมูลอ่ืน ๆ ที่สําคัญ โดยการศึกษาครั้งนี้จะมวีธีิการหาระดับการเปดเผยขอมูลจากดัชนกีาร
เปดเผยขอมูล ซ่ึงดัชนีการเปดเผยขอมูลแบงเปน 2 วิธี ไดแก 
                   1.6.2.1  ดัชนกีารเปดเผยขอมลูวิธีถวงน้ําหนัก (Weighted Disclosure Index) หมายถึง 
ขอมูลทางการบัญชีแตละรายการในดัชนกีารเปดเผยขอมลูวิธีถวงน้ําหนัก ซ่ึงกลุมผูใชเหลานัน้
อาจจะใหน้ําหนักความสําคญัในขอมูลทางการบัญชีรายการเดียวกนัแตกตางกันได ถึงอยางไรก็ตาม
วิธีนี้ดึงดดูความสนใจจากปฏิกิริยาการรับรูของกลุมผูใชหลายกลุม ซ่ึงการรับรูของกลุมผูใชที่
แตกตางกันจะมีการตัดสินใจเชิงคุณภาพและความมีประโยชนของขอมลูทางการบัญชี ที่มีตอกลุม
ผูใชอยางหลากหลายและไมเทากัน  การตัดสินใจของแตละบุคคลอาจจะออกมาเทากับบุคคลอื่น  
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(Cooke, 1992 : 233)  หรือแตกตางจากผูใชกลุมอ่ืนโดยขึ้นกับความเปนกลางของแตละบุคคลเปน
สําคัญ (Wallace, 1987 : 355) 
                   1.6.2.2  ดัชนกีารเปดเผยขอมูลวิธีไมถวงน้าํหนัก (Unweighted Disclosure Index) 
หมายถึง ขอมลูทางการบัญชีทุกรายการในดัชนีการเปดเผยวิธีไมถวงน้ําหนกั มีความสําคัญเพื่อผูใช
แตละกลุมเทากัน ผลประโยชนโดยเฉพาะของการใชวิธีนี้คือวิธีนี้เปดโอกาสใหกลุมผูใชโดย
เฉพาะเจาะจง ยอมรับการวิเคราะหขอมูลอยางเปนอิสระ (Chow and Wong-Boren, 1987 : 537)  
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