
 (1) 

บทคัดยอ 
 

 การศึกษาเรื่อง “ปจจัยที่มีผลตอการตัดสินใจลงทุนในตราสารหนี้ของนักลงทุนบุคคลราย
ใหญศึกษาระหวางปจจัยดานองคประกอบของตราสารหนี้กับปจจัยดานเจาหนาที่การตลาดตราสารหนี้” 
มีความมุงหมายที่จะศึกษาวาปจจัยใดที่มีผลตอการตัดสินใจลงทุนในตราสารหนี้ของนักลงทุนเพื่อใช
เปนแนวทางในการกําหนดกลยุทธการเสนอขายตราสารหนี้อยางมีประสิทธิผล ซึ่งขอมูลท่ีใชใน
การศึกษาไดมาจากการสํารวจขอมูลของนักลงทุนบุคคลรายใหญที่มีบทบาทสําคัญตอการขยายตัว
ของตลาดตราสารหนี้จํานวน 353 คน และขอมูลที่ไดมาจากการสัมภาษณผูเชี่ยวชาญ 5 ทานที่
เกี่ยวของกับการจําหนายตราสารหนี้ของธนาคารพาณิชยแหงหนึ่งในประเทศไทย 

จากการศึกษาพบวา นักลงทุนบุคคลรายใหญตัดสินใจลงทุนในตราสารหนี้เพราะไดรับ
ผลตอบแทนสูงกวาเงินฝากและสามารถเลือกระยะเวลาการลงทุนได ซึ่งนักลงทุนกลุมนี้มีการตัดสินใจ
ลงทุนโดยใหความสําคัญกับปจจัยดานองคประกอบของตราสารหนี้มากกวาปจจัยดานเจาหนาที่
การตลาดตราสารหนี้หรือที่ระดับรอยละ 62 และรอยละ 38 ตามลําดับ 
 หากพิจารณาปจจัยดานองคประกอบของตราสารหนี้ที่นักลงทุนใหความสําคัญ พบวานัก
ลงทุนใหความสําคัญตออัตราดอกเบี้ยหรืออัตราผลตอบแทนที่คาดหวังอยูในระดับสูงสุด ถัดมาคือ 
ดานความเชื่อมั่นในตัวผูออกตราสารหนี้ และวันครบกําหนดไถถอนหรืออายุของตราสารหนี้ ในขณะที่
ปจจัยดานเจาหนาที่การตลาดตราสารหนี้ที่นักลงทุนใหความสําคัญ คือ ปจจัยดานการใหคําแนะนําได
ตรงตามวัตถุประสงคและความตองการมีความสําคัญสูงสุด ถัดมาคือมีความรูทางดานวิชาการและ
แนะนําการลงทุนเหมาะตอสภาพเศรษฐกิจ ความสามารถในการสื่อสารและใหขอมูลไดดี และมี
ความคุนเคยในการทําธรุกรรมดานตางๆ มานานจึงทําใหเกิดความไววางใจจากนักลงทุน 
 ทั้งนี้ ความแตกตางดานอายุของนักลงทุนยังสงผลตอการตัดสินใจในระดับที่แตกตางกัน 
ซ่ึงสอดคลองกับทฤษฎีการจัดสรรเงินลงทุน (Asset allocation of individual investors) ที่ในการ
จัดสรรเงินหรือการตัดสินใจลงทุนนั้นจะเปนไปตามชวงอายุ สถานภาพทางการเงิน การวางแผนชีวิต 
และความตองการใชเงินในอนาคต 
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