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บทที ่2 

แนวคดิ ทฤษฎ ีและผลงานวจิัยทีเ่กีย่วข้อง 
 

 ในการศึกษาเร่ือง คุณค่าของขอ้มูลทางบญัชีท่ีเก่ียวเน่ืองกบัการตดัสินใจ: ก่อนและหลงั
ปรับใชม้าตรฐานการรายงานทางการเงินระหวา่งประเทศนั้น ผูว้ิจยัทาํการศึกษาบริษทัท่ีอยูใ่น ดชันี 
SET100 ช่วงคร่ึงปีหลงัของปี 2553 ท่ีอยู่ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ผูว้ิจยัไดท้าํการศึกษา
แนวคิด ทฤษฎี และผลงานวิจยัท่ีเก่ียวขอ้ง เพื่อเป็นกรอบแนวคิดในการศึกษา โดยไดท้าํการทบทวน
วรรณกรรม ทั้ งด้านแนวคิด ทฤษฎี และผลงานวิจัย ซ่ึงสามารถสรุปเป็นประเด็นหลักท่ีสําคญั 
ดงัต่อไปน้ี   
 2.1  แนวคิดเก่ียวกบัการบญัชี 
 2.2  แนวคิดมาตรฐานการรายงานทางการเงินระหวา่งประเทศ (IFRS)  
 2.3  แนวคิดเก่ียวกบัตลาดการเงิน 
 2.4  แนวคิดเก่ียวกบัคุณภาพของขอ้มูลทางการบญัชีท่ีเก่ียวขอ้งกบัการตดัสินใจ 
                             (Value Relevance of Accounting Information)  
 2.5  แบบจาํลองการวดัมูลค่า (Valuation model) 
 2.6  งานวิจยัท่ีเก่ียวขอ้ง 
  
2.1  แนวคดิเกีย่วกบัการบัญชี 
       2.1.1  แนวคิดพื้นฐานทางการบญัชี 
 สมาคมนักบัญชีและผูต้รวจสอบบัญชีรับอนุญาตในสหรัฐอเมริกา (The American 
Institute of Certified Public Accountants: AICPA) ไดใ้ห้ความหมายของการบญัชีไวว้่า “การบญัชี
เป็นศิลปะของการเก็บรวบรวม จดบนัทึกรายการหรือเหตุการณ์ท่ีเก่ียวขอ้งกบัการเงินไวใ้นรูปของ
เงินตรา (Monetary) จดัหมวดหมู่ (Classification) ของรายการเหล่านั้น สรุปผล (summarization) 
พร้อมทั้งตีความหมาย (Interpretation) ของรายการท่ีไดจ้ดัทาํไว ้(สุชาติ เหล่าปรีดา, 2546) 
               กนกวรรณ คาํชยั (2552) กล่าวถึง การบญัชี (Accounting) วา่หมายถึง งานศิลปะของการ
นาํรายงานและเหตุการณ์ทางการเงินมาจดบนัทึก จดัหมวดหมู่ สรุปผล และวิเคราะห์ ตีความอยา่งมี
หลกัเกณฑ ์คาํวา่ การบญัชี มีผูใ้หค้าํจาํกดัความไวม้ากมาย เช่น การบญัชี คือ การจดบนัทึกรายการคา้

 



8 

 

ต่างๆ ท่ีเก่ียวกบัการรับ-จ่ายเงิน และส่ิงท่ีมีค่าเป็นเงินไวใ้นสมุดบญัชีอยา่งสมํ่าเสมอ เป็นระเบียบ
ถูกตอ้งตามหลกัการ และสามารถแสดงผลการดาํเนินงานและฐานะของกิจการในระยะเวลาหน่ึงได ้
 ประโยชน์ของการจดัทาํบญัชีอาจกล่าวโดยสรุปไดด้งัน้ี (เพียงเดือน วทิยาประดิษฐ,์ 2551)   
  1)  ทาํใหเ้จา้ของกิจการสามารถควบคุม และดูแลรักษาสินทรัพยข์องกิจการท่ีมีอยู ่และใช้
งานไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพ 
 2)  ทาํให้ผูบ้ริหารของกิจการมีขอ้มูลทางการบญัชีเป็นประโยชน์เพียงพอท่ีจะนาํมาใชใ้น
การกาํหนดนโยบาย ในการวางแผน รวมทั้งช่วยในการตดัสินใจดาํเนินงานของกิจการในระยะเวลา
ท่ีเหมาะสม และสามารถบริหารงานไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพ 
 3)  บุคคลภายนอกกิจการสามารถมีขอ้มูลทางการบญัชีของกิจการ เพื่อใชป้ระโยชน์ใน
การตดัสินใจเร่ืองต่างๆ ไดอ้ยา่งถูกตอ้งและทนัเวลา  
 ดงันั้น สามารถสรุปไดว้่า ขอ้มูลทางการบญัชีของกิจการต่างๆ มีประโยชน์ต่อบุคคล
หลายฝ่ายท่ีเก่ียวขอ้งทั้ งทางตรงและทางออ้ม ไม่ว่าจะเป็นบุคคลภายในหรือภายนอกกิจการก็
ตาม โดยบุคคลท่ีใชข้อ้มูลทางการบญัชีมีดงัน้ี (มหาวิทยาลยัแม่โจ,้ 2547) 

 1)  เจา้ของกิจการ (Owner) ในกรณีท่ีเป็นกิจการเจา้ของคนเดียว เจา้ของก็คือ ผูก่้อตั้ง 
แต่ในกรณีท่ีเป็นห้างหุ้นส่วน เจา้ของกิจการคือ หุ้นส่วนทุกคน ในกรณีท่ีเป็นบริษทัจาํกดั เจา้ของ
กิจการก็คือ ผูถื้อหุ้น ซ่ึงบุคคลเหล่าน้ีจะอาศยัขอ้มูลทางบัญชีของกิจการท่ีผ่านมา ไปใช้ในการ
ตดัสินใจเพื่อกาํหนดนโยบาย วางแผน และดาํเนินกิจการ 

 2)  ผูถื้อหุ้น/นกัลงทุน (Shareholders/Investors) จะใชข้อ้มูลทางการบญัชีของกิจการใน
การตดัสินใจท่ีจะเขา้มาลงทุนในกิจการ โดยผูล้งทุนจะพิจารณาจากผลการดาํเนินงานและฐานะทาง 
การเงินของกิจการ รวมทั้งผลตอบแทนท่ีคาดวา่จะไดรั้บ และนโยบายการจ่ายเงินปันผลของกิจการ  

 3)  ผูบ้ริหาร (Manager) ในกิจการประเภทห้างหุ้นส่วนและบริษทัจาํกดั เจา้ของกิจการ
อาจจะเป็นคนเดียวกบัผูบ้ริหารหรือไม่ก็ได ้ผูบ้ริหารเหล่าน้ีจะนาํขอ้มูลทางการบญัชีของกิจการไป
ใชใ้นการบริหารงานใหป้ระสบผลสาํเร็จตามนโยบายท่ีเจา้ของกิจการกาํหนด 

 4)  พนักงาน หรือลูกจ้าง (Employees) จะใช้ข้อมูลทางการบัญชีของกิจการในการ
ตดัสินใจท่ีจะทาํงานกบักิจการ โดยจะพิจารณาจากผลการดาํเนินงานและความมัน่คงของกิจการ 
เพื่อประเมินโอกาสในการจา้งงาน และความสามารถในการจ่ายค่าจา้งหรือค่าตอบแทน 

 5)  ลูกคา้และซัพพลายเออร์ (Customers and Suppliers) จะใชข้อ้มูลทางการบญัชีของ
กิจการสาํหรับตดัสินใจท่ีจะคา้ขายกบักิจการหรือไม่ โดยจะพิจารณาจากผลการดาํเนินงาน ฐานะ
ทางการเงิน และสภาพคล่องของกิจการ  
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 6)  เจา้หน้ีหรือแหล่งเงินกูต่้างๆ (Creditors) จะใชข้อ้มูลทางการบญัชีของกิจการสาํหรับ
ตดัสินใจท่ีจะให้กิจการกูเ้งินหรือไม่ โดยจะพิจารณาจากผลการดาํเนินงาน ฐานะทางการเงิน และ
ความสามารถในการชาํระคืนเงินตน้และดอกเบ้ียของกิจการ  

 7)  คู่แข่ง (Competitors) จะใช้ข้อมูลทางการบัญชีของกิจการสําหรับการตัดสินใจ
บริหารงานของคู่แข่ง เพื่อใหส้ามารถแข่งขนักบักิจการได ้
 8)  รัฐบาลและหน่วยงานราชการ (Government Agencies) หมายถึง หน่วยงานราชการ

ท่ีต้องการข้อมูลทางการบัญชีของกิจการไปใช้ในงานต่างๆ ของทางราชการ เช่น กรมสรรพากร 

กระทรวงพาณิชย ์สํานักงานคณะกรรมการพฒันาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ สํานักงานสถิติ

แห่งชาติ ฯลฯ 

 9)  บุคคลทั่วไป เช่น นิสิต นักศึกษา อาจารย  ์ท่ีตอ้งการนําขอ้มูลทางการบัญชีของ
กิจการไปใชใ้นวตัถุประสงคต่์างๆ  
        2.1.2  แนวคิดเก่ียวกบัมาตรฐานการบญัชี  
  มาตรฐานการบัญชี คือ กฎเกณฑ์และวิธีปฏิบัติทางการบญัชี ท่ีใช้ในการจัดทาํงบ
การเงิน และวิธีในการนาํเสนองบการเงิน ท่ีใชเ้ป็นหลกัเกณฑใ์นการปฏิบติังานทางบญัชีให้เป็นไป
ในแนวทางเดียวกัน โดยมีการพฒันาภายใต้สภาวะแวดล้อมทางเศรษฐกิจ กฎหมาย สังคม และ
การเมืองของแต่ละประเทศอย่างเหมาะสมและมีเหตุผล จนเป็นหลักการบัญชีท่ียอมรับกัน
โดยทัว่ไป (สภาวิชาชีพบญัชีฯ, ม.ป.ป. อา้งถึงโดย Sompan, ม.ป.ป.) 
  มาตรฐานการบญัชียงัเป็นแนวทางใหน้กับญัชีใชย้ดึถือเป็นหลกัในการจดัทาํบญัชี เพื่อให้
เป็นท่ียอมรับโดยทัว่ไป โดยมาตรฐานการบญัชีมีความสาํคญัดงัน้ี (Akarak, ม.ป.ป.) 
 1)  เพื่อให้งบการเงินของบริษทัจดัทาํข้ึนภายใตม้าตรฐานการบญัชีเดียวกนัโดยไม่มี
ปัญหาเร่ืองความแตกต่างทางมาตรฐานการบญัชี หรือรายงานทางการเงิน 
 2)  เพื่อให้งบการเงินสามารถเปรียบเทียบกนัได ้ซ่ึงเป็นประโยชน์ต่อผูใ้ชง้บการเงินใน
การตดัสินใจ 
 3)  เพื่อใหผู้ส้อบบญัชีสามารถตรวจสอบและแสดงความเห็นต่องบการเงินได ้ 
 4)  มาตรฐานการบัญชีมีผลกระทบต่อคุณภาพของข้อมูลทางการเงิน ทั้ งในด้าน
ความสมัพนัธ์กนั ความเท่ียงตรง และนาํเสนอในส่ิงท่ีตั้งใจจะนาํเสนอ   
 5)  มาตรฐานการบญัชีมีส่วนสาํคญัในการพฒันาตลาดเงินและตลาดทุน 
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2.2  แนวคดิมาตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่างประเทศ (IFRS) 
        2.2.1  มาตรฐานการรายงานทางการเงินระหวา่งประเทศ (IFRS)   
  “คุณภาพ และความเช่ือถือไดข้องขอ้มูลทางการเงิน เป็นเสมือนเลือดหล่อเล้ียงชีวิตของ
ตลาดทุน” การบญัชี เป็นการนาํเสนอแก่บริษทั นกัลงทุน หน่วยงานกาํกบัดูแล และบุคคลอ่ืนๆ ดว้ย
แนวทางท่ีเป็นมาตรฐานในการอธิบายผลการดาํเนินงานของกิจการ มาตรฐานการบญัชีนาํเสนอผู ้
จดัเตรียมงบการเงินดว้ยกฎเกณฑ์ท่ีตอ้งปฏิบติัตามเม่ือมีการจดัเตรียมรายงานทางบญัชี ซ่ึงทาํให้
มัน่ใจไดว้า่ความเป็นมาตรฐานน้ีจะถูกใชเ้ป็นแนวทางเดียวกนัอยูท่ ัว่ไป (IFRS, ม.ม.ป.) 
 มาตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่างประเทศ (IFRS) เป็นมาตรฐานการบญัชีท่ี
ได้รับการพฒันาข้ึนด้วยความตั้ งใจท่ีจะให้มาตรฐานเหล่านั้ นสามารถปฏิบัติได้บนพื้นฐานท่ี
สอดคลอ้งกนัทัว่โลก อนัจะทาํให้นักลงทุนและผูใ้ชง้บการเงินอ่ืนๆ สามารถเปรียบเทียบผลการ
ดาํเนินงานของบริษทัไดบ้นพื้นฐานเดียวกนัอยา่งเป็นสากล (IFRS, ม.ม.ป.)  
    มาตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่างประเทศ (IFRS) เป็นมาตรฐานรายงานทาง
การเงินท่ียอมรับกนัในมากกว่า 120 ประเทศทัว่โลก เพื่อให้เป็นหลกัสากลท่ีสร้างแนวทางการทาํ
บญัชีและการรายงานทางการเงินของบริษทัต่างๆ ให้เป็นมาตรฐานแบบเดียวกนัทัว่โลก มาตรฐาน
การรายงานทางการเงินระหว่างประเทศ (IFRS) เป็นมาตรฐานการบัญชีท่ีกาํหนดเป็นหลกัการ 
(Principle-Based Standards) ทาํให้ตอ้งมีการวิเคราะห์ ตีความ และตดัสินใจมากข้ึน แต่มาตรฐาน
การรายงานทางการเงินระหว่างประเทศ (IFRS) ก็มีส่วนช่วยให้ทั่วโลกมีภาษาบัญชีเดียวกัน 
(Morgan manager, 2555) 
 สรุปไดว้่า มาตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่างประเทศ (IFRS) เป็นแนวทางการ
ทาํบญัชีและการรายงานทางการเงินท่ีจะทาํใหผู้ท้าํบญัชีปฏิบติัไปในแนวทางเดียวกนั และทาํใหผู้ท่ี้
จะใช้ขอ้มูลทางการเงินสามารถเปรียบเทียบผลการดาํเนินงานของบริษทัไดบ้นพื้นฐานเดียวกนั
อยา่งเป็นสากล 
        2.2.2  การเกิดข้ึนของมาตรฐานการรายงานทางการเงินระหวา่งประเทศ (IFRS) 
 มาตรฐานการบญัชีระหว่างประเทศ (International Accounting Standards: IAS) เป็น
มาตรฐานการบญัชีท่ีออกโดย International Accounting Standards Committee (IASC) ซ่ึงก่อตั้งเม่ือ
ปี พ.ศ. 2516 โดยมีวตัถุประสงคท่ี์จะเป็นหน่วยงานในการกาํหนด และเผยแพร่มาตรฐานการบญัชี
ระหว่างประเทศ เพื่อพฒันาการรายงานทางการเงินให้เป็นท่ียอมรับในระดบัสากล ต่อมาในปี พ.ศ. 
2542 มีการปรับโครงสร้างคณะกรรมการใหม่โดยแยกออกเป็น IASC Foundation มีหน้าท่ีในการ
บริหารงานทัว่ไปและจดัหาเงินทุน และตั้งคณะกรรมการกาํหนดมาตรฐานการบญัชีระหว่างประเทศ 
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(International Accounting Standards Board: IASB) ข้ึนมาทาํหนา้ท่ีในการกาํหนดมาตรฐานการบญัชี
แทน IASC เดิม ในปี พ.ศ. 2544 IASB ไดรั้บมอบหน้าท่ีในการออกมาตรฐานการบญัชีต่อจาก IASC 
ดงันั้น หากเป็นมาตรฐานการบญัชีท่ีออกในช่วงปี พ.ศ. 2516–2544 หรือมาตรฐานการบญัชีเดิมท่ีมี
การปรับปรุงในช่วงเวลาดงักล่าว กจ็ะเรียกวา่ IAS (วนัชยั ธนากรกิจกลุ และชารี สาทรกิจ, 2554, น. 4)  
 ส่วนมาตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่างประเทศ (IFRS) นั้นเป็นมาตรฐานการ
รายงานทางการเงินระหว่างประเทศท่ีออกโดยคณะกรรมการกาํหนดมาตรฐานการบญัชีระหว่าง
ประเทศ (IASB) ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2544 เป็นตน้มา ซ่ึงนอกจากมีหนา้ท่ีในการออกมาตรฐานการรายงาน
ทางการเงินระหว่างประเทศ (IFRS) แลว้ ยงัมีหน้าท่ีปรับปรุงมาตรฐานการรายงานทางการเงิน
ระหว่างประเทศ (IFRS) ท่ีใช้อยู่เดิมด้วย โดยยึดหลกัว่า หากเป็นการปรับปรุงท่ีมีนัยสําคญัก็จะ
ยกเลิกมาตรฐานการบญัชีฉบบัเดิม และออกเป็นมาตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่างประเทศ 
(IFRS) ฉบบัใหม่ภายใตช่ื้อ มาตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่างประเทศ (IFRS) แต่ถา้การปรับปรุง
นั้นไม่มีนยัสาํคญักย็งัคงเรียกวา่ IAS เหมือนเดิม (วนัชยั ธนากรกิจกลุ และชารี สาทรกิจ, 2554, น. 4) 
 คณะกรรมการกาํหนดมาตรฐานการบญัชีระหว่างประเทศ (International Accounting 
Standard Board: IASB) ไดก่้อตั้ง IFRS Foundation ซ่ึงเป็นองคก์รเพื่อประโยชน์สาธารณะ (Public 
interest organization) ท่ีไดรั้บรางวลัในเร่ืองของความโปร่งใส และการมีส่วนร่วม เจา้หนา้ท่ี 150 คน 
มาจากประเทศต่างๆ  เกือบ  30 ประเทศ คณะกรรมการ IASB 14 คนได้รับการแต่งตั้ ง และ
ควบคุมดูแลโดย กรรมาธิการ 22 คนจากทัว่โลก (IFRS, ม.ม.ป.)  
 มาตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่างประเทศ (IFRS) มีผลบงัคบัใชม้ากกว่า 100 
ประเทศ รวมทั้งในสหภาพยุโรป และมากกว่าสองในสามของกลุ่มประเทศเศรษฐกิจขนาดใหญ่ 
G20 โดยท่ีกลุ่มประเทศ G20 และองคก์รระหวา่งประเทศอ่ืนๆ ไดใ้หก้ารสนบัสนุนอยา่งต่อเน่ืองใน
การทาํงาน และภารกิจเก่ียวกับมาตรฐานการบญัชีระดบัสากลของ IASB ปัจจุบนัมาตรฐานการ
รายงานทางการเงินระหวา่งประเทศ (IFRS) ถูกใชใ้น 130 ประเทศทัว่โลก (IFRS, ม.ม.ป.) 
        2.2.3  ความจาํเป็นในการเขา้สู่มาตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่างประเทศ (IFRS) ของ
ประเทศไทย 
 ในช่วงท่ีผ่านมาประเทศไทยยงัไม่มีมาตรฐานการบญัชีท่ีเป็นรูปแบบมาตรฐานสากล 
โดยเร่ิมจากการจดัทาํบญัชีจากมาตรฐานการบญัชีท่ีรับรองทัว่ไป (GAAP) ของสหรัฐอเมริกา  และได้
มีการพฒันาอยา่งต่อเน่ืองใหส้อดคลอ้งกบั International  Accounting Standards (IAS) ซ่ึงเป็นมาตรฐาน
การบัญชีของยุโรป เม่ือคณะกรรมการกาํหนดมาตรฐานการบัญชีระหว่างประเทศ (International 
Accounting Standard Board: IASB) มีการกาํหนดมาตรฐานบนัทึกบญัชีใหม่เพื่อให้โลกมีภาษาบญัชี
เดียวกนัทัว่โลกคือ มาตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่างประเทศ (IFRS) (Morgan manager, 
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2555) โดยในสหภาพยุโรปกาํหนดให้ภายในปี 2548 บริษทัจดทะเบียนตอ้งจดัทาํงบการเงินตาม
มาตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่างประเทศ  (IFRS) สําหรับประเทศออสเตรเลียและ
นิวซีแลนด์ กาํหนดให้ภายในปี 2548 บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์และบริษทัท่ีจาํหน่าย
หลกัทรัพยใ์นตลาดเงินตลาดทุนตอ้งจดัทาํงบการเงินตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่าง
ประเทศ (IFRS) ประเทศสหรัฐอเมริกามีกําหนดใช้มาตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่าง
ประเทศ (IFRS) ในปี พ.ศ. 2558 (เกียรตินิยม คุณติสุข และสุธา เจียรนัยกุลวานิช, 2554, น. 178) 
ประเทศไทยจึงตอ้งมีการพฒันามาตรฐานการบญัชีให้สอดคลอ้งกบัมาตรฐานการรายงานทางการเงิน
ระหวา่งประเทศ ดงักล่าว 
  เน่ืองจากการลงทุนระหวา่งประเทศมีบทบาทสาํคญัในการพฒันาตลาดทุนของประเทศ
ไทย หน่วยงานกาํกบัดูแลจึงผลกัดนัให้มีการใชม้าตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่างประเทศ 
(IFRS) ในการจดัทาํรายงานทางการเงินให้เป็นมาตรฐานเดียวกันเพื่อช่วยให้นักลงทุนสามารถ
เปรียบเทียบขอ้มูลของบริษทัในประเทศต่างๆได ้สร้างความเช่ือมัน่และส่งเสริมให้มีการลงทุน
ระหวา่งประเทศมากข้ึน อนัจะส่งผลดีต่อเศรษฐกิจของประเทศไทยต่อไป  
 ปลายปี 2548 สภาวิชาชีพบญัชีฯ และสํานักงานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรัพยแ์ละ
ตลาดหลกัทรัพย ์(กลต.) จึงไดมี้ขอ้ตกลงจดัทาํมาตรฐานการบญัชีไทย (TAS) และมาตรฐานการ
รายงานทางการเงินไทย (TFRS) ซ่ึงส่วนใหญ่ตีความจากมาตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่าง
ประเทศ (IFRS) ปรับปรุง 1993, 1997-1999 และ 2005/2006 และสภาวิชาชีพบัญชีฯ  จึงได้เร่ิม
ปรับปรุงมาตรฐานการบญัชีไทยใหส้อดคลอ้งกบัมาตรฐานการรายงานทางการเงินระหวา่งประเทศ 
(IFRS) และทยอยประกาศบังคบัใช้ ทั้ งน้ีสํานักงานคณะกรรมการกาํกับหลักทรัพยแ์ละตลาด
หลกัทรัพย ์(กลต.) ไดป้ระกาศเร่ิมใชม้าตรฐานการบญัชีท่ีปรับปรุงตามมาตรฐานการรายงานทาง
การเงินระหว่างประเทศ (IFRS) เม่ือวนัท่ี 1 มกราคม 2554 สาํหรับรอบระยะเวลาบญัชีท่ีเร่ิมในหรือ
หลงัวนัท่ี 1 มกราคม 2554 (Morgan manager, 2555) 
        2.2.4  การปรับปรุงมาตรฐานการบญัชีไทย (TAS)  ใหส้อดคลอ้งกบัมาตรฐานรายงานทางการเงิน
ระหวา่งประเทศ (IFRS)  
 สภาวิชาชีพบัญชีฯ ได้ประกาศในราชกิจจานุเบกษา 26 พฤษภาคม 2553  และ 15 
ธนัวาคม 2553 โดยมีผลบงัคบัใชส้าํหรับรอบระยะเวลาบญัชีท่ีเร่ิมตน้ในหรือหลงัวนัท่ี 1 มกราคม 
2554 และ 1 มกราคม 2556 (ตลท., 2011, น. 13-15; pwc., ม.ม.ป.) ตามตารางท่ี 2.1 
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ตารางที่ 2.1  มาตรฐานการบญัชีไทย ท่ีปรับปรุงให้สอดคลอ้งกบัมาตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่าง
ประเทศ  

 
มีผลบังคบัใช้สําหรับรอบระยะเวลาบัญชีที่เร่ิมต้นในหรือหลงั วนัท่ี 1 มกราคม 2554  
ลาํดบั เร่ือง 

1 แม่บทการบญัชี (ปรับปรุง 2552) 
2 TAS 1 (ปรับปรุง 2552) เร่ือง การนาํเสนองบการเงิน  
3 TAS 2  (ปรับปรุง 2552) เร่ือง สินคา้คงเหลือ 
4 TAS 7 (ปรับปรุง 2552) เร่ือง งบกระแสเงินสด   
5 TAS 8 (ปรับปรุง 2552) เร่ือง นโยบายการบญัชี การเปล่ียนแปลงประมาณการทางบญัชีและขอ้ผดิพลาด 
6 TAS 10 (ปรับปรุง 2552) เร่ือง เหตุการณ์ภายหลงัรอบระยะเวลารายงาน 
7 TAS 11 (ปรับปรุง 2552) เร่ือง สญัญาก่อสร้าง 
8 TAS 16 (ปรับปรุง 2552) เร่ือง ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์  
9 TAS 17 (ปรับปรุง 2552) เร่ือง สญัญาเช่า 
10 TAS 18 (ปรับปรุง 2552) เร่ือง รายได ้  
11 TAS 19 เร่ือง ผลประโยชน์ของพนกังาน (ไม่อยูใ่นมาตรฐาน GAAP ไทย) 
12 TAS 23 (ปรับปรุง 2552) เร่ือง ตน้ทุนการกูย้มื   
13 TAS 24 (ปรับปรุง 2552) เร่ือง การเปิดเผยขอ้มูลเก่ียวกบับุคคล หรือกิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั 
14 TAS 26 (ปรับปรุง 2552) เร่ือง การบญัชี และการรายงานโครงการผลประโยชน์เม่ือออกจากงาน    
15 TAS 27 (ปรับปรุง 2552) เร่ือง งบการเงินรวม และงบการเงินเฉพาะกิจการ 
16 TAS 28 (ปรับปรุง 2552) เร่ือง เงินลงทุนในบริษทัร่วมคา้  
17 TAS 29 (ปรับปรุง 2552) เร่ือง การรายงานทางการเงินในสภาพเศรษฐกิจท่ีเงินเฟ้อรุนแรง  
18 TAS 31 (ปรับปรุง 2552) เร่ือง ส่วนไดเ้สียในการร่วมคา้ 
19 TAS 33 (ปรับปรุง 2552) เร่ือง กาํไรต่อหุน้ 
20 TAS 34 (ปรับปรุง 2552) เร่ือง งบการเงินระหวา่งกาล 
21 TAS 36 เร่ือง การดอ้ยค่าของสินทรัพย ์
22 TAS 37 (ปรับปรุง 2552) เร่ือง ประมาณการหน้ีสินท่ีอาจเกิดข้ึน และสินทรัพยท่ี์อาจเกิดข้ึน  
23 TAS 38 (ปรับปรุง 2552) เร่ือง สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน 
24 TAS 40 (ปรับปรุง 2552) เร่ือง อสงัหาริมทรัพยเ์พื่อการลงทุน 
25 TFRS 2 เร่ือง การจ่ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ ์(ไม่อยูใ่นมาตรฐาน GAAP ไทย) 
26 TFRS 3 (ปรับปรุง 2552) เร่ือง การรวมธุรกิจ 
27 TFRS 5 (ปรับปรุง 2552) เร่ือง สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีนท่ีถือไวเ้พื่อขายและการดาํเนินงานท่ียกเลิก   
28 TFRS 6 เร่ือง การสาํรวจและประเมินค่าแหล่งทรัพยากรแร่ (ไม่อยูใ่นมาตรฐาน GAAP ไทย) 
29 TFRIC 15 เร่ือง สญัญาการก่อสร้างอสงัหาริมทรัพย ์
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ตารางที ่2.1  (ต่อ) 
 
มีผลบังคบัใช้สําหรับรอบระยะเวลาบัญชีที่เร่ิมต้นในหรือหลงั วนัท่ี 1 มกราคม 2556   
ลาํดบั เร่ือง 

1 TAS 12 เร่ือง ภาษีเงินได ้(ไม่อยูใ่นมาตรฐาน GAAP ไทย) 
2 TAS 20 (ปรับปรุง 2552) เร่ือง การบญัชีสาํหรับเงินอุดหนุนจากรัฐบาลและการเปิดเผยขอ้มูลเก่ียวกบัความ

ช่วยเหลือจากรัฐบาล   
3 TAS 21 (ปรับปรุง 2552) เร่ือง ผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ 

 

ทีม่า:  ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (2011, น. 14-15) และ pwc. (ม.ม.ป.) 

   
        2.2.5  การปรับปรุงมาตรฐานการบญัชีไทย (TAS) ให้สอดคลอ้งกับมาตรฐานรายงานทาง
การเงินระหว่างประเทศ (IFRS) ฉบบัรวมเล่มสีฟ้า (2012 Edition of the Bound Volume of IFRS 
Blue book)  
 คณะกรรมการกาํหนดมาตรฐานการบญัชีเห็นควรให้กาํหนดวนัท่ีมีผลบงัคบัใช้ของ
รายงานทางการเงินในแต่ละกลุ่ม ดงัน้ี (สภาวิชาชีพบญัชีฯ, 2556) 
 
ตารางที ่2.2  กาํหนดวนัท่ีมีผลบงัคบัใชข้องรายงานทางการเงินในแต่ละกลุ่ม 
 

 มาตรฐานการรายงานทางการเงนิ วนัท่ีมีผลบังคบัใช้กบัรายงาน 
ทางการเงนิท่ีมีรอบระยะเวลา 

กลุ่มท่ี 1 มาตรฐานการรายงานทางการเงินไทย (TFRS) มาตรฐานการบญัชีไทย 
(TAS) การตีความมาตรฐานการรายงานทางการเงิน (TFRIC) และการ
ตีความมาตรฐานการบญัชี (TSIC) ทั้งหมดท่ีไดรั้บการปรับปรุงใหม่ตาม 
2012 IFRS (Blue Book) 

เร่ิมตน้ในหรือหลงัวนัท่ี  
1 มกราคม 2557 เป็นตน้ไป 

กลุ่มท่ี 2 มาตรฐานการรายงานทางการเงินและมาตรฐานการบญัชีท่ีเก่ียวขอ้งกบัการ
รวมกิจการ ไดแ้ก่ (1) IFRS 10 เร่ือง งบการเงินรวม (2) IFRS 11 เร่ือง การ
ร่วมการงาน (3) IFRS 12 เร่ือง การเปิดเผยขอ้มูลเก่ียวกบัส่วนไดเ้สียใน
กิจการอ่ืน (4) IAS 27 เร่ือง งบการเงินเฉพาะกิจการ  (5) IAS 28 เร่ือง เงิน
ลงทุนในบริษทัร่วมและการร่วมคา้  รวมทั้ง IFRS 13 เร่ือง การวดัมูลค่า
ยติุธรรม 

เร่ิมตน้ในหรือหลงัวนัท่ี  
1 มกราคม 2558 เป็นตน้ไป 
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ตารางที ่2.2  (ต่อ) 
 

 มาตรฐานการรายงานทางการเงนิ วนัท่ีมีผลบังคบัใช้กบัรายงาน 
ทางการเงนิท่ีมีรอบระยะเวลา 

กลุ่มท่ี 3 มาตรฐานการรายงานทางการเงินท่ีเก่ียวขอ้งกบัเคร่ืองมือทางการเงิน 
ประกอบดว้ย TFRS 9 เร่ือง เคร่ืองมือทางการเงิน และแนวปฏิบติัท่ี
เก่ียวขอ้งกบัเคร่ืองมือทางการเงินสาํหรับประเทศไทยท่ีจดัทาํข้ึนจาก (1) 
IAS 32 เร่ือง การแสดงรายการสาํหรับเคร่ืองมือทางการเงิน (2) IAS 39 
เร่ือง การรับรู้และการวดัมูลค่าเคร่ืองมือทางการเงิน (3) IFRS 7 เร่ือง การ
เปิดเผยขอ้มูลสาํหรับเคร่ืองมือทางการเงิน ซ่ึงแนวปฏิบติัทั้งหมด 5 ฉบบั 
เป็นอิสระจากกนัไม่ตอ้งนาํไปปฏิบติัพร้อมกนัทั้ง 5 ฉบบั โดยใหข้ึ้นอยูก่บั
ความพร้อมของกิจการ ไดแ้ก่ (1) แนวปฏิบติัเร่ืองการแสดงรายการ
สาํหรับเคร่ืองมือทางการเงิน (2) แนวปฏิบติัเร่ืองการรับรู้และวดัมูลค่า
เคร่ืองมือทางการเงิน (3) แนวปฏิบติั เร่ืองอนุพนัธ์ทางการเงิน (4) แนว
ปฏิบติัเร่ืองการบญัชีป้องกนัความเส่ียง (5) แนวปฏิบติัเร่ืองการเปิดเผย
ขอ้มูลสาํหรับเคร่ืองมือทางการเงิน  
มาตรฐานในกลุ่มท่ีสามน้ียงัประกอบดว้ย TFRS 4 เร่ือง สญัญาประกนัภยั 
และ TAS 41 เร่ือง เกษตรกรรม 

เร่ิมตน้ในหรือหลงัวนัท่ี  
1 มกราคม 2559 เป็นตน้ไป 
 

 

ทีม่า:  สภาวชิาชีพบญัชีฯ (2556) และ ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (2013, น.5) 
 

        2.2.6  มาตรฐานการรายงานทางการเงินไทย (TFRS) มาตรฐานการบัญชีไทย (TAS) การ
ตีความมาตรฐานการรายงานทางการเงิน (TFRIC) และการตีความมาตรฐานการบัญชี (TSIC) 
ทั้งหมดท่ีไดรั้บการปรับปรุงใหม่ตาม 2012 Edition of the Bound Volume of IFRSs Blue Book มี
ผลบงัคบัใชก้บัรายงานทางการเงินท่ีมีรอบระยะเวลาเร่ิมตน้ในหรือหลงัวนัท่ี 1 มกราคม 2557 เป็น
ตน้ไป 
 มาตรฐานดงักล่าวแบ่งไดต้ามตารางท่ีปรากฎดา้นล่างดงัน้ี 
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ตารางที ่2.3  มาตรฐานการบญัชี และมาตรฐานการรายงานทางการเงินท่ีปรับปรุงตาม 2012 Edition 
                     of the Bound Volume of IFRSs 
 
ลาํดบั เร่ือง 
1 TAS 1 (ปรับปรุง 2555) เร่ือง การนาํเสนองบการเงิน 
2 TAS 7 (ปรับปรุง 2555) เร่ือง งบกระแสเงินสด 
3 TAS 12 (ปรับปรุง 2555) เร่ือง ภาษีเงินได ้
4 TAS 17 (ปรับปรุง 2555) เร่ือง สญัญาเช่า 
5 TAS 18 (ปรับปรุง 2555) เร่ือง รายได ้
6 TAS 19 (ปรับปรุง 2555) เร่ือง ผลประโยชน์ของพนกังาน 
7 TAS 21 (ปรับปรุง 2555) เร่ือง ผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ 
8 TAS 24 (ปรับปรุง 2555) เร่ือง การเปิดเผยขอ้มูล เก่ียวกบับุคคลหรือกิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั 
9 TAS 28 (ปรับปรุง 2555) เร่ือง เงินลงทุนในบริษทัร่วมคา้ 
10 TAS 31 (ปรับปรุง 2555) เร่ือง ส่วนไดเ้สียในการร่วมคา้ 
11 TAS 34 (ปรับปรุง 2555) เร่ือง งบการเงินระหวา่งกาล 
12 TAS 36 (ปรับปรุง 2555) เร่ือง การดอ้ยค่าของสินทรัพย ์
13 TAS 38 (ปรับปรุง 2555) เร่ือง สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน 
14 TFRS 2 (ปรับปรุง 2555) เร่ือง การจ่ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ ์
15 TFRS 3 (ปรับปรุง 2555) เร่ือง การรวมธุรกิจ 
16 TFRS 4 (ปรับปรุง 2555) เร่ือง สัญญาประกนัภยั 
17 TFRS 5 (ปรับปรุง 2555) เร่ือง สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีนท่ีถือไวเ้พ่ือขายและการดาํเนินงานท่ียกเลิก 
18 TFRS 8 (ปรับปรุง 2555) เร่ือง ส่วนงานดาํเนินงาน 

 
ทีม่า:  สภาวิชาชีพบญัชีฯ (2556, น. 115) 
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ตารางที ่2.4   มาตรฐานการบญัชี และมาตรฐานการรายงานทางการเงินท่ีสอดคลอ้งตาม 2012  
                      Edition of the Bound Volume of IFRSs 
 
ลาํดบั เร่ือง 
1 แม่บทการบญัชี (ปรับปรุง 2552) 
2 TAS 2 (ปรับปรุง 2552) เร่ือง สินคา้คงเหลือ 
3 TAS 8 (ปรับปรุง 2552) เร่ือง นโยบายการบญัชี การเปล่ียนแปลงประมาณการทางบญัชี และขอ้ผดิพลาด 
4 TAS 10 (ปรับปรุง 2552) เร่ือง เหตุการณ์ภายหลงัรอบระยะเวลารายงาน 
5 TAS 11 (ปรับปรุง 2552) เร่ือง สญัญาก่อสร้าง 
6 TAS 16 (ปรับปรุง 2552) เร่ือง ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์ 
7 TAS 20 (ปรับปรุง 2552) เร่ือง การบญัชีสาํหรับเงินอุดหนุนจากรัฐบาลและการเปิดเผยขอ้มูลเก่ียวกบั

ความช่วยเหลือจากรัฐบาล 
8 TAS 23 (ปรับปรุง 2552) เร่ือง ตน้ทุนการกูย้มื 
9 TAS 26 เร่ือง การบญัชีและการรายงานโครงการผลประโยชน์ภายหลงัเกษียนอาย ุ
10 TAS 27 (ปรับปรุง 2552) เร่ือง งบการเงินรวม และงบการเงินเฉพาะกิจการ 
11 TAS 29 เร่ือง การรายงานทางการเงินในสภาพเศรษฐกิจท่ีเงินเฟ้อรุนแรง 
12 TAS 33 (ปรับปรุง 2552) เร่ือง กาํไรต่อหุน้ 
13 TAS 40 (ปรับปรุง 2552) เร่ือง อสังหาริมทรัพยเ์พ่ือการลงทุน 
14 TFRS 6 เร่ือง การสาํรวจและประเมินค่าแหล่งทรัพยากรแร่ 

 
ทีม่า:  สภาวิชาชีพบญัชีฯ (2556, น. 116) 
 

ตารางที ่2.5   มาตรฐานการบญัชีไทยท่ีใชอ้ยูปั่จจุบนั มีการเปล่ียนแปลงเลขระบุฉบบัเท่านั้นและเป็น 
   มาตรฐานไทยท่ีถือปฏิบติัเดิม 
 

ลาํดบั เร่ือง 
1 TAS 101 เร่ือง หน้ีสงสัยจะสูญ และหน้ีสูญ 
2 TAS 103 เร่ือง การเปิดเผยขอ้มูลในงบการเงินของธนาคาร และสถาบนัการเงินท่ีคลา้ยคลึงกนั 
3 TAS 104 เร่ือง การบญัชีสาํหรับการปรับโครงสร้างหน้ีท่ีมีปัญหา 
4 TAS 105 เร่ือง การบญัชีสาํหรับเงินลงทุนในตราสารหน้ีและตราสารทุน 
5 TAS 106 เร่ือง การบญัชีสาํหรับกิจการท่ีดาํเนินธุรกิจเฉพาะดา้นการลงทุน 
6 TAS 107 เร่ือง การแสดงรายการและการเปิดเผยขอ้มูลสาํหรับเคร่ืองมือทางการเงิน 

 

ทีม่า:  สภาวิชาชีพบญัชีฯ (2556, น. 116) 
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ตารางที ่2.6   การตีความมาตรฐานการบญัชี และการตีความมาตรฐานการรายงานทางการเงิน   
 
ลาํดบั เร่ือง 
1 TSIC 10 เร่ือง ความช่วยเหลือจากรัฐบาล-กรณีท่ีไม่มีความเก่ียวขอ้งอยา่งเฉพาะเจาะจงกบักิจกรรม

ดาํเนินงาน 
2 TSIC 15 เร่ือง สัญญาเช่าดาํเนินงาน-ส่ิงจูงใจใหแ้ก่ผูเ้ช่า 
3 TSIC 25 เร่ือง ภาษีเงินได-้การเปล่ียนแปลงสถานภาพทางภาษีของกิจการหรือของผูถื้อหุน้ 
4 TSIC 27 เร่ือง การประเมินเน้ือหาสัญญาเช่าท่ีทาํข้ึนตามรูปแบบกฎหมาย 
5 TSIC 29 เร่ือง การเปิดเผยขอ้มูลของขอ้ตกลงสัมปทานบริการ 
6 TSIC 31 เร่ือง รายได-้รายการแลกเปล่ียนเก่ียวกบับริการโฆษณา 
7 TSIC 32 เร่ือง สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน-ตน้ทุนเวบ็ไซต ์
8 TFRIC 1 เร่ือง การเปล่ียนแปลงในหน้ีสินท่ีเกิดข้ึนจากการร้ือถอน การบูรณะ และหน้ีสินท่ีมีลกัษณะ

คลา้ยคลึงกนั 
9 TFRIC 4 เร่ือง การประเมินวา่ขอ้ตกลงประกอบดว้ยสัญญาเช่าหรือไม่ 
10 TFRIC 5 เร่ือง สิทธิในส่วนไดเ้สียจากกองทุนการร้ือถอนการบูรณะและการปรับปรุงสภาพแวดลอ้ม 
11 TFRIC 7 เร่ือง การปรับปรุงยอ้นหลงั ภายใตม้าตรฐานการบญัชีฉบบัท่ี 29 เร่ือง การรายงานทาง

การเงินในสภาพเศรษฐกิจท่ีมีภาวะเงินเฟ้อรุนแรง 
12 TFRIC 10 เร่ือง งบการเงินระหวา่งกาลและการดอ้ยค่า 
13 TFRIC 12 เร่ือง ขอ้ตกลงสัมปทานบริการ 
14 TFRIC 13 เร่ือง โปรแกรมสิทธิพิเศษแก่ลกูคา้ 
15 TFRIC 15 เร่ือง สัญญาการก่อสร้างอสังหาริมทรัพย ์
16 TFRIC 17 เร่ือง การจ่ายสินทรัพยท่ี์ไม่ใช่เงินสดใหเ้จา้ของ 
17 TFRIC 18 เร่ือง การโอนสินทรัพยจ์ากลกูคา้ 

 
ทีม่า:  สภาวิชาชีพบญัชีฯ (2556, น. 117) 
 
2.3  แนวคดิเกีย่วกบัตลาดการเงิน 
        2.3.1  ความหมายของตลาดการเงิน 
 ตลาดการเงิน หมายถึง ตลาดระหว่างผูท่ี้มีเงินทุนเหลือ กับผูต้อ้งการเงินทุน โดยมี
ตวักลางคือเงินทุน แตกต่างจากตลาดสินคา้และบริการ ซ่ึงเป็นตลาดระหว่างผูซ้ื้อและผูข้ายโดยจะ
ทาํการแลกเปล่ียนกนัระหวา่งสินคา้และบริการกบัเงิน (สมาคมบริษทัหลกัทรัพยไ์ทย, 2556, น. 2) 

 ตลาดการเงิน (Financial Market) หมายถึง ตลาดท่ีมีการเคล่ือนไหวของเงินทุนและการ
แลกเปล่ียนสินคา้ทางการเงินระหว่างผูต้อ้งการระดมเงินทุนกบัผูมี้เงินลงทุนซ่ึงตอ้งการจะลงทุน 
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ทั้งยงัมีขบวนการในการกาํหนดราคาและคาํนวณมูลค่า (Pricing and Valuation) ขั้นตอนการซ้ือขาย 
(Trading Procedures) การส่งมอบ (Delivery) และการชาํระราคาสินคา้ (Settlement) เช่นเดียวกบัตลาด
อ่ืน (ตลท., 2556, น. 4) 

  จากความหมายขา้งตน้ สรุปไดว้่า ตลาดการเงิน คือ ตลาดท่ีอาํนวยความสะดวกในการ
แลกเปล่ียนสินคา้ หรือบริการระหว่างผูท่ี้ตอ้งการเงินทุนกบัผูมี้เงินลงทุน โดยมีตวักลางในการ
แลกเปล่ียนคือ เงินทุน   
        2.3.2  สมมติฐานประสิทธิภาพของตลาด 
 สมมติฐานประสิทธิภาพของตลาดแบ่งออกไดเ้ป็นสามรูปแบบคือ 1) แบบอ่อน (Weak 
Form)  2) แบบก่ึงเขม้แข็ง (Semi-Strong Form) และ 3) แบบเขม้แข็ง (Strong Form) ความแตกต่าง
ของสมมติฐานทั้งสามแบบข้ึนอยูก่บัแหล่งของขอ้มูลท่ีส่งผลกระทบต่อราคาของสินทรัพยใ์นตลาด 
สมมติฐานประสิทธิภาพของตลาดแบบอ่อนนั้นราคาในตลาดเป็นผลจากราคาหุน้ในอดีต แบบกลาง
นั้นราคาในตลาดเป็นผลมาจากขอ้มูลท่ีเปิดเผยต่อสาธารณชน ส่วนแบบเขม้แขง็นั้นราคาตลาดจะ
สะทอ้นถึงขอ้มูลทั้งหมดท่ีมีอยู่ซ่ึงหมายรวมถึงขอ้มูลท่ีเปิดเผยต่อสาธารณชนและขอ้มูลภายใน
บริษทั โดยมีรายละเอียดดงัน้ี (สุวพร พรชยั   และวรรณรพี บานช่ืนวิจิตร, 2556, น. 362-363)   
 1.  ตลาดท่ีมีประสิทธิภาพแบบอ่อน (weak-form efficiency) ราคาหลกัทรัพยใ์นอนาคต 
ไม่สามารถพยากรณ์ไดด้ว้ยราคาในอดีต การทาํกาํไรเกินกว่าปกติ ไม่สามารถทาํไดใ้นระยะยาวโดย
ใชก้ลยทุธ์การลงทุนบนพื้นฐานของราคาในอดีต การวิเคราะห์ทางเทคนิคเพื่อให้เกิดกาํไรเกินกว่า
ปกติไม่สามารถจะทาํได ้แต่สําหรับการวิเคราะห์เชิงพื้นฐานอาจจะยงัคงทาํกาํไรได ้นอกจากน้ี 
ราคาหลกัทรัพยย์งัไม่ข้ึนอยูก่บัราคาก่อนหนา้และไม่มีรูปแบบของราคาหลกัทรัพย ์
 2.  ตลาดท่ีมีประสิทธิภาพแบบก่ึงเขม้แขง็ (semi-strong-form efficiency) ราคาหลกัทรัพย์
เปล่ียนแปลงตามขอ้มูลข่าวสารท่ีสาธารณชนไดรั้บอยา่งรวดเร็วและไม่มีอคติ ไม่มีใครสามารถทาํกาํไร
ส่วนเกินไดจ้ากขอ้มูลข่าวสารท่ีสาธารณชนไดรั้บ รวมถึงการวิเคราะห์เชิงพื้นฐาน และการวิเคราะห์
ปัจจยัทางเทคนิค 
 3.  ตลาดท่ีมีประสิทธิภาพแบบเขม้แขง็ (strong form efficiency) ราคาหลกัทรัพยส์ะทอ้น
ทุกข่าวสารทั้งสาธารณะและภายใน ไม่มีใครสามารถสร้างกาํไรส่วนเกินไดใ้นระยะยาว โดยใชก้ฎหมาย
กีดกนัขอ้มูลภายในบริษทั เพื่อป้องกนัและลงโทษคนวงในของบริษทัใชข้อ้มูลข่าวสารภายในเพื่อ
ทาํกาํไรเกินกวา่ปกติ    
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        2.3.3  โครงสร้างตลาดการเงิน  
 การแบ่งประเภทของตลาดการเงินทาํไดห้ลายวิธี วิธีท่ีเป็นท่ีนิยม คือ การแบ่งตามอายุ
ของสินทรัพยท์างการเงิน โดยแบ่งออกเป็น ตลาดเงิน และตลาดทุน ซ่ึงมีรายละเอียดดงัน้ี (สมาคม
บริษทัหลกัทรัพยไ์ทย, 2556, น. 4-5) 
 1.  ตลาดเงิน (Money Market) เป็นตลาดท่ีมีการซ้ือขายตราสารทางการเงินท่ีมีอายุไม่
เกิน 1 ปี เช่น ตัว๋แลกเงิน ตัว๋สัญญาใชเ้งิน บตัรเงินฝาก ตัว๋เงินคลงั เป็นตน้ โดยมีวตัถุประสงคเ์พื่อ
ระดมทุนไปใชใ้นระยะสั้น หรือเพื่อการหมุนเวียนภายในกิจการ  
 2.  ตลาดทุน (Capital Market) เป็นตลาดท่ีมีการซ้ือขายตราสารทางการเงินท่ีมีอายุ
มากกว่า 1 ปีข้ึนไป เช่น หุ้นสามญั หุ้นกู ้พนัธบตัรรัฐบาล เป็นตน้ เพื่อนาํเงินทุนท่ีไดไ้ปใชใ้นการ
ลงทุนโครงการระยะยาวต่างๆ โดยตลาดทุนแบ่งออกได ้2 ประเภท คือ 
  1)  ตลาดแรก (Primary Market) เป็นตลาดท่ีสินทรัพยท์างการเงินถูกซ้ือขายคร้ัง
แรกระหว่าง Deficit Spending Unit-DSU (ผูต้อ้งการเงิน) กบั Surplus Spending Unit-SSU (ผูมี้เงิน
เหลือ) โดย DSU เป็นผูอ้อกหลกัทรัพยม์าขายเพ่ือนาํเงินท่ีไดไ้ปลงทุนในโครงการลงทุนต่างๆ  
  2)  ตลาดรอง (Secondary Market) เป็นตลาดท่ีสินทรัพยท์างการเงินท่ี SSU ถือครอง
อยูแ่ต่ตอ้งการขาย ดว้ยเหตุผลท่ีตอ้งการไดรั้บเงินทุน หรือตอ้งการขายเพื่อทาํกาํไร จึงตอ้งหา SSU ราย
อ่ืนท่ีตอ้งการลงทุน หรือซ้ือสินทรัพยท์างการเงินนั้นแทน และตลาดรองยงัสามารถแบ่งยอ่ยออกได้
เป็น 2 ประเภท คือ 
  2.1)  ตลาดรองท่ีเป็นทางการ (Organized Market) คือ ตลาดท่ีมีการจัดตั้ ง
อยา่งเป็นระบบ มีขอ้บงัคบั กฎเกณฑใ์นการซ้ือขายสินทรัพยท์างการเงิน หรือ หลกัทรัพยท์างการเงิน
อยา่งชดัเจน เช่น ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (The Stock Exchange of Thailand: SET) ตลาด
หลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ (Market for Alternative Investment: MAI) ตลาดตราสารหน้ี (Bond Electronic 
Exchange: BEX) เป็นตน้  
  2.2)  ตลาดรองท่ีไม่เป็นทางการ (Over-the-Counter Market) เช่น ตลาดตราสาร
หน้ีสาํหรับ Dealers ซ่ึงทาํการซ้ือขายตราสารหน้ีในมูลค่ามากๆ สามารถโทรศพัทต่์อรองกนัเองได ้
โดยไม่ตอ้งผา่นหน่วยงานใด  
 
2.4  แนวคดิเกีย่วกบัคุณภาพของข้อมูลทางการบัญชีทีเ่กีย่วข้องกบัการตัดสินใจ (Value Relevance of  
       Accounting Information)  
 ประวตัน์ เบญญาศรีสวสัด์ิ (2554, น. 10) กล่าวถึง “ความเก่ียวข้องกับการตัดสินใจ” 
(Relevancy) วา่เป็นหน่ึงในลกัษณะเชิงคุณภาพท่ีสาํคญัของขอ้มูลทางบญัชีเพื่อการตดัสินใจของผูใ้ช้
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งบการเงิน แมว้่าขอ้หารือทางบญัชีเก่ียวกบัการประเมินคุณภาพของความเก่ียวขอ้งกบัการตดัสินใจ
ยงัคงไม่มีขอ้สรุปท่ีชดัเจน แต่มีแบบจาํลองทางสถิติท่ีถูกอา้งอิงอยา่งแพร่หลายในงานวิจยัทางบญัชี
เก่ียวกับเร่ืองน้ี ท่ีนําเสนอโดย Ohlson (1995) ทั้ งน้ี  Accounting Coach Dictionary (ม .ม .ป .) ให้
ความหมายของคําว่า Relevance ว่าในคุณลักษณะเชิงคุณภาพทางการบัญชี  Relevance คือ
ความสมัพนัธ์ท่ีเก่ียวขอ้งกบัขอ้มูลท่ีทนัเวลา ท่ีมีประโยชน์ มีมูลค่าทางการพยากรณ์ และสร้างความ
แตกต่างใหแ้ก่ผูใ้ชใ้นการตดัสินใจ  
 ทั้ งน้ี  Barth, Beaver และ Landsman (2000, น. 2) กล่าวถึงคาํว่า คุณภาพของข้อมูล 
(Value relevance) ว่าเป็นความสัมพันธ์ระหว่างตัวเลขทางบัญชี และมูลค่าทางการตลาดของ
หลักทรัพย์ โดยงานวิจัยคร้ังแรกท่ีทําให้ได้รับรู้ถึงการใช้คาํว่า “value relevance” ในการอธิบาย
ความสัมพันธ์น้ี คือ Amir, Harris, และ  Venuti (1993) (Miller และ  Modigliani, 1966 อ้างถึงใน 
Barth et al., 2000, น. 2)   ส่วน Karğın (2013, น. 71) ใหค้วามหมายของคาํว่า Value Relevance ว่า คือ
ความสามารถในการเปิดเผยขอ้มูลโดยงบการเงิน เพื่อรวบรวมและสรุปผลถึงมูลค่าของกิจการ 
คุณภาพของขอ้มูลสามารถวดัไดด้ว้ยความสัมพนัธ์ทางสถิติระหว่างขอ้มูลท่ีนาํเสนอในงบการเงิน 
และมูลค่าทางการตลาด หรือผลตอบแทนของหุ้น  นอกจากน้ี Francis และ Schipper (1999 อา้งถึง
ใน Nilsson, 2003, น. 2-3) ยงัได้ระบุแนวทางท่ีแตกต่างกัน 4 แนวทาง เพื่อการศึกษาเก่ียวกับ
คุณภาพของข้อมูลทางการบัญชี (value relevance of accounting information) คือ 1) มุมมองขั้น
พื้นฐานของขอ้มูล 2) มุมมองดา้นการพยากรณ์ของขอ้มูล 3) มุมมองดา้นข่าวสารของขอ้มูล และ 4) 
มุมมองดา้นการวดัคุณภาพของขอ้มูล 
 สรุปโดยทัว่ไป ความหมายของคุณภาพของขอ้มูลทางบญัชีท่ีมีประโยชน์ต่อการตดัสินใจ 
(value relevance of accounting information) มุ่งสนใจไปยงัสัดส่วนของผลตอบแทนของหุ้นท่ี
อาจจะไดรั้บอนัเน่ืองมาจากการคาดการณ์จากมูลค่าของขอ้มูลท่ีมีอยู่ในรายงานการเงิน (El-Mahdy, 
2004 อา้งถึงใน El-Mahdy และ Abdou, 2007, น. 119)  
 
2.5  แบบจําลองการวดัมูลค่า (Valuation Model) 
 แบบจาํลองการวดัมูลค่า (Valuation Model) เป็นแบบจาํลองทางสถิติในการวดัคุณภาพ
ของกาํไร (Quailty of Earnings) ท่ีใชใ้นการคาํนวณหาความสมัพนัธ์ทางสถิติระหว่างตวัเลขทางบญัชี 
และมูลค่าทางการตลาดของหลกัทรัพย ์นักวิจยัไดพ้ยายามศึกษาความสัมพนัธ์ของขอ้มูลทางบญัชี 
คือ กําไรสุทธิ และมูลค่าตามบัญชีของส่วนของผูถื้อหุ้น กับราคาและอัตราผลตอบแทนของ
หลกัทรัพย ์โดยนําปัจจยัต่างๆ ท่ีสนใจเป็นประเด็นในการศึกษาตามกลุ่มตวัอย่าง และระยะเวลาท่ี
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แตกต่างกนั (อญัชลี วิรุฬห์จรรยา, 2556, น. 93) โดยแบบจาํลองการวดัมูลค่า (Valuation Model) ท่ี
สาํคญั และมีการนาํไปประยกุตใ์ชท่ี้ปรากฏในงานวิจยัทัว่ไปมีดงัต่อไปน้ี 
        2.5.1  แบบจําลองในการวัดคุณภาพของกําไร (Quailty of Earnings) ของ Easton and Harris 
(1991)   
 Easton and Harris (1991) Model เป็นแบบจาํลองการวดัมูลค่าเพื่อหาอตัราส่วนของ
กาํไรทางบญัชีต่อราคาหลกัทรัพยต์น้งวดในการใชอ้ธิบายอตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพย ์ซ่ึงจาก
การศึกษาของ Easton and Harris พบว่า กาํไรทางบญัชีสามารถอธิบายผลตอบแทนของหลกัทรัพย์
ได ้(อญัชลี วิรุฬห์จรรยา, 2556, น. 93)   
 แบบจาํลองทางสถิติของ Easton and Harris (1991) เป็นแบบจาํลองทางสถิติท่ีแสดงถึง
ผลตอบแทนของหุน้ ในรูปความสัมพนัธ์ของระดบักาํไร และการเปล่ียนแปลงของกาํไร ซ่ึงตวัแปร
ทั้งสองถูกปรับดว้ยราคาหุน้ ณ ส้ินปีท่ีผา่นมา Easton and Harris (1991) Model วดัระดบักาํไร และการ
เปล่ียนแปลงในผลตอบแทนของหุ้น ซ่ึงสามารถอธิบายความสัมพนัธ์ระหว่างกาํไร และราคาหุ้นได้
ภายใตเ้ง่ือนไขท่ีแตกต่างกนั (Kousenidis et al., 2010, น. 147) มีรูปแบบทางสถิติดงัต่อไปน้ี 

Reti,t = α0+ α1(NIi,t / Prii,t-1) + α2 (∆NIi,t / Prii,t-1) + εi,t 
โดยท่ี  
 Reti,t             คือ ผลตอบแทนของหุน้ของ บริษทั i ณ เวลา t วดัเฉล่ียสามเดือนหลงัจาก

   ส้ินสุดปีบญัชี   
 NIi,t / Prii,t-1     คือ รายไดสุ้ทธิ (NI-Net Income) ก่อนหักภาษี และรายการพิเศษของบริษทั 

i              ณ เวลา t  (หรือ NIi,t) หารดว้ยจาํนวนหุ้นสามญัท่ีอยูใ่นมือผูถื้อหุ้นท่ีปรับ
             ดว้ยราคาตลาด ณ ส้ินปีท่ีผา่นมา (หรือ Prii,t-1) 

 ∆NIi,t / Prii,t-1  คือ การเปล่ียนแปลงในรายไดสุ้ทธิของบริษทั i ณ เวลา t ก่อนหกัภาษีและ

             รายการพิเศษ (หรือ ∆NIi,t ) หารดว้ยจาํนวนหุ้นสามญัท่ีอยูใ่นมือผูถื้อหุ้น
   ท่ีปรับดว้ยราคาตลาด ณ ส้ินปีท่ีผา่นมา (หรือ Prii, t-1)  

 εi,t    เป็นขอ้ผิดพลาด ท่ีเป็นไปตามการแจกแจงแบบปกติ ท่ีมีค่าเฉล่ียเป็นศูนย ์
   และส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน σε 

 α    คือ ค่าสมัประสิทธ์ิความลาดชนั 

 อยา่งไรกต็าม ในปี 1999 Easton ไดตี้ความเพ่ิมเติมเก่ียวกบัค่าสมัประสิทธ์ิความลาดชนั α1 
และ α2 โดยกาํหนดสมมติฐานว่าเป็น Clean Surplus Relation (CSR) หรือมูลค่าตามบญัชีสุทธิ ณ วนั
ส้ินงวดท่ีหักเงินปันผลออกเรียบร้อยแลว้ (ประวฒัน์  เบญญาศรีสวสัด์ิ, 2554, น. 12) Easton ระบุว่าค่า
สัมประสิทธ์ิความลาดชนั α1 เป็นตวักลางทางสถิติเช่ือมโยงระหว่างราคาหุ้น และมูลค่าตามบญัชีของ
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ส่วนของเจา้ของต่อหุน้ นอกจากน้ี ค่าสมัประสิทธ์ิความลาดชนั α2 จะวดัความสัมพนัธ์ทางสถิติระหวา่ง
ราคาหุน้ และกาํไรต่อหุน้ (Kousenidis et al., 2010, น. 147) 

        2.5.2  แบบจาํลองในการวดัคุณภาพของกาํไร (Quailty of Earnings) ของ Feltham and Ohlson 
(1995)   
 Ohlson (1995) นาํเสนอผลการวิเคราะห์และอธิบายความสัมพนัธ์ระหว่างราคาหลกัทรัพย์
และขอ้มูลตามบญัชี ซ่ึงไดรั้บการยอมรับอย่างกวา้งขวางในการวิจยัทางดา้นบญัชี และมีอิทธิพลต่อ
การวิจยัความสัมพนัธ์ระหว่างราคาหลกัทรัพยแ์ละขอ้มูลตามบญัชีเป็นอยา่งมาก (ประวฒัน์ เบญญา
ศรีสวสัด์ิ, 2554, น. 11) 
 Feltham and Ohlson (1995) Model เป็นแบบจาํลองทางสถิตินาํเสนอรูปแบบความสมัพนัธ์
ท่ีชดัเจนของมูลค่าตามบญัชีของส่วนของเจา้ของและกาํไร กบัราคาหุน้ แนวคิดท่ีอยูเ่บ้ืองหลงัรูปแบบ
น้ีมีหลกัฐานเร่ิมแรกปรากฏอยูใ่น Preinreich (1938) อยา่งไรก็ตาม Feltham และ Ohlson (1995) ได้
เสนอแบบจาํลองการวิเคราะห์ทางทฤษฎีท่ีเป็นรูปธรรม โดยมีสมการทางสถิติ ดงัต่อไปน้ี (Kousenidis 
et al., 2010, น. 147-148) 

Prii,t  =  β
0  β

1
BVPSi,t  β

2 EPSi,t  ωi,t  

โดยท่ี 
 Prii,t    คือ ราคาหุน้ของบริษทั i ณ เวลา t 

 BVPSi,t    คือ มูลค่าตามบญัชีของส่วนของผูถื้อหุน้ของบริษทั i ณ เวลา t หารดว้ย
จาํนวนหุน้สามญัท่ีอยูใ่นมือผูถื้อหุน้  

 EPSi,t  คือ กาํไรสุทธิหารดว้ยจาํนวนหุน้สามญัท่ีอยูใ่นมือผูถื้อหุน้ของบริษทั i ณ 
เวลา t 

	 ωi,t   คือ ขอ้ผดิพลาดท่ีเป็นไปตามการแจกแจงแบบปกติท่ีมีค่าเฉล่ียเป็นศูนย ์
และส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน σε  

 β      คือ ค่าสมัประสิทธ์ิความลาดชนั 
 Feltham and Ohlson (1995) Model เป็นการวดัระดบัค่าเฉล่ียของค่าความสัมพนัธ์ทาง
สถิติระหว่างมูลค่าตามบญัชีของส่วนของเจา้ของ กาํไร และราคาหุ้น สอดคลอ้งกบั Easton (1999) 
Model โดยค่าสัมประสิทธ์ิความลาดชนั α1 จะเท่ากบั β1 และค่าสมัประสิทธ์ิความลาดชนั α2 จะเท่ากบั 
β2  (Kousenidis et al., 2010, น. 147-148) 
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        2.5.3  แบบจาํลองในการวดัคุณภาพของกาํไร (Quailty of Earnings) ของ Jones (1991)   
 Jones (1991) Model เป็นแบบจาํลองท่ีใชว้ดัการจดัการกาํไรโดยมีแนวคิดว่ารายไดเ้ป็น
รายการพึงรับพึงจ่ายจากการดาํเนินงานปกติทางธุรกิจ (Non-Discretionary Accruals) การคาํนวณหา
รายการพึงรับพึงจ่ายจากดุลยพินิจฝ่ายบริหาร (Discretionary Accruals) โดยการนาํรายการพึงรับพึงจ่าย
จากการดาํเนินงานทางธุรกิจลบจากรายการพึงรับพึงจ่ายรวม (ศนัสนีย ์ศรีวรเดชไพศาล, 2549, น. 10) 
และผลต่างระหวา่งกระแสเงินสดจากกิจกรรมการดาํเนินงานและกาํไรตามเกณฑค์งคา้งอาจเป็นผลมา
จากรายการดาํเนินงานตามปกติของธุรกิจ หรือจากการใชดุ้ลยพินิจของฝ่ายบริหารในการจดัการตวัเลข
กาํไร การพิจารณาการจดัการกาํไรจะดูจากค่า Discretionary Accruals ในกรณีท่ีมีค่าเป็นบวกบ่งบอกถึง
การจดัการตวัเลขกาํไรใหสู้งข้ึน หากมีค่าเป็นลบจะบ่งบอกถึงการจดัการตวัเลขกาํไรให้ลดลง (ปาริชาติ 
มณีมยั และศนัสนีย ์ศรีวรเดชไพศาล, 2552, น. 3)  
 Jones (1991) Model เป็นแบบจาํลองท่ีควบคุมผลกระทบท่ีเกิดจากการเปล่ียนแปลงใน
สถานการณ์ทางเศรษฐกิจของบริษทัในการดาํเนินงานตามปกติ (nondiscretionary accruals) แบบจาํลอง
ของ Jones (1991) มีรูปแบบทางสถิติดงัน้ี (Dechow, Sloan และ Sweeney, 1995, น. 198-199) 
 

NDA = α1(1/A-1) + α2(∆REV) + α3(PPE) 
โดยท่ี  
 ∆REV  คือ รายรับในปีท่ี  ลบรายไดใ้นปีท่ี -1 วดัจากสินทรัพยท์ั้งหมดในปีท่ี -1 

 PPE  คือ ราคาเบ้ืองตน้ของอาคาร ท่ีดิน และอุปกรณ์ (gross property plant and  
        equipment) วดัจากสินทรัพยท์ั้งหมดในปีท่ี -1 

 A-1  คือ สินทรัพยท์ั้งหมดในปีท่ี -1 
													α1 , α2 , α3 คือ ตวัแปรท่ีกาํหนดเฉพาะของบริษทั (firm-specific parameters) 
 ค่าโดยประมาณของตวัแปรเฉพาะของบริษทั ซ่ึงคือ α1 , α2 , α3 สร้างข้ึนในช่วงเวลาท่ี
ประมาณการโดยใชแ้บบจาํลองทางสถิติต่อไปน้ี  
   TAt = a1(1/At-1) + a2(∆REVt ) + a3(PPEt ) + ᆕt    
โดยท่ี    
 a1, a2 และ a3 แสดงถึงค่า OLS (Ordinary Least Square) ของ α1, α2, α3    
 TA คือ total accruals คิดจากสินทรัพยร์วมของงวดท่ีผา่นมา 
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        2.5.4  แบบจาํลองในการวดัคุณภาพของกาํไร (Quailty of Earnings): The Modified Jones Model 
(1995) 
 Modified Jones model (1995) เป็นแบบจาํลองท่ีมีการปรับเปล่ียนรูปแบบของ Jones 
model (1991) ท่ีเสนอโดย Dechow et al. (1995) เพื่อแยกรายการพึงรับพึงจ่ายจากการดาํเนินงาน
ปกติทางธุรกิจ (Non-Discretionary Accruals) และรายการพึงรับพึงจ่ายจากการใชดุ้ลยพินิจของฝ่าย
บริหาร (Discretionary Accruals) โดยแบบจาํลอง Modified Jones ไดมี้การลบการเปล่ียนแปลงของ
ลูกหน้ีจากการเปล่ียนแปลงของรายได ้ขอ้ดีของแบบจาํลอง Modified Jones เป็นการประมาณค่า
รายการพึงรับพึงจ่ายโดยดุลยพินิจของฝ่ายบริหารจากรายการพึงรับพึงจ่ายทั้งหมด และมีการปรับ
ลูกหน้ีออกจากรายไดเ้น่ืองจากฝ่ายบริหารสามารถจดัการกาํไรโดยรับรู้รายไดจ้ากการขายเช่ือได ้
(ศนัสนีย ์ศรีวรเดชไพศาล, 2549, น. 14) 
 Dechow  et al. (1995) ไดป้รับเปล่ียนรูปแบบจาํลองทางสถิติในการวิเคราะห์เชิงประจกัษ์
เพื่อขจดัขอ้ผิดพลาดจากแนวโน้มการคาดคะเนของ Jones Model (1991) ท่ีอาจเกิดข้ึนเม่ือมีการใช้
ดุลยพินิจในการจดัการรายได ้ใน Modified Jones Model (1995) การประมาณค่ารายการตามเกณฑ์
พึงรับพึงจ่ายจากการดาํเนินงานตามปกติของธุรกิจจะประมาณสาํหรับช่วงระยะเวลาท่ีจดัการกาํไร 
แบบจาํลอง Modified Jones Model (1995) มีรูปแบบทางสถิติดงัน้ี (Dechow et al., 1995, น. 199)   
 

NDAt = 1(1/At-1) + 2(∆REVt - ∆RECt) + 3(PPEt) 
โดยท่ี 
 ∆REVt คือ ลูกหน้ีสุทธิในปีท่ี  t ลบลูกหน้ีสุทธิในปีท่ี t-1 วดัจากสินทรัพยร์วมในปีท่ี  t-1  

 1, 2, 3 คือค่าท่ีไดจ้าก Original Jones Model (1991) 

        2.5.5  แบบจาํลองในการวดัคุณภาพของกาํไร (Quailty of Earnings) ของ Dechow-Dichev 
(2002)   
 Dechow and Dichev (2002) ไดเ้สนอแนวทางการหารายการคงคา้งจากการดาํเนินธุรกิจ 
(Non-discretionary Accruals) โดยตวัแบบจะใชก้ารคาํนวณหารายการคงคา้งจากการดาํเนินธุรกิจ 
ดว้ยการประมาณการจากกระแสเงินสดในอดีต ปัจจุบนั และอนาคต โดยมีแนวคิดวา่การท่ีกิจการลง
บนัทึกรายการ แสดงว่ากิจการคาดหวงัว่าจะตอ้งไดรั้บหรือจ่ายกระแสเงินสดในอนาคต หรือ ตอ้ง
บนัทึกเม่ือมีการรับหรือจ่ายเงินสดล่วงหนา้ ดงันั้นกระแสเงินสดในอดีต ปัจจุบนั และอนาคตจึงน่าจะ
สามารถใชป้ระมาณการรายการคงคา้งจากการดาํเนินธุรกิจได ้(ภศัรา พิริยมานนัท,์ 2554, น. 13-14) 



26 

 

 Dechow and Dichev (2002) Model เป็นแบบจาํลองท่ีใชว้ดัผลการดาํเนินงานในแต่ละ
งวดบญัชี (measure accruals) โดยถือเสมือนเป็นการเปล่ียนแปลงทุนดาํเนินการ (working capital) 
ซ่ึงมีแบบจาํลองทางสถิติดงัน้ี (Herly, 2012, น. 23-24) 

∆WCit  =  β0 	+ 	β1CFOit ‐1 	+ 	β2CFOit 	+ 	β3CFOit+1 	+ 	ɛ i t 	  

โดยท่ี 
∆WCit    คือ ทุนดาํเนินการในปีท่ี t ลบดว้ยรายไดใ้นปีท่ี t-1 ของบริษทั i, คิดจากสินทรัพยร์วม
 ของงวดท่ีผา่นมา     

 CFOit     คือ กระแสเงินสดจากการดาํเนินงานในปีท่ี t ของบริษทั i, คิดจากสินทรัพยร์วมของ
  งวดท่ีผา่นมา 
        2.5.6  แบบจาํลองในการวดัคุณภาพของขอ้มูลทางบญัชี  ของ  Gastón et al.  (2010) 
 แบบจาํลองในการวดัคุณภาพของข้อมูลทางบัญชีของ  Gastón et al.  (2010)  เป็น
แบบจาํลองอย่างง่ายท่ีใช้ศึกษาผลกระทบของการนํามาตรฐาน IFRS มาใช้ในประเทศสเปน โดย
พิจารณาตวัเลขทางบญัชีและอตัราส่วนทางการเงิน ในงบการเงิน ซ่ึงประกอบดว้ยงบแสดงฐานะ
การเงินและงบกาํไรขาดทุน อนัไดแ้ก่สินทรัพยห์มุนเวียน สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน สินทรัพยท์ั้งหมด 
ส่วนของเจา้ของ หน้ีสินหมุนเวียน หน้ีสินไม่หมุนเวียน และหน้ีสินรวม กาํไรขั้นตน้ และกาํไรสุทธิ 
รวมทั้ง อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน อตัราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพยร์วม อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วน
ของผูถื้อหุน้ ผลตอบแทนของสินทรัพย ์และผลตอบแทนของส่วนของเจา้ของ 
 นอกจากน้ียงัได ้ศึกษาผลกระทบของการนาํมาตรฐาน IFRS มาใช ้โดยพิจารณาถึงความ
แตกต่างระหว่างมูลค่าตามบญัชีและมูลค่าตามราคาตลาด ท่ีเป็นผลมาจากการจดัทาํบญัชีภายใต้
มาตรฐานเดิม และ ภายใตม้าตรฐาน IFRS โดยเปรียบเทียบมูลค่าตามบญัชี (Book Value) ท่ีวดัจาก
ส่วนของเจา้ของทั้งหมด (Total equity) ท่ีจดัทาํภายใตม้าตรฐานการบญัชีเดิม และภายใตม้าตรฐาน
การรายงานทางการเงินระหว่างประเทศ (IFRS) กบั มูลค่าตามราคาตลาด (Market Value) ท่ีวดัจาก
ตวัเลขมูลค่าตามราคาตลาด (Market capitalization)  โดยใชแ้บบจาํลอง ดงัน้ี 
 
 LOCAL GAAP  =  [Book Local GAAP / Market Value] 
 IFRS   =  [Book IFRS / Market Value] 

โดยท่ี 
 BookLocal GAAP  =   มูลค่าตามบญัชีภายใตม้าตรฐานการบญัชีเดิม   
 BookIFRS =   มูลค่าตามบญัชีภายใตม้าตรฐาน IFRS  
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 Market Value =   มูลค่าตามราคาตลาด  
 สรุปการวดัมูลค่าจากแบบจาํลอง (Valuation Model) 
 Easton แ ล ะ  Harris (1991) Model แ ล ะ  Feltham แ ล ะ  Ohlson (1995) Model เป็ น
แบบจาํลองทางสถิติท่ีใชว้ดัมูลค่าผลตอบแทนของหุ้นในรูปความสัมพนัธ์ของระดบักาํไร และการ
เปล่ียนแปลงของกําไร โดย  Easton และ  Harris (1991) เป็นแบบจําลองทางสถิติในรูปของ
ผลตอบแทน (Return Model) ขณะท่ี Feltham และ Ohlson (1995) เป็นแบบจาํลองทางสถิติในรูป
ของราคา (Price Model) (Halonen, Pavlovic และ Persson, 2013, น. 2) 

 สําหรับ Jones (1991) Model เป็นแบบจาํลองทางสถิติท่ีใช้วดัการจัดการกําไรโดยมี
แนวคิดว่ารายไดเ้ป็นรายการพึงรับพึงจ่ายจากการดาํเนินงานปกติทางธุรกิจ (Non-Discretionary 
Accruals) และผลต่างระหว่างกระแสเงินสดจากกิจกรรมการดาํเนินงานและกาํไรตามเกณฑค์งคา้ง
อาจเป็นผลมาจากรายการดาํเนินงานตามปกติของธุรกิจ หรือจากการใชดุ้ลยพินิจของฝ่ายบริหารใน
การจดัการตวัเลขกาํไร ซ่ึง Dechow et al. (1995) ไดป้รับเปล่ียนรูปแบบของ original Jones model 
(1991) ไปเป็น Modified Jones Model เพื่อแยกรายการพึงรับพึงจ่ายจากการดาํเนินงานปกติทาง
ธุรกิจ (Non-Discretionary Accruals) และรายการพึงรับพึงจ่ายจากการใชดุ้ลยพินิจของฝ่ายบริหาร 
(Discretionary Accruals) โดยแบบจาํลอง Modified Jones (Dechow et al., 1995) ได้มีการลบการ
เปล่ียนแปลงของลูกหน้ีจากการเปล่ียนแปลงของรายได้ ส่วน Dechow and Dichev (2002) Model 
เป็นแบบจาํลองการคาํนวณหารายการคงคา้งจากการดาํเนินธุรกิจ (Non-discretionary Accruals) 
เช่นเดียวกบั Jones (1991) Model แต่เป็นการวดัมูลค่าดว้ยการประมาณการจากกระแสเงินสดใน
อดีต ปัจจุบนั และอนาคต 
 ส่วนงานวิจัยของ Gastón et al.  (2010) นั้ น  จะใช้แบบจําลองอย่างง่ายในการวัด
อตัราส่วนแสดงความสัมพนัธ์ระหว่างมูลค่าตามบญัชี (Book Value) และมูลค่าตามราคาตลาด (Market 
value) โดยเปรียบเทียบอัตราส่วนก่อนและหลังการปรับใช้มาตรฐานการรายงานทางการเงิน
ระหวา่งประเทศ (IFRS)  
 งานวิจยัน้ี ผูว้ิจยัจะใชแ้บบจาํลองของ Gastón et al.  (2010) ในการศึกษาว่าขอ้มูลทาง
บญัชีให้คุณภาพของขอ้มูลทางการบญัชีท่ีเก่ียวขอ้งกบัตดัสินใจหรือไม่ โดยเปรียบเทียบก่อนและ
หลงัการนาํมาตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่างประเทศ (IFRS) มาปรับใช ้โดยจะนาํผลลพัธ์ท่ี
ไดจ้ากแบบจาํลองมาประกอบการอธิบายผลของงานวิจยั 
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2.6  งานวจัิยทีเ่กีย่วข้อง 
 ตามท่ีคณะกรรมการกําหนดมาตรฐานการบัญชีระหว่างประเทศ  (International 
Accounting Standard Board: IASB) มีการกําหนดมาตรฐานการบันทึกบัญชีใหม่เพื่อให้ใช้เป็น
มาตรฐานเดียวกันทั่วโลก คือมาตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่างประเทศ (IFRS) โดยใน
สหภาพยุโรปกาํหนดให้ภายในปี 2548 บริษทัจดทะเบียนตอ้งจดัทาํงบการเงินตามมาตรฐานการ
รายงานทางการเงินระหว่างประเทศ (IFRS) และประเทศต่างๆ รวมทั้งประเทศไทย ไดท้ยอยปรับปรุง
มาตรฐานการบญัชีของประเทศใหส้อดคลอ้งกบัมาตรฐานดงักล่าว และประกาศใชม้าตามลาํดบั จึง
มีงานวิจยัท่ีศึกษาถึงผลกระทบท่ีเกิดจากการเปล่ียนแปลงการใชม้าตรฐานการบญัชีจากมาตรฐาน
เดิมไปเป็นมาตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่างประเทศ (IFRS) โดยใช้แบบจาํลองการวดั
มูลค่า (Value Relevance Model) ท่ีเคยมีการศึกษาการวดัมูลค่าของกิจการในเชิงประจกัษ ์และสร้าง
แบบจาํลองทางสถิติไว  ้รวมทั้ งการศึกษาความสัมพันธ์ขององค์ประกอบของงบการเงินและ
อตัราส่วนต่างๆ ทางการเงิน เพื่อศึกษาถึงความสัมพนัธ์และประโยชน์ของขอ้มูลทางบญัชีภายหลงั
การใชม้าตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่างประเทศ (IFRS) จากการทบทวนวรรณกรรม ไดมี้ผู ้
ศึกษาผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงการใช้มาตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่างประเทศ 
(IFRS) ดงักล่าว ซ่ึงขอยกตวัอย่างการศึกษามาโดยสังเขป โดยแยกตามลกัษณะการแบ่งช่วงเวลา
การศึกษาขอ้มูลก่อนและหลงัการใชม้าตรฐานการรายงานทางการเงินระหวา่งประเทศ (IFRS) ดงัน้ี 
        2.6.1  งานวิจยัท่ีศึกษาขอ้มูลเปรียบเทียบก่อนและหลงัการใชม้าตรฐานการรายงานทางการเงิน
ระหวา่งประเทศ (IFRS) 
 มีผูศึ้กษาผลกระทบจากการนํามาตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่างประเทศ 
(IFRS) มาใชใ้นการจดัทาํงบการเงินโดยทาํการศึกษาเป็นช่วง เปรียบเทียบก่อนและหลงัการจดัทาํ
รายงานโดยใชม้าตรฐานการรายงานทางการเงินระหวา่งประเทศ (IFRS) ดงัต่อไปน้ี 
 ในประเทศกรีซ ได้มีงานวิจัยท่ีศึกษาเก่ียวกับผลกระทบของการนํามาตรฐานการ
รายงานทางการเงินระหว่างประเทศ (IFRS) ท่ีมีต่อประโยชน์ของขอ้มูลทางบญัชี ของบริษทัท่ีจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยข์องประเทศกรีซ  Karampinis และ Hevas (2009) ศึกษาความสัมพนัธ์
ของรายได ้และมูลค่าตามบญัชี ผลการศึกษาพบวา่ การใชม้าตรฐานการรายงานทางการเงินระหวา่ง
ประเทศ (IFRS) มีผลกระทบเชิงบวกต่อมูลค่าของกาํไรสุทธิตามงบการเงินรวม และมูลค่าทางบญัชี
ของงบการเงิน แมว้่าจะไม่มีผลกระทบต่องบการเงินท่ีแยกกนั และตวัเลขรวมทางบญัชีมีมูลค่า
มากกว่าการแยกกนั ทั้งในระยะเวลาก่อนและหลงัการใชม้าตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่าง
ประเทศ (IFRS) และเด่นชดัมากข้ึนหลงัการใช ้มาตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่างประเทศ 
(IFRS) การแยกรายได้สุทธิเพิ่มความสามารถในการอธิบายกาํไรโดยใช้ตัวแบบ Earning-book 
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value capitalization (EBVC) model สุดทา้ยแมว้่าความสามารถในการอธิบายโดยรวมโดยใช้ตวั
แบบจะเพิ่มข้ึน แต่ความสามารถในการอธิบายเน้ือหาส่วนเพิ่มของทั้ งรายได้สุทธิและรายได้
ทางการเงินกลบัลดลง  
 นอกจากน้ี Kousenidis, Ladas และ Negakis (2010) ยงัไดศึ้กษาเก่ียวกบัประโยชน์ของ
ขอ้มูลทางบญัชี ในช่วงเวลาก่อนและหลงัการใชม้าตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่างประเทศ 
(IFRS) โดยใช้แบบจาํลองของ Easton and Harris (1991) และ Feltham and Ohlson (1995) กลุ่ม
ตวัอย่างคือบริษทัในประเทศกรีซ ผลของการศึกษาแสดงให้เห็นว่า ผลกระทบของมาตรฐานการ
รายงานทางการเงินระหว่างประเทศ (IFRS) ลดเน้ือหาขอ้มูลส่วนเพิ่มของมูลค่าตามบญัชีของผูถื้อ
หุ้นสาํหรับราคาหุ้น อยา่งไรก็ตามเน้ือหาขอ้มูลส่วนเพิ่มของผลกาํไรเพิ่มข้ึนสาํหรับระยะเวลาหลงั
ใชม้าตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่างประเทศ (IFRS)  ผลลพัธ์น้ีสามารถอธิบายไดโ้ดยการ
นาํหลกัมูลค่ายติุธรรมของมาตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่างประเทศ (IFRS) มาใช ้ท่ีทาํให้
เกิดการเปล่ียนแปลงท่ีสาํคญัในมูลค่าตามบญัชีแต่ไม่ใช่ในผลกาํไร 
 ส่วนในประเทศเคนยา Outa (2011) ไดศึ้กษาเก่ียวกบัผลกระทบของการนาํมาตรฐาน
การรายงานทางการเงินระหว่างประเทศ (IFRS) มาใช ้ส่งผลต่อคุณภาพทางการบญัชีของบริษทัท่ี
จดทะเบียนในประเทศเคนยา คณะกรรมการมาตรฐานการบัญชีระหว่างประเทศ (IASB) มี
วตัถุประสงค์ว่าผลกระทบท่ีเป็นประโยชน์จากการใช้มาตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่าง
ประเทศ (IFRS) จะรวมถึงความโปร่งใส คุณภาพการบญัชี และการลดลงของตน้ทุนเงินทุน จาก
สมมติฐานเหล่าน้ี  การศึกษาคร้ังน้ีใช้การวัดคุณภาพทางบัญชี คือ การจัดการกําไร (Earning 
Management) การรับรู้ขาดทุนอยา่งทนัเวลา (Timely loss recognition) และมูลค่าของกิจการท่ีอยูใ่น
รูปของราคาหุ้น เทียบกับรายงานในงบการเงิน (value relevance) เพื่อดูว่าการใช้มาตรฐานการ
รายงานทางการเงินระหวา่งประเทศ (IFRS) นาํไปสู่การปรับปรุงคุณภาพทางการบญัชีของบริษทัจด
ทะเบียนในประเทศเคนยาหรือไม่ วิธีท่ีใชใ้นการศึกษาใชต้วัช้ีวดัคุณภาพการจดัการทางบญัชีท่ีไดมี้
การศึกษามาก่อนแลว้ ซ่ึงส่วนใหญ่คือการจดัการกาํไร การรับรู้ขาดทุนอยา่งทนัเวลา และมูลค่าของ
กิจการ ผลการศึกษาพบว่า สามในแปดตัวช้ีวดัแสดงให้เห็นว่ามีคุณภาพดีข้ึนอย่างมีขอบเขต 
ในขณะท่ีหา้ตวัช้ีวดัระบุวา่มีการปรับตวัลดลงอยา่งมีขอบเขต  
 ในสหราชอาณาจกัร  Brochet, Jagolinzer และ Riedl (2011) ได้ทาํการศึกษาเก่ียวกับ
ผลกระทบของการบงัคบัใชม้าตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่างประเทศ (IFRS) มาใชใ้นการ
เปรียบเทียบงบการเงิน โดยศึกษาจากการเปล่ียนแปลงของขอ้มูลในงบการเงินของบริษทัในสหราช
อาณาจกัร ซ่ึงมาตรฐานการทาํบญัชีไดรั้บการพิจารณาว่ามีความคลา้ยคลึงกบัมาตรฐานการรายงาน
ทางการเงินระหว่างประเทศ (IFRS) (Bae et al., 2008 อา้งถึงใน Brochet et al., 2011, น. 1) ถา้การ
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นาํมาตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่างประเทศ (IFRS) มาใชช่้วยปรับปรุงการเปรียบเทียบงบ
การเงินระหว่างบริษทั ก็สามารถคาดการณ์ไดว้่าการใชม้าตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่าง
ประเทศ  (IFRS) จะลดการใช้ข้อมูลข่าวสารจากสองตัวกลาง คือ  ผู ้รู้ข้อมูลภายใน  (insider 
purchases) และคาํแนะนาํจากนกัวิเคราะห์ (analyst recommendation upgrades) ผลการศึกษายนืยนั
ถึงการคาดการณ์น้ี โดยเฉพาะผลตอบแทนท่ีผิดปกติจากขอ้มูลส่วนตวัของสองตวักลาง จะลดลง
เน่ืองจากการนาํมาตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่างประเทศ (IFRS) มาใช ้ผลท่ีไดรั้บมีความ
คลา้ยคลึงกนัสาํหรับ subsamples ท่ีต่อไปจะมีการลดลงในการใชข้อ้มูลส่วนตวั เน่ืองจากมีการใช้
ขอ้มูลจากงบการเงินเปรียบเทียบมากข้ึน สาํหรับบริษทัมีรายการกระทบยอดระหว่างมาตรฐาน UK 
GAAP และ IFRS ในปริมาณท่ีตํ่า และบริษทัมีสภาพแวดลอ้มขอ้มูลท่ีมีคุณภาพสูงกว่าในอดีต นัน่
คือผลการศึกษาท่ีไดมี้ความสอดคลอ้งกบัการนาํมาตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่างประเทศ 
(IFRS) มาใชซ่ึ้งจะนาํไปสู่การใชง้บการเงินเปรียบเทียบ 
 การศึกษาผลกระทบของมาตรฐานการรายงานทางการเงินระหวา่งประเทศ (IFRS) ไดมี้
การขยายไปยงัประเทศตุรกี โดย Karğın (2013) ได้ศึกษาเก่ียวกับผลกระทบของมาตรฐานการ
รายงานทางการเงินระหว่างประเทศ (IFRS) ท่ีมีต่อประโยชน์ของขอ้มูลทางบญัชีในช่วงเวลาก่อน
และหลงัการนาํมาตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่างประเทศ (IFRS) มาประยุกต์ใชส้ําหรับ
บริษทัจดทะเบียนตุรกี ศึกษาระหว่างปี 1998-2011 โดยใช้ Ohlson model (1995) กล่าวคือ มูลค่า
ตลาดมีความสัมพนัธ์กบัมูลค่าตามบญัชี และกาํไรต่อหุ้น มูลค่าตามบญัชีโดยรวมมีประโยชน์ใน
การกาํหนดมูลค่าตลาดหรือราคาหุ้น ผลการศึกษาพบว่า ประโยชน์ของขอ้มูลทางการบญัชีมีการ
ปรับปรุงดีข้ึนในช่วงหลงัการใชม้าตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่างประเทศ (IFRS) (2005-
2011) เม่ือพิจารณามูลค่าตามบญัชี ในขณะท่ีการปรับปรุงประโยชน์ของขอ้มูลทางดา้นผลตอบแทน
ไม่เป็นท่ีสงัเกต   
 นอกจากน้ี งานวิจยัของ Ames (2013) ไดศึ้กษาเก่ียวกบั การนาํมาตรฐานการรายงาน
ทางการเงินระหว่างประเทศ (IFRS) มาใช้อย่างเต็มรูปแบบในปี 2005 ของประเทศแอฟริกาใต ้
สาํหรับบริษทัจดทะเบียน เป็นการศึกษาผลกระทบจากการปรับใชม้าตรฐานการรายงานทางการเงิน
ระหว่างประเทศ (IFRS) กบัคุณภาพทางการบญัชี โดยไดนิ้ยาม คุณภาพทางการบญัชีว่าคือคุณภาพ
ของผลประกอบการ (earnings quality) และข้อมูลท่ี เป็นประโยชน์ ต่อการตัดสินใจ  (value 
relevance) โดยมีสมมติฐานว่าทั้งคุณภาพของผลประกอบการและคุณภาพของขอ้มูลทางบญัชี จะ
เพิ่มข้ึนหลงัจากการใชม้าตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่างประเทศ (IFRS) ผลการศึกษาพบว่า
คุณภาพของผลประกอบการไม่ไดรั้บการปรับปรุงใหดี้ข้ึนอยา่งมีนยัสาํคญัภายหลงัการใชม้าตรฐาน
การรายงานทางการเงินระหว่างประเทศ (IFRS)  นอกจากนั้ นยงัพบว่าค่าความสัมพันธ์ของ
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องคป์ระกอบของงบแสดงฐานะการเงินท่ีสาํคญัมีการเปล่ียนแปลงหลงัการใชม้าตรฐานการรายงาน
ทางการเงินระหวา่งประเทศ (IFRS)    
 การศึกษาผลกระทบของการนํามาตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่างประเทศ 
(IFRS) ท่ีมีต่อความสัมพันธ์ของรายได้ และมูลค่าตามบัญชี  ได้มีการวิจัยโดย Chebaane และ 
Othman (2014) ไดศึ้กษาเก่ียวกบัผลกระทบของมาตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่างประเทศ 
(IFRS) ท่ีมีต่อความสัมพนัธ์ของรายได ้และมูลค่าตามบญัชี จากการศึกษาช้ีให้เห็นว่า ผลกระทบ
ของ IFRS เป็นไปในแง่บวกสาํหรับประเทศท่ีใชร้ะบบกฎหมายจารีตประเพณี ซ่ึงมีระดบัของการ
เปิดกวา้งทางเศรษฐกิจจากภายนอกสูง มีการคุม้ครองผูล้งทุนท่ีเขม้แข็ง ให้ความคุม้ครองเต็ม
รูปแบบต่อผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ย และเป็นตลาดทุนท่ีมีความซบัซอ้น 
 การศึกษาผลกระทบของการนํามาตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่างประเทศ 
(IFRS) ท่ีมีอุตสาหกรรมการเงิน ได้มีงานวิจยัของ Umoren และ Enang (2015) ท่ีศึกษาเก่ียวกับ 
มาตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่างประเทศ (IFRS) ของธนาคารท่ีจดทะเบียนในประเทศ
ไนจีเรีย 12 ธนาคาร โดยใช้ตวัเลขจากงบการเงินของปี 2010 และ 2011 ซ่ึงเป็นช่วงก่อนการใช้
มาตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่างประเทศ (IFRS) และปี 2012 และ 2013 ซ่ึงเป็นช่วงหลงั
การใชม้าตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่างประเทศ (IFRS) เคร่ืองมือในการศึกษาใช ้Ohlson 
(1995) Model และสถิติ เชิงพรรณนาและวิ ธีการถดถอยแบบกําลังน้อยท่ี สุด(Least-squares 
regression) เพื่อวิเคราะห์ผลกระทบของการใชม้าตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่างประเทศ 
(IFRS) ต่อคุณภาพการบนัทึกบญัชี ผลการศึกษาพบว่า มูลค่าหุ้น (equity value) และผลประกอบการ 
(earnings) ของธนาคารมีความสัมพนัธ์ท่ีเป็นประโยชน์กับราคาหุ้นภายใตก้ารใช้มาตรฐานการ
รายงานทางการเงินระหวา่งประเทศ (IFRS) มากกวา่ภายใตก้ารใชม้าตรฐาน Nigerian SAS กาํไรต่อ
หุ้นเพิ่มมูลค่าข้ึนสัมพนัธ์กบัช่วงระยะเวลาหลงัการใช้มาตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่าง
ประเทศ (IFRS) ในขณะท่ีมูลค่าตามบัญชีของผูถื้อหุ้นต่อหุ้นมีมูลค่าเพิ่มข้ึนน้อยกว่าในช่วง
ระยะเวลาหลงัการใชม้าตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่างประเทศ (IFRS) ซ่ึงอาจหมายความ
วา่รายงานผลประกอบการของธนาคารพาณิชยไ์นจีเรียไดก้ลายเป็นขอ้มูลเพิ่มเติมใหก้บันกัลงทุนใน
การกาํหนดมูลค่าของธนาคารภายใตม้าตรฐานการรายงานทางการเงินระหวา่งประเทศ (IFRS) 
        2.6.2 งานวิจยัท่ีศึกษาขอ้มูลหลงัการใช้มาตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่างประเทศ 
(IFRS) 
 ผูว้ิจยัในต่างประเทศไดท้าํการศึกษาผลกระทบจากการนาํมาตรฐานการรายงานทาง
การเงินระหว่างประเทศ (IFRS) มาใช้ในการจดัทาํการเงินโดยทาํการศึกษาในช่วงเวลาหลงัใช้
มาตรฐานการรายงานทางการเงินระหวา่งประเทศ (IFRS) แลว้ งานวิจยัมีดงัต่อไปน้ี 
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 ในประเทศสาธารณรัฐอาหรับเอมิเรตต์ Alali  และ Foote (2009) ได้ศึกษาเก่ียวกับ 
ประโยชน์ของขอ้มูลทางการบญัชีท่ีจดัทาํตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่างประเทศ 
(IFRS) ในตลาดหลกัทรัพยอ์าบูดาบี (Abu Dhabi Stock Exchange - ADX) โดยใชแ้บบจาํลองทาง
สถิติของ Easton and Harris (1991) และ Ohlson (1995)  และใช้ขอ้มูลการตลาดรายเดือน จากปี 
2000-2006 การศึกษาน้ีเป็นการสํารวจประโยชน์ของขอ้มูลทางการบญัชีของบริษทัท่ีซ้ือขายใน
ตลาดหลกัทรัพยอ์าบูดาบี ผลการศึกษาโดยรวมแสดงให้เห็นว่าผลกาํไรวดัโดยราคาในช่วงเวลา
เร่ิมต้น  (earnings scaled by beginning of period price) มีผล เชิ งบวกกับผลตอบแทนสะสม 
(cumulative returns) อยา่งมีนยัสาํคญั กาํไรต่อหุ้น และมูลค่าตามบญัชีต่อหุ้น มีผลเชิงบวกกบัราคา
ต่อหุ้นอยา่งมีนยัสําคญั นอกจากน้ียงัพบว่าประโยชน์ของขอ้มูลทางบญัชีมีการเปล่ียนแปลงตั้งแต่
เร่ิมการเปล่ียนแปลงของตลาดในปี 2000  
 ส่วนในประเทศสวีเดน  Halonen, Pavlovic และ  Persson (2013) ได้ศึกษาเก่ียวกับ 
ประโยชน์ของรายงานทางการเงิน และผลกระทบต่อราคาหุ้นในประเทศสวีเดน หลงัจากการนาํ
มาตรฐานการรายงานทางการเงินระหวา่งประเทศ (IFRS) มาใชใ้น ปี 2005 เพื่อท่ีจะวดัถึงประโยชน์ 
ผูศึ้กษาได้รวบรวมข้อมูลทางบัญชี และราคาหุ้นจาก  OMX Large Cap ระหว่าง ปี2007-2010 
ตวัอย่างประกอบดว้ย บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์Nasdaq OMX Stockholm โดยบริษทั
จดทะเบียนใน Nasdaq OMX จะถูกแบ่งออกเป็น 3 กลุ่มคือ Large Cap, Mid Cap และ Small Cap 
ตวัประมาณค่า OLS (วิธีการถดถอยเชิงเส้นแบบ Ordinary Least Square-OLS) ใช้จากอตัราส่วน
ทางการเงินท่ีคํานวณจากข้อมูลทางบัญชี  การวิจัยใช้วิ ธีการของ Ohlsen’s model (1995) ผล
การศึกษาพบว่า  ประโยชน์จากงบแสดงฐานะการเงินวดัจากมูลค่าทางบญัชีต่อหุ้นมีเพิ่มข้ึน ขอ้มูล
ทางบญัชีจากงบกาํไรขาดทุนท่ีวดัจากกาํไรต่อหุ้น มีประโยชน์เพิ่มข้ึนตลอดช่วงระยะเวลาท่ีศึกษา 
แต่ความสําคญักลบัลดลง ผลการศึกษายงัแสดงให้เห็นว่า ขอ้มูลทางบญัชีอธิบายไดถึ้งสัดส่วนท่ี
สูงข้ึนของราคาหุน้  
        2.6.3  งานวิจยัท่ีศึกษาขอ้มูลเปรียบเทียบปีท่ีจดัทาํรายงานทางการเงินภายใตม้าตรฐานเดิม และ
มาตรฐานการรายงานทางการเงินระหวา่งประเทศ (IFRS) 
 ผูว้ิจยัในต่างประเทศไดท้าํการศึกษาผลกระทบจากการนาํมาตรฐานการรายงานทาง
การเงินระหว่างประเทศ (IFRS) มาใช้ โดยการศึกษาเปรียบเทียบงบการเงินของปีสุดท้ายท่ีใช้
มาตรฐานเดิม กบังบการเงินท่ีไดป้รับเป็นมาตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่างประเทศ  (IFRS) 
ซ่ึงแสดงไวใ้นงบการเงินของปีถดัไป ดงัน้ี 
   จากการท่ี สหภาพยุโรปออกกฎขอ้บงัคบัท่ี 1606/2002 ให้กลุ่มบริษทัจดทะเบียนใน
ตลาดหุ้นยุโรป ใช้มาตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่างประเทศ (IFRS)  Callao, Jarne และ 
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La´ınez (2007) ได้ศึกษาเปรียบเทียบคุณค่าของข้อมูลบัญชีในงบการเงินหลังจากการปรับใช้
มาตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่างประเทศ  (IFRS) ในประเทศสเปน ทั้งน้ี งานวิจยัน้ีเป็น
การศึกษาบริษทัใน IBEX-35 ซ่ึงเป็น benchmark stock market index ในกรุงมาดริด ประเทศสเปน 
โดยมุ่งเนน้ไปท่ีผลกระทบของมาตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่างประเทศ (IFRS) ดา้นการ
เปรียบเทียบความสัมพนัธ์ของการรายงานทางการเงินตามมาตรฐานของสเปน โดยการหาความ
แตกต่างอยา่งมีนยัสาํคญัระหว่างตวัเลขบญัชีและอตัราส่วนทางการเงินภายใตม้าตรฐานรายงานทาง
การเงินทั้งสองชุด คือมาตรฐานการบญัชีของสเปน และมาตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่าง
ประเทศ (IFRS) ผลการศึกษาพบว่าการเปรียบเทียบไดรั้บผลกระทบในทางลบถา้ทั้งมาตรฐานการ
รายงานทางการเงินระหว่างประเทศ (IFRS) และมาตรฐานการบญัชีของทอ้งถ่ินถูกนําไปใช้ใน
ประเทศเดียวกนัในเวลาเดียวกนั แต่การทาํมาตรฐานในทอ้งถ่ินให้สอดคลอ้งกบัมาตรฐานสากลก็
เป็นส่ิงเร่งด่วน นอกจากน้ียงัพบว่ายงัไม่มีการปรับปรุงดา้นความคุม้ค่าของการรายงานทางการเงิน
ให้กบัผูล้งทุนในตลาดหุ้นในทอ้งถ่ิน เพราะช่องว่างระหว่างมูลค่าตามบญัชีและมูลค่าตามตลาดจะ
กวา้งข้ึนเม่ือมาตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่างประเทศ (IFRS) ถูกนาํมาใช ้ในขณะท่ียงัไม่มี
การไดรั้บประโยชน์จากการรายงานทางการเงินในระยะสั้น  แต่ประโยชน์จากการใชร้ายงานทาง
การเงินอาจดีข้ึนในระยะกลางถึงระยะยาว 
 งานวิจยับางงานไดท้าํการเปรียบเทียบประโยชน์ของขอ้มูลทางบญัชีในสองประเทศ   
ดงัเช่น Gastón, García, Jarne และ Gadea (2010) ไดศึ้กษาเก่ียวกบั ผลกระทบเชิงปริมาณของการ
ปรับใชม้าตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่างประเทศ (IFRS) คร้ังแรกในปี 2005 เพื่อวิเคราะห์
ว่าประโยชน์ของขอ้มูลทางบญัชีเพิ่มสูงข้ึน ภายใตก้ารปรับใช้มาตรฐานการรายงานทางการเงิน
ระหว่างประเทศ (IFRS) มากกวา่ขอ้มูลในงบการเงินท่ีจดัทาํข้ึนตามมาตรฐาน GAAP ท่ีประเทศนั้น
ใชอ้ยู ่สาํหรับการตดัสินใจของนกัลงทุนในตลาดทุนหรือไม่ การศึกษาเปรียบเทียบผลในสเปนและ
ในสหราชอาณาจกัร ท่ีระบบบญัชีแบบดั้งเดิมของทั้งสองประเทศถูกพิจารณาว่าอยูใ่นกลุ่มท่ีตรงกนั
ขา้มอย่างชัดเจน ตวัอย่างประกอบดว้ยกลุ่มบริษทัจดทะเบียนซ้ือขายในตลาดหลกัทรัพยม์าดริด 
(Madrid Stock Exchange General Index - IGBM) และ  ตลาดหลักท รัพย์ไฟแนน เชี ยลไทม ์
(Financial Times Stock Exchange Index 100 - FTSE 100) ผลการศึกษาพบว่า  ผลกระทบเชิง
ปริมาณมีนัยสําคญัในทั้ งสองประเทศ และมีสูงกว่าในสหราชอาณาจกัร ซ่ึงขดักันกับท่ีคาดไว ้
นอกจากน้ียงัสังเกตเห็นว่ามาตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่างประเทศ (IFRS) มีผลกระทบ
ทางลบของประโยชน์จากรายงานทางการเงินในทั้งสองประเทศ แมว้่าผลกระทบน้ีจะมีผลอย่างมี
นยัสาํคญัในประเทศสเปนเท่านั้น 
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 ในส่วนของ Clarkson, Hanna, Richardson และ Thompson (2011) ไดศึ้กษาเก่ียวกบัการ
ตรวจสอบผลกระทบของการใชม้าตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่างประเทศ (IFRS) ในยโุรป
และออสเตรเลีย ในความสัมพนัธ์ของมูลค่าตามบญัชีและรายไดส้าํหรับการประเมินมูลค่าส่วนของ
เจา้ของ กลุ่มตวัอยา่งคือบริษทั 3,488 บริษทั จากประเทศในยโุรปและออสเตรเลีย จาก 3 ประเทศท่ี
ใช้ระบบกฎหมายจารีตประเพณี (Common Law) และ 12 ประเทศท่ีใช้ระบบประมวลกฎหมาย 
(Code Law) ท่ีเร่ิมใช้มาตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่างประเทศ (IFRS) ในปี 2005 ซ่ึง
สามารถเปรียบเทียบตวัเลขจากรายงานปี 2004 ก่อนใชม้าตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่าง
ประเทศ (IFRS) กับตวัเลขจากรายงานปี 2004 ท่ีนําเสนอตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน
ระหว่างประเทศ (IFRS) ในปี 2005 เป็นตวัเลขเปรียบเทียบ ศึกษาไขวร้ะหว่าง Earning Per Share 
(EPS) และ Book Value Per Share (BVPS) ดาํเนินการวิเคราะห์โดยใชรู้ปแบบการกาํหนดราคาเชิง
เส้นแบบดั้งเดิม (Traditional linear pricing models) ค่าสัมประสิทธ์ิท่ีไดมี้นัยสําคญัทางสถิติและมี
ผลเป็นลบ เหมือนกบัท่ีไดจ้ากการวิเคราะห์ในรูปแบบไม่เชิงเส้น (Nonlinearities) นอกจากน้ียงั
เพิ่มข้ึนแบบไม่เป็นเชิงเส้นในขอ้มูลท่ีใชม้าตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่างประเทศ (IFRS) 
ซ่ึงเด่นชดัมากท่ีสุดสําหรับบริษทัในประเทศท่ีใชร้ะบบกฎหมายจารีตประเพณี  ดว้ยการควบคุม
ผลกระทบในรูปแบบไม่เชิงเส้น ไม่มีการเปล่ียนแปลงท่ีเป็นท่ีสังเกตในความสัมพนัธ์ดา้นราคาของ
บริษทัทั้งในประเทศท่ีใชร้ะบบประมวลกฎหมายหรือประเทศท่ีใชร้ะบบกฎหมายจารีตประเพณี ซ่ึง
ขดัแยง้กบัผลท่ีไดจ้ากวิเคราะห์ในรูปแบบการกาํหนดราคาเชิงเส้นตรง และในการเปรียบเทียบการ
ใชม้าตรฐานการรายงานทางการเงินระหวา่งประเทศ (IFRS) ไม่สามารถสรุปผลไดจ้ากการวิเคราะห์
รูปแบบการกาํหนดราคาแบบเสน้ตรงเพียงวิธีเดียวเท่านั้น 
        2.6.4  งานวิจยัท่ีศึกษาความคิดเห็นต่อการเปล่ียนแปลงไปใชม้าตรฐานการรายงานทางการเงิน
ระหวา่งประเทศ (IFRS) 
 สืบเน่ืองจากประเทศไนจีเรีย มีการบงัคบัใชม้าตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่าง
ประเทศ (IFRS) สําหรับรอบเวลาบญัชีท่ีเร่ิมในปี 2012 จึงมีผูว้ิจยัศึกษาความคิดเห็นของผูจ้ดัทาํ 
และผูใ้ชร้ายงานทางการเงิน ท่ีมีต่อการนาํมาตรฐานการรายงานทางการเงินระหวา่งประเทศ (IFRS) 
มาใช ้กล่าวคือ  Okpala (2012) ไดศึ้กษาความคิดเห็นเก่ียวกบัผลกระทบของการใชม้าตรฐานการ
รายงานทางการเงินระหวา่งประเทศ (IFRS) ท่ีมีต่อการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ และเศรษฐกิจ
ของประเทศไนจีเรีย ประชากรท่ีใชใ้นการศึกษาประกอบดว้ย บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
ไนจีเรีย (ผูจ้ดัทาํขอ้มูล) ระหว่างปี 2002-2011จาํนวน 183 บริษทั และนกัวิเคราะห์การลงทุน (ผูใ้ช้
ขอ้มูล) จาก 225 บริษทัจาก Capital market operator ท่ีจดทะเบียนอยูใ่นตลาดหลกัทรัพย ์วิธีการสุ่ม
ตวัอยา่งแบบแบ่งชั้นภูมิ (Stratified Sampling) ถูกนาํมาใชไ้ดจ้าํนวน 123 ตวัอยา่ง และ ขอ้มูลปฐม
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ภูมิมาจากการตอบแบบสอบถาม ผลการศึกษาพบว่า มาตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่าง
ประเทศ (IFRS) มีผลกระทบเชิงบวกต่อประเทศไนจีเรีย เป็นท่ียอมรับว่าการใช้มาตรฐานการ
รายงานทางการเงินระหว่างประเทศ (IFRS) ช่วยส่งเสริมการไหลเขา้ของเงินลงทุนจากต่างประเทศ 
(Foreign Direct Investment: FDI) และการเติบโตทางเศรษฐกิจ ผูมี้ส่วนไดเ้สียทุกคนควรพยายามท่ี
จะเก็บเก่ียวผลประโยชน์จากมาตรฐาน GAAP ท่ีเป็นสากล และมาตรฐานการบญัชีท่ีกาํหนดเป็น
หลักการ (principle - based standards) ซ่ึงคือมาตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่างประเทศ 
(IFRS) 
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ตารางที ่2.7  สรุปงานวิจยัที่เกี่ยวขอ้งกบัการศึกษาผลกระทบการเปลี่ยนแปลงไปใชม้าตรฐานการรายงานทางการเงินระหวา่งประเทศ (IFRS) 
 
ผูศ้ึกษา / ปีที่

ศึกษา 
เรื่องที่ศึกษา ประเทศ กลุ่มตวัอยา่ง / ขอ้มูล วิธีการศึกษา ผลการศึกษา 

Callao, Jarne 
และ La´ınez  
2007 

Adoption of IFRS in 
Spain: Effect on the 
comparability and 
relevance of financial 
reporting  

สเปน - บริษทัใน IBEX-35 Index ณ 30 มิ.ย. 
2005 จาํนวน 26 บริษทั 
- งบการเงินครึ่งปีแรกของปี 2004 ซึ่ง
จดัทาํภายใตม้าตรฐานเดิม และปี 2005 
ซึ่งงบการเงินครึ่งปีแรกของปี 2004 
จดัทาํภายใต ้IFRS 
- งบการเงิน ณ สิ้นปี 2004 ภายใต้
มาตรฐานเดิม และปี 2005 ซึ่งงบการเงิน
ปี 2004 จดัทาํภายใต ้IFRS 

ศึกษา
องคป์ระกอบงบ
การเงินและ
อตัราส่วนทางการ
เงิน  

- การนาํมาตรฐาน IFRS มาใชม้ีผล
ทางลบต่อคุณภาพของขอ้มูลบญัชี     

Alali และ Foote  
2009 

The Value Relevance 
of International 
Financial Reporting 
Standards: Empirical 
Evidence in an 
Emerging Market 

สหรัฐ
อาหรับ 
เอมิเรตส์ 

- บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
อาบูดาบี สหรัฐอาหรับเอมิเรตส์ 
จาํนวน 56 บริษทั 
- ขอ้มูลการตลาดรายเดือน จาก 
ปี 2000-2006 ซึ่งเริ่มใชม้าตรฐาน 
IFRS ในปี 2000 

- Easton and 
Harris (1991) 
Return Model 
- Ohlson (1995) 
Price Model  
 

- ผลกาํไรวดัโดยราคาในช่วงเวลา
เริ่มตน้มีผลเชิงบวกกบัผลตอบแทน
สะสมอยา่งมีนยัสาํคญั  
- กาํไรต่อหุน้และมูลค่าตามบญัชีต่อ
หุน้ มีผลเชิงบวกกบัราคาต่อหุน้อยา่งมี
นยัสาํคญั  



 

   

37 

ตารางที ่2.7  (ต่อ) 
 
ผูศ้ึกษา / ปีที่ศึกษา เรื่องที่ศึกษา ประเทศ กลุ่มตวัอยา่ง / ขอ้มูล วิธีการศึกษา ผลการศึกษา 
Karampinis และ 
Hevas  
2009 

The Effect of the 
Mandatory Application 
of IFRS on the Value 
Relevance of 
Accounting Data: 
Some Evidence from 
Greece 

กรีซ - บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
เอเธนส์ 85 บริษทั 
- ขอ้มูลระหวา่งปี 2003-2006 
ปี 2003-2004 ก่อนใช ้IFRS  
ปี 2005-2006 หลงัใช ้IFRS 
- ขอ้มูลกาํไรและมูลค่าตามบญัชีจาก
รายงานประจาํปี และ ตลาดหลกัทรัพย์
เอเธนส์ และขอ้มูลราคาหุน้จาก
หนงัสือพิมพร์ายวนั  

Earnings–Book 
Value Capitalization 
(EBVC) model 

- IFRS มีผลกระทบเชิงบวกต่อมูลค่าของ
กาํไรสุทธิตามงบการเงินรวมและมูลค่า
ตามบญัชี และเด่นชดัมากขึ้นหลงัใช ้IFRS 
- ความสามารถในการอธิบายโดยรวม
โดยใชต้วัแบบมีเพิ่มขึ้น แต่
ความสามารถในการอธิบายเนื้อหาส่วน
เพิ่มของทั้งรายไดสุ้ทธิและรายได้
ทางการเงินกลบัลดลง 
- หากสามารถอธิบายผลกระทบจากการ
ใช ้IFRS ไดด้ว้ยการใช ้Model มาตรฐาน 
IFRS อาจพิสูจนไ์ดว้า่เป็นประโยชน ์

Gastón, García, 
Jarne และ Gadea 
2010 

IFRS adoption in Spain 
and the United 
Kingdom: Effects on 
accounting numbers 
and relevance 

สเปน - บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
มาดริด 100 บริษทั  และ ตลาดหลกัทรัพย์
ไฟแนนเชียลไทม ์74 บริษทั 
- งบการเงินของปี 2004 ซึ่งจดัทาํภายใต้
มาตรฐานเดิม และปี 2005 ซึ่งงบการเงิน
ของปี 2004 จดัทาํภายใต ้IFRS 

ศึกษาองคป์ระกอบ
งบการเงินและ
อตัราส่วนทางการ
เงิน 

- ผลกระทบเชิงปริมาณมีนยัสาํคญัทั้งสอง
ประเทศ และมีสูงกวา่ในสหราชอาณาจกัร  
- IFRS มีผลกระทบทางลบของ
ประโยชนจ์ากรายงานทางการเงินในทั้ง
สองประเทศ แมว้า่ผลกระทบนี้จะมีผล
อยา่งมีนยัสาํคญัในประเทศสเปนเท่านั้น 
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ตารางที ่2.7  (ต่อ) 
 
ผูศ้ึกษา / ปีที่

ศึกษา 
เรื่องที่ศึกษา ประเทศ กลุ่มตวัอยา่ง / ขอ้มูล วิธีการศึกษา ผลการศึกษา 

Kousenidis, Ladas  
และ Negakis  
2010 

Value Relevance of 
Accounting Information 
in the Pre- and Post-
IFRS Accounting 
Periods 

กรีซ - บริษทัจดทะเบียนในตลาด 
หลกัทรัพยเ์อเธนส์ 159 บริษทั 
- ขอ้มูลจากงบการเงินระหวา่งปี 2003-
2006 
ปี 2003-2004 ก่อนใช ้IFRS  
ปี 2005-2006 หลงัใช ้IFRS  

- Easton and Harris 
(1991) 
Return Model 
- Feltham and 
Ohlson (1995) 
Price Model 

ผลกระทบที่เกิดหลงัใช ้IFRS   
- ลดเนื้อหาขอ้มูลส่วนเพิ่มของมูลค่าตาม
บญัชีของผูถ้ือหุน้สาํหรับราคาหุน้  
- เพิ่มเนื้อหาขอ้มูลส่วนเพิ่มของผลกาํไร 
- ผลลพัธ์อธิบายไดโ้ดยการนาํหลกัมูลค่า
ยตุิธรรมของ IFRS มาใช ้ซึ่งทาํใหเ้กิด
การเปลี่ยนแปลงที่สาํคญัในมูลค่าตาม
บญัชี 

Outa  
2011 

The Impact of 
International Financial 
Reporting Standards 
(IFRS) Adoption on the 
Accounting Quality of 
Listed Companies in 
Kenya 

เคนยา - บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
ไนโรบี ระหวา่งปี 1995-2004 จาํนวน 54 
บริษทั 
- งบการเงิน ปี 1995-1999 ก่อนใช ้IFRS 
- งบการเงิน ปี 2000-2004 หลงัใช ้IFRS 

ศึกษาตวัชี้วดัดา้น 
- Earning 
Management   
- Timely loss 
recognition  
- value relevance  

- สามในแปดตวัชี้วดัแสดงใหเ้ห็นวา่
คุณภาพของขอ้มูลทางบญัชีดีขึ้น  
- หา้ตวัชี้วดัระบุวา่คุณภาพของขอ้มูลทาง
บญัชีลดลง 
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ตารางที ่2.7  (ต่อ) 
 
ผูศ้ึกษา / ปีที่ศึกษา เรื่องที่ศึกษา ประเทศ กลุ่มตวัอยา่ง / ขอ้มูล วิธีการศึกษา ผลการศึกษา 
Brochet, 
Jagolinzer  
และ Riedl  
2011 

Mandatory IFRS 
Adoption and Financial 
Statement Comparability 

องักฤษ - บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
องักฤษ ระหวา่งปี 2003-2006 จาํนวน 663 
บริษทั 
ปี 2003-2004 ก่อนใช ้IFRS  
ปี 2005-2006 หลงัใช ้IFRS 
- ขอ้มูลการเงินจาก Worldscope, ขอ้มูล
ดา้นตลาด Datastream, ขอ้มูลการ
วิเคราะห์จาก IBES  

ใชส้มการวิเคราะห์
การถดถอยศึกษา 
- ผลตอบแทนที่ไม่
ปกติจากขอ้มูลของ
ผูรู้้ขอ้มูลภายใน  
- ผลตอบแทนที่ไม่
ปกติจากคาํแนะนาํ
ของนกัวิเคราะห์  

- ผลตอบแทนที่ไม่ปกติลดลง หลงัจาก
การนาํ IFRS มาใช ้
 

Clarkson, Hanna, 
Richardson และ 
Thompson  
2011 

The Impact of IFRS 
Adoption on the Value 
Relevance of Book 
Value and Earnings 

ประเทศ
ในยโุรป
และ
ออสเตร 
เลีย 

- 3,488 บริษทั จากประเทศในยโุรปและ
ออสเตรเลีย จาก 3 ประเทศที่ใชร้ะบบ
กฎหมายจารีตประเพณี และ 12 ประเทศที่
ใชร้ะบบประมวลกฎหมาย  
- งบการเงินของปี 2004 ซึ่งจดัทาํภายใต้
มาตรฐานเดิม และปี 2005 ซึ่งงบการเงิน
ของปี 2004 จดัทาํภายใตม้าตรฐาน IFRS 

วิเคราะห์แบบไขว ้
ระหวา่ง EPS และ 
BVPS โดยใช ้
- รูปแบบการ
กาํหนดราคาเชิงเส้น
แบบดั้งเดิม  
- รูปแบบไม่เชิงเส้น
โดยใช ้product 
model 

- การนาํ IFRS มาใชไ้ม่มีผลต่อ Value 
relevance 
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ตารางที ่2.7  (ต่อ) 
 
ผูศ้ึกษา / ปีที่ศึกษา เรื่องที่ศึกษา ประเทศ กลุ่มตวัอยา่ง / ขอ้มูล วิธีการศึกษา ผลการศึกษา 
Okpala  
2012 
 

Adoption Of  IFRS 
And Financial 
Statements Effects: 
The Perceived 
Implications on FDI 
and Nigeria Economy 

ไนจีเรีย - ประชากรประกอบดว้ย บริษทั จด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยไ์นจีเรีย 
(ผูจ้ดัทาํขอ้มูล) และนกัวเิคราะห์การ
ลงทุน (ผูใ้ชข้อ้มูล) จาก 408 บริษทั 
- สุ่มตวัอยา่งแบบชั้นภูมิ ได ้123 
ตวัอยา่ง 
- ขอ้มูลปฐมภูมิจากแบบสอบถาม 

-ใชก้ารทดสอบ
ความสมัพนัธ์เชิง
เส้นระหวา่ง ตวั
แปร 2 ตวัแปร 
(Pearson's 
correlation) 

มาตรฐาน IFRS ไดร้ับการยอมรับใน
ประเทศไนจีเรีย  
- การใชม้าตรฐาน IFRS จะส่งเสริม
การไหลเขา้ของเงินลงทุนจาก
ต่างประเทศ (FDI) และการเติบโตทาง
เศรษฐกิจ 
 

Karğın  
2013 

The Impact of IFRS 
on the Value 
Relevance of 
Accounting 
Information: 
Evidence from 
Turkish Firms 

ตุรกี - ขอ้มูลระหวา่งปี 1998-2011 
ปี 1998-2004 ก่อนใช ้IFRS  
ปี 2005-2011 หลงัใช ้IFRS 
- ขอ้มูล MVPS, BVPS, EPS เกบ็จาก
บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
อิสตนับูล ตุรกี ที่เริ่มใชม้าตรฐาน IFRS 
ในปี 2005 
(ฐานขอ้มูล 152 บริษทั) 

Ohlson (1995) 
Price Model 

ประโยชน์ของขอ้มูลทางการบญัชีมี
การปรับปรุงดีขึ้นในช่วงหลงัการใช ้
IFRS (2005-2011) เมื่อพิจารณามูลค่า
ตลาดหรือราคาหุน้ 
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ตารางที ่2.7  (ต่อ) 
 
ผูศ้ึกษา / ปีที่ศึกษา เรื่องที่ศึกษา ประเทศ กลุ่มตวัอยา่ง / ขอ้มูล วิธีการศึกษา ผลการศึกษา 
Halonen, 
Pavlovic และ 
Persson  
2013 

Value relevance of 
accounting 
information and its 
impact on stock 
prices: Evidence from 
Sweden 

สวีเดน - บริษทัจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพย ์Nasdaq OMX 
Stockholm – Large Cap  46 บริษทั 
- ขอ้มูลทางบญัชีและราคาหุน้จาก 
OMX Large Cap ระหวา่ง ปี 2007-
2010  
(เริ่มใชม้าตรฐาน IFRS ในปี 2005) 

- Ohlson (1995) 
Price Model 

- ประโยชนจ์ากงบแสดงฐานะทาง
การเงินวดัจากมูลค่าทางบญัชีต่อหุน้
เพิ่มขึ้น  
- ขอ้มูลทางบญัชีจากงบกาํไรขาดทุน
ที่วดัจากกาํไรต่อหุน้มีประโยชน์
เพิ่มขึ้น  
 

Ames  
2013 

IFRS adoption and 
accounting quality: 
The case of South 
Africa 

อาฟริกาใต ้ บริษทัที่คา้ขายในตลาดโลกที่จด
ทะเบียนในอาฟริกาใต ้ระหวา่งปี 
2000-2011 
(เริ่มใชม้าตรฐาน IFRS ในปี 2005) 

ศึกษาคุณภาพ
ทางการบญัชี 
- การจดัการกาํไร 
- ประโยชนข์อง
ขอ้มูลทางบญัชี 
(stock price และ 
องคป์ระกอบของ
งบการเงิน)  

- คุณภาพของขอ้มูลบญัชีไม่ไดเ้พิ่มขึ้น
อยา่งมีนยัสาํคญัภายหลงัการใช้
มาตรฐาน IFRS   
- ความสมัพนัธ์ขององคป์ระกอบของ
งบแสดงฐานทางการเงินที่สาํคญัมีการ
เปลี่ยนแปลงหลงัการใชม้าตรฐาน 
IFRS    
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ตารางที ่2.7  (ต่อ) 
 
ผูศ้ึกษา / ปีที่ศึกษา เรื่องที่ศึกษา ประเทศ กลุ่มตวัอยา่ง / ขอ้มูล วิธีการศึกษา ผลการศึกษา 
Chebaane และ 
Othman  
2014 

The impact of IFRS 
adoption on value 
relevance of earnings 
and book value of 
equity: the case of 
emerging markets in 
African and Asian 
regions 

7 ประเทศ 
ในอาฟริกา 
และเอเชีย 

- บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
จาก 7 ประเทศ คือ สหรัฐอาหรับเอ
มิเรตส์ บาห์เรน จอร์แดน คูเวต กาตาร์ 
ตุรกี และ อาฟริกาใต ้
- ขอ้มูลระหวา่งปี 1998- 2012 
- ขอ้มูลทางบญัชีจากรายงานประจาํปี 
- ราคาหุน้ จาก worldscope database 

- Ohlson (1995) 
Price Model 

- คุณภาพของขอ้มูลบญัชีไม่ไดเ้พิ่มขึ้น
สาํหรับประเทศที่ใชร้ะบบกฎหมาย
จารีตประเพณี ซึ่งมีระดบัของการเปิด
กวา้งทางเศรษฐกิจจากภายนอกสูง มี
การคุม้ครองผูล้งทุนที่เขม้แขง็ ให้
ความคุม้ครองเตม็รูปแบบต่อผูถ้ือ
หุน้ส่วนนอ้ย และเป็นตลาดทุนที่มี
ความซบัซอ้น 

Umoren และ 
Enang 2015 

IFRS Adoption and 
Value Relevance of 
Financial Statements of 
Nigerian Listed Banks 

ไนจีเรีย - ธนาคารพาณิชย ์ซึ่งจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพยไ์นจีเรีย 12 ธนาคาร 
 - ศึกษาขอ้มูลช่วเวลาระหวา่ง 
ปี 2010-2013 
ปี 2010-2011 ก่อนใช ้IFRS และ 
ปี 2012-2013 หลงัใช ้IFRS 

- Ohlson (1995) 
Price Model 
 

- มูลค่าหุน้และผลประกอบการของ
ธนาคารมีความสมัพนัธ์กบัราคาหุน้
ภายหลงัการใชม้าตรฐาน IFRS 
- กาํไรต่อหุน้มี Value relevance 
เพิ่มขึ้นหลงัการใช ้IFRS ในขณะที่ 
Value relevance ของมูลค่าตามบญัชี
เพิ่มขึ้นนอ้ยกวา่หลงัการใช ้IFRS 

 


