
  
 

บทที ่1 
บทน ำ 

 
1.1  ทีม่ำและควำมส ำคัญของปัญหำ 

ในปัจจุบนัแนวคิดเร่ืองความเป็นมิตรต่อส่ิงแวดล้อมมีความรับผิดชอบต่อสังคมและ
บรรษทัภิบาล หรือการก ากบัดูแลกิจการท่ีดีขององค์กรก าลงัเป็นท่ีนิยมกนัมาก แต่ยงัมีผูบ้ริหาร
จ านวนมากอีกเช่นกนัท่ีมองไม่เห็นถึงประโยชน์ของความรับผิดชอบดา้นส่ิงแวดลอ้ม สังคม และ
บรรษทัภิบาล  (Environmental, Social, Governance : ESG)  โดยจะมองในส่วนของแนวคิดเร่ือง
ตน้ทุนและผลประโยชน์ระยะสั้น โดยให้ความสนใจเพียงแค่ว่าความรับผิดชอบดา้นส่ิงแวดลอ้ม 
สังคม และบรรษทัภิบาล จะท าให้บริษทัไดรั้บประโยชน์ตอบแทนอย่างไรในส่วนของการเพิ่มผล
ก าไรและเพิ่มยอดขาย และยงัมีผูบ้ริหารอีกส่วนหน่ึงยงัต่อตา้นงานความรับผิดชอบดา้นส่ิงแวดลอ้ม 
สังคม และบรรษทัภิบาล เพราะเห็นวา่เป็นการเพิ่มตน้ทุนในการด าเนินธุรกิจ และอาจส่งผลท าให้
ไม่สามารถแข่งขนักบับริษทัอ่ืนได ้

ในปี พ.ศ. 2557 สถาบนัไทยพฒัน์ไดต้ั้งหน่วยงาน ESG Rating เพื่อพฒันาขอ้มูลดา้น
ความย ัง่ยืนของธุรกิจ อา้งอิงมาตรฐานโลกดา้นการประเมินความย ัง่ยืน หรือ GISR Standard เพื่อ
สนบัสนุนการเปิดเผยขอ้มูลเก่ียวกบัส่ิงแวดลอ้ม สังคม และบรรษทัภิบาล หรือ ESG ของบริษทัจด
ทะเบียนให้แก่ผูล้งทุนทั้งในและต่างประเทศ หน่วยงาน ESG Rating ของสถาบนัไทยพฒัน์ ตั้งข้ึน
หลงัจากท่ีตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยไดล้งนามเขา้ร่วม UN Sustainable Stock Exchanges 
Initiative ซ่ึงเป็นการรวมกลุ่มบริษทัในตลาดหลกัทรัพยเ์พื่อประกาศเจตนารมณ์ท่ีจะพฒันาและ
ส่งเสริมให้องค์กรและผูเ้ก่ียวข้องทุกกลุ่มด าเนินงานโดยยึดหลักความย ัง่ยืน เป็นไปตามหลัก
บรรษทัภิบาล ค านึงถึงสังคมและส่ิงแวดลอ้มโดยเฉพาะอยา่งยิ่งมุ่งสนบัสนุนเร่ืองการเปิดเผยขอ้มูล
ดา้นความย ัง่ยนืของบริษทัจดทะเบียนและการลงทุนอยา่งมีความรับผิดชอบ (พิพฒัน์ ยอดพฤติการ, 
2558) 

หน่วยงาน ESG Rating ของสถาบนัไทยพฒัน์ ซ่ึงเป็นผูริ้เร่ิมพฒันาขอ้มูลดา้นความ
ย ัง่ยืนของธุรกิจ ได้ท าการประเมินข้อมูลด้านความย ัง่ยืนของหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย จ านวน 567 บริษทั  (ไม่รวมหลกัทรัพยท่ี์อยูใ่นการฟ้ืนฟู) โดยอา้งอิง
จากเอกสารรายงานหรือการระบุขอ้มูลตามแหล่งและช่วงเวลาท่ีบริษทัเผยแพร่ไวต่้อสาธารณะใน
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แบบแสดงรายการ ขอ้มูลประจ าปี (แบบ56-1) ตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนว่าดว้ย
เร่ืองหลกัเกณฑ์ เง่ือนไข และวิธีการรายงานการเปิดเผยขอ้มูลเก่ียวกบัฐานะการเงินและผลการ
ด าเนินงานของบริษทัท่ีออกหลกัทรัพย ์รวมทั้งในรายงานประจ าปีรายงานแห่งความย ัง่ยืน และ
ขอ้มูลผลการด าเนินงานท่ีเก่ียวเน่ืองกบัการพฒันาความย ัง่ยืนของบริษทัจากหน่วยงานท่ีเก่ียวขอ้ง  
(พิพฒัน์ ยอดพฤติการ, 2558) 

ในปีพ.ศ. 2558 สถาบนัไทยพฒัน์ เปิดมิติใหม่ ไดจ้ดัอนัดบัธุรกิจดา้นการพฒันาความ
ย ัง่ยืนคร้ังแรกในประเทศไทย รองรับความตอ้งการนกัลงทุนท่ีให้น ้ าหนกัการลงทุนในบริษทัท่ีมี
ความรับผิดชอบต่อสังคม ส่ิงแวดลอ้มและบรรษทัภิบาล  (Environmental, Social, and Governance 
: ESG)  ตอบโจทยก์ารลงทุนย ัง่ยืน พร้อมประกาศหลกัทรัพยจ์ดทะเบียนติดอนัดบั ESG100  
(พิพฒัน์ ยอดพฤติการ, 2558) 

การประเมินหลกัทรัพยจ์ดทะเบียนท่ีมีการด าเนินงานโดดเด่นดา้นส่ิงแวดลอ้ม สังคม 
และบรรษทัภิบาล (ESG) จ านวน 100 บริษทั หรือท่ีเรียกวา่กลุ่มหลกัทรัพย ์ESG100 นบัเป็นการจดั
อนัดับหลักทรัพย์ด้านการพฒันาความย ัง่ยืนของธุรกิจเป็นคร้ังแรกในประเทศไทย เพื่อใช้เป็น
แหล่งขอ้มูลดา้นความย ัง่ยนืของหลกัทรัพยจ์ดทะเบียนส าหรับรองรับความตอ้งการของผูล้งทุนท่ีให้
น ้ าหนกัการลงทุนในบริษทัท่ีมีความรับผิดชอบต่อสังคมและส่ิงแวดลอ้ม  (พิพฒัน์ ยอดพฤติการ, 
2558) 

การประกาศขอ้มูล ESG100 ของหลกัทรัพยจ์ดทะเบียน มีวตัถุประสงคท่ี์จะสนบัสนุน
การเปิดเผยขอ้มูลดา้นความย ัง่ยืนของบริษทัจดทะเบียนและการลงทุนอยา่งมีความรับผิดชอบ โดย
สถาบนัไทยพฒัน์ ในฐานะองค์กรร่วมด าเนินงานในความริเร่ิมสากลดา้นการประเมินความย ัง่ยืน 
(Global Initiative for Sustainability Ratings : GISR) ไดน้ าหลกัการแนวทางในมาตรฐานการ
ประเมินความย ัง่ยืนของ GISR มาใช้พฒันาระเบียบวิธีการประเมิน (Rating Methodology) ทั้งใน
ดา้นกระบวนการและดา้นเน้ือหา โดยค านึงถึงความเห็นของผูมี้ส่วนไดเ้สียท่ีเก่ียวขอ้งกบัการน าผล
การประเมินไปใชป้ระโยชน์ (พิพฒัน์ ยอดพฤติการ, 2558) 

การด าเนินงานของบริษทัจดทะเบียนในประเด็นความย ัง่ยืนท่ีเป็นสาระส าคญัต่อการ
ตดัสินใจของกลุ่มผูมี้ส่วนไดเ้สียท่ีถูกระบุ ความครอบคลุมของการด าเนินงานตลอดห่วงโซ่คุณค่า
ในส่วนท่ีมีนยัส าคญั รวมทั้งเป้าหมายการด าเนินงานในระยะยาวท่ีใชเ้ป็นแนวทางก ากบัผลลพัธ์ทั้ง
ในระยะสั้นและระยะยาวควบคู่ไปพร้อมกนั  (พิพฒัน์ ยอดพฤติการ, 2558) 

บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยข์นาดใหญ่ทุกกลุ่มไดพ้ฒันาการด าเนินกิจกรรม
ความรับผิดชอบด้านส่ิงแวดล้อม สังคม และบรรษัทภิบาลมาอย่างต่อเน่ือง ท าให้การด าเนิน
กิจกรรมความรับผิดชอบดา้นส่ิงแวดลอ้ม สังคม และบรรษทัภิบาลถือเป็นกิจกรรมหลกัอยา่งหน่ึง 
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และถือเป็นกิจกรรมท่ีก่อให้เกิดตน้ทุนผลประโยชน์ (Cost – Benefit) ในรูปแบบท่ีเป็นตวัเงินและ
ไม่เป็นตวัเงิน ทั้งน้ีค่าใช้จ่ายดงักล่าวจึงส่งผลกระทบต่อผลประกอบการขององค์กรในอนาคต 
ดงันั้นคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์  (ก.ล.ต.)  จึงให้ความส าคญักบัการ
ด าเนินกิจกรรมความรับผิดชอบดา้นส่ิงแวดลอ้ม สังคม และบรรษทัภิบาล และไดช้ี้แนะให้บริษทั
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยก์ าหนดนโยบายและเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบดา้นส่ิงแวดลอ้ม 
สังคม และบรรษทัภิบาลในรายงานประจ าปีเพื่อส่งเสริมคุณภาพของขอ้มูลท่ีเปิดเผยในรายงาน
ประจ าปี ซ่ึงจะท าใหผู้มี้ส่วนไดเ้สียกบัธุรกิจไดรั้บทราบถึงขอ้มูลในการด าเนินการความรับผิดชอบ
ด้านส่ิงแวดล้อม สังคม และบรรษทัภิบาลอย่างแทจ้ริง อีกทั้งการเปิดเผยข้อมูลท่ีเพียงพออย่าง
เหมาะสมในเร่ืองท่ีเก่ียวขอ้งกบัสภาพแวดลอ้มและองค์ประกอบของธุรกิจท่ีครบถว้นและถูกตอ้ง 
จะผลกัดนัให้ธุรกิจมีแนวทางในการปฏิบติัเก่ียวกบัความรับผิดชอบดา้นส่ิงแวดลอ้ม สังคม และ
บรรษทัภิบาลโดยรวม โดยจะน าไปสู่การพฒันาท่ีย ัง่ยืนขององค์กรและผลประกอบการท่ีมีความ
มัน่คงในระยะยาว  (ศุกนัยา หว้ยผดั, 2550) 

สาเหตุน้ีจึงเป็นท่ีมาของแนวคิดท่ีจะศึกษาความสัมพนัธ์ระหวา่งระดบัการเปิดเผยขอ้มูล
ความรับผิดชอบด้านส่ิงแวดล้อม สังคม และบรรษทัภิบาลขององค์กรกับผลประกอบการทาง
การเงินของบริษทัหมวดธุรกิจพลงังานท่ีอยูใ่นดชันี SET 50 ซ่ึงเป็นบริษทัจดทะเบียนขนาดใหญ่
และผลการศึกษาท่ีได้จะท าให้ทราบถึงบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ในหมวดธุรกิจ
พลังงานมีการเปิดเผยข้อมูลการด าเนินกิจกรรมความรับผิดชอบด้านส่ิงแวดล้อม สังคม และ
บรรษทัภิบาลมีการเปิดเผยมากน้อยเพียงใดระดบัการเปิดเผยขอ้มูลวา่อยูใ่นระดบัใดและระดบัการ
เปิดเผยขอ้มูลมีความสัมพนัธ์กบัผลประกอบการดา้นการเงินขององคก์รหรือไม่และอยา่งไรผลจาก
การศึกษาสามารถน ามาใชป้ระโยชน์เพื่อเป็นแนวทางในการก าหนดนโยบายความรับผิดชอบดา้น
ส่ิงแวดลอ้ม สังคม และบรรษทัภิบาลเพื่อใหอ้งคก์รและผูมี้ส่วนไดเ้สียไดรั้บผลตอบแทนอยา่งย ัง่ยนื 
 
1.2  วตัถุประสงค์ของงำนวจัิย 

1.  เพื่อศึกษาถึงระดับการเปิดเผยข้อมูลความรับผิดชอบด้านส่ิงแวดล้อม สังคม และ            
บรรษทัภิบาลขององค์กรของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์หมวดธุรกิจพลงังานท่ีอยู่ใน
ดชันี SET 50  

2.  เพื่อศึกษาถึงความสัมพนัธ์ระหวา่งระดบัการเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบดา้นส่ิงแวดลอ้ม 
สังคม และบรรษทัภิบาลต่อการเปล่ียนแปลงของอตัราก าไรขั้นตน้  (Gross Profit Margin)  ของ
องคก์ร หมวดธุรกิจพลงังานท่ีอยูใ่นดชันี SET 50 
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3.  เพื่อศึกษาถึงความสัมพนัธ์ระหวา่งระดบัการเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบดา้นส่ิงแวดลอ้ม 
สังคม และบรรษทัภิบาลต่อการเปล่ียนแปลงของอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม  (Return 
OnAsset or ROA)  ขององคก์ร หมวดธุรกิจพลงังานท่ีอยูใ่นดชันี SET 50 

4.  เพื่อศึกษาถึงความสัมพนัธ์ระหวา่งระดบัการเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบดา้นส่ิงแวดลอ้ม 
สังคม และบรรษทัภิบาลต่อการเปล่ียนแปลงของอตัราผลตอบแทนผูถื้อหุ้น  (Return On Equity or 
ROE)  ขององคก์ร หมวดธุรกิจพลงังานท่ีอยูใ่นดชันี SET 50 

5.  เพื่อศึกษาถึงความสัมพนัธ์ระหวา่งระดบัการเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบดา้นส่ิงแวดลอ้ม 
สังคม และบรรษทัภิบาลต่อการเปล่ียนแปลงของอตัราก าไรสุทธิ  (Net Profit Margin)  ขององคก์ร 
หมวดธุรกิจพลงังานท่ีอยูใ่นดชันี SET 50 
 
1.3  สมมติฐำนของงำนวจัิย 

การศึกษาคร้ังน้ีได้ตั้ งสมมติฐานเพื่อการศึกษาไวด้ังน้ี ระดับการเปิดเผยข้อมูลความ
รับผดิชอบดา้นส่ิงแวดลอ้ม สังคม และบรรษทัภิบาล มีความสัมพนัธ์กบัผลประกอบการทางการเงิน
ของอตัราก าไรขั้นตน้ (Gross Profit Margin),  อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม  (Return On 
Asset or ROA),  อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุ้น  (Return On Equity or ROE),  อตัราก าไรสุทธิ  (Net 
Profit Margin) 

1.  ระดบัการเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบด้านส่ิงแวดล้อม สังคม และบรรษทัภิบาลของ
องคก์รดา้นส่ิงแวดลอ้ม กบัผลประกอบการทางการเงินของอตัราก าไรขั้นตน้ (Gross Profit Margin) 

H0 : ระดบัการเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบดา้นส่ิงแวดลอ้ม สังคม และ บรรษทัภิบาล 
ขององคก์รดา้นส่ิงแวดลอ้ม ไมมี่ความสัมพนัธ์กบัผลประกอบการทางการเงินของอตัราก าไรขั้นตน้ 
(Gross Profit Margin) 

H1 : ระดบัการเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบดา้นส่ิงแวดลอ้ม สังคม และ บรรษทัภิบาล
ขององค์กรดา้นส่ิงแวดลอ้ม มีความสัมพนัธ์กบัผลประกอบการทางการเงินของอตัราก าไรขั้นตน้ 
(Gross Profit Margin) 

2.  ระดบัการเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบด้านส่ิงแวดล้อม สังคม และบรรษทัภิบาลของ
องค์กรด้านส่ิงแวดล้อม กบัผลประกอบการทางการเงินของอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม 
(Return On Asset or ROA) 

H0 : ระดบัการเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบดา้นส่ิงแวดลอ้ม สังคม และ บรรษทัภิบาล 
ขององค์กรด้านส่ิงแวดล้อม ไม่ มีความสัมพันธ์กับผลประกอบการทางการเงินของอัตรา
ผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม (Return On Asset or ROA) 
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H1 : ระดบัการเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบดา้นส่ิงแวดลอ้ม สังคม และบรรษทัภิบาล 
ขององคก์รดา้นส่ิงแวดลอ้ม มีความสัมพนัธ์กบัผลประกอบการทางการเงินของอตัราผลตอบแทน
ต่อสินทรัพยร์วม (Return On Asset or ROA) 

3.  ระดบัการเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบด้านส่ิงแวดล้อม สังคม และบรรษทัภิบาลของ
องคก์รดา้นส่ิงแวดลอ้ม กบัผลประกอบการทางการเงินของอตัราผลตอบแทนผูถื้อหุ้น (Return On 
Equity or ROE) 

H0 :  ระดบัการเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบดา้นส่ิงแวดลอ้ม สังคม และบรรษทัภิบาล 
ขององค์กรด้านส่ิงแวดล้อม ไม่ มีความสัมพันธ์กับผลประกอบการทางการเงินของอัตรา
ผลตอบแทนผูถื้อหุน้ (Return On Equity or ROE) 

H1 :  ระดบัการเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบดา้นส่ิงแวดลอ้ม สังคม และบรรษทัภิบาล 
ขององคก์รดา้นส่ิงแวดลอ้ม มีความสัมพนัธ์กบัผลประกอบการทางการเงินของอตัราผลตอบแทนผู้
ถือหุน้ (Return On Equity or ROE) 

4.  ระดบัการเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบด้านส่ิงแวดล้อม สังคม และบรรษทัภิบาลของ
องคก์รดา้นส่ิงแวดลอ้มกบัผลประกอบการทางการเงินของอตัราก าไรสุทธิ  (Net Profit Margin) 

H0 :  ระดบัการเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบดา้นส่ิงแวดลอ้ม สังคม และบรรษทัภิบาล 
ขององคก์รดา้นส่ิงแวดลอ้ม ไม่มีความสัมพนัธ์กบัผลประกอบการทางการเงินของอตัราก าไรสุทธิ 
(Net Profit Margin) 

H1 :  ระดบัการเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบดา้นส่ิงแวดลอ้ม สังคม และบรรษทัภิบาล 
ขององค์กรด้านส่ิงแวดล้อม มีความสัมพนัธ์กบัผลประกอบการทางการเงินของอตัราก าไรสุทธิ 
(Net Profit Margin) 

5.  ระดบัการเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบด้านส่ิงแวดล้อม สังคม และบรรษทัภิบาลของ
องค์กรดา้นแรงงานและพนักงาน กบัผลประกอบการทางการเงินของอตัราก าไรขั้นตน้ (Gross 
Profit Margin) 

H0 :  ระดบัการเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบดา้นส่ิงแวดลอ้ม สังคม และบรรษทัภิบาล 
ขององคก์รดา้นแรงงานและพนกังาน ไม่มีความสัมพนัธ์กบัผลประกอบการทางการเงินของอตัรา
ก าไรขั้นตน้ (Gross Profit Margin) 

H1 :  ระดบัการเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบดา้นส่ิงแวดลอ้ม สังคม และบรรษทัภิบาล
ขององคก์รดา้นแรงงานและพนกังาน มีความสัมพนัธ์กบัผลประกอบการทางการเงินของอตัราก าไร
ขั้นตน้ (Gross Profit Margin) 
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6.  ระดบัการเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบด้านส่ิงแวดล้อม สังคม และบรรษทัภิบาลของ
องค์กรด้านแรงงานและพนักงาน กับผลประกอบการทางการเงินของอัตราผลตอบแทนต่อ
สินทรัพยร์วม (Return On Asset or ROA) 

H0 :  ระดบัการเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบดา้นส่ิงแวดลอ้ม สังคม และบรรษทัภิบาล 
ขององคก์รดา้นแรงงานและพนกังาน ไม่มีความสัมพนัธ์กบัผลประกอบการทางการเงินของอตัรา
ผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม (Return On Asset or ROA) 

H1 :  ระดบัการเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบดา้นส่ิงแวดลอ้ม สังคม และบรรษทัภิบาล 
ขององค์กรด้านแรงงานและพนักงาน มีความสัมพนัธ์กับผลประกอบการทางการเงินของอตัรา
ผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม (Return On Asset or ROA) 

7.  ระดบัการเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบด้านส่ิงแวดล้อม สังคม และบรรษทัภิบาลของ
องค์กรด้านแรงงานและพนกังาน กบัผลประกอบการทางการเงินของอตัราผลตอบแทนผูถื้อหุ้น 
(Return On Equity or ROE) 

H0 :  ระดบัการเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบดา้นส่ิงแวดลอ้ม สังคม และบรรษทัภิบาล 
ขององคก์รดา้นแรงงานและพนกังาน ไม่มีความสัมพนัธ์กบัผลประกอบการทางการเงินของอตัรา
ผลตอบแทนผูถื้อหุน้ (Return On Equity or ROE) 

H1 :  ระดบัการเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบดา้นส่ิงแวดลอ้ม สังคม และบรรษทัภิบาล 
ขององค์กรด้านแรงงานและพนักงาน มีความสัมพนัธ์กับผลประกอบการทางการเงินของอตัรา
ผลตอบแทนผูถื้อหุน้ (Return On Equity or ROE) 

8.  ระดบัการเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบด้านส่ิงแวดล้อม สังคม และบรรษทัภิบาลของ
องคก์รดา้นแรงงานและพนกังาน กบัผลประกอบการทางการเงินของอตัราก าไรสุทธิ  (Net Profit 
Margin) 

H0 :  ระดบัการเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบดา้นส่ิงแวดลอ้ม สังคม และบรรษทัภิบาล 
ขององคก์รดา้นแรงงานและพนกังาน ไม่มีความสัมพนัธ์กบัผลประกอบการทางการเงินของอตัรา
ก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) 

H1 :  ระดบัการเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบดา้นส่ิงแวดลอ้ม สังคม และบรรษทัภิบาล 
ขององคก์รดา้นแรงงานและพนกังาน มีความสัมพนัธ์กบัผลประกอบการทางการเงินของอตัราก าไร
สุทธิ (Net Profit Margin) 

9.  ระดบัการเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบด้านส่ิงแวดล้อม สังคม และบรรษทัภิบาลของ
องคก์รดา้นชุมชนและสังคม กบัผลประกอบการทางการเงินของอตัราก าไรขั้นตน้ (Gross Profit 
Margin) 
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H0 :  ระดบัการเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบดา้นส่ิงแวดลอ้ม สังคม และบรรษทัภิบาล 
ขององคก์รดา้นชุมชนและสังคม ไม่มีความสัมพนัธ์กบัผลประกอบการทางการเงินของอตัราก าไร
ขั้นตน้ (Gross Profit Margin) 

H1 :  ระดบัการเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบดา้นส่ิงแวดลอ้ม สังคม และบรรษทัภิบาล
ขององค์กรดา้นชุมชนและสังคม มีความสัมพนัธ์กบัผลประกอบการทางการเงินของอตัราก าไร
ขั้นตน้ (Gross Profit Margin) 

10.  ระดบัการเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบดา้นส่ิงแวดลอ้ม สังคม และบรรษทัภิบาลของ
องคก์รดา้นชุมชนและสังคม กบัผลประกอบการทางการเงินของอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม 
(Return On Asset or ROA) 

H0 :  ระดบัการเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบดา้นส่ิงแวดลอ้ม สังคม และบรรษทัภิบาล 
ขององค์กรด้านชุมชนและสังคม ไม่มีความสัมพนัธ์กับผลประกอบการทางการเงินของอตัรา
ผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม (Return On Asset or ROA) 

H1 :  ระดบัการเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบดา้นส่ิงแวดลอ้ม สังคม และบรรษทัภิบาล 
ขององค์กรด้านชุมชนและสังคม มีความสัมพนัธ์กับผลประกอบการทางการเงินของอัตรา
ผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม (Return On Asset or ROA) 

11.  ระดบัการเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบดา้นส่ิงแวดลอ้ม สังคม และบรรษทัภิบาลของ
องคก์รดา้นชุมชนและสังคม กบัผลประกอบการทางการเงินของอตัราผลตอบแทนผูถื้อหุ้น (Return 
On Equity or ROE) 

H0 :  ระดบัการเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบดา้นส่ิงแวดลอ้ม สังคม และบรรษทัภิบาล 
ขององค์กรด้านชุมชนและสังคม ไม่มีความสัมพนัธ์กับผลประกอบการทางการเงินของอตัรา
ผลตอบแทนผูถื้อหุน้ (Return On Equity or ROE) 

H1 :  ระดบัการเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบดา้นส่ิงแวดลอ้ม สังคม และบรรษทัภิบาล 
ขององค์กรด้านชุมชนและสังคม มีความสัมพนัธ์กับผลประกอบการทางการเงินของอัตรา
ผลตอบแทนผูถื้อหุน้ (Return On Equity or ROE) 

12.  ระดบัการเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบดา้นส่ิงแวดลอ้ม สังคม และบรรษทัภิบาลของ
องค์กรด้านชุมชนและสังคม กบัผลประกอบการทางการเงินของอตัราก าไรสุทธิ  (Net Profit 
Margin) 

H0 :  ระดบัการเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบดา้นส่ิงแวดลอ้ม สังคม และบรรษทัภิบาล 
ขององคก์รดา้นชุมชนและสังคม ไม่มีความสัมพนัธ์กบัผลประกอบการทางการเงินของอตัราก าไร
สุทธิ (Net Profit Margin) 
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H1 :  ระดบัการเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบดา้นส่ิงแวดลอ้ม สังคม และบรรษทัภิบาล 
ขององคก์รดา้นชุมชนและสังคม มีความสัมพนัธ์กบัผลประกอบการทางการเงินของอตัราก าไรสุทธิ 
(Net Profit Margin) 

13.  ระดบัการเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบดา้นส่ิงแวดลอ้ม สังคม และบรรษทัภิบาลของ
องคก์รดา้นสุขภาพและความปลอดภยั กบัผลประกอบการทางการเงินของอตัราก าไรขั้นตน้ (Gross 
Profit Margin) 

H0 :  ระดบัการเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบดา้นส่ิงแวดลอ้ม สังคม และบรรษทัภิบาล 
ขององค์กรดา้นสุขภาพและความปลอดภยั ไม่มีความสัมพนัธ์กบัผลประกอบการทางการเงินของ
อตัราก าไรขั้นตน้ (Gross Profit Margin) 

H1 :  ระดบัการเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบดา้นส่ิงแวดลอ้ม สังคม และบรรษทัภิบาล
ขององคก์รดา้นสุขภาพและความปลอดภยั มีความสัมพนัธ์กบัผลประกอบการทางการเงินของอตัรา
ก าไรขั้นตน้ (Gross Profit Margin) 

14.  ระดบัการเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบดา้นส่ิงแวดลอ้ม สังคม และบรรษทัภิบาลของ
องค์กรดา้นสุขภาพและความปลอดภยั กบัผลประกอบการทางการเงินของอตัราผลตอบแทนต่อ
สินทรัพยร์วม (Return On Asset or ROA) 

H0 :  ระดบัการเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบดา้นส่ิงแวดลอ้ม สังคม และบรรษทัภิบาล 
ขององค์กรดา้นสุขภาพและความปลอดภยั ไม่มีความสัมพนัธ์กบัผลประกอบการทางการเงินของ
อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม (Return On Asset or ROA) 

H1 :  ระดบัการเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบดา้นส่ิงแวดลอ้ม สังคม และบรรษทัภิบาล 
ขององคก์รดา้นสุขภาพและความปลอดภยั มีความสัมพนัธ์กบัผลประกอบการทางการเงินของอตัรา
ผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม (Return On Asset or ROA) 

15.  ระดบัการเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบดา้นส่ิงแวดลอ้ม สังคม และบรรษทัภิบาลของ
องคก์รดา้นสุขภาพและความปลอดภยั กบัผลประกอบการทางการเงินของอตัราผลตอบแทนผูถื้อ
หุน้ (Return On Equity or ROE) 

H0 :  ระดบัการเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบดา้นส่ิงแวดลอ้ม สังคม และบรรษทัภิบาล 
ขององค์กรดา้นสุขภาพและความปลอดภยั ไม่มีความสัมพนัธ์กบัผลประกอบการทางการเงินของ
อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ (Return On Equity or ROE) 

H1 :  ระดบัการเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบดา้นส่ิงแวดลอ้ม สังคม และบรรษทัภิบาล 
ขององคก์รดา้นสุขภาพและความปลอดภยั มีความสัมพนัธ์กบัผลประกอบการทางการเงินของอตัรา
ผลตอบแทนผูถื้อหุน้ (Return On Equity or ROE) 



9 
 

16.  ระดบัการเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบดา้นส่ิงแวดลอ้ม สังคม และบรรษทัภิบาลของ
องค์กรดา้นสุขภาพและความปลอดภยั กบัผลประกอบการทางการเงินของอตัราก าไรสุทธิ  (Net 
Profit Margin) 

H0 :  ระดบัการเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบดา้นส่ิงแวดลอ้ม สังคม และบรรษทัภิบาล 
ขององค์กรดา้นสุขภาพและความปลอดภยั ไม่มีความสัมพนัธ์กบัผลประกอบการทางการเงินของ
อตัราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) 

H1 :  ระดบัการเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบดา้นส่ิงแวดลอ้ม สังคม และบรรษทัภิบาล 
ขององคก์รดา้นสุขภาพและความปลอดภยั มีความสัมพนัธ์กบัผลประกอบการทางการเงินของอตัรา
ก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) 

17.  ระดบัการเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบดา้นส่ิงแวดลอ้ม สังคม และบรรษทัภิบาล ของ
องคก์รกบัผลประกอบการทางการเงินของอตัราก าไรขั้นตน้ (Gross Profit Margin) 

H0 :  ระดบัการเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบดา้นส่ิงแวดลอ้ม สังคม และบรรษทัภิบาล 
ขององคก์ร ไม่มีความสัมพนัธ์กบัผลประกอบการทางการเงินของอตัราก าไรขั้นตน้ (Gross Profit 
Margin) 

H1 :  ระดบัการเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบดา้นส่ิงแวดลอ้ม สังคม และบรรษทัภิบาล 
ขององค์กร มีความสัมพนัธ์กบัผลประกอบการทางการเงินของอตัราก าไรขั้นตน้ (Gross Profit 
Margin) 

18. ระดบัการเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบดา้นส่ิงแวดล้อม สังคม และบรรษทัภิบาล ของ
องคก์รกบัผลประกอบการทางการเงินของอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม (Return On Asset or 
ROA) 

H0 :  ระดบัการเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบดา้นส่ิงแวดลอ้ม สังคม และบรรษทัภิบาล 
ขององคก์ร ไม่มีความสัมพนัธ์กบัผลประกอบการทางการเงินของอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์
รวม (Return On Asset or ROA) 

H1 :  ระดบัการเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบดา้นส่ิงแวดลอ้ม สังคม และบรรษทัภิบาล 
ขององคก์ร มีความสัมพนัธ์กบัผลประกอบการทางการเงินของอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม 
(Return On Asset or ROA) 

19.  ระดบัการเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบดา้นส่ิงแวดลอ้ม สังคม และบรรษทัภิบาล ของ
องคก์รกบัผลประกอบการทางการเงินของอตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ (Return On Equity or ROE) 
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H0 :  ระดบัการเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบดา้นส่ิงแวดลอ้ม สังคม และบรรษทัภิบาล 
ขององค์กร ไม่มีความสัมพนัธ์กับผลประกอบการทางการเงินของอตัราผลตอบแทนผูถื้อหุ้น 
(Return On Equity or ROE) 

H1 :  ระดบัการเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบดา้นส่ิงแวดลอ้ม สังคม และบรรษทัภิบาล 
ขององคก์ร มีความสัมพนัธ์กบัผลประกอบการทางการเงินของอตัราผลตอบแทนผูถื้อหุ้น (Return 
On Equity or ROE) 

20.  ระดบัการเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบดา้นส่ิงแวดลอ้ม สังคม และบรรษทัภิบาล ของ
องคก์รกบัผลประกอบการทางการเงินของอตัราก าไรสุทธิ  (Net Profit Margin) 

H0 :  ระดบัการเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบดา้นส่ิงแวดลอ้ม สังคม และบรรษทัภิบาล 
ขององค์กร ไม่มีความสัมพนัธ์กบัผลประกอบการทางการเงินของอตัราก าไรสุทธิ (Net Profit 
Margin) 

H1 :  ระดบัการเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบดา้นส่ิงแวดลอ้ม สังคม และบรรษทัภิบาล 
ขององคก์ร มีความสัมพนัธ์กบัผลประกอบการทางการเงินของอตัราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) 
 
1.4  ขอบเขตของงำนวจัิย 

การศึกษาใชข้อ้มูลจากบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยเลือก
หมวดธุรกิจพลงังานน ามาใชใ้นการค านวณดชันี SET 50 Index โดยพิจารณาขอ้มูลจาก รายงาน
ประจ าปี แบบแสดงรายการขอ้มูลประจ าปี  (แบบ 56-1)  รายงานแห่งความย ัง่ยืน ขอ้มูลผลการ
ด าเนินงานท่ีเก่ียวเน่ืองกบัการพฒันาความย ัง่ยนืของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยห์มายเหตุ
ประกอบงบการเงิน และขอ้มูลจากฐานขอ้มูลของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

1.  ขอบเขตดา้นประชากร 
ประชากรท่ีใชใ้นการศึกษาคร้ังน้ีคือ กลุ่มบริษทัหมวดธุรกิจพลงังานท่ีมีรายช่ือในตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยท่ีน ามาใชใ้นการค านวณดชันี SET50 Index อยา่งต่อเน่ืองในระหวา่งปี 
พ.ศ. 2555 ถึง ปี พ.ศ. 2557 เป็นขอ้มูลในการก าหนดกลุ่มตวัอย่าง โดยมีบริษทัจดทะเบียนฯท่ีเขา้
หลกัเกณฑด์งักล่าวดงัน้ี 

1. บริษทั บา้นปู จ  ากดั (มหาชน) 
2.  บริษทับางจากปิโตรเลียม จ ากดั (มหาชน) 
3.  บริษทัผลิตไฟฟ้า จ ากดั (มหาชน) 
4.  บริษทัโกลว ์พลงังาน จ ากดั (มหาชน) 
5.  บริษทัไออาร์พีซี จ  ากดั (มหาชน) 
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6.  บริษทัปตท. จ ากดั (มหาชน) 
7.  บริษทัปตท. ส ารวจและผลิตปิโตรเลียม จ ากดั (มหาชน) 
8.  บริษทัผลิตไฟฟ้าราชบุรีโฮลด้ิง จ  ากดั (มหาชน) 
9.  บริษทัไทยออยล ์จ ากดั (มหาชน) 
10. บริษทัทีทีดบับลิว จ ากดั (มหาชน) 

 
1.5  ประโยชน์ทีค่ำดว่ำจะได้รับ 

ในการศึกษาเร่ืองความสัมพนัธ์ระหว่างระดบัการเปิดเผยขอ้มูลความรับผิดชอบด้าน
ส่ิงแวดลอ้ม สังคม และบรรษทัภิบาลขององคก์รกบัผลประกอบการทางการเงินของบริษทัหมวด
ธุรกิจพลงังานท่ีอยูใ่นดชันี SET 50  มีประโยชน์ท่ีคาดวา่จะไดรั้บดงัน้ี 

1.  เพื่อเป็นประโยชน์ต่อนักลงทุนและผูมี้ส่วนได้เสีย ในความสัมพนัธ์ระหว่างระดบัการ
เปิดเผยข้อมูลความรับผิดชอบด้านส่ิงแวดล้อม สังคม และบรรษัทภิบาลขององค์กรต่อการ
เปล่ียนแปลงของผลประกอบการทางการเงินของอตัราก าไรขั้นตน้ (Gross Profit Margin) ของ
องคก์ร หมวดธุรกิจพลงังานท่ีอยูใ่นดชันี SET 50 

2.  เพื่อเป็นประโยชน์ต่อนักลงทุนและผูมี้ส่วนได้เสีย ในความสัมพนัธ์ระหว่างระดบัการ
เปิดเผยข้อมูลความรับผิดชอบด้านส่ิงแวดล้อม สังคม และบรรษัทภิบาลขององค์กรต่อการ
เปล่ียนแปลงของผลประกอบการทางการเงินของอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม (Return 
OnAsset or ROA) ขององคก์ร หมวดธุรกิจพลงังานท่ีอยูใ่นดชันี SET 50 

3.  เพื่อเป็นประโยชน์ต่อนักลงทุนและผูมี้ส่วนได้เสีย ในความสัมพนัธ์ระหว่างระดบัการ
เปิดเผยข้อมูลความรับผิดชอบด้านส่ิงแวดล้อม สังคม และบรรษัทภิบาลขององค์กรต่อการ
เปล่ียนแปลงของผลประกอบการทางการเงินของอตัราผลตอบแทนผูถื้อหุ้น  (Return On Equity or 
ROE) ขององคก์ร หมวดธุรกิจพลงังานท่ีอยูใ่นดชันี SET 50 

4.  เพื่อเป็นประโยชน์ต่อนักลงทุนและผูมี้ส่วนได้เสีย ในความสัมพนัธ์ระหว่างระดบัการ
เปิดเผยข้อมูลความรับผิดชอบด้านส่ิงแวดล้อม สังคม และบรรษัทภิบาลขององค์กรต่อการ
เปล่ียนแปลงของผลประกอบการทางการเงินของอตัราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) ขององคก์ร 
หมวดธุรกิจพลงังานท่ีอยูใ่นดชันี SET 50 
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1.6  กรอบแนวคิดในกำรวจัิย 
 

ตวัแปรอิสระ ตวัแปรตาม 
 

 
 
 
 
 
ภำพที ่1.1   กรอบแนวคิดในการวจิยั 
 
1.7  นิยำมศัพท์ 

(Environmental, Social, and Governance : ESG) หมายถึง ส่ิงแวดล้อม
(Environment) สังคม (Social) และบรรษทัภิบาล (Governance) ค าวา่ ESG เป็นภาษาท่ีกลุ่มผูล้งทุน
ใช ้เวลาท่ีตอ้งการเลือกกิจการท่ีจะเขา้ไปลงทุนว่ามีการก ากบัดูแลกิจการท่ีดี มีความรับผิดชอบต่อ
สังคมส่ิงแวดลอ้ม และบรรษทัภิบาลอยูใ่นเกณฑท่ี์นกัลงทุนสามารถตดัสินใจลงทุน และเป็นบริษทั
ท่ีมีแนวคิดเร่ืองการพฒันาอยา่งย ัง่ยนืหรือไม่เพียงใด 

กำรเปิดเผยข้อมูล (Disclosure) หมายถึง การเปิดเผยขอ้มูลท่ีมีความครบถ้วนและ
ถูกตอ้งตามมาตรฐานการบญัชี ประกอบดว้ย งบแสดงฐานะการเงิน งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ งบ
กระแสเงินสด ข้อมูลเก่ียวกับผูถื้อหุ้น นโยบายการบญัชีท่ีส าคญั ข้อมูลทัว่ไป และข้อมูลอ่ืนๆ 
รวมถึงการเปิดเผยขอ้มูลในสาระส าคญัอย่างเหมาะสม และเพียงพอเพื่อให้ผูใ้ช้ไดรั้บขอ้มูลท่ีเป็น
ประโยชน์ต่อการตดัสินใจเชิงเศรษฐกิจอยา่งครบถว้น และถูกตอ้งตรงตามความเป็นจริง 

อัตรำก ำไรขั้นต้น (Gross Profit Margin) หมายถึง อตัราท่ีแสดงให้เห็นประสิทธิภาพ
ในการด าเนินงานของกิจการในการท าก าไร หลงัจากหกัตน้ทุนขายและตน้ทุนการให้บริการก่อน
หกัค่าใชจ่้ายรวม 

อัตรำผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม (Return On Asset or ROA) หมายถึง อตัราท่ี
แสดงใหเ้ห็นความสามารถในการท าก าไรของสินทรัพยท์ั้งหมดท่ีธุรกิจใชใ้นการด าเนินงาน  วา่ให้
ผลตอบแทนจากการด าเนินงานได้มากน้อยเพียงใดหากมีค่าสูง แสดงถึงการใช้สินทรัพยอ์ย่างมี
ประสิทธิภาพ 

ระดบัการเปิดเผยขอ้มูลความ

รับผิดชอบดา้นส่ิงแวดลอ้ม สงัคม 

และบรรษทัภิบาลขององคก์ร (ESG) 

1. อตัราก าไรขั้นตน้ 

2. อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม 

3. อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ 

4. อตัราก าไรสุทธิ 
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อตัรำผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (Return On Equity or ROE) หมายถึง อตัราท่ีแสดงให้เห็น
วา่เงินลงทุนในส่วนของเจา้ของ จะไดรั้บผลตอบแทนกลบัคืนมาจากการด าเนินงานของกิจการนั้น
ในอตัราส่วนเท่าไร หากมีค่าสูง แสดงถึงประสิทธิภาพในการหาก าไรสูงดว้ย 

อัตรำก ำไรสุทธิ (Net Profit Margin) หมายถึง อตัราท่ีแสดงให้เห็นประสิทธิภาพใน
การด าเนินงานของกิจการในการท าก าไร หลงัจากหกัตน้ทุนค่าใชจ่้ายรวมทั้งภาษีเงินไดห้มดแลว้ 

 
 

 


