
 
บทท่ี 5 

สรุปผล อภปิรายผล ขอคนพบ และขอเสนอแนะ 
 

ในการศึกษาครั้งนี้มีวัตถุประสงคเพื่อ ศึกษาปจจัยที่มีผลตอการตัดสินใจลงทุนใน
พันธบัตรสถาบันบริหารกองทุนพลังงาน (องคการมหาชน) โดยใชแนวคิดทฤษฎีปจจัยดาน
องคประกอบของพันธบัตร ปจจัยกระตุนภายในดานสวนประสมการตลาด และปจจัยกระตุน
ภายนอก  ปจจยัความเสี่ยงในการลงทุนในตราสารหนี้  

ระเบียบวิธีการศึกษา ใชวิธีการเก็บขอมูลโดยใชแบบสอบถามผูถือพันธบตัร
กองทุนน้ํามันประเภทบุคคล จํานวน 380 ราย การวิเคราะหขอมูลใชสถิติเชิงพรรณนาไดแก ความถี่ 
(Frequency) รอยละ (Percentage) และคาเฉลี่ย (Mean) โดยบทนี้จะกลาวถึงสรุปผลการศึกษา การ
อภิปรายผล ขอคนพบ และขอเสนอแนะ ดังตอไปนี ้
 
5.1 สรุปผลการศึกษา 

1. ขอมูลท่ัวไปของผูตอบแบบสอบถาม 
 ขอมูลท่ัวไปของผูตอบแบบสอบถาม 
ขอมูลทั่วไปของผูตอบแบบสอบถาม พบวา กลุมตัวอยางทั้งหมด 380 คน เปนเพศหญิงมาก

ที่สุด คิดเปนรอยละ 51.8  มีอายุอยูในชวง 41-50 ป มากที่สุดคิดเปนรอยละ 30.0   และกลุมอายุนอย
ที่สุดคืออายุในชวง 20-30 ป คิดเปนรอยละ 2.6  มีอาชีพเปนพนักงานบริษัทเอกชนมากที่สุด  คิด
เปนรอยละ 38.2  และที่นอยที่สุดมีอาชีพแมบาน  คิดเปนรอยละ 3.9  มีรายไดตอเดือนอยูในชวง 
30,001-45,000 บาท มากที่สุด คิดเปนรอยละ 22.6  และมีรายไดตอเดือนไมเกิน 15,000 บาทนอย
ที่สุด คิดเปนรอยละ 1.3  

รูปแบบการออมและลงทุนที่ปจจุบันผูตอบแบบสอบถามออมเงินและลงทุนมากที่สุด  คือ
การฝากเงินกับสถาบันการเงิน คิดเปนรอยละ 42.1 รองลงมาคือการซื้อพันธบัตรหรือหุนกู คิดเปน
รอยละ 41.8 ที่นอยที่สุดคือการเลนแชร  คิดเปนรอยละ 0.5   และกอนที่ผูตอบแบบสอบถามจะ
ลงทุนในพันธบัตรกองทุนน้ํามัน ผูตอบแบบสอบถามสวนใหญเคยลงทุนในพันธบัตรหรือหุนกูมา
กอน คิดเปนรอยละ 75.8  ผูตอบแบบสอบถามที่เคยลงทุนในพันธบัตรหรือหุนกู สวนใหญลงทุนใน
พันธบัตรรัฐบาลหรือพันธบัตรธนาคารแหงประเทศไทยมากที่สุด คิดเปนรอยละ 83.4 ที่นอยที่สุด
คือลงทุนในพันธบัตรรัฐวิสาหกิจ คิดเปนรอยละ 3.1 
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การลงทุนในพันธบัตรกองทุนน้ํามัน ผูตอบแบบสอบถามทราบขาวการจําหนายพันธบัตร
กองทุนน้ํามันจากหนังสือพิมพมากที่สุด คิดเปนรอยละ 36.5 รองลงมาคือทราบจากเจาหนาที่
ธนาคารที่เปนตัวแทนจําหนาย คิดเปนรอยละ 32.3  และสื่อประชาสัมพันธที่ไดผลนอยที่สุดคือปาย
โฆษณาและแผนพับ คิดเปนรอยละ 0.8  โดยผูตอบแบบสอบถามลงทุนในพันธบัตรกองทุนน้ํามันมี
วัตถุประสงคเพื่อหวังผลตอบแทนจากอัตราดอกเบี้ยเปนสวนใหญ คิดรอยละ 76.6 และจํานวนเงิน
ลงทุนในพันธบัตรกองทุนน้ํามัน สวนใหญอยูในชวง 50,000-500,000 บาท  คิดเปนรอยละ 53.4   

 
พฤติกรรมการออมและลงทุนของผูตอบแบบสอบถาม 
ผูตอบแบบสอบถามสวนใหญมีการออมและลงทุนหลายรูปแบบ เชน ฝากเงินกับสถาบัน

การเงิน ซ้ือสลากออมสินหรือธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตร ซ้ือกรมธรรมประกัน
ชีวิต ซ้ือพันธบัตรหรือหุนกู ซ้ือทรัพยสินตางๆ เชนทองคํา และที่ดิน เปนตน เมื่อพจิารณา
พฤติกรรมการออมของผูตอบแบบสอบถาม จําแนกตามลักษณะสวนบคุคลสรุปได ดังนี้ 

 
พฤติกรรมการออมและลงทุนของผูตอบแบบสอบถามจําแนกตามอาย ุ
ผูตอบแบบสอบถามที่มีอายุ 20-30 ป สวนใหญมีรูปแบบการออมและการลงทุนโดยการ

ฝากเงินกับสถาบันการเงิน  คิดเปนรอยละ 70.0   ในสวนการลงทุนในพันธบัตรกองทุนน้ํามันผูตอบ
แบบสอบถามสวนใหญลงทนุประเภทอายพุันธบัตร 1 ป คิดเปนรอยละ 70.0  

ผูตอบแบบสอบถามที่มีอายุ 31-40 ป สวนใหญมีรูปแบบการออมและการลงทุนโดยการ
ฝากเงินกับสถาบันการเงิน  คิดเปนรอยละ 50.0 ในสวนการลงทุนในพันธบัตรกองทุนน้ํามันผูตอบ
แบบสอบถามสวนใหญลงทนุประเภทอายพุันธบัตร 1 ป คิดเปนรอยละ 60.9 

 ผูตอบแบบสอบถามที่มีอายุ 41-50 ป มีรูปแบบการออมและการลงทนุโดยการฝากเงินกับ
สถาบันการเงินมากที่สุด  คิดเปนรอยละ 49.1 ในสวนการลงทุนในพันธบัตรกองทุนน้ํามันผูตอบ
แบบสอบถามลงทุนประเภทอายุพันธบัตร 2 ปมากที่สุด คิดเปนรอยละ 36.0 

ผูตอบแบบสอบถามที่มีอายุ 51-60 ป สวนใหญมีรูปแบบการออมและการลงทุนโดยการซื้อ
พันธบัตรหรือหุนกู  คิดเปนรอยละ 55.5 ในสวนการลงทุนในพันธบัตรกองทุนน้ํามันผูตอบ
แบบสอบถามลงทุนประเภทอายุพันธบัตร 3 ปมากที่สุด คิดเปนรอยละ 41.6 

ผูตอบแบบสอบถามที่มีอายุมากกวา 60 ป สวนใหญมรูีปแบบการออมและการลงทุนโดย
การซื้อพันธบัตรหรือหุนกู  คิดเปนรอยละ 63.5 ในสวนการลงทุนในพันธบัตรกองทุนน้ํามันผูตอบ
แบบสอบถามลงทุนประเภทอายุพันธบัตร 2  ปมากที่สุด คิดเปนรอยละ 44.4 
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พฤติกรรมการออมของผูตอบแบบสอบถามจําแนกตามรายไดตอเดือน 
ผูตอบแบบสอบถามที่มีรายไดตอเดือนไมเกิน 15,000 บาท สวนใหญมีรูปแบบการออม

และการลงทุนโดยการฝากเงนิกับสถาบันการเงิน  คิดเปนรอยละ 100.0  ในสวนการลงทุนใน
พันธบัตรกองทุนน้ํามันผูตอบแบบสอบถามสวนใหญลงทุนประเภทอายุพันธบัตร 1 ป คิดเปนรอย
ละ 80.0  

ผูตอบแบบสอบถามที่มีรายตอเดือนในชวง 15,001-30,000 บาท  มีรูปแบบการออมและ
การลงทุนโดยการฝากเงินกบัสถาบันการเงินมากที่สุด  คิดเปนรอยละ 49.2  ในสวนการลงทุนใน
พันธบัตรกองทุนน้ํามันผูตอบแบบสอบถามสวนใหญลงทุนประเภทอายุพันธบัตร 1 ป คิดเปนรอย
ละ 66.7  

ผูตอบแบบสอบถามที่มีรายไดตอเดือนในชวง 30,001-45,000 บาท  สวนใหญมีรูปแบบการ
ออมและการลงทุนโดยการซือ้พันธบัตรหรือหุนกู  คิดเปนรอยละ 52.3  ในสวนการลงทุนใน
พันธบัตรกองทุนน้ํามันผูตอบแบบสอบถามสวนใหญลงทุนประเภทอายุพันธบัตร 1 ป คิดเปนรอย
ละ 51.2 

ผูตอบแบบสอบถามที่มีรายไดตอเดือนในชวง 45,001-60,000 บาท  สวนใหญมีรูปแบบการ
ออมและการลงทุนโดยการฝากเงินกับสถาบันการเงิน  คิดเปนรอยละ 50.77 ในสวนการลงทุนใน
พันธบัตรกองทุนน้ํามันผูตอบแบบสอบถามลงทุนประเภทอายุพันธบัตร 1 ปมากที่สุด คิดเปนรอย
ละ 38.5 

ผูตอบแบบสอบถามที่มีรายไดตอเดือนในชวง 60,001-75,000 บาท  สวนใหญมีรูปแบบการ
ออมและการลงทุนโดยการซือ้พันธบัตรหรือหุนกู  คดิเปนรอยละ  58.1  ในสวนการลงทุนใน
พันธบัตรกองทุนน้ํามันผูตอบแบบสอบถามลงทุนประเภทอายุพันธบัตร 3  ปมากทีสุ่ด คิดเปนรอย
ละ 44.6 

ผูตอบแบบสอบถามที่มีรายไดตอเดือนตั้งแต 75,001 บาทขึ้นไป สวนใหญมีรูปแบบการ
ออมและการลงทุนโดยการซือ้พันธบัตรหรือหุนกู  คดิเปนรอยละ 50.6   ในสวนการลงทุนใน
พันธบัตรกองทุนน้ํามันผูตอบแบบสอบถามลงทุนประเภทอายุพันธบัตร 2  ปมากทีสุ่ด คิดเปนรอย
ละ 49.4 

พฤติกรรมการออมจําแนกตามอาชีพ 
พบวาผูตอบแบบสอบถามที่มีอาชีพขาราชการ  สวนใหญมีรูปแบบการออมและการลงทุน

โดยการซื้อพนัธบัตรหรือหุนกูคิดเปนรอยละ 85.7 ในสวนการลงทุนในพนัธบัตรกองทุนน้ํามนั
ผูตอบแบบสอบถามลงทุนประเภทอายุพันธบัตร   3 ปมากที่สุด คิดเปนรอยละ 45.7 
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ผูตอบแบบสอบถามที่มีอาชีพประกอบธุรกิจสวนตวั  มรูีปแบบการออมและการลงทุนโดย
การซื้อพันธบัตรหรือหุนกูมากที่สุด คิดเปนรอยละ 41.0   ในสวนการลงทุนในพันธบัตรกองทุน
น้ํามันผูตอบแบบสอบถามลงทุนประเภทอายุพันธบัตร 2 ปมากที่สุด คิดเปนรอยละ 34.8 

ผูตอบแบบสอบถามที่มีอาชีพพนักงานบริษัทเอกชน สวนใหญมีรูปแบบการออมและการ
ลงทุนโดยการฝากเงินกับสถาบันการเงินคดิเปนรอยละ 62.8  ในสวนการลงทุนในพนัธบัตรกองทุน
น้ํามันผูตอบแบบสอบถามลงทุนประเภทอายุพันธบัตร 1 ปมากที่สุด คิดเปนรอยละ 41.4 

ผูตอบแบบสอบถามที่มีอาชีพพนักงานรัฐวิสาหกจิ  สวนใหญมีรูปแบบการออมและการ
ลงทุนโดยการซื้อพันธบัตรหรือหุนกูคิดเปนรอยละ 63.4  ในสวนการลงทุนในพนัธบัตรกองทุน
น้ํามันผูตอบแบบสอบถามสวนใหญลงทุนประเภทอายุพนัธบัตร 3 ป คิดเปนรอยละ 53.7 

ผูตอบแบบสอบถามที่มีอาชีพเปนแมบาน  สวนใหญมรูีปแบบการออมและการลงทุนโดย
การฝากเงินกบัสถาบันการเงิน  คิดเปนรอยละ 86.6  ในสวนการลงทุนในพนัธบัตรกองทุนน้ํามนั
ผูตอบแบบสอบถามสวนใหญลงทุนประเภทอายุพนัธบัตร 2  ป คิดเปนรอยละ 53.3 

ผูตอบแบบสอบถามที่เปนขาราชการบํานาญหรือพนักงานที่เกษยีณอาย ุ  สวนใหญมี
รูปแบบการออมและการลงทุนโดยการซือ้พันธบัตรหรือหุนกู  คิดเปนรอยละ 59.2  ในสวนการ
ลงทุนในพันธบัตรกองทุนน้าํมันผูตอบแบบสอบถามลงทุนประเภทอายุพันธบัตร 2 ปมากที่สุด คิด
เปนรอยละ 46.9 
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2. ขอมูลเก่ียวกับปจจัยท่ีมีผลตอการตัดสนิใจลงทุนในพันธบัตรกองทุนน้ํามันของผูตอบ
แบบสอบถาม 
 
ตารางที่ 41 แสดงสรปุปจจยัท่ีมีผลตอการตัดสินใจลงทุนในพันธบตัรกองทุนน้ํามันในลําดับแรก

ของความสาํคญัโดยรวมตอผูตอบแบบสอบถาม  
 

ปจจัย ระดับความสําคัญ 
(คาเฉล่ียรวม) 

ปจจัยยอยท่ีมีผลมากที่สุด ลําดับ
ท่ี 

ปจจัยดานองคประกอบ
ของพันธบัตร 

มาก 
(4.10) 

อัตราดอกเบี้ยสูง (คาเฉลี่ย 4.45) 1 

ปจจัยกระตุนภายในดาน
สวนประสมการตลาด 

มาก 
(3.61) 

ปจจัยดานราคา คืออัตราดอกเบี้ยสูง
กวาอัตราดอกเบี้ยเงินฝากในขณะนัน้ 
(คาเฉลี่ย 4.40) 

4 

ปจจัยกระตุนภายนอก มาก 
(3.65) 

ดานการเมืองและนโยบายดาน
พลังงานของรัฐบาล (คาเฉลี่ย 3.95) 

3 

ปจจัยความเสีย่งในการ
ลงทุน 

มาก 
(3.82) 

ความเสี่ยงดานการชําระคืนเงินตนและ
ดอกเบี้ย (คาเฉลี่ย 4.19) 

2 

 
จากตารางที่ 41 พบวาผูตอบแบบสอบถามใหความสําคัญโดยรวมตอปจจัยที่มีผลตอการ

ตัดสินใจลงทนุในระดับมาก เรียงตามลําดับไดแก ปจจัยดานองคประกอบของพนัธบัตร  ปจจัย
ความเสี่ยงในการลงทุน  ปจจัยกระตุนภายนอก  และปจจัยกระตุนภายในดานสวนประสมการตลาด 

ผูตอบแบบสอบถามใหความสําคัญโดยรวมตอปจจัยดานองคประกอบของพันธบัตร ที่มีผล
ตอการตัดสินใจลงทุนในระดับมาก โดยมีปจจยัยอยทีม่ีผลอยูในระดบัมากลําดับแรกคือ อัตรา
ดอกเบี้ยสูง (คาเฉลี่ย 4.45) ซ่ึงใกลเคียงกับลําดับถัดมาคือเปนตราสารหนี้ของหนวยงานภาครฐั  
(ดานความมั่นคงของผูออกตราสาร)  (คาเฉลี่ย 4.42) 

ผูตอบแบบสอบถามใหความสําคัญโดยรวมตอปจจัยกระตุนภายในดานสวนประสม
การตลาด มีผลตอการตัดสินใจลงทุนในระดับมาก (คาเฉลี่ยรวม 3.61) โดยมีปจจยัยอยที่มีผลอยูใน
ระดับมากลําดบัแรกคือปจจยัดานราคาที่อัตราดอกเบี้ยสูงกวาอัตราดอกเบี้ยเงนิฝากในขณะนั้น 
(คาเฉลี่ย 4.40) 

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d



 84

ผูตอบแบบสอบถาม ใหความสําคัญโดยรวมตอปจจยักระตุนภายนอก ที่มีผลตอการ
ตัดสินใจอยูในระดับมาก (คาเฉลี่ยรวม 3.65) โดยมีปจจัยยอยที่มีผลอยูในระดับมากลําดับแรกคือ  
ดานการเมืองและนโยบายดานพลังงานของรัฐบาล (คาเฉลี่ย 3.95)   

ผูตอบแบบสอบถาม ใหความสําคัญโดยรวมตอปจจยัความเสี่ยงในการลงทุน ที่มีผลตอการ
ตัดสินใจในระดับมาก (คาเฉลี่ยรวม 3.82 ) โดยมีปจจยัยอยที่มีผลอยูในระดับมากลําดบัแรกคือ
ความเสี่ยงดานการชําระคืนเงินตนและดอกเบี้ย (คาเฉลี่ย 4.19)   
 
ตารางที่ 42  แสดงสรปุปจจยัดานองคประกอบของพันธบัตร และปจจัยความเสี่ยงในการลงทุนท่ีมี

ผลตอการตัดสินใจลงทุนในพันธบัตรกองทุนน้ํามันในลําดับแรกของผูตอบแบบสอบถาม 
จําแนกตามอายุ 

 

อายุ ปจจัยดานองคประกอบของ
พันธบัตร ปจจัยความเสี่ยงในการลงทนุ 

อายุ 20-30 ป มีการจายดอกเบี้ยทุก 3 เดือน ความเสี่ยงดานการชําระคืนเงินตน
และดอกเบี้ย 

อายุ 31-40 ป อัตราดอกเบี้ยสูง ความเสี่ยงดานการชําระคืนเงินตน
และดอกเบี้ย 

อายุ 41-50 ป อัตราดอกเบี้ยสูง ความเสี่ยงดานการชําระคืนเงินตน
และดอกเบี้ย 

อายุ 51-60 ป อัตราดอกเบี้ยสูง ความเสี่ยงดานการชําระคืนเงินตน
และดอกเบี้ย 

อายุมากกวา 60 ป เปนตราสารหนี้ของหนวยงานภาครัฐ  
(ดานความมั่นคงของผูออกตราสาร) 

ความเสี่ยงดานการชําระคืนเงินตน
และดอกเบี้ย 

 

จากตารางที่ 42 พบวาปจจัยดานองคประกอบของพันธบัตรที่มีผลตอการตัดสินใจลงทุนใน
พันธบัตรกองทุนน้ํามันของผูตอบแบบสอบถามที่มีอายุ 20-30 ปใหความสําคัญกับการจายดอกเบี้ย
ทุก 3 เดือน ผูตอบแบบสอบถามที่มีอายุในชวง 31-60 ป ใหความสําคัญกับอัตราดอกเบี้ยสูง และ
ผูตอบแบบสอบถามที่มีอายุมากกวา 60 ป ใหความสําคัญกับการเปนตราสารหนี้ของหนวยงาน
ภาครัฐ (ดานความมั่นคงของผูออกตราสาร) สําหรับปจจัยความเสี่ยงในการลงทุนนั้นผูตอบ
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แบบสอบถามทุกลําดับอายุใหความสําคัญกับปจจยัความเสี่ยงในการลงทุนเหมือนกันคือความเสี่ยง
ดานการชําระคืนเงินตนและดอกเบี้ย   

 
ตารางที่43  แสดงสรปุปจจยัดานองคประกอบของพันธบัตร และปจจัยความเสี่ยงในการลงทุนท่ีมีผล

ตอการตัดสนิใจลงทุนในพันธบัตรกองทุนน้ํามันในลาํดบัแรกของผูตอบแบบสอบถาม 
จําแนกตามรายได 

รายไดตอเดือน ปจจัยดานองคประกอบของ
พันธบัตร ปจจัยความเสี่ยงในการลงทนุ 

รายไดไมเกิน 15,000 
บาท 

อัตราดอกเบี้ยสูง ความเสี่ยงดานสภาพคลอง นอย
กวาเงนิฝากธนาคาร 

รายได 15,001-
30,000 บาท 

เปนตราสารหนี้ของหนวยงานภาครัฐ  
(ดานความมั่นคงของผูออกตราสาร) 

ความเสี่ยงดานการชําระคืนเงินตน
และดอกเบี้ย 

รายได 30,001-
45,000 บาท 

เปนตราสารหนี้ของหนวยงานภาครัฐ  
(ดานความมั่นคงของผูออกตราสาร) 

ความเสี่ยงดานการชําระคืนเงินตน
และดอกเบี้ย 

รายได 45,001-
60,000 บาท 

อัตราดอกเบี้ยสูง ความเสี่ยงดานการชําระคืนเงินตน
และดอกเบี้ย 

รายได 60,001-
75,000 บาท 

อัตราดอกเบี้ยสูง ความเสี่ยงดานการชําระคืนเงินตน
และดอกเบี้ย 

รายไดตั้งแต 75,001 
บาทขึ้นไป 

อัตราดอกเบี้ยสูง ความเสี่ยงดานการชําระคืนเงินตน
และดอกเบี้ย 

 
จากตารางที่ 43 พบวาปจจัยดานองคประกอบของพันธบัตรที่มีผลตอการตัดสินใจลงทุนใน

พันธบัตรกองทุนน้ํามันของผูตอบแบบสอบถามที่มีรายไดตอเดือนไมเกิน 15,000 บาท คืออัตรา
ดอกเบี้ยสูง ซ่ึงไมแตกตางไปจากผูตอบแบบสอบถามที่มีรายไดตอเดอืนตั้งแต 45,001 ขึ้นไป  ปจจัย
ดานองคประกอบของพันธบัตรที่มีผลตอการตัดสินใจลงทุนของผูตอบแบบสอบถามที่มีรายไดตอ
เดือนในชวง 15,001-45,000 บาท คือเปนตราสารหนีข้องหนวยงานภาครัฐ (ดานความมั่นคงของผู
ออกตราสาร)  

สําหรบัปจจัยความเสี่ยงในการลงทุนนั้นผูตอบแบบสอบถามทุกลําดับอายุใหความสําคัญ
กับปจจยัความเสี่ยงในการลงทุนเหมือนกัน  คือความเสี่ยงดานการชําระคืนเงินตนและดอกเบีย้   
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ตารางที่ 44  แสดงสรปุปจจยัดานองคประกอบของพันธบัตร และปจจัยความเสี่ยงในการลงทุนท่ีมีผล
ตอการตัดสนิใจลงทุนในพันธบัตรกองทุนน้ํามันในลาํดบัแรกของผูตอบแบบสอบถาม 
จําแนกตามอาชีพ 

 

อาชีพ ปจจัยดานองคประกอบของ
พันธบัตร ปจจัยความเสี่ยงในการลงทนุ 

ขาราชการ เปนตราสารหนี้ของหนวยงานภาครัฐ 
(ดานความมั่นคงของผูออกตราสาร)    

ความเสี่ยงดานการชําระคืนเงินตน
และดอกเบี้ย 

ประกอบธุรกจิ
สวนตัว 

อัตราดอกเบี้ยสูง ความเสี่ยงดานการชําระคืนเงินตน
และดอกเบี้ย 

พนักงาน
บริษัทเอกชน 

อัตราดอกเบี้ยสูง ความเสี่ยงดานการชําระคืนเงินตน
และดอกเบี้ย 

พนักงานรัฐวสิาหกิจ เปนตราสารหนี้ของหนวยงานภาครัฐ 
(ดานความมั่นคงของผูออกตราสาร) 

ความเสี่ยงดานการชําระคืนเงินตน
และดอกเบี้ย 

แมบาน อัตราดอกเบี้ยสูง ความเสี่ยงดานการชําระคืนเงินตน
และดอกเบี้ย 

ขาราชการบํานาญ/
พนักงานที่
เกษยีณอาย ุ

เปนตราสารหนี้ของหนวยงานภาครัฐ  
(ดานความมั่นคงของผูออกตราสาร) 

ความเสี่ยงดานการชําระคืนเงินตน
และดอกเบี้ย 

 
จากตารางที่ 44 พบวาปจจัยดานองคประกอบของพันธบัตรที่มีผลตอการตัดสินใจลงทุนใน

พันธบัตรกองทุนน้ํามันของผูตอบแบบสอบถามที่มีอาชีพเปนขาราชการ พนักงานรฐัวิสาหกจิ และ
ขาราชการบํานาญ/พนักงานที่เกษยีณอาย ุ คือ เปนตราสารหนี้ของหนวยงานภาครัฐ (ดานความ
มั่นคงของผูออกตราสาร)   ปจจัยดานองคประกอบของพันธบัตรที่มีผลตอการตัดสินใจลงทุนของ
ผูตอบแบบสอบถามที่มีอาชีพประกอบธุรกิจสวนตวั พนักงานบริษัทเอกชน และแมบาน คือเปน
อัตราดอกเบี้ยสูง  

สําหรับปจจัยความเสี่ยงในการลงทุนนั้นผูตอบแบบสอบถามทุกลําดับอายุใหความสําคัญ
กับปจจยัความเสี่ยงในการลงทุนเหมือนกัน  คือความเสี่ยงดานการชําระคืนเงินตนและดอกเบีย้   
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ตารางที่ 45  แสดงสรปุปจจยักระตุนภายใน  และปจจัยกระตุนภายนอกที่มีผลตอการตัดสินใจ
ลงทุนในพนัธบัตรกองทุนน้าํมันในลําดับแรกของผูตอบแบบสอบถาม จําแนกตามอายุ 

 

อายุ ปจจัยกระตุนภายใน 
ดานสวนประสมการตลาด ปจจัยกระตุนภายนอก 

อายุ 20-30 ป อัตราดอกเบี้ยสูงกวาอัตราดอกเบี้ย
เงินฝากในขณะนั้น 

ภาวะเศรษฐกจิในชวงที่ลงทุน (ป 
2548) มีแนวโนมด ี

อายุ 31-40 ป อัตราดอกเบี้ยสูงกวาอัตราดอกเบี้ย
เงินฝากในขณะนั้น 

ดานการเมือง และนโยบายดาน
พลังงานของรัฐบาล 

อายุ 41-50 ป อัตราดอกเบี้ยสูงกวาอัตราดอกเบี้ย
เงินฝากในขณะนั้น 

ภาวะเศรษฐกจิในชวงที่ลงทุน (ป 
2548) มีแนวโนมด ี

อายุ 51-60 ป อัตราดอกเบี้ยสูงกวาอัตราดอกเบี้ย
เงินฝากในขณะนั้น 

ภาวะเศรษฐกจิในชวงที่ลงทุน (ป 
2548) มีแนวโนมด ี

อายุมากกวา 60 ป อัตราดอกเบี้ยสูงกวาอัตราดอกเบี้ย
เงินฝากในขณะนั้น 

ดานการเมือง และนโยบายดาน
พลังงานของรัฐบาล 

 
จากตารางที่ 45 พบวาปจจัยกระตุนภายในดานสวนประสมการตลาดที่มีผลตอการตัดสินใจ

ลงทุนของผูตอบแบบสอบถามทุกลําดับอายุใหความสําคัญกับปจจัยดานราคาเหมือนกันคืออัตรา
ดอกเบี้ยสูงกวาอัตราดอกเบีย้เงินฝากในขณะนัน้  

สําหรับปจจัยกระตุนภายนอกที่มีผลตอการตัดสินใจลงทุนของผูตอบแบบสอบถาม มีปจจัย
ยอยที่ผูตอบแบบสอบถามใหความสําคัญคือ ผูตอบแบบสอบถามที่มีอายุ 20-30 ป และอายุในชวง 
41-60 ปใหความสําคัญกับภาวะเศรษฐกจิในชวงที่ลงทุน (ป 2548) มีแนวโนมด ี ตางจากผูตอบ
แบบสอบถามที่มีอายุในชวง 31-40 ป และผูตอบแบบสอบถามที่มีอายุมากกวา 60 ป ที่ให
ความสําคัญกับปจจัยดานการเมืองและนโยบายดานพลังงานของรัฐบาล  
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ตารางที่ 46 แสดงสรปุปจจยักระตุนภายใน  และปจจัยกระตุนภายนอกที่มีผลตอการตัดสินใจลงทุน
ในพันธบตัรกองทุนน้ํามนัในลําดับแรกของผูตอบแบบสอบถาม จําแนกตามรายได 

 

รายไดตอเดือน ปจจัยกระตุนภายในดานสวนประสม
การตลาด ปจจัยกระตุนภายนอก 

รายไดไมเกิน 15,000 
บาท 

อัตราดอกเบี้ยสูงกวาอัตราดอกเบี้ย
เงินฝากในขณะนั้น 

ภาวะเศรษฐกจิในชวงที่ลงทุน (ป 
2548) มีแนวโนมด ี

รายได 15,001-
30,000 บาท 

อัตราดอกเบี้ยสูงกวาอัตราดอกเบี้ย
เงินฝากในขณะนั้น 

ดานการเมือง และนโยบายดาน
พลังงานของรัฐบาล 

รายได 30,001-
45,000 บาท 

อัตราดอกเบี้ยสูงกวาอัตราดอกเบี้ย
เงินฝากในขณะนั้น 

ดานการเมือง และนโยบายดาน
พลังงานของรัฐบาล 

รายได 45,001-
60,000 บาท 

อัตราดอกเบี้ยสูงกวาอัตราดอกเบี้ย
เงินฝากในขณะนั้น 

อัตราเงินเฟอสูง 

รายได 60,001-
75,000 บาท 

อัตราดอกเบี้ยสูงกวาอัตราดอกเบี้ย
เงินฝากในขณะนั้น 

ภาวะเศรษฐกจิในชวงที่ลงทุน (ป 
2548) มีแนวโนมด ี

รายไดตั้งแต 75,001 
บาทขึ้นไป 

สะดวกเพราะจองซื้อผานธนาคาร ดานการเมือง และนโยบายดาน
พลังงานของรัฐบาล 

 
จากตารางที่ 46 พบวาปจจัยกระตุนภายในดานสวนประสมการตลาดที่มีผลตอการตัดสินใจ

ลงทุนของผูตอบแบบสอบถามที่มีรายไดตอเดือนในชวงไมเกิน 75,000 บาท ใหความสําคัญกับ
ปจจัยดานราคาเหมือนกนัคอือัตราดอกเบีย้สูงกวาอัตราดอกเบี้ยเงินฝากในขณะนั้น และผูตอบ
แบบสอบถามที่มีรายไดตอเดือนตั้งแต 75,001 บาทขึ้นไปใหความสําคญัความสะดวกเพราะจองซื้อ
ผานธนาคาร 

ปจจัยกระตุนภายนอกที่มีผลตอการตัดสินใจลงทุนของผูตอบแบบสอบถามที่มีรายไดตอ
เดือนไมเกิน 15,000 บาท และผูตอบแบบสอบถามที่มีรายไดตอเดือนในชวง 60,001-75,000 บาท 
คือ ภาวะเศรษฐกิจในชวงที่ลงทุน (ป 2548) มีแนวโนมดี  ผูตอบแบบสอบถามที่มีรายไดตอเดือน
ในชวง 15,001-45,000 บาท  และผูตอบแบบสอบถามที่มีรายไดตอเดอืนตั้งแต 75,001 บาทขึ้นไป
ใหความสําคญักับปจจัยกระตุนภายนอกเหมือกัน คือดานการเมืองและนโยบายดานพลังงานของรัฐ  
ผูตอบแบบสอบถามที่มีรายไดตอเดือนในชวง 45,001-60,000 บาท ใหความสําคัญกับปจจัยกระตุน
ภายนอกคืออัตราเงินเฟอสูง 
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ตารางที่ 47  แสดงสรปุปจจยักระตุนภายใน  และปจจัยกระตุนภายนอกที่มีผลตอการตัดสินใจ
ลงทุนในพนัธบัตรกองทุนน้าํมันในลําดับแรกของผูตอบแบบสอบถาม จําแนกตาม
อาชีพ 

 

อาชีพ ปจจัยกระตุนภายในดานสวนประสม
การตลาด ปจจัยกระตุนภายนอก 

ขาราชการ อัตราดอกเบี้ยสูงกวาอัตราดอกเบี้ย
เงินฝากในขณะนั้น 

ความผันผวนของตลาดหลักทรัพย
ทําใหหนัมาลงทุนในพนัธบัตร
แทน 

ประกอบธุรกจิ
สวนตัว 

อัตราดอกเบี้ยสูงกวาอัตราดอกเบี้ย
เงินฝากในขณะนั้น  

ดานการเมืองและนโยบายดาน
พลังงานของรัฐบาล 

พนักงาน
บริษัทเอกชน 

อัตราดอกเบี้ยสูงกวาอัตราดอกเบี้ย
เงินฝากในขณะนั้น  

ดานการเมืองและนโยบายดาน
พลังงานของรัฐบาล 

พนักงานรัฐวสิาหกิจ เปนพันธบัตรที่เกี่ยวกับธุรกจิ 
พลังงาน ซ่ึงมีแนวโนมด ี

ภาวะเศรษฐกจิในชวงที่ลงทุน (ป 
2548) มีแนวโนมด ี

แมบาน อัตราดอกเบี้ยสูงกวาอัตราดอกเบี้ย
เงินฝากในขณะนั้น  

ดานการเมือง และนโยบายดาน
พลังงานของรัฐบาล 

ขาราชการบํานาญ/
พนักงานที่
เกษยีณอาย ุ

อัตราดอกเบี้ยสูงกวาอัตราดอกเบี้ย
เงินฝากในขณะนั้น  

ดานการเมือง และนโยบายดาน
พลังงานของรัฐบาล 

 
จากตารางที่ 47 พบวาปจจัยกระตุนภายในดานสวนประสมการตลาดที่มีผลตอการตัดสินใจ

ลงทุนของผูตอบแบบสอบถามที่มีอาชีพเปนขาราชการ ผูประกอบธุรกิจสวนตัว พนักงาน
บริษัทเอกชน แมบาน และขาราชการบํานาญ/พนักงานที่เกษยีณอายุ ใหความสําคญักับปจจัยดาน
ราคาเหมือนกนัคืออัตราดอกเบี้ยสูงกวาอัตราดอกเบี้ยเงนิฝากในขณะนั้น และผูตอบแบบสอบถามที่
มีอาชีพเปนพนักงานรัฐวิสาหกิจใหความสําคัญเรื่องเปนพันธบัตรที่เกี่ยวกับธุรกิจพลังงาน ซ่ึงมี
แนวโนมดี  

ปจจัยกระตุนภายนอกที่มีผลตอการตัดสินใจลงทุนของผูตอบแบบสอบถามที่มีอาชีพ
ขาราชการคือความผันผวนของตลาดหลักทรัพยทําใหหันมาลงทุนในพันธบัตรแทน ผูตอบ
แบบสอบถามที่มีอาชีพประกอบธุรกิจสวนตัว พนักงานบริษัทเอกชน แมบาน ขาราชการบํานาญ/
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พนักงานที่เกษียณอายุ ใหความสําคัญกับปจจัยกระตุนภายนอกเหมือนกันคือ ดานการเมือง และ
นโยบายดานพลังงานของรัฐบาล ผูที่มีอาชีพเปนพนักงานรัฐวิสาหกิจใหความสําคัญกับปจจัย
กระตุนภายนอกในเรื่องภาวะเศรษฐกิจในชวงที่ลงทุน (ป 2548) มีแนวโนมดี   

3. ปญหาในการลงทุนในพนัธบัตรกองทุนน้ํามัน และขอเสนอแนะโดยรวมของผูตอบ
แบบสอบถาม 

 
ตารางที่ 48  แสดงสรปุปญหาในการลงทุนในพันธบตัรกองทุนน้ํามนัและขอเสนอแนะในลําดับแรก

ของความสาํคญัโดยรวมตอผูตอบแบบสอบถาม  
 

 
ปญหาและขอเสนอแนะ 

ระดับความรนุแรง/
ความสาํคัญ 

(คาเฉล่ียรวม) 

ปญหายอย/ขอเสนอแนะของผูตอบ
แบบสอบถาม 

ปญหาในการลงทุน ปานกลาง 
(คาเฉลี่ยรวม 3.47) 

การเปลี่ยนแปลงนโยบายของรัฐบาลจนอาจ
สงผลตอความสามารถในการชําระคืนเงิน
ตนและดอกเบีย้ (คาเฉลี่ย 4.10)   

ขอเสนอแนะ มาก 
(คาเฉลี่ยรวม 3.95) 

อยากใหยกเวนภาษดีอกเบีย้พันธบัตรและ
หุนกูทกุประเภท (คาเฉลี่ย 4.55) 

 
จากตารางที ่ 48 พบวาผูตอบแบบสอบถามใหความรุนแรงของปญหาในการลงทุนใน

พันธบัตรกองทุนน้ํามันโดยรวมอยูในระดบัปานกลาง (คาเฉลี่ยรวม 3.47 ) โดยมีปญหายอยที่มีผล
อยูในระดับมากลําดับแรกคือการเปลี่ยนแปลงนโยบายของรัฐบาลจนอาจสงผลตอความสามารถใน
การชําระคืนเงนิตนและดอกเบี้ย (คาเฉลี่ย 4.10)  

ผูตอบแบบสอบถาม ใหความสําคัญโดยรวมตอขอเสนอแนะที่ตองการใหมีการปรับปรุงอยู
ในระดับมาก   (คาเฉลี่ยรวม 3.95) โดยมีขอเสนอแนะยอยที่มีผลอยูในระดับมากที่สุดคือ อยากให
ยกเวนภาษีดอกเบี้ยพนัธบัตรและหุนกูทุกประเภท (คาเฉลี่ย 4.55) 
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ตารางที่ 49  แสดงสรปุปญหาในการลงทุนในพันธบตัรกองทุนน้ํามนัในลําดับแรกของความรุนแรง 
จําแนกตามอายุของผูตอบแบบสอบถาม 

 
อายุ ระดับความรนุแรง ปญหา 

อายุ 20-30 ป มาก ปจจุบันอัตราดอกเบี้ยในตลาดปรับตัวสูงขึ้น 
อายุ 31-40 ป มาก การเปลี่ยนนโยบายของรัฐบาลจนอาจสงผลตอความสามารถ

ในการชําระคนืดอกเบีย้และเงินตน 
อายุ 41-50 ป มาก จํานวนพันธบตัรที่จําหนายไมเพียงพอแกความตองการ ทาํให

ตองแยงกนัจอง 
อายุ 51-60 ป มาก ปจจุบันอัตราดอกเบี้ยในตลาดปรับตัวสูงขึ้น 
อายุมากกวา 60 ป มาก การเปลี่ยนนโยบายของรัฐบาลจนอาจสงผลตอความสามารถ

ในการชําระคนืดอกเบีย้และเงินตน 
 

จากตารางที่ 49 พบวาผูตอบแบบสอบถามที่มีอายุในชวง 20-30 ป และอายุในชวง 51-60 ป
ใหระดับความรุนแรงของปญหาในระดับมากคือดานปจจุบันอัตราดอกเบี้ยในตลาดปรับตัวสูงขึ้น 
ผูตอบแบบสอบถามที่มีอายุในชวง 31-40 ป และ อายุมากกวา 60 ป ใหความใหความรุนแรงของ
ปญหาในระดบัมากคือการเปลี่ยนนโยบายของรัฐบาลจนอาจสงผลตอความสามารถในการชําระคนื
ดอกเบี้ยและเงนิตน ผูตอบแบบสอบถามที่มีอายุในชวง 41-50 ป ใหความรนุแรงของปญหาใน
ระดับมากคือจาํนวนพันธบตัรที่จําหนายมีไมเพียงพอแกความตองการ ทาํใหตองแยงกนัจอง 
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ตารางที่ 50  แสดงสรปุขอเสนอแนะในลําดบัแรกของความสําคัญของผูตอบแบบสอบถาม จําแนก
ตามอาย ุ

 
อายุ ระดับความสําคัญ ขอเสนอแนะ 

อายุ 20-30 ป มาก มีการกําหนดอัตราดอกเบี้ยในอัตราลอยตวัที่อิงกับอัตรา
ดอกเบี้ยในตลาด 

อายุ 31-40 ป มากที่สุด อยากใหยกเวนภาษดีอกเบีย้พันธบัตร และหุนกูทกุ
ประเภท 

อายุ 41-50 ป มากที่สุด อยากใหยกเวนภาษดีอกเบีย้พันธบัตร และหุนกูทกุ
ประเภท  

อายุ 51-60 ป มากที่สุด อยากใหยกเวนภาษดีอกเบีย้พันธบัตร และหุนกูทกุ
ประเภท  

อายุมากกวา 60 ป มากที่สุด อยากใหยกเวนภาษดีอกเบีย้พันธบัตร และหุนกูทกุ
ประเภท  

 
จากตารางที่ 50 พบวาผูตอบแบบสอบถามที่มีอายุตั้งแต 30 ปขึ้นไปใหความสําคัญตอ

ขอเสนอแนะในระดับมากทีสุ่ดคือ อยากใหยกเวนภาษดีอกเบีย้พันธบัตรและหุนกูทกุประเภท 
ผูตอบแบบสอบถามที่มีอายุในชวง 20-30 ป ใหความสําคัญตอขอเสนอแนะในระดับมากคือมกีาร
กําหนดอัตราดอกเบี้ยในอัตราลอยตัวที่อิงกบัอัตราดอกเบีย้ในตลาด 
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ตารางที่ 51  แสดงสรปุปญหาในการลงทุนในพันธบตัรกองทุนน้ํามนัในลําดับแรกของความรุนแรง
ของปญหา จําแนกตามรายไดของผูตอบแบบสอบถาม 

 
รายไดตอเดือน ระดับความรนุแรง ปญหา 

รายไดไมเกิน 
15,000 บาท 

มาก จํานวนพันธบตัรที่จําหนายไมเพียงพอแกความตองการ ทาํให
ตองแยงกนัจอง 

รายได 15,001-
30,000 บาท 

มาก ปญหาการเปลี่ยนนโยบายของรัฐบาลจนอาจสงผลตอ
ความสามารถในการชําระคนืดอกเบีย้และเงินตน 

รายได 30,001-
45,000 บาท 

มาก ปญหาการเปลี่ยนนโยบายของรัฐบาลจนอาจสงผลตอ
ความสามารถในการชําระคนืดอกเบีย้และเงินตน  

รายได 45,001-
60,000 บาท 

มาก ปญหาการเปลี่ยนนโยบายของรัฐบาลจนอาจสงผลตอ
ความสามารถในการชําระคนืดอกเบีย้และเงินตน  

รายได 60,001-
75,000 บาท 

มาก จํานวนพันธบตัรที่จําหนายไมเพียงพอแกความตองการ ทาํให
ตองแยงกนัจอง 

รายไดตั้งแต 
75,001 บาทขึ้นไป 

มาก ปญหาการเปลี่ยนนโยบายของรัฐบาลจนอาจสงผลตอ
ความสามารถในการชําระคนืดอกเบีย้และเงินตน  

 
จากตารางที่ 51 พบวาผูตอบแบบสอบถามที่มีรายไดตอเดือนไมเกิน 15,000 บาท และ

รายไดตอเดือนในชวง 60,001-75,000 บาทใหระดับความรุนแรงของปญหาในระดับมากคือจํานวน
พันธบัตรที่จําหนายไมเพยีงพอแกความตองการ ทําใหตองแยงกันจอง ผูตอบแบบสอบถามที่มี
รายไดตอเดือนในชวง 30,001-60,000 บาท และรายไดตอเดือนตั้งแต 75,001 บาทขึ้นไป ใหระดบั
ความรุนแรงของปญหาในระดับมากคือปญหาการเปลี่ยนนโยบายของรัฐบาลจนอาจสงผลตอ
ความสามารถในการชําระคนืดอกเบีย้และเงินตน 
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ตารางที่ 52  แสดงสรปุขอเสนอแนะในลําดบัแรกของความสําคัญของผูตอบแบบสอบถาม จําแนก
ตามรายได 

 
รายไดตอเดือน ระดับความสําคัญ ขอเสนอแนะ 

รายไดไมเกิน 
15,000 บาท 

มาก อยากใหยกเวนภาษดีอกเบีย้พันธบัตร และหุนกูทกุ
ประเภท  อยากใหมีเอกสาร ใหความรูดานการลงทุนใน
พันธบัตร หรือคูมือการลงทุนในพนัธบัตร และเรงการ
สงออกเอกสารใหถึงมือผูถือพันธบัตรเร็วขึน้ (มีระดับ
ความสําคัญเทากัน) 

รายได 15,001-
30,000 บาท 

มาก อยากใหยกเวนภาษดีอกเบีย้พันธบัตร และหุนกูทกุ
ประเภท 

รายได 30,001-
45,000 บาท 

มากที่สุด อยากใหยกเวนภาษดีอกเบีย้พันธบัตร และหุนกูทกุ
ประเภท  

รายได 45,001-
60,000 บาท 

มากที่สุด อยากใหยกเวนภาษดีอกเบีย้พันธบัตร และหุนกูทกุ
ประเภท  

รายได 60,001-
75,000 บาท 

มากที่สุด อยากใหยกเวนภาษดีอกเบีย้พันธบัตร และหุนกูทกุ
ประเภท  

รายไดตั้งแต 
75,001 บาทขึ้นไป 

มาก อยากใหยกเวนภาษดีอกเบีย้พันธบัตร และหุนกูทกุ
ประเภท  

 
จากตารางที่ 52 พบวาผูตอบแบบสอบถามทุกระดับรายไดมีขอเสนอแนะเหมือนกนัคือ 

อยากใหยกเวนภาษดีอกเบีย้พันธบัตรและหุนกูทกุประเภท และผูตอบแบบสอบถามที่มีรายไดตอ
เดือนไมเกิน 15,000 บาทมีขอเสนอแนะทีอ่ยูในลําดับเดยีวกันกับลําดบัแรกคืออยากใหมีเอกสาร ให
ความรูดานการลงทุนในพันธบัตร หรือคูมือการลงทุนในพันธบัตร และเรงการสงออกเอกสารใหถึง
มือผูถือพันธบัตรเร็วขึ้น  
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ตารางที่ 53  แสดงสรปุปญหาในการลงทุนในพันธบตัรกองทุนน้ํามนัในลําดับแรกของความรุนแรง 
จําแนกตามอาชีพของผูตอบแบบสอบถาม 

 
อาชีพ ระดับความรนุแรง ปญหา 

ขาราชการ มาก จํานวนพันธบตัรที่จําหนายไมเพียงพอแกความตองการ ทาํให
ตองแยงกนัจอง 

ประกอบธุรกจิ
สวนตัว 

มาก การเปลี่ยนนโยบายของรัฐบาลจนอาจสงผลตอความสามารถ
ในการชําระคนืดอกเบีย้และเงินตน 

พนักงาน
บริษัทเอกชน 

มาก จํานวนพันธบตัรที่จําหนายไมเพียงพอแกความตองการ ทาํให
ตองแยงกนัจอง 

พนักงาน
รัฐวิสาหกจิ 

มาก ปจจุบันอัตราดอกเบี้ยในตลาดปรับตัวสูงขึ้น 

แมบาน มาก ปจจุบันอัตราดอกเบี้ยในตลาดปรับตัวสูงขึ้น 
ขาราชการบํานาญ/
พนักงานที่
เกษยีณอาย ุ

มาก การเปลี่ยนนโยบายของรัฐบาลจนอาจสงผลตอความสามารถ
ในการชําระคนืดอกเบีย้และเงินตน 

 
จากตารางที่ 53 พบวาผูตอบแบบสอบถามที่มีอาชีพเปนขาราชการ พนักงานบรษิทัเอกชน 

ใหความรนุแรงของปญหาในระดับมากคอืจํานวนพันธบัตรที่จําหนายไมเพียงพอแกความตองการ 
ทําใหตองแยงกันจอง ผูตอบแบบสอบถามที่มีอาชีพประกอบธุรกิจสวนตัว ขาราชการบํานาญ/
พนักงานทีเ่กษยีณอายุใหความรุนแรงของปญหาในระดับมากคือปญหาการเปลี่ยนนโยบายของ
รัฐบาลจนอาจสงผลตอความสามารถในการชําระคืนดอกเบี้ยและเงินตน ผูตอบแบบสอบถามที่มี
อาชีพเปนพนกังานรัฐวิสาหกิจ แมบานใหความรุนแรงของปญหาในระดับมากคือปจจุบันอัตรา
ดอกเบี้ยในตลาดปรับตัวสูงขึ้น 
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ตารางที่ 54  แสดงสรปุขอเสนอแนะในลําดบัแรกของความสําคัญของผูตอบแบบสอบถาม จําแนก
ตามอาชพี 

 
อาชีพ ระดับความสําคัญ ขอเสนอแนะ 

ขาราชการ มากที่สุด อยากใหยกเวนภาษดีอกเบีย้พันธบัตร และหุนกูทกุ
ประเภท  

ประกอบธุรกจิ
สวนตัว 

มากที่สุด อยากใหยกเวนภาษดีอกเบีย้พันธบัตร และหุนกูทกุ
ประเภท  

พนักงาน
บริษัทเอกชน 

มาก อยากใหยกเวนภาษดีอกเบีย้พันธบัตร และหุนกูทกุ
ประเภท  

พนักงาน
รัฐวิสาหกจิ 

มากที่สุด อยากใหยกเวนภาษดีอกเบีย้พันธบัตร และหุนกูทกุ
ประเภท  

แมบาน มาก อยากใหยกเวนภาษดีอกเบีย้พันธบัตร และหุนกูทกุ
ประเภท  

ขาราชการบํานาญ/
พนักงานที่
เกษยีณอาย ุ

มากที่สุด อยากใหยกเวนภาษดีอกเบีย้พันธบัตร และหุนกูทกุ
ประเภท  

 
จากตารางที่ 54 พบวาผูตอบแบบสอบถามทุกอาชีพมีขอเสนอแนะเหมอืนกันคือ อยากให

ยกเวนภาษีดอกเบี้ยพนัธบัตรและหุนกูทุกประเภท โดยมีระดับความสําคัญของขอเสนอแนะอยูใน
ระดับมากถึงระดับมากที่สุด 

 
5.2 อภิปรายผล 

การศึกษาปจจยัที่มีผลตอการตัดสินใจลงทนุในพนัธบัตรสถาบันบริหารกองทุนพลังงาน 
(องคการมหาชน) โดยพิจารณาปจจยัดานองคประกอบของพันธบัตร ปจจัยกระตุนภายในดานสวน
ประสมการตลาด และปจจัยกระตุนภายนอก และปจจัยความเสี่ยงในการลงทุน  อภปิรายผล
การศึกษาไดดงันี้ 
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รูปแบบการออมและการลงทุน 
จากการศึกษาพบวารูปแบบการออมและลงทุนที่ปจจุบันผูตอบแบบสอบถามออมเงินและ

ลงทุนมากที่สุด  คือการฝากเงินกับสถาบันการเงิน รองลงมาคือการซื้อพันธบัตรหรือหุนกู  ซ่ึง
สอดคลองกับการศึกษาของ วราภรณ กิตติวรบุตร (2549: 101) ที่ศึกษาปจจยัที่มีผลตอการออมของ
พนักงานธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) ในกรุงเทพมหานคร พบวาผูตอบแบบสอบถามสวน
ใหญมีการออมหลายรูปแบบ โดยมีรูปแบบการออมโดยฝากเงินกับสถาบันการเงินเปนลําดับแรก  

กอนที่ผูตอบแบบสอบถามจะลงทุนในพันธบัตรกองทุนน้ํามัน ผูตอบแบบสอบถามสวน
ใหญเคยลงทุนในพันธบัตรหรือหุนกูมากกอน  โดยพนัธบัตรหรือหุนกูที่ผูตอบแบบสอบถามลงทุน
สวนใหญเปนพันธบัตรรัฐบาลหรือพันธบัตรธนาคารแหงประเทศไทย และวัตถุประสงคในการ
ลงทุนในพันธบัตรกองทุนน้าํมันคือหวังผลตอบแทนจากอัตราดอกเบีย้ 

ระยะเวลาการออมและลงทุน 
ดานระยะเวลาในการออมและลงทุน พบวาผูตอบแบบสอบถามที่มีรายไดมากกวา มี

ระยะเวลาในการออมและลงทุนนานกวาผูตอบแบบสอบถามที่มีรายไดนอยกวา  และผูตอบ
แบบสอบถามที่มีอายุมากกวามีระยะเวลาในการออมและลงทุนนานกวาผูตอบแบบสอบถามที่มีอายุ
นอยกวา ซ่ึงสอดคลองกับการศึกษาของ วราภรณ กิตตวิรบุตร (2549: 115) ที่ศึกษาปจจัยที่มีผลตอ
การออมของพนักงานธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) ในกรุงเทพมหานคร พบวาผูตอบ
แบบสอบถามที่มีอายุมากกวามีระยะเวลาในการออมนานกวาผูตอบแบบสอบถามที่มีอายุนอยกวา 

ปจจัยท่ีมีผลตอตัดสินใจการลงทุนในพนัธบัตรกองทุนน้าํมัน 
1. ปจจัยดานองคประกอบของพันธบตัร  
จากการศึกษาพบวาปจจัยดานองคประกอบของพันธบัตรมีความสําคัญตอการตัดสินใจ

ลงทุนมีคาเฉลี่ยรวมสูงกวาปจจัยกระตุนและปจจยัความเสี่ยงในการลงทุน และมีปจจัยยอยที่สําคัญ
ที่มีผลตอการตัดสินใจลงทนุลําดับแรกคอือัตราดอกเบีย้สูง รองลงมาไดแกเปนตราสารหนีข้อง
หนวยงานภาครัฐ และระยะเวลาที่ลงทุนสั้นเมื่อเปรียบเทียบกับพันธบัตรรัฐบาลที่จําหนายใน
ชวงเวลานัน้   ซ่ึงมีลําดับความสําคัญของปจจัยแตกตางจากการศึกษาของวราภรณ กิตตวิรบุตร 
(2549:113) ที่ศึกษาปจจัยที่มีผลตอการออมของพนักงานธนาคารกสิกรไทย จํากดั (มหาชน) ใน
กรุงเทพมหานคร พบวาการออมในตลาดตราสารหนี้ ไดแก ซ้ือพันธบัตรหรือหุนกูเอกชน โดยมี
ปจจัยที่มีผลกระทบตอการออมในตลาดตราสารหนี้ ไดแก  ช่ือเสียงและความมั่นคงของสถาบันที่
ออกตราสาร อัตราเงินปนผล/อัตราดอกเบีย้ มีชองทางการใหบริการทีส่ะดวกรวดเร็ว และความรู
ความเขาใจของการออมในตลาดตราสารหนี้ และหากเปรียบการลงทุนในพนัธบัตรกองทุนน้ํามัน
เสมือนการฝากเงินระยะยาวแลว ปจจัยที่มีผลตอการตัดสินใจลงทุนในพนัธบัตรสอดคลองกับ
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การศึกษาของอรุโณทัย ตันเครือ (2542:123) ที่ศึกษาปจจัยที่มีปจจัยที่มีผลตอการฝากเงินระยะยาว
ของผูฝากเงิน : กรณีศกึษาเฉพาะธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) ในเขตอําเภอเมือง จังหวัด
เชียงใหม พบวา ปจจยัภายนอกที่มีผลตอการฝากเงินระยะยาว คืออัตราดอกเบี้ย 

2. ปจจัยกระตุนภายในดานสวนประสมการตลาด 
จากการศึกษาพบวา ปจจัยกระตุนภายในดานสวนประสมการตลาดที่มีผลตอการตัดสินใจ

ลงทุนมากที่สุดไดแกปจจัยดานราคา คืออัตราดอกเบี้ยสูงกวาอัตราดอกเบี้ยเงนิฝากในขณะนั้น  ซ่ึง
สอดคลองกับการศึกษาของวิชยา  สุวรรณคฤหาสน (2542 : ง) ไดศึกษาปจจัยที่มีผลตอการตัดสินใจ
ลงทุนในหุนกูดอยสิทธิของธนาคารพาณิชยในจังหวัดเชยีงใหม พบวาปจจัยทีม่ีอิทธิพลในการ
ตัดสินใจซื้อหุนกูดอยสิทธิของธนาคารพาณิชยมากที่สุด ไดแกอัตราผลตอบแทน และอัตราดอกเบี้ย
เงินฝากของธนาคารพาณิชยในขณะนั้น และสอดคลองกับการศึกษาของธิดารัตน สงวนศักดิ์ (2545 
: 111) ที่ศึกษาเรื่องพฤติกรรมการออมของผูมีรายไดประจําของพนกังานการไฟฟาสวนภูมิภาคเขต 
1 (เชียงใหม) ภาคเหนือและพนักงานการไฟฟาสวนภูมิภาคจังหวดัเชียงใหม พบวาส่ิงกระตุนที่มีผล
ตอผูออม คือ ปจจัยดานผลิตภัณฑ ไดแก ใหอัตราผลตอบแทนสูง   

ปจจัยดานผลิตภัณฑทีม่ีผลตอการตัดสินใจลงทุน คือเปนพันธบัตรที่เกีย่วกับธุรกิจพลังงาน
ซ่ึงมีแนวโนมดี    ปจจยัดานสถานที่จัดจําหนาย คือสะดวกเพราะจองซื้อผานธนาคาร  

3. ปจจัยกระตุนภายนอก 
จากการศึกษาพบวาปจจัยกระตุนภายนอก  มีผลตอการตัดสินใจลงทุนของผูตอบ

แบบสอบถามเปนปจจัยลําดับที่สาม รองจากปจจัยดานองคประกอบของพันธบัตรและปจจัยความ
เสี่ยงในการลงทุน โดยมีปจจัยยอยที่สําคัญไดแก ดานการเมืองและนโยบายดานพลังงานของรัฐบาล 
และภาวะเศรษฐกิจในชวงที่ลงทุน (ป 2548) มีแนวโนมดี  ซ่ึงสอดคลองทฤษฎีโมเดลพฤติกรรม
ผูบริโภค (Consumer behavior Model)  ของศิริวรรณ เสรีรัตนและคณะ (2541 : 110-113) ส่ิง
กระตุน (Stimulus) ที่ทําใหเกิดความตองการซื้อสินคาหรือบริการ ซ่ึงประกอบดวย 2 สวน คือส่ิง
กระตุนทางการตลาด และสิ่งกระตุนภายนอก โดยส่ิงกระตุนทางการตลาด  นักการตลาดจะใชสวน
ประสมทางการตลาด (Marketing Mix หรือ 4 P’s) เปนตัวสนองความพึงพอใจแกกลุมเปาหมาย  
และส่ิงกระตุนภายนอก  ประกอบดวย  ส่ิงกระตุนทางเศรษฐกิจ (Economic) เชนภาวะเศรษฐกิจ  
ส่ิงกระตุนทางเทคโนโลยี (Technological)   ส่ิงกระตุนดานกฎหมายและการเมือง  (law and 
Political)  ส่ิงกระตุนทางวัฒนธรรม (Cultural)   

4. ปจจัยความเสี่ยงในการลงทุน 
จากการศึกษาพบวา ปจจัยความเสีย่งในการลงทุนเปนปจจัยทีผู่ตอบแบบสอบถามให

ความสําคัญอันดับที่สองรองจากปจจยัดานองคประกอบของพันธบัตรที่มีผลตอการตัดสินใจลงทนุ 
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และผูตอบแบบสอบถามโดยรวมใหความสําคัญตอปจจัยยอยคือความเสี่ยงดานการชําระคืนเงินตน
และดอกเบี้ยเปนอันดับแรก  ซ่ึงสอดคลองกับแนวคิดเรื่องผลตอบแทนและความเสี่ยง ( Risk &  
Return) (ธนาคารแหงประเทศไทย, 2549 : ออนไลน) ที่อธิบายไววาตราสารหนี้สวนใหญจะมีการ
จายดอกเบี้ยเปนงวด และจะคืนเงินตนเมื่อครบกําหนด ดงันั้นผูลงทุนมีความเสี่ยงเรื่องความสามารถ
ในการชําระดอกเบี้ยและเงินตนของผูออกตราสาร 

5. ปญหาและขอเสนอแนะของผูตอบแบบสอบถาม 
จากการศึกษาพบวาปญหาทีผู่ตอบแบบสอบถามพบในการลงทุนในพนัธบัตรกองทุน

น้ํามันที่มีผลอยูในระดับมากเรียงตามลําดับไดแก การเปลีย่นแปลงนโยบายของรัฐบาลจนอาจสงผล
ตอความสามารถในการชําระคืนเงินตนและดอกเบีย้ ปญหาเรื่องจํานวนพันธบัตรจําหนายไม
เพียงพอแกความตองการทําใหตองแยงกนัจอง และปญหาเรื่องปจจุบันอัตราดอกเบี้ยในตลาด
ปรับตัวสูงขึ้น  

ปญหาที่มีความที่มีผลอยูในระดับปานกลางเรียงตามลําดบัไดแก ปญหาเรื่องความรูดาน
การลงทุนในพันธบัตร ปญหาเรื่องตองจายเงินจองลวงหนาทําใหตองถอนเงินฝากลวงหนา  ปญหา
จะตองจายเงินจองลวงหนาทัง้จํานวนในวันจอง  ปญหาเรือ่งเอกสารลาชา เชนเอกสารจายดอกเบี้ย  
ปญหาเรื่องแจงผลการจองลาชา  ปญหาเรื่องตองการขายพันธบัตร , โอนเปลี่ยนมือ  แตไมทราบวา
ตองทําอยางไร  และปญหาเรื่องหนังสือช้ีชวนมีไมเพียงพอ  

ขอเสนอแนะของผูตอบแบบสอบถาม ที่มีระดับความสําคัญมากที่สุดคือ อยากใหยกเวน
ภาษีดอกเบี้ยพนัธบัตรและหุนกูทุกประเภท เปนขอเสนอแนะที่เกี่ยวของกับนโยบายของรัฐ   

ขอเสนอแนะยอยที่มีผลอยูในระดับมากเรียงตามลําดับไดแก อยากใหมีเอกสาร ใหความรู
ดานการลงทุนในพันธบัตร หรือคูมือการลงทุนในพันธบัตรเพื่อแนะนําวิธีการขายหรือโอนเปลี่ยน
มือพันธบัตรแจกผูลงทุน  หากทานตองการขายพันธบตัรใหสามารถขายลดผานธนาคาร  มีการ
กําหนดอัตราดอกเบี้ยในอัตราลอยตัวที่อิงกบัอัตราดอกเบีย้ในตลาด  เรงการสงเอกสารใหถึงมือผูถือ
พันธบัตรเร็วขึน้ และในวันจองพันธบัตรใหจายเงนิเพียงบางสวนแลวหากไดรับการจัดสรรจึง
จายเงินสวนที่เหลือ เปนขอเสนอแนะทีเ่กีย่วกับผูออกตราสารหนี้  

 
5.3 ขอคนพบ 

ขอมูลท่ัวไป 
จากขอมูลทั่วไปของผูตอบแบบสอบถาม พบวา ผูมีรายไดมากจะลงทนุในพนัธบัตรที่มีอายุ

นานกวาผูมีรายไดนอยกวา และผูตอบแบบสอบถามที่อายุมากกวาจะลงทุนในพันธบัตรที่มีอายุนาน
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กวาผูตอบแบบสอบถามที่อายุนอยกวาและผูถือพันธบัตรกองทุนน้ํามนั สวนใหญเคยลงทุนใน
พันธบัตรหรือหุนกูมากอน 

ปจจัยดานองคประกอบของพันธบตัร 
จากการศึกษาปจจัยดานดานองคประกอบของพันธบัตรที่มีผลตอการตัดสินใจลงทนุของ

ผูตอบแบบสอบถามพบวาผูตอบแบบสอบถามสวนใหญใหความสําคญัตอปจจัยยอยดานอัตรา
ดอกเบี้ยสูงเปนลําดับแรก รองลงมาคือปจจัยยอยเปนตราสารหนี้ของหนวยงานภาครัฐ และลําดบั
สุดทายคือเงื่อนไขตามขอกําหนดที่ผูออกพนัธบัตรตองดําเนินการ เชนมาตรการสนับสนุนการเงิน
ของรัฐ หรือการสะสมเงินในบัญชตีามขอกําหนดที่ระบุในหนงัสือช้ีชวน ยกเวนผูตอบ
แบบสอบถามที่มีอายุตั้งแต 60 ปขึ้นไป หรือมีรายไดตอเดือนในชวง 15,001-45,000 บาทหรือมี
อาชีพเปนขาราชการ พนักงานรัฐวิสาหกิจ ขาราชการบํานาญ/พนักงานที่เกษยีณอายุ จะให
ความสําคัญลําดับแรกคือเปนตราสารหนี้ของหนวยงานภาครัฐ และผูที่มีอายุในชวง 20-30 ป ให
ความสําคัญดานมีการจายดอกเบี้ยทกุ 3 เดือน 

ปจจัยกระตุนภายใน  
จากการศึกษาปจจัยกระตุนภายในดานสวนประสมการตลาดที่มีผลตอการตัดสินใจลงทุน

ของผูตอบแบบสอบถามพบวาผูตอบแบบสอบถามสวนใหญใหความสําคัญตอปจจัยยอยดานราคา
คืออัตราดอกเบี้ยสูงกวาอัตราดอกเบี้ยเงินฝากในขณะนั้นเปนอันดับแรก ยกเวนผูตอบแบบสอบถาม
ที่มีรายไดตั้งแต 75,001 บาทขึ้นไปจะใหความสําคัญดานสถานที่จัดจาํหนายสะดวกและผูที่มีอาชีพ
เปนพนกังานรฐัวิสาหกจิใหความสําคัญตอปจจัยยอยดานเปนพนัธบัตรที่เกี่ยวกับธุรกิจพลังงาน ซ่ึง
มีแนวโนมด ี

นอกจากนี้ยังพบวา ผูตอบแบบสอบถามใหความสาํคัญตอส่ือประชาสัมพันธประเภท
รายละเอียดในหนังสือช้ีชวนมีผลตอการตัดสินใจลงทุนในระดับปานกลาง โดยเปนลําดับรอง
สุดทาย (ลําดบัที่ 6 จากปจจัยยอย 7 ปจจยั) ของปจจัยกระตุนภายในดานสวนประสมการตลาดที่มี
ผลตอการตัดสินใจลงทุน 

ปจจัยกระตุนภายนอก 
ปจจัยกระตุนภายนอกที่มีผลตอการตัดสินใจลงทุน ผูตอบแบบสอบถามสวนใหญให

ความสําคัญดานการเมือง และนโยบายดานพลังงานของรัฐบาลเปนลําดับแรก  ยกเวนผูตอบ
แบบสอบถามที่มีอายุในชวง 20-30 ป  41-60 ป หรือมีอาชีพเปนพนักงานรัฐวิสาหกจิ ให
ความสําคัญดานภาวะเศรษฐกิจในชวงที่ลงทุน (ป 2548) มีแนวโนมด ี ผูที่มีรายไดตอเดือนในชวง 
45,001-60,000 บาท ใหความสําคญัดานอัตราเงนิเฟอสูง และผูที่มีอาชีพเปนขาราชการให
ความสําคัญดานความผันผวนของตลาดหลักทรัพยทําใหหันมาลงทุนในพันธบัตรแทน 
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ปจจัยความเสี่ยงในการลงทนุ 
จากการศึกษาพบวาผูตอบแบบสอบถามสวนใหญใหความสําคัญกับปจจัยความเสี่ยงในการ

ลงทุนดานการชําระคืนเงินตนและดอกเบี้ย ยกเวนผูตอบแบบสอบถามที่มีรายไดไมเกิน 15,000 บาท 
ใหความสําคญักับความเสี่ยงดานสภาพคลองมีนอยกวาเงินฝากสถาบันการเงินเปนอันดับแรก  

ปญหาที่พบในการลงทุนในพนัธบัตรกองทนุน้ํามันและขอเสนอแนะ 
ปญหาในการลงทุนในพันธบัตรกองทุนน้าํมันที่ผูตอบแบบสอบถามสวนใหญใหความ

รุนแรงลําดับแรกคือปญหาดานการเปลี่ยนแปลงนโยบายของรัฐบาลจนอาจสงผลตอความสามารถ
ในการชําระคนืเงินตนและดอกเบี้ย ยกเวนผูที่มีอายุในชวง 41-50 ป  มีรายไดตอเดือนไมเกิน 15,000 
บาท หรือมีรายไดตอเดือนในชวง 60,001-75,000 บาท หรือมีอาชีพเปนขาราชการ พนกังาน
บริษัทเอกชน ใหความรนุแรงของปญหาในระดับมากคือจํานวนพันธบัตรที่จําหนายไมเพยีงพอแก
ความตองการ ทําใหตองแยงกันจอง และผูที่มีอายุในชวง 20-30 ป หรือมีอาชีพเปนแมบาน 
พนักงานรัฐวสิาหกิจใหความรุนแรงของปญหาเรื่องปจจบุันอัตราดอกเบี้ยในตลาดปรบัตัวสูงขึ้น 

ขอเสนอแนะของผูตอบแบบสอบถาม ที่ผูตอบแบบสอบถามทุกอาชีพความสําคัญในระดับ
มากถึงมากที่สุดคืออยากใหมกีารยกเวนภาษีดอกเบีย้พันธบัตรและหุนกูทุกประเภท  

 
5.4 ขอเสนอแนะ 
  

ผลการศึกษาปจจัยที่มีผลตอการตัดสินใจลงทุนในพนัธบัตรสถาบันบริหารกองทุนพลังงาน 
(องคการมหาชน) สามารถนําขอมูลมาใชเปนประโยชน และเสนอแนะแนวทางเกีย่วกับปจจยัดาน
ตาง ๆ ที่ศึกษาในครั้งนี้ ดังตอไปนี ้

1.  รัฐบาลควรกําหนดนโยบายดานพลังงาน อยางมีเสถียรภาพ และหากมีการเปลี่ยนแปลง
นโยบาย รัฐบาลควรคํานึงถึงผลกระทบตอเศรษฐกิจและการลงทุนของประเทศ 

2. การกระตุนใหมกีารออมหรือการลงทุนโดยมุงเนนกลุมผูมีรายไดสูง นอกเหนือไปจาก
ปจจัยหลักดานอัตราดอกเบีย้และความมั่นคงของผูออกตราสารแลว ควรใหความสําคัญดานความ
สะดวกของสถานที่บริการหรือสถานที่จําหนาย เชนจําหนายผานสาขาของธนาคารพาณิชยทัว่ไป 
หรือผานระบบออนไลน  

3. ควรใหความรูแกผูลงทุนที่ตองการลงทุนในพนัธบัตร วาสามารถซื้อพันธบัตรผานตลาด
รองไดโดยไดรับผลตอบแทนใกลเคียงกับพันธบัตรที่จําหนายในตลาดแรก เพื่อแกปญหาการแยง
กันจองซื้อในตลาดแรก และเปนการกระตุนใหมกีารซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรองมากขึ้น  
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4.  ขอเสนอแนะของผูลงทุนในพนัธบัตรกองทุนน้ํามัน ที่ใหความสําคัญในระดับมากที่สุด
คืออยากใหยกเวนภาษดีอกเบี้ยพันธบัตรและหุนกูทกุประเภท จะทําใหประชาชนทัว่ไปสนใจลงทุน
ในพันธบัตรหรือหุนกูมากขึน้ 

5. ใหความรูแกนักลงทุนวาควรศึกษาขอมลูในหนังสือช้ีชวนกอนลงทุน และเมื่อลงทุนแลว
ควรติดตามวาผูออกพันธบัตรปฏิบัติตามเงื่อนไขในหนังสือช้ีชวนหรือไม และพัฒนารูปแบบ
หนังสือช้ีชวนใหนาสนใจมากขึ้น  
 
ขอเสนอแนะในการศึกษาครัง้ตอไป 

 การศึกษาครั้งนี้เนนการศึกษาในเรื่องปจจัยที่มีผลตอการตัดสินใจลงทุนในพันธบัตร
สถาบันบริหารกองทุนพลังงาน (องคการมหาชน) ซ่ึงในการศึกษาครั้งตอไป ผูศึกษามีขอเสนอแนะ
ดังตอไปนี้ 
 1.ควรศึกษาปจจัยดานระยะเวลาลงทุนในพันธบัตรหรือหุนกูที่เหมาะสม เพื่อกําหนด
รูปแบบของพันธบัตรหรือหุนกูใหสอดคลองกับความตองการของประชาชน 

2. ควรศึกษาเปรียบเทียบผลตอบแทนและความเสี่ยงจากการออมเงินระยะยาวใน
รูปแบบตางๆกับการลงทุนในพันธบัตรรัฐบาล เพื่อเปนขอมูลในการตัดสินใจของประชาชน 
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