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บทคัดย่อ
	 การศึกษานี้มีวัตถุประสงค์เพื่อศึกษาปัจจัยที่มีผลกระทบต่อการออมในกลุ่มอาเซียน ตลอดจนศึกษากาจการออม
เป็นปัจจยัส�ำคญัทีก่�ำหนดการลงทนุของประเทศให้เจริญเตบิโตและมเีสถยีรภาพ การศกึษาน้ีมวีตัถปุระสงค์เพือ่ศกึษาปัจจยั
ที่มีผลกระทบต่อการออมในกลุ่มอาเซียน โดยใช้ข้อมูลอนุกรมเวลาและศึกษาด้วยวิธี การตรวจสอบปัญหา Multicollinearity 
และ วิธี Autocorelation ใช้ข้อมูลระหว่างปี ค.ศ. 1995 ถึง ปี ค.ศ. 2014 จ�ำนวน 20 ปี โดยมีกลุ่มตัวอย่าง 5 ประเทศ ซึ่ง
ได้แก่ ประเทศไทย เวียดนาม อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส์ และมาเลเซีย ผลการศึกษาของประเทศไทย พบว่า ผลิตภัณฑ์มวลรวม
ภายในประเทศไทย (GDPไทย) และอัตราดอกเบี้ย (iไทย) มีอิทธิพลในทิศทางเดียวกัน แต่ปริมาณเงินในระบบเศรษฐกิจ 
(MSไทย) มอีทิธพิลในทศิทางตรงข้ามกนั สรปุได้ว่าประเทศทีม่ผีลติภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ (GDP) สงูจะส่งผลให้การ
ออมสูง ซึ่งการออมในกลุ่มอาเซียนนั้น อินโดเนียเซีย มีการออมสูงสุด รองลงมาเป็นเวียดนาม ไทย ฟิลิปปินส์ และมาเลเซีย 
ตามล�ำดับ เม่ือการออมเพิ่มขึ้นก็จะส่งผลให้เงินเฟ้อลดลง กระตุ้นให้เกิดการลงทุนในประเทศและไม่ต้องอาศัยเงินทุนจาก 
ต่างประเทศเข้ามาช่วย ท�ำให้เศรษฐกิจในประเทศเจริญเติบโตและเสถียรภาพ
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Abstract
	 Saving does influence investment and stable growth of one economy. This paper studied factors affecting 
saving value in ASEAN countries. The study employed 20 years of time series data during 1995 to 2015. By 
eliminating the problem of multicollinearity and Heteroscedasticity, the results for Thailand indicated that income 
and interest rate positively affect on saving regarding to economic theory. On the other hand, money supply 
related in opposite direction since the linkages via interest rate channel. For overall results, income was the main 
factor that determined value of saving. In ASEAN the highest saving countries are Indonesia, Vietnam, Thailand, 
Philippines and Malaysia respectively. Higher saving associated with lower inflation led to increase in domestic 
investment without rely on foreign investment and brought about stable growth finally. 
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บทนำ�
	 การออมถอืว่าเป็นแหล่งเงนิทนุทีส่�ำคญัของประเทศ 
การออมเป็นการเก็บรักษาเงินทุนของประชาชนในประเทศ
ให้ประชาชนได้รู้จักการออมเงิน การใช้จ่าย การประหยัด 
นอกจากน้ันเงินออมยังเป็นเงินที่เราใช้สอยในบ้าน การ
ท�ำงาน แล้วน�ำเงินส่วนทีเ่หลอืจากการใช้สอยนัน้มาเก็บหอม
รอมริบ เพื่อให้ได้เงินท่ีมาจากน�้ำพักน�้ำแรงของประชาชน
ในประเทศของแต่ละครัวเรือน จะได้มีเงินทุนส�ำรองเลี้ยง
ชีพในการใช้ด�ำรงชีวิตต่อไปในอนาคตข้างหน้าได้ ปี 2556 
เศรษฐกิจโลกยังมีความผันผวนสูง ในขณะที่เศรษฐกิจไทย
ก็ได้รับผลกระทบไปด้วย โดยเฉพาะจากนโยบายการลงทุน
การค้าเสร ีแต่แฝงไปด้วยสิง่ทีก่ดีกนั ทัง้การผลติ การส่งออก 
และการเคลื่อนย้ายเงินทุน (เจตน์สุระ วงศ์วิเชียร, 2556) 
ส่วนการออมและการลงทุนน้ันจะเป็นตัวชี้วัดในประเทศที่
พฒันาแล้ว ส่วนใหญ่จะมีความเข้มแขง็และมีความสมดลุสงู  
(สุชาติ ศิริวัฒนะ, 2556) ดังนั้น การออมจึงเป็นปัจจัย
ส�ำคัญที่ก�ำหนดการลงทุนของประเทศให้เจริญเติบโตและมี
เสถียรภาพ ถ้าการออมของประเทศไทยอยู่ในระดับสูง ก็จะ
ท�ำให้การลงทุนในประเทศไม่ต้องอาศัยเงินทุนต่างประเทศ 
เข้ามาช่วย การออมจะแบ่งเป็น 2 ภาค ได้แก่ การออมภาครฐั  
(การออมภาครฐับาลกลางและท้องถิน่ รฐัวิสาหกจิ) มสีดัส่วน
การออมสูงที่สุด โดยให้ความส�ำคัญกับนโยบายการออม
เพ่ือการเกษียร (ผู้สูงอายุ) และการออมภาคเอกชน (การ
ออมภาคครัวเรือนและการออมภาคธุรกิจนิติบุคคล) มี
สัดส่วนรองลงมา นอกจากนี้ก็ยังมีค่าเสื่อมราคา (สุชาติ  
ศิริวัฒนะ, 2556) 

	 การออมนัน้เป็นแหล่งเงนิทนุทีส่�ำคัญ ถ้าการออมสงู
ขึ้นก็จะท�ำให้ความต้องการในการลงทุนในประเทศเพียงพอ  
ซึ่งการอาศัยเงินทุนจากต่างประเทศก็จะลดลง แต่เดิม
ประเทศไทยและประเทศทีก่�ำลงัพฒันาได้อาศยัเงนิทนุจากต่าง
ประเทศจ�ำนวนมาก เพือ่เร่งพฒันาเศรษฐกจิ จงึท�ำให้เกดิผลก
ระทบต่อการเสถยีรภาพทางเศรษฐกจิและปัญหาต่างๆ ตามมา 
น่ันกค็อื ปัญหาช่องว่างของการออมและการลงทนุ ซึง่ปัญหา
น้ีจะเป็นเครือ่งมอืทีบ่อกว่าเศรษฐกจินัน้เป็นอย่างไรอย่างไร 
	 การออมของประเทศในกลุม่อาเซยีนนัน้ อนิโดนีเซีย
มีการออมเงินสูงสุด รองลงมาเป็นเวียดนาม ไทย ฟิลิปปินส์ 
และมาเลเซีย ตามล�ำดับ (ผู้จัดการออนไลน์ ASTV, 2558) 
ดังนั้น การออมจึงมีความส�ำคัญต่อประชาชนทั่วโลก ไม่ว่า
จะเป็นกลุ่มอาเซียน หรือประเทศเพื่อนบ้าน ก็ล้วนแล้วแต่
ต้องมีการออมเป็นปัจจัยส�ำคัญเสมอ และเป็นรายได้ ค่าใช้
จ่ายภายในครัวเรือน ในการด�ำรงชีวิตประชาชนในแต่ละ
ประเทศ เพื่อให้ทราบถึงปัจจัยที่มีผลกระทบต่อการออมใน
กลุม่อาเซยีนของประชาชน จงึมคีวามสนใจทีจ่ะศึกษาปัญหา
และผลกระทบนีท้ีม่ต่ีอการออมในกลุม่อาเซยีน เพือ่สร้างแบบ
จ�ำลองการออมทีเ่หมาะสม แล้วน�ำไปเสนอแนะเชงินโยบาย
ในการส่งเสริมการออมของแต่ละประเทศต่อไป 

วัตถุประสงค์การวิจัย
	 เพื่อศึกษาปัจจัยที่ส่งผลต่อการออมของประเทศ
อาเซียนเป็นรายประเทศ 

งานวิจัยที่เกี่ยวข้องงานวิจัยที่เกี่ยวข้อง
	 บทความนีน้�ำเสนองานวจิยัทีเ่กีย่วข้องกบัการออม
ในกลุม่อาเซยีนในประเดน็ปัจจยัทีม่ผีลกระทบต่อการออมใน
กลุ่มอาเซียน พิมลพรรณ สุระวาศรี (2544) ได้ศึกษา แบบ
จ�ำลองในการบรโิภคและการออม พบว่า มคีวามสัมพันธ์กัน
ในระยะยาวและมกีารปรบัตวัในระยะสัน้ ทัง้นี ้Baharumshah 
& Thanoon (2006) กพ็บว่า การประเมนิผลเชงิปรมิาณของ
ประเภทต่างๆ ของกระแสเงินทุนเกี่ยวกับกระบวนการการ
เจริญเติบโตของประเทศในเอเชียตะวันออกรวมทั้งประเทศ
จีน ได้พบการออมในประเทศมีส่วนร่วมในทางบวกกับการ
เติบโตทางเศรษฐกิจในระยะยาว เรายังยืนยันว่าการลงทุน
โดยตรง คือ การเสริมสร้างการเจริญเติบโตและผลกระทบ
ทัง้ในระยะสัน้และระยะยาว ส่วนการไหลเข้าของเงนิทนุระยะ
สัน้ทีม่ผีลกระทบต่อระยะยาวเช่นเดยีวกบัแนวโน้มการเตบิโต
ระยะสั้นและดูเหมือนว่ามันจะมีความไวต่อการไหลเข้าของ
เงินทุนระยะยาว และหนี้ระยะยาวจะมีผลกระทบในเชิงบวก
ต่อการเจรญิเตบิโต แต่ผลของมนัจะค่อนข้างหายไปในระยะ
ยาว และ Johansson (1998) ได้ศึกษาเกี่ยวกับ สิ่งที่จะไป
อย่างต่อเนื่องกับเงินฝากออมทรัพย์ส่วนตัว พบว่า เหตุผล
ส�ำหรับการเจริญเติบโตอย่างต่อเนื่องในการออมของภาค
เอกชนในอินโดนีเซีย ได้แก่ การเติบโตทางเศรษฐกิจ การ
เปลี่ยนแปลง ประชากร และได้ค้นพบสิ่งที่ส�ำคัญคือ การ
คาดการณ์จากรูปแบบวงจรชีวิตท่ีเรียบง่าย นี้แสดงให้เห็น
ถึง การลดจ�ำนวนของเด็ก เมื่อเทียบกับประชากรวัยท�ำงาน 
และได้บรรเทาข้อจ�ำกดัของงบประมาณทีม่กีารใช้จ่ายในครัว
เรือน จึงส่งเสริมอัตราเงินฝากออมทรัพย์ ส่วน Kim (2007) 
ได้ศึกษา ระดับของการเคลื่อนย้ายเงินทุนระหว่างประเทศ
ในภมูภิาคเอเชยีตะวนัออกโดยใช้ความสมัพนัธ์การออมและ
การลงทนุ พบว่า เป็นความสมัพนัธ์การออมและการลงทนุใน
ภมูภิาคเอเชยีตะวนัออกทีล่ดลงอย่างต่อเนือ่ง เมือ่เวลาผ่าน
ไป แต่กยั็งสงูกว่าประเทศ OECD (องค์การเพ่ือความร่วมมอื
ทางเศรษฐกิจและการพัฒนา: Organisation for Economic 
Co-operation and Development) นอกจากนี้ Guest and 
McDonald (1999) ยงัได้ศกึษาถงึ การประหยดัในการลงทนุ 
พบว่า มยีอดคงเหลอืในบญัชปัีจจบุนั 5 เศรษฐกจิอาเซยีนซึง่
เป็นยอดการออม ได้แก่ ประเทศไทย, สงิคโปร์, อนิโดนเีซยี, 
มาเลเซียและฟิลิปปินส์ ทั้งนี้ กรรณิการ์ ลัทธยาพร (2545) 
ได้ศึกษา ตัวแปรที่มีอิสระต่อสัดส่วนการออมต่อรายได้  
กพ็บว่า การใช้จ่ายไปในทิศทางเดยีวกนั คือ ตวัแปรแนวโน้ม
รายได้ใช้จ่ายครวัเรอืนของไทยมค่ีาสมัประสทิธิส์งูกว่าสงิคโปร์ 
แต่อตัราดอกเบีย้ท่ีแท้จริงของไทยมผีลต่อการออมน้อยกว่า
ของสิงคโปร์ ต่อมา พรรธนะ พึ่งแก้ว (2545) ได้พยากรณ์
การออมและการลงทุนไว้ว่ามีแนวโน้มสูงขึ้น ส่วนช่องว่าง
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ของการออมและการลงทุนมีลักษณะการออมมากกว่าการ
ลงทุน และช่องว่างก็ยังคงขยายตัวต่อไป ในส่วนงานวิจัยที่
เก่ียวข้องกับการออมในกลุ่มอาเซียน ในประเด็นปัจจัยท่ีมี
ผลกระทบต่อการออมในกลุม่อาเซยีน ในส่วนงานวจิยัทีศ่กึษา
ที่มีผลกระทบต่อการออมในกลุ่มอาเซียน อัฉรา สงสมพันธ์ 
(2544) พบว่า อัตราเงินเฟ้อภายในประเทศมีความสัมพันธ์
ในทิศทางตรงกันข้ามกับการออมภายในประเทศ ในขณะที่
มลูค่าการส่งออก หนีต่้างประเทศของรฐับาล การลงทนุจาก
ต่างประเทศของภาคเอกชน มคีวามสมัพนัธ์ทศิทางเดยีวกนั
กับการออมภายในประเทศ นอกจากนี้ นิวัต จีนะบุญเรือง 
(2550) พบว่า การเพิ่มของอัตราดอกเบี้ยจะส่งผลให้ มูลค่า
การใช้จ่ายการบรโิภคภาคเอกชน ผลติภัณฑ์มวลรวมภายใน
ประเทศและมูลค่าการออม มแีนวโน้มลดลงและน้อยกว่าการ
เพิม่ขึน้ของอตัราดอกเบีย้ด้วย โดยสรปุว่างานวจิยัทีผ่่านยงั
ไม่ครอบคลมุประเดน็ทีเ่ราศกึษาท�ำให้ต้องศกึษาเรือ่งปัจจยั
ที่มีผลกระทบต่อการออม

ข้อมูลและวิธีการศึกษาข้อมูวัตถุประสงค์
เพื่กษา

1. ข้อมูลที่ใช้ในการศึกษา
	 การศกึษาคร้ังน้ีมปีระสงค์การศึกษาคร้ังน้ีมวีตัถปุระสงค์
เพือ่ศกึษาปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อการออมในกลุม่อาเซียน ซ่ึง
ได้ท�ำการศกึษา ด้านผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศของ
ประชากร (GDP) โดยวัดจากการท�ำงานของประชากรใน
ประเทศกลุ่มอาเซียน ก่อให้เกิดรายได้ อัตราเงินเฟ้อ (INF) 
ซ่ึงอัตราเงินเฟ้อนั้นจะบ่งบอกว่าเศรษฐกิจประเทศนั้นๆ มี
สินค้าและบริการสูงขึ้น คือ สินค้ามีราคาแพงแต่ซื้อของได้
น้อยลง ส่วนอตัราดอกเบีย้ (i) ทีแ่ท้จรงิของธนาคารในแต่ละ

ประเทศ และปริมาณเงินในระบบเศรษฐกิจ (MS) วัดจาก
การใช้จ่ายของประชากรในประเทศกลุ่มอาเซียน และการ
หมุนเวียนของเงิน โดยใช้ข้อมูลอนุกรมเวลาในการท�ำการ
ศึกษาการออมในอาเซียน ซึ่งข้อมูลที่ใช้ในการศึกษาจะเป็น
ข้อมลูรายปี ตัง้แต่ปี ค.ศ.1995 ถงึ ปี ค.ศ. 2014 ของปัจจยัท่ี
มผีลต่อการออมในกลุม่อาเซยีน ในการศกึษานีจ้ะกล่าวถงึ 5 
ประเทศกลุม่อาเซยีน ได้แก่ ประเทศไทย ประเทศเวยีดนาม 
ประเทศอนิโดนเีซยี ประเทศฟิลปิปินส์ และประเทศมาเลเซยี 

2. แบบจำ�ลองที่ใช้ในการศึกษา
	 โดยมีแบบจ�ำลองในการศึกษา ดังนี้
	 SAVi = β0+β1GDPi+β2INFi+β3ii+β4MSi

	 โดยที่ SAV = การออม
	 GDP = ผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ
	 INF = อัตราเงินเฟ้อ
	 i = อัตราดอกเบี้ย	
	 MS = ปริมาณเงินในระบบเศรษฐกิจ

ผลการศึกษา 
	 จากกรณีศึกษาปัจจัยที่มีผลกระทบต่อการออมใน
กลุ่มอาเซียน โดยวิธีการก�ำลังสองน้อยท่ีสุด (OLS Least 
Squares) โดยใช้ข้อมูลการออมตั้งแต่ปี ค.ศ.1995 หรือปี 
พ.ศ.2538 จนถึงปี ค.ศ.2014 หรือปี พ.ศ.2558 จึงได้มีการ
ตรวจสอบปัญหาด้วยกัน 2 ปัญหา คือ 1) Multicollinearity 
เป็นการศึกษาความสมัพันธ์ของตวัแปรอสิระในระดบัสงูโดย
ดจูากค่า correlation โดยค่า correlation น้อยกว่า 0.8 แสดง
ว่าไม่เกิดปัญหา Multicollinearity

ตารางที่ 1	 การตรวจสอบปัญหา Multicollinearity ของแบบจำ�ลองประเทศไทย 

GDP INF i MS

GDP 1.000

INF - 0.174 1.000

i - 0.447 - 0.422 1.000

MS 0.991 - 0.260 - 0.409 1.000

	 จากตารางที่ 1 พบว่าเกิดปัญหา Multicollinearity 
ที่ MS กับ GDP มีวิธีการแก้ปัญหา Multicollinearity โดย
การแก้ปัญหาจะอาศัยการตัดตัวแปรท่ีเกิดปัญหาออกด้วย
วิธีการแยกสมการออกเป็นสองสมการ คือสมการอเป็น  

	 SAVi = β0+β1GDP+β2INF+β3i	 (1) 

	 SAVi = α0+α1INFi+α2i+α3MS
	

(2) 

	 จากสมการที่ (1) และสมการที่ (2) เป็นวิธีการแก้
ปัญหา Multicollinearity โดยการตัดตัวแปรออก ผลการ
ศึกษาที่ได้ท�ำให้ค่าตัวแปรในสมการทั้งสองไม่เกิดปัญหา 
Multicollinearity เพราะค่าที่ได้แต่ละสมการมีค่าน้อยกว่า 
0.8 ซึ่งอยู่ในช่วงดี จึงไม่เกิดปัญหา Multicollinearity
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ตารางที่ 2	 การตรวจสอบปัญหา Multicollinearity ของแบบจำ�ลองประเทศเวียดนาม

GDP INF i MS

GDP 1.000

INF - 0.497 1.000

i - 0.308 - 0.609 1.000

MS 0.987 - 0.478 - 0.285 1.000

	 จากตารางที่ 2 พบว่าเกิดปัญหา Multicollinearity 
ที่ MS กับ GDP มีวิธีการแก้ปัญหา Multicollinearity โดย
การแก้ปัญหาจะอาศัยการตัดตัวแปรท่ีเกิดปัญหาออกด้วย
วิธีการแยกสมการออกเป็นสองสมการ คือสมกา

	 SAVi = β0+β1GDP+β2INF+β3i	 (1) 

	 SAVi = α0+α1INFi+α2i+α3MS
	

(2)

	 จากสมการที่ (1) และสมการที่ (2) เป็นวิธีการแก้
ปัญหา Multicollinearity โดยการตัดตัวแปรออก ผลการ
ศึกษาที่ได้ท�ำให้ค่าตัวแปรในสมการทั้งสองไม่เกิดปัญหา 
Multicollinearity เพราะค่าที่ได้แต่ละสมการมีค่าน้อย
กว่า 0.8 ซึ่งอยู่ในช่วงดี จึงไม่เกิดปัญหา Multicollinearity 

ตารางที่ 3	 การตรวจสอบปัญหา Multicollinearity ของแบบจำ�ลองประเทศอินโดนีเซีย

GDP INF i MS

GDP 1.000

INF - 0.326 1.000

i 0.070 - 0.904 1.000

MS 0.996 - 0.353 0.091 1.000

	 จากตารางที ่3 พบว่าเกดิปัญหา Multicollinearity ที่ 
MS กบั GDP และ i กบั INF มวีธิกีารแก้ปัญหาMulticollinearity 
โดยการแก้ปัญหาจะอาศยัการตัดตัวแปรสองตัวออกด้วยวธิี
การแยกสมการออกเป็นสามสมการ คือก

	 SAVi = β0+β1GDP+β2i	 (1) 

	 SAVi = α0+α1i+α2MS
	

(2)

	 SAVi = α0+ α1GDP+α2INF	 (3) 

	 จากสมการที่ (1) สมการที่ (2) และสมการที่ (3) 
เป็นวธิกีารแก้ปัญหา Multicollinearity โดยการตดัตวัแปรสอง
ตัวออก ผลการศึกษาที่ได้ท�ำให้ค่าตัวแปรในสมการทั้งสาม
ไม่เกิดปัญหา Multicollinearity เพราะค่าที่ได้แต่ละสมการ 
มีค่าน้อยกว่า 0.8 ซึ่งอยู ่ในช่วงดีจึงไม่เกิดปัญหา  
Multicollinearity

ตารางที่ 4	 การตรวจสอบปัญหา Multicollinearity ของแบบจำ�ลองประเทศฟิลิปปินส์

GDP INF i MS

GDP 1.000

INF - 0.497 1.000

i - 0.308 - 0.609 1.000

MS 0.987 - 0.478 - 0.285 1.000
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	 จากตารางที่ 4 พบว่าเกิดปัญหา Multicollinearity 
ที่ MS กับ GDP มีวิธีการแก้ปัญหา Multicollinearity โดย
การแก้ปัญหาจะอาศัยการตัดตัวแปรท่ีเกิดปัญหาออกด้วย
วิธีการแยกสมการออกเป็นสองสมการ คือสมการ

	 SAVi = β0+β1GDP+β2INF+β3i	 (1) 

	 SAVi = α0+α1INFi+α2i+α3MS
	

(2)

	 จากสมการที่ (1) และสมการที่ (2) เป็นวิธีการแก้
ปัญหา Multicollinearity โดยการตัดตัวแปรออก ผลการ
ศึกษาที่ได้ท�ำให้ค่าตัวแปรในสมการทั้งสองไม่เกิดปัญหา 
Multicollinearity เพราะค่าที่ได้แต่ละสมการมีค่าน้อยกว่า 
0.8 ซึ่งอยู่ในช่วงดี จึงไม่เกิดปัญหา Multicollinearity

ตารางที่ 5	 การตรวจสอบปัญหา Multicollinearity ของแบบจำ�ลองประเทศมาเลเซีย

GDP INF i MS

GDP 1.000

INF - 0.102 1.000

i - 0.302 - 0.876 1.000

MS 0.984 - 0.196 - 0.198 1.000
  

	 จากตารางที ่5 พบว่าเกดิปัญหา Multicollinearity ที่ 
MS กบั GDP และ i กบั INF มวีธิกีารแก้ปัญหาMulticollinearity 
โดยการแก้ปัญหาจะอาศยัการตัดตัวแปรสองตัวออกด้วยวธิี
การแยกสมการออกเป็นสามสมการ คือก

	 SAVi = β0+β1GDP+β2i	 (1) 

	 SAVi = α0+α1i+α2MS
	

(2)

	 SAVi = α0+ α1GDP+α2i	 (3)

	 จากสมการที ่(1) สมการที ่(2) และสมการที ่(3) เป็น
วธิกีารแก้ปัญหา Multicollinearity โดยการตัดตัวแปรสองตวัออก 
ผลการศกึษาทีไ่ด้ท�ำให้ค่าตวัแปรในสมการทัง้สามไม่เกดิปัญหา 
Multicollinearity เพราะค่าทีไ่ด้แต่ละสมการมค่ีาน้อยกว่า 0.8 
ซ่ึงอยูใ่นช่วงดจีงึไม่เกดิปัญหา Multicollinearity เป็นการตรวจ 
 

สรุป
	 จากตารางที่ 2 ถึง ตารางที่ 6 เป็นการตรวจสอบ
ปัญหา Multicollinearity โดยดูจากค่า Correlation ซึ่งมี
ตัวแปร 2 คู่ที่เกิดปัญหาMulticollinearity คือ ตัวแปร GDP 
(รายได้ประชาชาติ) กับตัวแปร MS (ปริมาณเงินในระบบ
เศรษฐกจิ) ซึง่ค่า Correlation ของตวัแปรทัง้ 2 มค่ีามากกว่า 
0.8 จึงท�ำให้เกดิปัญหา Multicollinearity กล่าวคือ ทัง้รายได้
ประชาชาติ (GDP) และปริมาณเงินในระบบเศรษฐกิจ (MS) 
ไม่มีความสัมพันธ์กันกับการออม (SAV) 

	 2) Autocorrelation เป็นการศกึษาตวัคลาดเคลือ่น
ในเทอมปัจจุบันมีความสัมพันธ์กับตัวคลาดเคลื่อนของ
เทอมก่อนหน้า โดยดูจากค่า Durbin Watson พิจารณา 
ภาพประกอบ 1 

Reject H
0

Uncertainty Zone Accept H
0

 (No Autocorrelation) 
Uncertainty Zone Reject H

0

0	 d
L
	 d

u
	 2	 4-d

u
	 4-d

L
	 4

ภาพประกอบ 1 การทดสอบปัญหา Autocorrelation

	 จากภาพที ่1 แสดงค่า Durbin Watson โดยทีค่่า dL 
และ du มาจากการเปิดตาราง หากค่า Durbin Watson ตก
อยู่ในบริเวณใกล้ 2 แสดงว่าไม่เกิดปัญหา Autocorrelation 
โดยมีสมมติฐาน คือ H

0
 = No Autocorrelation และ H

1
 = 

Autocorrelation โดยค่า Durbin Watson ของทั้ง 5 ประเทศ

กลุม่อาเซยีน คอื 2.140948, 2.308747, 1.842751, 2.024992 
และ 1.814616 ตามล�ำดับ โดยค่าทั้ง 5 ค่า จะตกอยู่ใน
บริเวณ H

0
 = No Autocorrelation แสดงว่าไม่เกิดปัญหา 

Autocorrelation
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ตารางที่ 6	 ผลการศึกษา

ตัวแปร SAV
ไทย

SAV
เวียดนาม

SAV
อินโดนีเซีย

SAV
ฟิลิปปินส์

SAV
มาเลเซีย

C - 2.369083
 (0.0317) **

- 0.824430
 (0.4226) 

- 0.831143
 (0.4189) 

0.098362
 (0.9229) 

- 0.101446
 (0.9205) 

GDP
i

6.850121
 (0.0000) ***

6.321354
 (0.0000) ***

6.895801
 (0.0000) ***

3.215842
 (0.0058) ***

20.96156
 (0.0000) ***

INF
i

1.073375
 (0.3001) 

- 1.991161
 (0.0650) *

0.136631
 (0.8931) 

- 0.255038
 (0.8022) 

0.698224
 (0.4957) 

i
i 

3.091188
 (0.0075) ***

1.295415
 (0.2148) 

0.511569
 (0.6164) 

- 0.300542
 (0.7679) 

0.534909
 (0.6006) 

MS
i

- 2.380220
 (0.0317) **

- 0.329606
 (0.7463) 

- 2.028609
 (0.0606) *

0.116124
 (0.9091) 

- 11.57900
 (0.0000) ***

R2 0.990942 0.993653 0.995840 0.9838819 0.997513

Adj-R2 0.988526 0.991961 0.994730 0.979504 0.996850

F-statistic 410.2457 587.0979 897.6060 228.0023 1504.237

P-value 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000

D.W. 2.140948 2.308747 1.842751 2.024992 1.814616

Obs 20 20 20 20 20

หมายเหตุ (***) มีระดับทางสถิติที่ระดับ 0.01 (**) มีระดับทางสถิติที่ระดับ 0.05 (*) มีระดับทางสถิติที่ระดับ 0.1 

	 จากผลการศึกษา พบว่า ในแบบจำ�ลองปัจจัย
ที่มีผลกระทบต่อการออมในกลุ่มอาเซียน แบบจำ�ลอง
ของประเทศไทย โดยให้ค่า SAV

ไทย
 เป็นตัวแปรตาม และ

ตัวแปรอิสระ ได้แก่ GDP และ i พบว่ามีค่าสัมประสิทธ์ิ
เท่ากับ 0.0000 และ 0.0075 ตามลำ�ดับ มีอิทธิพลใน
ทิศทางเดียวกัน โดยสามารถใช้อธิบายได้ ณ ระดับความ
เชื่อมั่น 99% ส่วน MS พบว่ามีค่าสัมประสิทธิ์เท่ากับ 
0.0317 มีอิทธิพลในทิศทางตรงกันข้าม โดยสามารถใช้
อธิบายได้ ณ ระดับความเชื่อมั่น 95% ในขณะที่แบบจำ�ลอง
ของประเทศเวียดนาม โดยให้ค่า SAV

เวียดนาม
 เป็นตัวแปร

ตาม และตัวแปรอิสระ ได้แก่ GDP พบว่ามีค่าสัมประสิทธิ์
เท่ากับ 0.0000 มีอิทธิพลในทิศทางเดียวกัน โดยสามารถ
ใช้อธิบายได้ ณ ระดับความเชื่อมั่น 99% ส่วน INF พบว่า
มีค่าสัมประสิทธิ์เท่ากับ 0.0650 มีอิทธิพลในทิศทางตรงกัน
ข้าม โดยสามารถใช้อธิบายได้ ณ ระดับความเชื่อมั่น 90% 
ในขณะที่แบบจำ�ลองของประเทศอินโดนีเซีย โดยให้ค่า  
SAV

อินโดนีเซีย
 เป็นตัวแปรตาม และตัวแปรอิสระ ได้แก่ GDP 

พบว่ามีค่าสัมประสิทธ์ิเท่ากับ 0.0000 มีอิทธิพลในทิศทาง
เดียวกัน โดยสามารถใช้อธิบายได้ ณ ระดับความเชื่อมั่น 
99% ส่วน MS พบว่ามีค่าสัมประสิทธิ์เท่ากับ 0.0606 มี
อิทธิพลในทิศทางตรงกันข้าม โดยสามารถใช้อธิบายได้ ณ 

ระดับความเชื่อมั่น 90% ในขณะที่แบบจำ�ลองของประเทศ
ฟลิปิปนิส ์โดยใหค้า่ SAV

ฟลิิปปนิส์
 เปน็ตวัแปรตาม และตวัแปร

อิสระ ได้แก่ GDP พบว่ามีค่าสัมประสิทธ์ิเท่ากับ 0.0058 
มีอิทธิพลในทิศทางเดียวกัน โดยสามารถใช้อธิบายได้ ณ 
ระดับความเชื่อมั่น 99% ในขณะที่แบบจำ�ลองของประเทศ
มาเลเซีย โดยให้ค่า SAVมาเลเซีย เป็นตัวแปรตาม และ
ตัวแปรอิสระ ได้แก่ GDP และ MS พบว่ามีค่าสัมประสิทธิ์
เทา่กบั 0.0000 และ 0.0000 ตามลำ�ดบั มอีทิธพิลในทศิทาง
เดียวกัน และทิศทางตรงกันข้าม โดยสามารถใช้อธิบายได้ 
ณ ระดับความเชื่อมั่น 99%

สรุปและอภิปรายผล
	 ปัจจยัทีม่ผีลกระทบต่อการออการศกึษานีไ้ด้ศกึษา
ปัจจัยที่มีผลกระทบต่อการออมในกลุ่มอาเซียน ซึ่งวัดจาก
ผลติภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ (GDP) อตัราดอกเบีย้ (i) 
อตัราเงนิเฟ้อ (INF) และปรมิาณเงนิในระบบเศรษฐกจิ (MS) 
และแบ่งออกเป็น 2 แบบจ�ำลอง ในการศึกษาแบบจ�ำลอง
รวมการออมในประเทศที่มีผลกระทบต่อปัจจัยต่างๆ ได้ใช้
ข้อมูลจากปี ค.ศ. 1995 – ค.ศ. 2014 จ�ำนวน 20 ปี โดยมี
กลุ่มตัวอย่าง 5 ประเทศ ซึ่งได้แก่ ประเทศไทย เวียดนาม 
อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส์ และมาเลเซีย ผลการศึกษาพบว่า 
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ผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศไทย (GDP
ไทย

) และอัตรา
ดอกเบี้ย (i

ไทย
) มีอิทธิพลในทิศทางเดียวกัน แต่ปริมาณเงิน

ในระบบเศรษฐกิจ (MS
ไทย

) มีอิทธิพลในทิศทางตรงข้ามกัน, 
ประเทศเวียดนาม ก็คือ ผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ
เวียดนาม (GDP

เวียดนาม
) มีอิทธิพลในทิศทางเดียวกัน ส่วน

อตัราเงนิเฟ้อ (INF
เวยีดนาม

) จะมอีทิธพิลในทศิทางตรงข้ามกนั, 
ประเทศอนิโดนเีซยี กค็อื ผลติภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ
อินโดนีเซีย (GDP

อินโดนีเซีย
) มอีิทธพิลในทิศทางเดียวกัน สว่น

ปริมาณเงินในระบบเศรษฐกิจ (MS
อินโดนีเซีย

) จะมีอิทธิพล
ในทิศทางตรงข้ามกัน, ประเทศฟิลิปปินส์ ก็จะมีเพียงแต่
ผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศฟิลิปปินส์ (GDP

ฟิลิปปินส์
) 

มีอิทธิพลในทิศทางเดียวกัน และสุดท้ายจะเป็นประเทศ
มาเลเซีย ก็คือ ผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศมาเลเซีย 
(GDP

มาเลเซยี
) มีอทิธพิลในทศิทางเดยีวกนั ส่วนปรมิาณเงนิใน

ระบบเศรษฐกิจ (MS
มาเลเซีย

) จะมีอิทธิพลในทิศทางตรงข้าม
กัน ซึ่งผลการศึกษาพบว่าปัจจัยที่มีผลต่อการออมมีความ
สอดคล้องกับงานวิจัยของ อัฉรา สงสมพันธ์ (2544) ซึ่งพบ
ว่า อัตราเงินเฟ้อภายในประเทศมีความสัมพันธ์ในทิศทาง
ตรงกันข้ามกับการออมภายในประเทศ ในขณะที่มูลค่าการ
ส่งออก หนีต่้างประเทศของรฐับาล การลงทนุในต่างประเทศ
มีความสัมพันธ์ทิศทางเดียวกันกับการออมภายในประเทศ 
นอกจากนี้ นิวัต จีนะบุญเรือง (2550) พบว่า การเพิ่มของ
อัตราดอกเบี้ยจะส่งผลให้ มูลค่าการใช้จ่ายการบริโภคภาค
เอกชน ผลติภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศและมลูค่าการออม 
มีแนวโน้มลดลงและน้อยกว่าการเพิ่มขึ้นของอัตราดอกเบี้ย
ด้วย ซึง่ผลการศกึษาของปัจจยัทีส่่งผลต่อการออมของแต่ละ
ประเทศ สรุปได้ดังตารางต่อไปนี้

ตารางที่ 7	 สรุปผลการศึกษา 

ตัวแปร การออม

ไทย เวียดนาม อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส์ มาเลเซีย

GDP + + + + +

i +

INF -

MS - - -

 

ข้อเสนอแนะเชิงนโยบาย
	 ข้อเสนอะแนะจากการศกึษาครัง้นี ้คอื การควบคุม
ดูแลปัจจัยต่างๆ ที่กระทบต่อการออมในประเทศ โดยการ
เพิม่ผลติภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศให้สงูขึน้ และลดอัตรา
เงนิเฟ้อให้ต�ำ่ลง เพือ่เศรษฐกจิของประเทศนัน้จะมคีวามสมดลุ
และมอีทิธพิลต่อกนัภายในประเทศไทย ส่วนประเทศอาเซยีน
นัน้ควรเพิม่ผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศให้สงูขึน้ และ
ลดอตัราเงนิเฟ้อ ดอกเบ้ีย และปรมิาณเงินในระบบเศรษฐกจิ 
ซึง่ผลการศกึษาสามารถเสนอแนะให้ผูอ้อมหรอืประชากรใน
ประเทศนัน้ๆ มคีวามใส่ใจในเรือ่งการออมเป็นอย่างด ีแต่ไม่

ค่อยค�ำนึงถึงปัจจัยต่างๆ มากนัก เพื่อให้ปัจจัยต่างๆ นั้น
เป็นตัวเลือกในการส่งเสริมการออม ว่ามีความสัมพันธ์กัน
มากน้อยเพียงใด ซึ่งการออมนั้นจะเกิดได้ก็ต่อเมื่อมีปัจจัย
ผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ (GDP) อัตราเงินเฟ้อ 
(INF) อัตราดอกเบี้ย (i) และปริมาณเงินในระบบเศรษฐกิจ 
(MS) เป็นปัจจัยส่งเสริมการออมทั้งในทิศทางเดียวกันและ
ทิศทางตรงข้ามกัน ตลอดจนเป็นปัจจัยที่ท�ำให้เกิดความ
มั่นคงทางเศรษฐกิจของประเทศได้ และกระตุ้นเศรษฐกิจ
ต่อไป
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