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ก������	
��
��������	��������
��ก���������������ก��ก����������� �!�� " 	���#�$� �          
��������ก�����������%
�&����%!���ก��
'��()�������*+�$��� ��,�&ก�&,������������-)���  
��กก��	�	��������($	���#����.��#�ก������	
��
��������	�����-(/��$ก�� �!��	���(ก��	������ �
-���-�� �(�,�&)���ก��	���  0�$��,��-���#���-�
1����(���� �(ก	�(.$2�!3��$�#ก(�ก�&,�  
������ �4�����
1��������-)	���(ก��	��-���#��&����(�  ,�&ก������	
������%����
����������
ก��.$�ก�52ก�&,������������-)���  ,)#��กก�&,��#�����#�� ��$
6	���#����%!�ก��
����&��$������7(	 Enron Corp. ,�&���7(	 WorldCom Inc. 	���
�����7(	$(ก72� /#��
�&�	E
� �(F�����ก� 0�$��� )�ก������&��$�#�� �!������กก��	����ก��������#���,���� �� G��#�����#�
�(//�5�)4��H($�#�� ���� ����%4� ���,�&�(ก��	��	���%!�F��&ก������,�&��ก������������	��
,	��������ก��ก��  �4�,��ก�&	(����
�&�	E�	$	��-5&ก���ก��ก��ก(� �(ก	�(.$2,�&                 
)��� �(ก	�(.$2 (ก.�.).) �����ก���(��,ก�����ก��������������7(		���#��-���#���,��0�����ก��
)ก,)#�)(����ก���� ก�5�� �#���3���ก#�� ��ก��-��%����ก��$��ก�(ก��	��,�&��������ก������            
%!�-����#���4��%4��������������$���	��ก������,�&ก������	
��(3���-�5H�.�.�$�.�	���&����
��
�������.4��
�&ก��ก��)(�����������ก���$�.�$��� -�5H�.ก�����!�ก��$�
����4������-(/�.��&
ก��ก��	����-�5H�.ก�������$#����-�������$����$ก�#�ก��ก��	����-�5H�.ก����)��� 

)��� �(ก	�(.$2, #�
�&�	E�	$���� G�%!�-������-(/���
1/ ��(�ก�#��,�&�����ก��
��ก���ก�� ��� ����7(	��	&���$�	�ก���7(	)����(�� ���ก��ก��ก(���,�ก��ก�� (Corporate 
Governance) �!3�H�$����-2ก� �.4�������-���0
�#�����ก������������,�&-�����4��%4�������
����������$���	��ก������	���
P���$)#���
��5�� Q!���#�� �!�����ก��ก��ก(���,�ก��ก���&��
,�&�����52���)�����ก��กก��)������ ก��%#�����,�&-���������& �#��-5&ก���ก�����7(	
ก(�*+�$��� ���������ก��$����� -5&ก���ก�����7(	���%!�-5&ก���ก��)�������!�%4�����#��
��
������	��	���-(/ก��#� �!��)�� �(กก��ก��ก(���,�ก��ก�� -5&ก���ก�����7(	�
��$����4��
)(�,	���������������	��	�� ������	�� ���	������#����,�,�&-��-��ก���������������              
*+�$��� ��	�������,���������ก��,��� ���
�&0$��2� �,ก#)�������$ก��)ก,)#�ก����Q!���#���
� �ก������-�5H�.)��� 0�$��� ��$� �-5&ก���ก��)�������� ���	�� �(ก��ก�����	��� ���



 2 

ก���(�	����$���	��ก�������
���
)�� �(กก���(/��	���(����	(���
,�&��ก���
P���$������
�$#���.�$�.� �.4��� ���������ก������	�กก��#���-�����4���(���#�������	E	��ก���������ก��ก�����
,���F��&ก������,�&��ก������������	��%�ก)���,�&��4��%4����  ก��E!ก7���3�!���# �����
	��ก��E!ก7����#�����-5&ก���ก�����7(	,�&-5&ก���ก��)������  

��-2
�&ก�����-5&ก���ก�����7(	,�&-5&ก���ก��)���������%�ก�����.����5�
�#����#���#�$� �ก����	���(/����-�5H�.�.����!3� ��กก��	�	��������($��)#��
�&�	E  
( Bradbury et al., 2004; Bryan et al., 2004; Vafeas, 2005; , � &  Qin, 2005) . � �# �
��-2
�&ก�����-5&ก���ก�����7(	,�&-5&ก���ก��)������	(3����������������ก���ก��  
-����
������&���-5&ก���ก�� ,�&-������-��������/	��ก���(/�� �4�ก�����������
��

1��($	����-����(�.(�
2ก(�-�5H�.ก���� �!����ก�#������#�-�����
�&��	
������-5&ก���ก��
���7(	,�&-5&ก���ก��)��������ก��-��-����,�ก����� ��������*+�$��� ��,�&             
���	��ก�&���ก����ก���(�	����$���	��ก�������#�� �!���!3��$�#ก(���-2
�&ก�����
-5&ก���ก�����7(	,�&-5&ก���ก��)���������,)#�&ก��ก�� �.4��� ���������ก��������4��%4����
�#�ก������	
�	����$����(3��
��ก����	����-�5H�. ��� �(�
�&�	E�	$ �(กF���(�ก�#��$(���#�
��	��

�&�(ก72 	��� �������($����E!ก7��#���-2
�&ก�����-5&ก���ก�����7(	,�&-5&ก���ก��
)�������&��-����(�.(�
2ก(�-�5H�.ก����������7(	��	&���$���)��� �(ก	�(.$2                
, #�
�&�	E�	$ �4���# 

ก��E!ก7���3�!�	��ก��E!ก7�-����(�.(�
2�& �#����-2
�&ก�����-5&ก���ก�����7(	
,�&-5&ก���ก��)������ก(�-�5H�.ก���� 0�$
1��($�ก��$�ก(���-2
�&ก�����-5&ก���ก��
���7(	,�&-5&ก���ก��)������	��	��ก��E!ก7�
�&ก�����$ ������ก���ก�����7(	,�&
ก���ก��)������ (Size) -����
������&���-5&ก���ก�����7(	,�&-5&ก���ก��)������ 
(Independence) ,�&-������-��������/	��ก���(/�� �4�ก���������-5&ก���ก��)������ 
(Expertise) 
1��($�(�ก�#��%4��
��������	��)��� �(ก	�(.$2, #�
�&�	E�	$���ก�� ��� ����7(	          
��	&���$�)���	��ก���
P���$�.4���
���
)�� �(กก��ก��ก(���,�ก��ก��,�&�#�$� ���������ก������
��������	���.�$�.�)#�ก��)(������ 
 
1.2  ��	�	
ก	�� !�" 

��กก��	�	��������($�����),�&ก��E!ก7�,��-���ก��$�ก(�-����(�.(�
2�& �#��
��-2
�&ก�����-5&ก���ก�����7(	,�&-5&ก���ก��)������ก(�-�5H�.ก���� 	��� �������($
����E!ก7�-����(�.(�
2�& �#����-2
�&ก�����-5&ก���ก�����7(	,�&-5&ก���ก��
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)������ก(�-�5H�.ก����������7(	��	&���$���)��� �(ก	�(.$2, #�
�&�	E�	$ 0�$��
-��%��ก�����($ -4� ��-2
�&ก�����-5&ก���ก�����7(	,�&-5&ก���ก��)������                     
��-����(�.(�
2ก(�-�5H�.ก���� �4���# 
 
1.3  ��$�%������&���ก	�� !�" 

�.4��E!ก7�-����(�.(�
2�& �#����-2
�&ก�����-5&ก���ก�����7(	,�&-5&ก���ก��
)������ก(�-�5H�.ก����  ������7(	��	&���$���)��� �(ก	�(.$2, #�
�&�	E�	$ 
 
1.4  �

$ (	�ก	�� !�" 

 ��กก������&��$������7(	 Enron Corp. ,�&���7(	 WorldCom Inc. ��
�&�	E
� �(F�����ก� �4�,��ก�&	(����
�&�	E�	$	�� ก.�.). �����ก���(��,ก�����ก��������������7(		���#��-��
�#���,��0�����ก��)ก,)#�)(����ก���� ก�5�� �#���3���ก#�� ��ก��-���-���,-������ก��������ก������
%!�-����#���4��%4��������������$���	��ก������,�&ก�����(3���-�5H�.�.�$�.�	���&����
��������
�.4��
�&ก��ก��)(�����������ก���$�.�$��� ��4�����ก)��������)����ก������������)#���4��� 
(Going Concern) ,�&����ก5f2-�-�����ก���(�	����ก������ �.4��� �ก��ก�������%,�����ก��
���������� 5 �#������������ �!����� ,)#ก������ก5f2-�-�����3	��� ���ก���(�	!ก��$ก��-����(�          
-����#�$ �(��#�� ��� �#�$�#�� ���,�&��$ก��	����#�
��)(������4���.4��� ��
���
)�� �(กก���(�-�#��$���
,�&-#�����#�$ Q!����$ก��� �#���3�(ก�ก����กก��������$.�����!����	��� ���ก��)ก,)#��.4��� �ก��ก��
,�����ก�����
���
)��	�E	��	��*+�$��� ��)���ก�� ,�&��-����
���
����#�ก����	����$����(3���#���
�ก����กก�������������$#��,	����� �(��(3� -�5H�.ก�����
���������-(/	��-��-���!�%!��.��&ก����	����
-�5H�.�&�&	���%!����-#�	��,	��������ก��ก�� �!�)�����ก�� ���
�ก���� " �.4����)�������#�)(����
ก����	��,�������ก�������	���(3��
��������	��%�ก)���,�&��4��%4���� �����)�����)������H�$��ก,�&
���)������H�$��	�� ���	��)������-���%�ก)����������������ก������ ,)#$(���#�.�$�.�	���&�����
-�����4���(��� �ก(���������ก��������� ��
1����(��!������ �(กก��ก��ก(���,�ก��ก���!3��.4�������-���
0
�#�����ก������������ -5&ก���ก�����7(	,�&-5&ก���ก��)�������
���-�4����4��$#�� �!��	��
�����ก��ก��ก(���,�ก��ก�� ,�&������������	��	���-(/��ก�����	��-���%�ก)��������������      
��ก������ ��กก��	�	��������($�����) (Bradbury et al., 2004; Bryan et al., 2004; Vafeas, 
2005; ,�& Qin, 2005) .��#� -�����
�&��	
������-5&ก���ก�����7(	,�&-5&ก���ก��
)��������ก��-��-����,�,�&���	��ก���(�	����$���	��ก�������#�� �!���!3��$�#ก(�
��-2
�&ก�����-5&ก���ก�����7(	,�&-5&ก���ก��)���������,)#�&ก��ก��	��%4�����#��
��
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1��($ �!��	���#�$� �������ก������-�5H�.	���� ��� �(�ก��E!ก7�-�(3���3����(���ก�&,���������กก��
����������,�&��$ก��-�-����
��)(��(�-�5H�.ก���� )(3��
�����)�F��ก�����($ ����(���3 

H1  :  ��-2
�&ก�����-5&ก���ก�����7(	,�&-5&ก���ก��)��������-����(�.(�
2
ก(��(���ก�&,���������กก������������ 

H2  :  ��-2
�&ก�����-5&ก���ก�����7(	,�&-5&ก���ก��)��������-����(�.(�
2
ก(���$ก��-�-��� 

	�E	��-����(�.(�
2	��-�� �(�  -4� ��-2
�&ก�����-5&ก���ก�����7(	,�&
-5&ก���ก��)��������-����(�.(�
2��	�E	�����$�ก(�ก(��(���ก�&,���������กก������������ 
,�&��-����(�.(�
2��	�E	��)������ก(���$ก��-�-��� 

��-2
�&ก�����-5&ก���ก�����7(	,�&-5&ก���ก��)������	�������ก��	����
���)�F��ก�����($  ���,ก#  

1. ������ก���ก�����7(	   
2. -����
������&���-5&ก���ก�����7(	 
3. ������ก���ก��)������   
4. -����
������&���-5&ก���ก��)������ 
5. -������-��������/	��ก���(/�� �4�ก���������-5&ก���ก��)������ 

��� )�	��-���#���-2
�&ก�����-5&ก���ก�����7(	,�&-5&ก���ก��)������
�(�ก�#������)#�-�5H�.ก���� �.��&
1��($���-(/��� �!�����ก��
'��()����� ��
���
)��
�
j� ��$	��)(3��������(3��$�#	��ก��ก�� ����-2
�&ก���$#��� ��&�� ก�#��-4� ��������ก���ก��
�$#���.�$�.�)#�ก������������ -5&ก���ก����-����
������&��ก��������$.����.����5���4���
)#�� " ,�&��-������-��������/	��ก���(/�� �4�ก�������.4��� ������%	�� ���	����ก��            
���	��ก���(�	����$���	��ก����������$#����
�&��	
���$����!3� ,�&��กก��	�	��������($
�����).��#��
����-2
�&ก��	����-����(�.(�
2ก(�-�5H�.ก����  
 
1.5  �����$���ก	�� !�" 

ก��E!ก7������������ก��ก������ ,��,�����$ก��������
�&���
6 (,�� 56-1) ,�&
��$���
�&���
6 ������7(	��	&���$���)��� �(ก	�(.$2, #�
�&�	E�	$ ���& �#��
6 ..E. 
2547-2548 0�$��#-���-���%!����7(		���$�#��ก��#�
��ก��ก������ ���,ก#  �������	��,�&
 �(ก	�(.$2 (Finance and Securities)  ���
�&ก(�H($,�&
�&ก(�����) (Insurance) ,�&         
 ���
��-�� (Banking) ,�&���7(		���$�#�& �#��ก��qrs�q�ก��ก�� (Companies under 
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Rehabilitation) ��4�����ก��ก���(�
�&�H	��$ก���������������7(	��ก��#�
��ก��ก������ ��#��
ก���(�
�&�H	��$ก���
�����	�(.$2 ������$�,�& ��3��� ������$� 	��� �������($��#��������	��
�.�$�.���� �(�ก��-����5���-#���$ก��-�-���	���ก���!3� ,�&��� �(����7(		���$�#�& �#��ก��qrs�q�
ก��ก����ก�������������$�#H�$�)�ก��-��-����� .��. ����&��$,�&�������� ��,��qrs�q�ก��ก��
������	�� ���	��-��-��ก����� ����� �!�����(�ก��$ก������#)����(�� ���-5&ก���ก��)������ 
	��� �������($��#�����������#�������-2
�&ก�����-5&ก���ก��)�������.4�������ก��E!ก7� 

 
1.6 �+�!�	ก�,���ก	�� !�" 

��4�����กก��E!ก7����������	�)�$H��� (Secondary Data) �(��(3� ก��)������������          
����-�5H�.�ก��$�ก(�-5&ก���ก�����7(	,�&-5&ก���ก��)������ 	(3����������������
ก���ก�� -����
������&,�&ก����-������-��������/	��ก���(/�� �4�ก������ �!��
��ก��
.����5�)��������	��	�����7(	��	&���$������ก���
P���$�����,��,�����$ก��������
�&���
6 
(,�� 56-1)  �4���$���
�&���
6�	#��(3� 0�$%4����4���#�	�ก���7(	��ก���
P���$������	��%�ก)���
)��-�� ��ก�����($�!������#�����%������������� �ก.��#���-����
������-5&ก���ก�����7(	
,�&-5&ก���ก��)��������#�����-�5���()�)��	������
P���$��� ,�&��ก��)�-�����ก�����($
�
��ก��)�-������(ก75&���-����(�.(�
2 (Association) )��������	���กG�����������	#��(3� 

 
1.7 ก������� ,ก	�� !�" 

ก��E!ก7�-����(�.(�
2�& �#����-2
�&ก�����-5&ก���ก�����7(	,�&-5&ก���ก��
)������ก(�-�5H�.ก���� 0�$��� �	-��-ก���� �-��& 2-���%�%�$����. �  (Multiple  
Regression Analysis) �.4��	����-����(�.(�
2�& �#��)(�,
�)��ก(�)(�,
�����& 0�$)(�,
�
)�� -4� -�5H�.ก���� ,�&)(�,
�����& -4� ��-2
�&ก�����-5&ก���ก�����7(	,�&
-5&ก���ก��)������ ���%!�)(�,
�-��-��	���������ก�&	�ก(�)(�,
�)�� ,����
��       
ก���,��-��ก�����($ �(�,��H�.	�� 1.1 
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.	/��� 1.1   ก������� ,ก	�� !�" 
 

1.8 ��	!�	ก�,��	
���12+1�ก	�� !�" 

1. �%3.	/ก�	4�  (Earnings Quality)  ��$%!� ก����	���&	���� � � G�%!���ก��
����������	��,	��������ก��ก�� 0�$ก����	����-�5H�.��-���
��ก����	����ก�&,���������(�����
)(����ก���� ,)# �กก������#��ก�&,�����������(�����$#�� ��$-����#�ก����	���ก���!3��(3���
-�5H�.	����#���(ก �.��&���#��
�&ก�������$ก��	����#�
��)(���������������ก �(��(3� 
ก��E!ก7���-�(3���3�!���4�ก����(���ก�&,���������กก������������,�&��$ก��-�-����
��)(�,	� 
(Proxy) �(�-�����-�5H�.���ก���� 

2. ,�2��ก������ ��,!	กก	�,�	�� ��	� (Operating Cash Flow Index) -����5
0�$���ก�&,���������กก������������ �����$ก����ก#����$ก��.��E7 �()���#����3,���%!�
ก�&,���������กก���������������ก��ก����4���	�$�ก(�ก����ก#����$ก��.��E7 �.4����3� �� G��#�
ก��ก�������%ก#�� ��ก��ก�&,���������กก������������������-����ก(�ก����	��	���� ����

$������ ��������1!56ก7	 

• ������ก���ก�����7(	 (BrdSize) 

• -����
������&���-5&ก���ก�����7(	 (BrdIndep) 

• ������ก���ก��)������ (AudSize) 

• -����
������&���-5&ก���ก��)������ (AudIndep) 

• -������-��������/	��ก���(/�� �4�ก���������-5&ก���ก��)������ (AudExpertise) 
$���������%
 

• ����ก��ก�� (Size) 

• ก���)��0)���ก��ก�� (Growth) 

• �H�.����$�	��ก������ (Leverage) 

$�����$	
 
-�5H�.ก����  �(���ก 

• �(���ก�&,���������กก������������ (Operating Cash Flow Index) 

• ��$ก��-�-��� (Total Accruals) 
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 �4���#  �กก��ก�������%ก#��ก��ก�&,���������กก����������������ก��ก�#�ก���� ,����#�ก����
	��ก��ก����$����(3��
��ก����	����-�5H�. ��	��ก�(�ก(� �กก�&,���������กก������������         
)���� �4���ก��������ก��ก�#�ก�&,���������กก������������ %4�����#���-�5H�.ก����)��� 

3. �	"ก	����+	� (Total Accruals)  ��$%!� ��$ก��	��%�ก�(�	!ก��ก �(ก�ก5f2          
ก���(�	!ก��$���,�&-#�����#�$� ��$�#�����	���ก���!3� 0�$-���!�%!���$���	��.!��(�,�&-#�����#�$	��        
.!��#�$ �.4��� �ก��ก��,�����ก��������������,)#�&��������$#��� ��&�� )��������)����
ก���(�	����ก������0�$����ก5f2-�-���,�&����4������ก������������)#���4��� 	(3���3 0�$
ก)�

��ก��$#��)���ก����� ������.4��� �ก��ก�������%������$�#)#��
�����-) �(��(3�  �กก������
�#��
�&ก�������$ก��	����#�
��)(���������������ก �4����()���#�������$ก��-�-���)#�ก����
ก#����$ก��.��E7	������#���3����#�ก����	��ก��ก����$����(3��
��ก����	����-�5H�.)��� 

4. ก	�$ก�$8�ก�	4� (Earnings Management)  ��$%!� ก��ก�&	�����*+�$��� ����
ก��
�(�,)#� 
ก
P� �4������4����ก������������ �.4��� �ก��ก��,�����ก�������������
���

)��	�E	��	��*+�$��� ��)���ก��,�&-���-�� �(�����(ก��	�� )���������)#�-#�.$�ก�52
����(ก���-��& 2	��ก������ �.4��� ������%�!����-���������ก�(ก��	��� ���������	�� �4��.4��
�������
�&0$��2� �*+�$��� ����� ��#� ก���#�$-#�)��,	�	������!3��$�#ก(���ก������������
���ก��ก�� �
��)�� 

5. �3�ก��
ก	��� 7�� (Board of Director)  ��$%!� ก��#���--�	���
��)(�,	����          
���%4� ��� �� ���	����ก��)(�������ก��$�ก(��0$��$,�&ก�$�	
2	�����-(/���ก��ก�� )��)��ก��
�������������*+�$��� �� �.4��)������ %#�����,�&��,�� ��(�����#�*+�$��� ���������0$��$
,�&ก�$�	
2�

'��()�)��	��ก�� ������.4��
�&0$��2������������%4� ��� 

6. �3�ก��
ก	�$��!��� (Audit Committee)  ��$%!� -5&ก���ก�����$#�$���
-5&ก���ก�����7(		���������#�$-5&ก���ก�����7(	
'��()������
�&��G�	���ก��$�ก(�ก�&���ก��
��ก���(�	����$���	��ก������ �.4������� �(ก
�&ก(��.����!3��ก��$�ก(�-�5H�.���������                
	��ก���������ก��ก�� 

7. ก��
ก	����
���	
����� ��� (Independent Director)  ��$%!� ก���ก��	����
��ก��--�H�$��ก ��#���#���#����ก����� �����
�&������ก��ก�� �
������&��ก���%4� ���            
��$� /# ������ �� �4�������#���ก��$������4�� ก��.����5�-����
������&��� �(�ก��E!ก7�-�(3���3
�
���
)���ก5f2	��ก�� ��������#�����-���
���$�ก��$�ก(�)(�,
����		�� 3 

8. ��	
�9+��	
2�	�	��	�ก	����2���:�ก	��� ����ก��
ก	�$��!��� (The 
Accounting or Financial Expertise of Audit Committee)  ��$%!� ก����-������-��������/ 
 �4�
�&��ก��52��ก��	�����	�������(/�� �4�ก������ ��-��������%��ก���#��,�&������
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����������ก��������� ก��.����5�ก����-������-��������/	��ก���(/�� �4�ก��������� �(�
ก��E!ก7�-�(3���3�
���
)���ก5f2	��ก�� ��������#�����-���
���$�ก��$�ก(�)(�,
����		�� 3 

9. ก�	4��%�<  (Net Income)  ��$%!� ��)#���& �#����$���ก(�-#�����#�$	���(�	!ก���)��
 �(กก���(/��	���(����	(���
 0�$ก������	
�	�������ก��E!ก7�-�(3���3�
��ก������	
���กก������������
)��
ก)� �4�ก����ก#����$ก��.��E7 �.��&�
��ก��,���%!���ก������������)��
ก)����
ก��ก��0�$��#�����$ก��.��E7 �4���$ก��	���ก���!3��
��-�(3�-��� 
 
1.9 ���="2�&����	,�8	!�4,+��� 

��ก�����($��3-���#��&ก#�� ��ก��
�&0$��2,ก#ก��#���--�)#�� " ���
�(���3 

1. 	��� �	���%!�-����(�.(�
2�& �#����-2
�&ก�����-5&ก���ก�����7(	,�&
-5&ก���ก��)������ก(�-�5H�.ก���� 

2. �
��
�&0$��2)#��(ก��	�� �(ก���-��& 2 ���� ��3,�&��������ก�������4�� " ��ก��

�&����-�5H�.ก�������ก��ก��  

3. ����
����������� �(����7(	��	&���$���ก��
�(�
�����-2
�&ก�����-5&ก���ก��
���7(	,�&-5&ก���ก��)������ � ������%
'��()����)���)�� �4����	��ก����� �����
���*+�$��� ��� ���ก�&���ก���(�	����$���	��ก������	��0
�#��� �.4�������-�����4���(��� �,ก#  
���%4� ��� �(ก��	�� ,�&��������ก�������4�� " %!�-�����4��%4����,�&-�����-�5H�.���ก���� 

4. �.4��� ����7(	��	&���$�)�& �(ก%!�-������-(/���������	E�ก��$�ก(���-2
�&ก��
���-5&ก���ก�����7(	,�&-5&ก���ก��)������ Q!���
��������	��-���
P���$����$���            
	��ก������ �.4��,���%!�ก��
'��()�)��ก��ก��ก(���,�ก��ก��	����������ก������� �-������� 

5. �
��,��	��� �)��� �(ก	�(.$2, #�
�&�	E�	$��ก��
�(�
�����ก����กก��ก5f2 
�&���$� �4�����(�-(�)#�� " 	�� �ก��$�����ก(���-2
�&ก�����-5&ก���ก�����7(	,�&
-5&ก���ก��)������ �.4��� �ก��
'��()�������-5&ก���ก����
�&��	
���$����!3�  
 
1.10 �����"�� <�� !�" 

 ก��E!ก7���3�
��ก�����($����
�&�(ก72 (Empirical Research) 0�$���()%�
�&��-2�.4��
E!ก7�-����(�.(�
2�& �#����-2
�&ก�����-5&ก���ก�����7(	,�&-5&ก���ก��)������
ก(�-�5H�.ก���� ��
�&��G�������ก���ก�� -����
������&,�&-������-��������/	��ก��
�(/�� �4�ก������ Q!��������($-���#���-����(�.(�
2ก(�-�5H�.ก���� ��� �(�ก��E!ก7���3�������(���
ก�&,���������กก������������,�&��$ก��-�-����
������#���3%!�-�����-�5H�.ก���� 0�$	��
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ก���กG�������������������7(	��	&���$���)��� �(ก	�(.$2, #�
�&�	E�	$ ��
6 ..E. 2547-
2548 ���#�����ก�����-��& 2������,�#���ก�
�� 2 �#�� -4� �#��	�� 1 ���-��& 2��������43��)�����$
�%�)�����.��5�� ,�&���#��	�� 2 ���-��& 2���������$�%�)����������� �.4��	����-����(�.(�
2
�& �#����-2
�&ก�����-5&ก���ก�����7(	,�&-5&ก���ก��)������ก(�-�5H�.ก����          
�%�)�	�����-(/	�������ก��	����-����(�.(�
2 -4� ก�����-��& 2-���%�%�$����. � (Multiple 
Regression Analysis)  

 
1.11 ��	,����?�$��1�ก	���	����@�ก	�� !�" 

 ��$�����ก�����($��(���3������(��(3�)����ก��������� �(���3 

�		�� 1 ก�#��%!� -����
����,�&-������-(/���
1/ � -��%��ก�����($ �()%�
�&��-2
���ก�����($ ���)�F��ก�����($ �����)���ก�����($ ������ก(����ก�����($ ก���,��-��ก�����($ 
-�����ก(�-���	�������ก�����($ 
�&0$��2	��-���#��&����(� �&���$���
����($ ,�&����(��(3�)����ก��
������ก�����($ 

�		�� 2 ก�#��%!� ก��������,��-��,�&	�7��	�������ก��E!ก7�	���#����,�&	�������
ก��E!ก7���3 ���%!���ก���,�&��������($)#�� " 	���ก��$����� 
�&ก�����$ 2 �#�� �(ก " -4�                
�#��	��  1 ,��-���ก��$�ก(�-����(�.(�
2�& �#����-2
�&ก�����-5&ก���ก�����7(	,�&
-5&ก���ก��)������ก(�-�5H�.ก���� 0�$,�#� (������ก�
�� ��-2
�&ก�����-5&ก���ก��
���7(	,�&-5&ก���ก��)������,�&ก���(�-�5H�.ก���� �#��	�� 2 ������($	���ก��$�����ก(�
ก��E!ก7� 

�		�� 3  ก�#��%!�  ��
��������ก�����($ �(�
�&ก�����$ ก���กG������������� ก���(�-#�
,�&-���
���$�ก��$�ก(�)(�,
� ก��.(������)�F��ก�����($,�&)(�,�� ,�&�%�)�	�������ก��
���-��& 2������  

�		�� 4 ก�#��%!� ก�����������ก�����($��43��)�����$�%�)�����.��5�� ก���������
��ก�����($���$�%�)� ��� ������� �.4���� �-��& 2-����(�.(�
2�& �#����-2
�&ก�����
-5&ก���ก�����7(	,�&-5&ก���ก��)������ก(�-�5H�.ก����)��	��)(3����)�F��ก�����($��� 

�		�� 5 ก�#��%!� ก�����
��ก�����($ ก���H�
��$��ก�����($ 
�&0$��2	������(���กก��
���($ ������ก(���ก�����($ ,�&�������,�&��� �(�������($�����-) 



 ����� 2 
 

��ก
��
��������������ก�������� 
 

 ��กก����ก��	
�	�
�
������ ������ ��	������ก������� ������������������ก�����
��
ก����	� �!ก�����	"!ก���ก��������#$!	"!ก���ก��%������ก��	&"'�(ก)�*� ���+�
�,�
����+���#�-�ก����������"ก�����ก� .� 2 �-��
$�ก 0 	�� 
 

2.1 #��	�3�ก����ก��	������(��4��!
�-����	� �!ก�����	"!ก���ก��������#$!
	"!ก���ก��%������ก��	&"'�(ก)�*� 
2.1.1 ��	� �!ก�����	"!ก���ก��������#$!	"!ก���ก��%������ 
2.1.2 ก����3	&"'�(ก)�*� 

2.2 ������������ก�����
�� 
 

2.1 
������ก����ก������
������ ��!�"����� #��ก������$�ก���ก�����%��
��
�$�ก���ก��&���
��ก���'$(��ก)�*� 

��	� �!ก�����	"!ก���ก��������#$!	"!ก���ก��%������� .��	����������-��

�������,�
,�ก��ก)�ก��35#$ก��ก�� ���	�3�-��-��$3 6�
�ก���&���%
���ก��%ก#%-�ก)�*� � .�7$3�
%- �	� ���- � � ��� � �� � �� � � �� � �����ก� � � �� �#$!�- � � ,

 ก) � * ��� 	&"'�(�5 � ��+ � * 3
                 
��������ก$�ก�"!����������3�!����������75
���
&
�� .��)������ก �5 #��ก�����
��������
�)�� .�%
�������%��#��,�ก�����
�����#�� ��กก����ก����� Jensen and Meckling 
(1976) (��-� ก��#�กก���!
�-����
���������&�ก��ก�����
�������+� .����
%&
��������)�,

�ก�3
 6�
�����ก�3��ก%��#�� (Agency Problem) ��+� P���� .� 6�
�,����������ก�����7$ �!Q�������
75
���
&
�#$!RS�����
��*�-� .�* ,��������3���ก�� Q3�75
���
���!(�����
�
������
���5$	-�
�5��&3,

#ก-ก��ก��
���75
���
&
�%-������(����"�#$
��
T��-�������+����+��)����7$ �!Q����,

ก��
%����3
��,���$��3���ก��  

%��#��	�3����U�V�%��#�� (Agency Theory)  ���(�Y����+�Q3� Alchian and 
Demsetz (1972) ��+� ����-���&����&ก	��-����#��7$�ก3��,�ก���)��&ก��-���(���7$ �!Q����
�-��%�3
��ก����+���+� 3����+� �����	���%
��ก�����75
���
&
�#$!75
���
��*�-%��ก�����ก-�,

�ก�3
 6�
�����ก�3��ก%��#����+� ก$-��	�� 75
���
&
�%
��ก��,

ก���)����#$!ก��%�3���,�%-�� 0             
���75
���
��� .�* �(��� �!Q�����5��&3%-�75
���
&
� ,��"!���75
���
�������	���%
��ก�����
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#%ก%-��*  P���	���%
��ก�����75
���
����+����*�-ก-�,

�ก�3 �!Q�����5��&3%-�75
���
&
�                
Q3�75
���
����ก��#���5�,�,�ก��#���
�7$ �!Q����,

#ก-%����3
��ก��%ก#%-�ก)�*� �(���,


ก��ก��#�3�7$ก��3)��������* ,����������75
���
��%
��ก�� ��������ก7$%��#��#$!
�!�!��$�ก���
��75
���
��	�
����
���ก$&-�
�������ก��ก��%-�� 0 ��ก��+���5-ก��7$ก��3)��������
���ก��ก�� 

3����+� �(���� .�ก�� ]��ก�� 6�
�����ก�3��ก%��#�� 75
���
&
�,�^��!��
����ก��ก��
�)�� .�%
��	�3�$��ก�&		$��
����)�
�
����%������ก���)�������75
���
��#$!35#$7$ �!Q����
#��%� ก$&-��&		$���*3
���	�3�$��ก��
����)�
�
����3��ก$-��	��	"!ก���ก�������� (Hermalin 
and Weisbach, 1991; John and Senbet, 1998) Q3�	"!ก���ก��������*3
���	���	�3
���
�-�� .�75
��������)�	��%��
$�กก��ก)�ก��35#$ก��ก�� Q3��e(�!��-������
�
����,�ก��
	��	&�35#$ก�����
��������75
���
��,

� .�* %��� ]�
������ก��ก���(��� �!Q�����5��&3%-�
ก��ก��#$!75
���
&
� (Fama and Jensen, 1983) #$!�(���,

ก�� h���%�
�
�������	"!ก���ก��
�������� �!���4�7$������+� 	"!ก���ก��������������#%-�%�+�ก���ก�������	����5
	����)�������
�
��!��� .�	"!��&ก���ก��Q3��������
�
�����e(�!,�ก����ก���������)�	������ก�3��+�� .�
 �!�)�
������������%
��ก��ก��35#$��-��,ก$
��3 �(��� h���%�
�
����#��	"!ก���ก��������
����-��*3
%��	����)�� .� Q3�	"!ก���ก�����������	���
�
����%�3%��ก��3)�����������             
75
*3
������
���,

� .�* %��� ]�
���#$!�����%���	"!ก���ก�����������
���3
�� 
(�)���ก���	"!ก���ก��ก)�ก��
$�ก���(��#$!%$�3
$�ก���(��, 2547) #$!%��
$�กก��ก)�ก��
35#$ก��ก��*3
ก)�
�3,

	"!ก���ก��������%
����ก����3%�+�	"!ก���ก��%��������+�Q3�,

��
	������7�3����e(�!������,��-������ก�����
��ก��ก����3�)����������ก������#$!ก��	��	&�
'��,� �(�����
��
$�ก �!ก���(�����+��ก����ก��	&"'�(����
��5$,����������ก���������ก��ก�� 
��������กก�����������������ก�������)�� .�%
�������75
�����	����5
	�������������e(�!
3
�� 3����+� 	"!ก���ก��%������������*3
�-�� .���กก$&-��&		$
�������*3
���ก��	�3
����-�
�������)�
�
����� .�ก$*ก�)�	��,�ก��ก)�ก��35#$ก�����
��������75
���
�� 35#$ก��	��	&�
'��,�#$!ก����3�)����������ก������,

��	����5ก%
��#$!��������*3
  

��& *3
�-�	"!ก���ก��������#$!	"!ก���ก��%������� .�75
������-���)�	��,�ก��
	��	&�ก�����
�����#$!ก�!���ก����3�)����������ก���������ก��ก�� �-��$3 6�
�����ก�3
��ก%��#��#$! 6�
�,�ก��%ก#%-�ก)�*����75
���
������ .����
%&
�������ก����	&"'�(ก)�*����
%�)�$� �(���,

75
,�
��ก��������������*3
�-�ก)�*������������+�� .�ก)�*�����ก�3��+���กก��3)��������
��-��#�
����#�3�,

�
T����	�����	&"'�(���ก)�*� �)�
�����������,�%-�� �!�����	� �!ก��
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���	"!ก���ก��������#$!	"!ก���ก��%������*3
�5ก�)���(����"���+�,�3
������)����
ก���ก�� ก����	�������!�(���(�,�ก�� h���%����#$!ก����	����5
	����)�������ก�������

���ก������ �(���,

	"!ก���ก��������#$!	"!ก���ก��%������������� .�%��ก$��,�ก��
�-��3&$�)����#$!��ก��7$ �!Q����,

ก��75
���
&
��&กRS��*3
��-���� �!���4�7$ ��������ก�)����
ก���ก��� .�ก���!�
��,

�
T����ก����ก���ก����-���(���(�#$!�
��!��%-�ก��3)�������� 
	���� .�����!�-��,

	"!ก���ก���)�
�
�����-��3&$
���	���)����RS�����
��*3
��-������!        
*�-%ก��5-'��,%
ก��	��	&�����&		$,3�&		$
���� #$!	����5
	����)�������ก�������
���
ก�������-��,

	"!ก���ก��%������������ h���%�
�
����,�ก��������	����5ก%
�����
���������ก������*3
��-���� �!���4�'�(�)�,

�ก�3ก�� �!������ก��75
��������,�ก��
	��	&����������ก������,

��	&"'�( ��ก#��	�33��ก$-��ก��ก)�
�3��	� �!ก�����
	"!ก���ก��������#$!	"!ก���ก��%���������	�����-���-��,

��	&"'�(ก)�*����3���+�*3
 

 
2.1.1 ��� #��ก������$�ก���ก�����%��
���$�ก���ก��&���
�� 

(�!��������%��������
����)�ก�3 (.�. 2535 ก)�
�3�-�	"!ก���ก�����������
�
���%
 ���� �) ����%����� ก) �
�3,��
��� �	�����������  #%-%
 �� *�- %�) �ก�- �  5  	�                             
,�	"!ก���ก��������	����ก���ก������ .�����!�����5-3
�� �(��!ก����ก���ก�����*�-����!��+�
	"!�����	�����������������กก���ก���
$-���+�������3)�����ก��*3
�&ก��-��Q3�*�-�5ก
%������ ���	����ก���ก������ .�����!��
����-���-��3&$�(���$3 6�
�3��ก$-�� ��ก��ก��+
ก���ก������!���*3
���	���	�3
����-��!�-���)�
�
����ก)�ก��35#$ก���)�������RS�����
��#��
75
���
&
�����-��#$!���3	�����3#�
����7$ �!Q�����!
�-��ก$&-�75
���
&
�#$!RS�����
��            
,� 6��&���(�!��������%��������
����)�ก�3 (.�. 2535  *�-���
�ก)�
�3,�������ก����ก���ก��
����! #%-%�� �!ก��	"!ก���ก��ก)�ก��
$�ก���(��#$!%$�3
$�ก���(�� ��� ก�. 12/2543 ������ 
ก������&��%#$!ก����&��%,

�������
&
������ก,
�-  ก)�
�3,

����������������
$�ก���(��
%-� �!����#$!�������3�!�����%
����ก���ก������!��-���
�� 3 	� #$!
����,�
$�กก��
ก)�ก��35#$ก��ก�����3� 15 �
� #�!�)�,

��ก���ก������!*�-%�)�ก�-� 1 ,� 3 ���ก���ก����������+�
	"! �(���,

�ก�3ก��%������ �-��3&$ก�����
��������RS�����
��*3
��-���� �!���4�'�(������+�  
Q3�	)�������7$ �!Q�������ก��ก��� .�
$�ก �(��!ก���ก������!*�-��5-'��,%
ก��	��	&����
75
���
���!3���5� ��ก��+�ก���ก������!��ก*3
���#��ก33��#$!	���	�3
�����ก%$�3�&�
���
���	�  ������%
��ก����ก��������������%���� (Hermalin and Weisbach, 1991) 	���� .�
����!������� .�ก$*ก
��������)�	��,�ก��ก)�ก��35#$ก��ก��#$!*3
ก$��� .� �!�3T��)�	��,���4�
 h���%����3����ก��ก)�ก��35#$ก��ก������&ก �!��� 
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��ก��ก��+%$�3
$�ก���(��#
-� �!���*��*3
��ก����ก�
�ก)�
�3�(���ก��3)���
����!� .��������3�!�����,�%$�3
$�ก���(�� %�� �!ก��	"!ก���ก��%$�3
$�ก���(�� 
#
-� �!���*�� $�������  19 �ก��	� 2541 ���ก)�
�3,

�������3�!������&ก������%
��
3)�����ก��#%-�%�+�	"!ก���ก��%������,

#$
����T�'��,������� 31 4����	� 2542 �(�����
���
�-��	"!ก���ก�������� h���%����,� �!�3T�����ก����ก��ก�!���ก��,�ก����3�)����������ก��
����#$!ก��	��	&�'��,� #$!%�� �!ก��%$�3
$�ก���(��#
-� �!���*�� ������ 	&"����%�
#$!�����%ก��3)�����������	"!ก���ก��%������ (e������ 1) (.�. 2542 *3
ก)�
�3�-� 
	"!ก���ก��%���������������%
������	� �!ก�� 3����+  (1) � .�ก���ก�����������                
(2) *3
���ก��#%-�%�+ ���ก	"!ก���ก�����������
������ �!�&�75
���
&
���������� #$!                   
(3) ���)����*�-�
��ก�-� 3 	� ��ก��ก��+%��#����� h���%����3����	"!ก���ก��%������ 
(%$�3
$�ก���(��#
-� �!���*��, 2542) #�!�)��-�	"!ก���ก��%������	�� �!ก��3
��
ก���ก������ .�����! *�-���-���-��,�ก�����
�����,�ก��ก��
�����	������(��4�,3 0 ����!
ก�!��%-�ก��,�
3&$�(����,�ก��%�3���,����ก���ก��%������,

 �����ก	���������4��� 
#$!ก���ก��%��������-���
�� 1 	�	����	����5
	�����
�,�
����� �!��ก��"�3
��ก�������

���ก������ P����!�-��,

ก��3)�����������	"!ก���ก��%�������� �!���4�'�(��ก��+�  

  
2.1.2 ก������'$(��ก)�*� 

	&"'�(ก)�*�� .������)�	�����75
,�
��ก������	��,

	����)�	���(��!ก)�*������
	&"'�(�������!�
������5$	-����#�
�������ก��ก��*3
 ก��%�!
��ก���	�����	&"'�(���ก)�*�
�����
%&
��������กก�����	��!
���+�(�+�^�������ก���	��!
����ก������#$!��ก$��&����%
��ก��
� ���������ก)�*����#%-$!ก��ก�� ���������	��!
��-�
$�ก���(�����ก��ก��	��P�+����ก��,���	�
�5�
���%�)�ก�-��5$	-�%$�3,��"!��+� ��ก��ก��+�(���,

��	�
$�ก���(���!�
������5$	-����#�
����
���ก��ก�� ก)�*������	&"'�(	��� .�ก)�*����#�3�,

�
T����7$ก��3)�����������ก��ก������5ก%
�� 
��������*3
%��	���� .���������ก�3��+� 

��กก����������"ก���,��3 �% (��-� ก��ก)�
�3�
��-���+���	�����	&"'�(
ก)�*���
$����4���+���5-ก����%�& �!��	����ก������� (Schipper and Vincent, 2003) ���*3
#ก-                    
,�$�ก�"!�����&ก����$� (Time-Series Properties of Earnings) %��	������(��4��!
�-��
ก)�*� ���ก��	�	
��#$!ก�!#������3 (The Relations among Income, Accruals, and Cash 
Flow) %��$�ก�"!����	&"'�(���#�-��ก������� (Qualitative Concepts in the FASBzs 
Conceptual Framework) #$!%��ก��%�3���,�,�ก��3)�����ก�� (Implementation Decisions)  
3�����$!����3%-�* ��+ 
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2.1.2.  �'$(��ก)�*�+���ก%$������'ก������ 

ก�����	��!
�	&"'�(ก)�*�,�$�ก�"!�����&ก����$� (Time-Series) � .�
ก��(����"����	&"'�(ก)�*�,�	���
������	���%-������������$�����ก�3ก)�*� �
��-���+���         
#�3����	�����	&"'�(ก)�*� *3
#ก-  

1) 	�����������'�(���ก)�*� (Persistence) � .�ก��(����"��-�ก)�*������
	&"'�(�!�!�
��,

�
T�,�$�ก�"!���ก)�*�����ก�3��+���-��%-�������� .���$������� P���*3
��
75
�����,��3�%,�
	-���� �!���4�{	����3������7$%��#��
$�ก���(��%-�ก��� $����# $�
���
�!3�����ก)�*����������(�����3	�����������'�(���ก)�*� Q3�ก)�*������������'�(��+��!,

�
��5$
���� .� �!Q����%-�ก��%�3���,������ก$��&��(�����+�,�ก���)�* ,�
	�3ก��"������	�
$�ก���(��
	���!P�+����ก��,���	��5�
���%�)�ก�-��5$	-�%$�3,��"!��+� 

2) 	���������,�ก��(��ก�"�ก)�*�,����	% (Predictability) 
������ 
	������������%���$�ก)�*�,��3�%,�ก��(��ก�"�ก)�*�,����	% Q3����,�
ก���3���
	������(��4��!
�-��ก)�*�,� 6��&���ก��ก)�*�,����	% 
�กก)�*�,� 6��&���������(��ก�"�
ก)�*�,����	%*3
 �!�-��,

��ก$��&�ก)�
�3��	�
$�ก���(��*3
��-���
��!��������+� ��������ก
��	� 6��&������
$�ก���(����+���5-ก��ก�!#������3
������� 6�7$,����	%�����ก$��&�	�3�-��!
*3
��� #$!ก�!#������3
������� 6�7$�����ก$��&�	�3�-��!*3
�����	������(��4�ก��ก)�*�,����	%
���ก��ก���!�)���
�*3
 

3) 	���7��7��
���	���*�-#�-������ก)�*� (Variability) ก)�*������
	&"'�(	��� .�ก)�*����*�-7��7��* ��ก��
�#��Q�
�ก)�*�,��3�% ��������ก%$�3�&��!
������%ก
,�	���*�-#�-������ก)�*� 3����+� ��ก$��&������3%�3ก��%���$�ก)�*�,�ก��%�3���,�$��&������
#��Q�
�����!P�+�
$�ก���(�����ก��ก��
����3
����	�����5�ก�-���กก��ก��
���������ก)�*�	-���
��            
7��7�� �(��!ก��ก�������	���7��7�����ก)�*��!��	���������,�ก��3)���������5� ก����3	���
7��7�����ก)�*�*3
����������,��3�%,�
��%���-������-�������������%�^�����ก)�*���กก��
3)��������%-��-�������������%�^�����ก�!#������3��กก��3)�������� 
�ก��%���-����+%�)�
��+,

�
T��-������ก���ก$���ก)�*� (Income Smoothing) P���� .���4�ก��
�������,�
,�ก��%ก#%-�ก)�*�
�(����!$�ก������5
����-��#$!/
������*3
��ก��3�����
����* �5-��ก��3�����
���� �-�7$,

ก)�*����
#�3�,���3 6��&���*�-*3
#�3����7$ก��3)�����������#�
����  
 
 
 



 15 

2.1.2.2 �'$(��ก)�*�&������
������ ��!�"��ก)�*� ���ก��������
��
ก��

����
� 

,���4���+� .�ก�����	��!
�	&"'�(ก)�*���ก	������(��4�����-�� �!ก��
���ก)�*� P���#�-�*3
� .��-��������ก��	�	
��#$!�-������ .�ก�!#������3 �(��!ก�������ก�����
%���ก"|�	�	
���)�,

ก)�*��&�4���� ��กh,���ก)�*���3�&���+� �!ก��* 3
���-������ก�3��ก
���ก������ .������3#$!�-������ก�3��ก���ก�����*�-,�-�����3
������ก��	�	
�� Q3��-������ .� 
�����3 	�� ก�!#������3���ก��ก������5-����,��"!��+� #�-�*3
� .� ก�!#������3��กก��ก���
3)�������� ก�!#������3��กก��ก���$��&� #$!ก�!#������3��กก��ก�����3
����� �-������ .�
���ก��	�	
�� 	�� ก�!#������3���ก��ก���!*3
���
���%
���-����ก* ,����	%
����ก�3��กก��
%�3�����Q3�*�-�������3��
����ก�����
�� ��-� 	-���������	� ��4����,�
,�ก����3	&"'�(ก)�*� *3
#ก-  

1) ��%���-��ก�!#������3��กก��ก���3)��������%-�ก)�*��&�4� (Ratio of 
Operating Cash Flow to Income) � .�ก����3	&"'�(ก)�*�,�$�ก�"!���	������������
ก)�*�,�ก��# �� $����ก$����� .�ก�!#������3�(���,�
,�ก��ก�� Q3�#��	�3�����%���-����+ 	�� 
ก)�*������	&"'�(3�	����ก�!#������3��กก��3)����������5-���+��
$��ก���ก�3ก)�*� 3����+� 
�ก
ก��ก��,3������ก-�,

�ก�3ก�!#������3��กก��3)��������*3
,��)��������5�����������ก��ก)�*����
�)���
�*3
 ���*3
�-�ก)�*���+�� .�ก)�*������	&"'�( ���
%&����$��ก,�
ก�!#������3��กก��ก���
3)��������� .��
��-���+���	�����	&"'�(ก)�*� �(��!� .�ก�!#������3����ก�3��กก��ก���
$�ก           
���ก-�,

�ก�3���*3
���ก��ก�� 

2) ก��� $����# $�,����ก��	�	
�� (Changes in Total Accruals) 
���ก��	�	
���ก�3��กก�������ก���ก����������%���
����%�,�ก����3�)���ก���������#�-��
ก�������Q3�,�
�ก"|�	�	
�� ���ก��	�	
������ก�3��+����� .��-������)�,

ก�!#������3#%ก%-����ก
ก)�*� ก����3	&"'�(ก)�*�,�	���
�����+ 	�� 	&"'�(ก)�*��!��	������(��4�,�������%���
��
ก���5$	-�������ก��	�	
�� ก$-��	�� �
����ก��	�	
���5��!#�3����ก����	&"'�(ก)�*����%�)� 
�(��!75
���
��������,�
3&$�(����,�ก������5

���
$�ก�$����ก������5
���ก��	�	
��������ก��*3
 
�(���,

ก��ก��#�3�7$ก)�*�� .�* %�����������75
���
��%
��ก�� ���������������������ก,�

���ก��	�	
��� .��
��-���+
�������#�3����	�����	&"'�(ก)�*�  

 
2.1.2.3 �'$(��ก)�*�&����ก%$��-���'$(�����
�"��ก����.-� 

%�� FASBzs Conceptual Framework ��ก��ก� .�ก��(����"�	�����
	&"'�(���ก)�*�#$
� ���(����"�	�����	&"'�(�����ก��������ก3
�� �(���,

�
��5$���� .�
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 �!Q����%-�ก��%�3���,� (Decision Usefulness) $�ก�"!����
��5$���� .� �!Q����%-�ก��
%�3���,� 	�� �
��5$��+�%
����	&"'�(,�3
��	����ก�����
��ก��ก��%�3���,� (Relevance) 	���
��������*3
 (Reliability) #$!	���������� ���������ก��*3
 (Comparability) � .��ก"|��)�
���
ก�� �!����	�����	&"'�(�
��5$ ��+���+ $�ก�"!����	&"'�(3��ก$-��	��(����"�* (�
�� 0 ก�� 
��������กก��(����"�	�����	&"'�(�����ก���������%
����ก�� trade-off ก���!
�-��	���
�ก�����
��ก��ก��%�3���,�#$!	�����������*3
 �(��!ก��ก���)�� .�%
������������,

���%-���$�
�(��� �!Q����%-�ก��%�3���,����75
,�
��ก������ก-������!�����
��5$�ก����ก���
%&ก��"���������
��-����3����������)�,

	�����������*3
$3�
��$� ��������,��3�%*3
,�
ก���3���	������(��4�
�!
�-����	�
���7$%��#��
$�ก���(��ก��ก)�*��&�4� ก�!#������3
����
��5$���� 0 ,���ก������ 
�(�����&������	����ก�����
��ก��ก��%�3���,�#$!	�����������*3
 ,��-�����	���������,�ก��
� ���������ก��*3
 
������ ก��� �����������ก������
���ก)�*����ก��ก��,�����!�!��$�
%-��ก��
���� ����������!
�-��ก��ก�� P���ก��,�
��4�ก���������-�����)��������ก��ก���!
ก-�,

�ก�3 �!Q����#ก-75
,�
��ก������ �-��,

���������	��!
�#$!��
�,��
��5$���ก����������
� ���������ก��*3
 3����+� ก��ก��%
��(����"�,�������	�����3&$�!
�-��$�ก�"!����	&"'�(��+�
����(����(���	�����	&"'�(�����ก������#$!�
��5$ก)�*� 
 

2.1.2.4 �'$(��ก)�*�&��ก��&��
��+�+�ก���)�����ก�� 

,���4���+� .�ก����3	&"'�(ก)�*���ก#���5�,�#$!	����5
	������������
���75
��3�)���ก������
���75
���
�� ���������ก�����%
�������ก�� �!��"ก��
���,�
3&$�(�������
75
���
����ก��-�*�ก)�*��!������	&"'�($3$� ,���4���+��
����ก��%ก#%-�ก)�*� Q3�75
���
����ก��
#���5�,�,�ก��%ก#%-�ก)�*��(���
$�ก�$����ก��#�3�7$ก��3)�������������3�&� 
$�ก�$����ก��
#�3�7$ก)�*�,���3 6��&������$3%�)�$���ก��3ก-�� 
���
$�ก�$����ก��#�3�7$ก)�*����%�)�ก�-����
��ก���	��!
����ก������	�3ก��"�*�
 P���ก��%ก#%-�ก)�*���+�-�7$,

ก)�*���	&"'�(%�)�$� ������
,�
ก��� $����# $�������ก��	�	
��� .��
��-���+���	�����	&"'�(ก)�*�*3
 ��ก��ก��+���,�
ก��
���	��!
�	-�,�
�-�������+���5-ก��3&$�(�������75
���
�� �(��!75
���
��������,�
3&$�(����,�ก��
ก)�
�3	-�,�
�-��#$!%
��&�%-�� 0 �(���	��	&�ก)�*�,

� .�* ,����������75
���
��%
��ก�� 
	-�,�
�-�������+���5-ก��3&$�(�������75
���
�� ��-� 	-�P-��#P�#$!	-��)��&���ก�� 	-�Q��"� � .�%
� 
Q3�ก�����	��!
�	&"'�(ก)�*����ก��ก��,��&������+	��,

	�����,�ก��	-�,�
�-��%-�� 0 
�
$-���+�-����)���������3	$
��ก��#��Q�
����	-�,�
�-��,��-�����7-���� #$!��3	$
��ก��
�Q�������ก��ก�����*3
���*�
��+�,� 6��&���#$!���	%
���*�- 
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  ��ก�
��-���+���#�3����	�����	&"'�(ก)�*���+� 4 ��4��
��%
� ก����3	&"'�(ก)�*�
,������4����*�-����������,

�
T����	&"'�(ก)�*�*3
��-����3��� ��-� 	&"'�(ก)�*�,�$�ก�"!
�����&ก����$� 	-���
��� �3Q�ก��,

�ก�3�
�Q%
#�
�*3
�-� ก�����ก)�*���	&"'�(	��� .�ก)�*����        
*�-7��7�� #%-,����	��+�	���*�-7��7�����ก)�*����� .�7$��กก���ก$���ก)�*� (Income 
Smoothing) ���� .���4�ก��
����,�ก��%ก#%-�ก)�*� �(���#�3�ก)�*���������������)�����*�-7��7��
��+�$�P���� .���������)�,

ก)�*�3
��	&"'�(* ,�%�� ,��-�����	&"'�(ก)�*�%��$�ก�"!              
����	&"'�(���#�-��ก����������,�
ก���3���	������(��4��!
�-����	�
���7$%��#��

$�ก���(��ก��ก)�*��&�4�� .�%����3	&"'�(ก)�*� �(�����&������	����ก�����
��ก��ก��%�3���,���+� 
*3
��ก����ก����� Sloan (1996) (��-� ��ก$��&�*�-������#�ก$�ก�"!���#%ก%-��ก�����
�-�� �!ก�����ก)�*�*3
#$!��ก,

��	�
$�ก���(���5�ก�-�	���� .�����ก��
$�ก���(�����ก��ก��
��������ก��	�	
���5� �(��!ก��ก����������ก��	�	
���5���ก� .����������#�3�7$ก��3)�����������3� 
#$!,��-�����	&"'�(ก)�*�%��ก��%�3���,�,�ก��3)�����ก�� Q3�,�
ก�����	��!
�	-�,�
�-�����
��+���5-ก��3&$�(�������75
���
��� .�%��#����3	&"'�(ก)�*� �)�� .�%
�������3&$�(�������75
�����
�(���(����"��-�	-�,�
�-��%-�� 0 �
$-���+���)���������3	$
��ก���Q����ก��3)��������%-�*        
,����	%
���*�- ��������ก	-�,�
�-�� �!�'�	-�P-��#P�#$!	-��)��&���ก�� 	-�Q��"�
���
	-�,�
�-��,�ก�������#$!(�Y���!�-�7$ก�!��%-�7$ก��3)�����������ก��ก��,��!�!��� 

ก����ก��*3
�$��ก,�
ก����3	&"'�(ก)�*�%��	������(��4��!
�-��ก)�*� ���ก��
	�	
��#$!ก�!#������3 ��������ก������#�3�,

�
T����	�����	&"'�(ก)�*�*3
	-���
����3��� 
�(��!ก�������ก�����%���ก"|�	�	
���)�,

ก)�*��&�4���� ��กh,���ก)�*���3�&���+� �!ก��* 
3
���-������ก�3��ก���ก������ .������3#$!�-������ก�3��ก���ก�����*�-,�-�����3
������ก��	�	
�� 
ก��(����"�	&"'�(ก)�*�Q3�ก��#�ก�-�� �!ก�����ก)�*�����-��!,

�
��5$�ก����ก��	�����
	&"'�(ก)�*����ก��ก��*3
3�ก�-�ก��(����"�	&"'�(ก)�*�Q3�*�-#�ก�-�� �!ก�����ก)�*�  
75
,�
��ก�������!*3
�5
�-�#�
����#$
�ก)�*��&�4����ก��ก����������+� �!ก��3
���-������ .�ก�!#� 
�����3
����-������ .����ก��	�	
��,���3�-����-�,3 3����+� ก����3	&"'�(ก)�*�3
����4���+�����
	����
��!����กก�-�ก����3	&"'�(ก)�*�3
����4����� Q3�,�
3����ก�!#������3��กก��
3)��������#$!���ก��	�	
��� .�%��#����3	&"'�(ก)�*� P���*3
����������,��3�%� ���������
	������(��4����ก�!#������3��กก��3)��������ก��ก)�*�,�ก��(����"����	�����	&"'�(
ก)�*�*�
�-� 
�ก��%���-�����ก�!#������3��กก��3)��������%-�ก)�*��&�4��5��!#�3����	&"'�(
ก)�*�����5�%��3
�� (Sloan, 1996; Bergevin, 2003) ���� .�����-�����ก%�-�ก��ก�������ก)�*��5�#%-��
ก�!#������3��กก��3)��������%�)�
���%�3$���ก��ก��%ก#%-�ก)�*��(���,

ก��ก��#�3�7$ก)�*����
�5���+� #%-ก��ก�!�)�3��ก$-���-��#�3�����!3��	&"'�(ก)�*����%�)�$� 
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2.2 ������������ก�������� 

��กก���������������,��3�%�ก����ก��	������(��4��!
�-����	� �!ก�����
	"!ก���ก��������#$!	"!ก���ก��%������ก��	&"'�(ก)�*� (��-� ก����ก��������&��-�
��	� �!ก�����	"!ก���ก��������#$!	"!ก���ก��%������� .� 6���������	������(��4�ก��
	&"'�(ก)�*����ก��ก��  P������������-��,
�-����4�ก����ก��Q3�,�
ก�����	��!
�	����3���          
����(
& (Multiple Regression Analysis) ,�ก�����	��!
��
��5$#$!��ก��ก)�
�3%��# ��ก����ก��
��	� �!ก�����	"!ก���ก��������#$!	"!ก���ก��%���������	$
��	$��ก��#%-%-��ก�����
��4�ก����3	&"'�(ก)�*� Q3���	� �!ก�����	"!ก���ก�����������,�
,���������,��3�%            
��ก �!ก��3
���)����ก���ก�������� 	���� .�����!���	"!ก���ก�������� �)����	��+�ก��
 �!�&�	"!ก���ก�������� #$!ก��	�����%)�#
�-� �!4��ก���ก��#$!ก���ก��75
��3ก��        
,��-�������	� �!ก�����	"!ก���ก��%������  �!ก��3
���)����ก���ก��%������ 
	���� .�����!���	"!ก���ก��%������ 	����5
	����)�������3
��ก�������
���ก������
���	"!ก���ก��%������ #$!�)����	��+�ก�� �!�&�	"!ก���ก��%������ ��������& 
������������ก�����
��Q3�#�-�%����4�ก����3	&"'�(ก)�*� *3
3����+ 

ก����3	&"'�(ก)�*�%��$�ก�"!����	&"'�(���#�-��ก������� Q3�,�
	������(��4�
�!
�-��ก)�*��&�4�ก��7$%��#��
$�ก���(��
���	-���� �!���4�{ก��%�����������	�
$�ก���(��
%-��
��5$ก)�*� (Earnings Response Coefficient : ERC) � .�%��#��,�ก����3	&"'�(ก)�*� 
#��	�3����&������+ 	�� ก)�*������	&"'�(	��,

�
��5$���� .� �!Q����%-�ก��%�3���,����75
,�
            
��ก������ Q3������������ Wild (1996) (��-� %$�3�&���ก��%�������(�����+�%-�ก�� �!ก��
ก)�*���������'��
$����ก�����ก��#%-�%�+�	"!ก���ก��%������ ก$-��	�� 	"!ก���ก��
%���������-���-��,

��������	&"'�(ก)�*�����5���+� �(��!	"!ก���ก��%��������
�
����
$�ก
,�ก��������ก�!���ก��,�ก����3�)����������ก������,

��	����5ก%
�� ��������*3
 
��ก��ก��+���*3
,

�
�����#�!�-�	"!ก���ก��%������	��(����"����	���7�3($�3���
�!��ก����3�)����������ก������P����!�)�* �5-ก��(�Y��	&"'�(ก)�*����ก��ก��,�����&3             
,������������ Vafeas (2000) (��-� �)����ก���ก����������	������(��4�,�������%���
��
ก��ก��,

�
��5$��� � .� �!Q��������
��5$ก)�*���������  ( Informativeness of Earnings) 
ก$-��	�� ก)�*����������!�� �!Q����%-�ก��%�3���,������ก$��&��(�����+���-��������)�	�������
	"!ก���ก�������������3�$Tก Q3�,

�
%&7$�-������ก���)���� �!ก��3
���&		$�)������ก
��+��!ก-�,

�ก�3	���$-��
�,�ก��%�3%-�������� ก�� �!������#$!ก��%�3���,�3)�����ก��           
%-�� 0 ��3	�����3
�&-� �)�,

*�-������	��	&�ก��3)�����������RS�����
��*3
��-����
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 �!���4�'�(#$!ก-�,

�ก�3Q�ก��,�ก���&���%*3
��ก��+� ��ก��ก��+,������������ Qin (2006) 
(��-� ก����	"!ก���ก��%�����������	����5
	���������������3
�������
���ก�����������
 �!��ก��"�Q3�%��,�ก����3�)���ก������
���%������������(�����+��-�7$,

��	&"'�(ก)�*����
�5���+�3
�� P�����3	$
��ก������������� Bryan, Liu and Tiras (2004) ���(��-� ก����
	"!ก���ก��%�����������	���� .�����!��+�	"!#$!��	����5
	����)�������ก�������
���
ก��������+�	"!�)�,

	-���� �!���4�{ก��%�����������	�
$�ก���(��%-��
��5$ก)�*� (ERC) 
�(�����+� �-�7$,

��	&"'�(ก)�*��(�����+� #$!,������������ Anderson, Deli and Gillan (2003) 
(��-� 	���� .�����!���	"!ก���ก��������#$!�)����	��+�ก�� �!�&�	"!ก���ก�����������
�(�����+� ������ก��#�ก�&		$,�%)�#
�-� �!4��ก���ก����������ก��ก%)�#
�-�ก���ก��
75
��3ก���-�7$,

ก��%�����������	�
$�ก���(�������%-�ก�� �!ก��ก)�*��(�����+� #�3����	���
��	&"'�(ก)�*���� �(�����+� ,��-�����	"!ก���ก��%������(��-�	���� .�����!���
	"!ก���ก��%������ �)����	��+�ก�� �!�&�	"!ก���ก��%����������(�����+� #$!�)����
ก���ก��%���������$3$� �-�7$,

	&"'�(ก)�*����ก��ก���(�����+� ��ก7$ก�������3��ก$-��
��+,

�
T��-�ก��ก)�
�3��	� �!ก�����	"!ก���ก��������#$!	"!ก���ก��%��������-��             
�
��!���!�-��,

�
��5$ก)�*����ก��ก����������ก����	&"'�(
�����	����-���������%-�                 
��ก$��&�
���75
,�
��ก������ �-�7$,

��ก��%�����������	�
$�ก���(��%-��
��5$ก)�*��(�����+� 
ก$-��	�� ��ก$��&���	�����������#$!������,�
 �!Q������ก�
��5$ก)�*��(����)��� �!ก��ก��
%�3���,�$��&�*3
��ก��+� 

�)�
���ก����3	&"'�(ก)�*�%��	������(��4��!
�-��ก)�*� ���ก��	�	
��#$!ก�!#� 
�����3 Q3�,�
���ก��	�	
��� .�%��#��,�ก����3	&"'�(ก)�*� P������������
$-���+�-��,
�-��
����
ก��%ก#%-�ก)�*����RS�����
������ .����
%&
��������)�,

ก)�*���	&"'�(%�)�$� ��������,��3�%
Q3� Klein (2002) (��-� ��3�-�����ก���ก��������#$!ก���ก��%�����������	���� .�����!��
	������(��4�,�������%���
��ก�����ก��	�	
��%��3&$�(�������75
���
�� ก$-��	�� �����
	"!ก���ก��������#$!	"!ก���ก��%��������	���� .�����!�(�����+��!�-�7$,

ก��ก����
#��Q�
�,�ก��%ก#%-�ก)�*�3
�����ก��	�	
��$3$� �)�,

�
��5$,���ก��������	����-���������
#$!��	&"'�(���3��(�����+� ,���$�%-��� Xie, Davidson and DaDalt (2003) *3
����ก����ก��
��ก Klein Q3�ก���(���%��# ��ก����ก����	� �!ก�����	"!ก���ก��������#$!	"!ก���ก��
%������ (��-� ก����	����5
	����)�������3
��ก������
���3
��ก��ก)�ก��35#$ก��ก�����
	"!ก���ก��������#$!	"!ก���ก��%������ 	���� .�����!���	"!ก���ก�������� 
�)����ก���ก��������#$!�)����	��+�,�ก�� �!�&�	"!ก���ก��������#$!	"!ก���ก��
%����������(�����+��-�7$,

ก��ก����	&"'�(ก)�*����3���+�3
�� ,������������ Bedard,Chtourou 
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and Courteau (2004) *3
7$ก����������	$
��	$��ก�� Q3�(��-� ก����	"!ก���ก��%�����������
�����ก��-���
�� 1 	�� .�75
��	����5
	����)�������3
��ก�������
���ก������ #$!
	"!ก���ก��%���������� .�����!��+�	"!�-�7$,

��	&"'�(ก)�*����3���+� ��ก��ก��+�����
ก����ก����� Bradbury, Mak and Tan (2004) (��-� �)����ก���ก��������#$!��3�-�����
ก���ก��%�����������	���� .�����!����(�����+��-�7$,

��	&"'�(ก)�*�����(�����+�3
�� #$!�����
	"!ก���ก��%��������	���� .�����!��+�	"!�!�-��$3�
%&ก��"�ก��%ก#%-�ก)�*�3
��
���ก��	�	
���(���
$�ก�$����ก��#�3�7$ก)�*����$3%�)�$���ก��3ก-�� �-�7$,

��	&"'�(ก)�*����3�
��+� ��-��*�กT%�� �������������,��3�%���(��-�ก��#%-�%�+�	"!ก���ก��%������*�-���-���-��$3
�!3���5$	-����ก��	�	
��%��3&$�(�������75
���
���(����-���!���ก��%ก#%-�ก)�*�*3
  Q3�,�
����������� Peasnell, Pope and Young (2005) (��-� �������3�-��ก���ก�������������	���
� .�����!�(�����+�ก��%ก#%-�ก)�*����75
���
���(���
$�ก�$����ก��������7$��3�&�
���ก��������
7$ก)�*����%�)�$��!$3�
��$� �-�7$,

��	&"'�(ก)�*���� �(�����+�  #%- *�-(��-�ก����3%�+ �
	"!ก���ก��%�������������-���!���ก��%ก#%-�ก)�*��(���,

ก��ก�����$&� ]�
���ก)�*�*3
 
(Earnings management to exceed thresholds) ��ก7$�����Q3�,�
���ก��	�	
��� .�%��#��
,�ก����3	&"'�(ก)�*���+,

�
T��-��)����ก���ก�� 	���� .�����!���	"!ก���ก��#$!	����5

	����)�������3
�������
���ก������� .� 6�������ก-�,

�ก�3	����� �!���4�7$,�ก��������
ก����3�)����������ก������#$!�-���!���ก��%ก#%-�ก)�*� �)�,

�
��5$ก)�*����ก��ก��������
��ก���!�
��,

�
T����7$ก��3)�����������#�
����#$!� .�ก)�*������	&"'�( 

,��-�����ก����3	&"'�(ก)�*�%��ก��%�3���,�3)�����ก�����RS�����
�� Q3���
����������� Vafeas (2005) �)�ก����3	&"'�(ก)�*�� .� 2 ��4� 	�� (1) ก��
$�ก�$����ก��#�3�         
7$ก)�*�,���3 6��&������$3%�)�$���ก7$ก)�*�,���3ก-�� (2) ก��
$�ก�$����ก��#�3�7$ก)�*����%�)�
ก�-������ก���	��!
����ก������	�3ก��"�*�
  Q3�,

�
%&7$�-�RS�����
����ก��#���5�,�,�ก��
%ก#%-�ก)�*��(���
$�ก�$�����
%&ก��"�3��ก$-�� P����)�,

ก)�*����ก��ก����	&"'�(%�)�$� Q3�,�
ก��
�� �	��!
�	����3���Q$���%�	 (Logistic regression analysis) (��-� ��3�-��ก���ก��
%���������� .��&		$'��,��(�����+��-�7$,

	&"'�(ก)�*����ก��ก��$3%�)�$� P���75
�����*3

����#�!�-�	"!ก���ก��%������	����	���� .�����!�(���,

�������)�
�
����,�ก��            
������ก����3�)����������ก������*3
��-������! ��ก��+����� .�%��ก$��,�ก���-��3&$�)����
ก�����
�����#$!���3	�����3#�
����7$ �!Q�����!
�-��ก$&-�75
���
&
�#$!RS�����
���(���
#ก
*� 6�
�����ก�3��ก%��#�� (Agency Problem) ��ก��ก��+���(��-� ��3�-��ก���ก��%������
���� .�75
��	����5
	����)�������3
�������
���ก����������(�����+��-�7$,

	&"'�(ก)�*��(�����+�3
��  
�(��!� .�ก��$3Q�ก��,�ก��%ก#%-�ก)�*���กRS�����
���(���
$�ก�$����ก��#�3�7$ก)�*����$3
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%�)�$���ก��3ก-��
���%�)�ก�-������ก���	��!
����ก������	�3ก��"�*�
 ��������กก����	����5
	���
�)�������ก�������
���ก�������-��,

	"!ก���ก��%��������	�����
�,�,�ก�!���ก��
��3�)����������ก������ �!��ก��	��	&�'��,�#$!������%�+�	)����,�ก�"�������
������*3

��-��%�� �!�3T� 

��ก��ก��+����������������,�
��4�ก����3	&"'�(ก)�*�#%ก%-����ก*  ������-� Beekes, 
Pope and Young (2004)  ,�
�!3�����	����!��3�!���,�ก��	)���"ก)�*� (Earnings 
Conservatism) � .�%��#��,�ก����3	-�	&"'�(ก)�*� $�ก�"!���ก����3
$�ก	����!��3�!���
�!�)�,

ก)�*����ก��ก��#�3��)�������%�)�ก�-�	���� .����� P���� .�7$����กก���!$�ก������5

���*3
#$!ก������5
	-�,�
�-�������3��T�#%-�-��,

ก)�*���	&"'�(�(�����+� ��กก����ก��(��-�
ก���ก����ก'����ก (Outside Director) � .� 6����
��������)�	�����,�
,�ก�� �!����	&"'�(
ก)�*����ก��ก�� ก$-��	�� ��3�-�����ก���ก����ก'����ก����(�����+�ก��ก���!���!3�����	���
�!��3�!���,�ก��	)���"ก)�*�����(�����+�3
�� � .�ก��#�3����	�����	&"'�(���ก)�*� #$!�����
�����������  Felo, Krishnamurthy and Solieri (2003) ,�
�����	��!
�,�ก��,

	!#�� 
(Scores) �����ก���	��!
����������,� AIMR Review of Corporate Reporting Practices � .�
�
��-���+���	&"'�(������������ก������ (��-� ��3�-��ก���ก������������ .�����!#$!��3�-��
���ก���ก��%���������� .�75
��	����5
	����)����� .�(�������ก�������
���ก����������(�����+�
�-�7$,

	&"'�(������������ก�������(�����+�3
�� #$!*3
,

�
�����#�!�-�ก����ก���ก��
%��������กก�-� 1 	����� .�75
��	����5
	����)����� .�(�������ก�������
���ก������
(��กก�-��ก"|���+�%�)���� The Blue Ribbon Committee1 ก)�
�3*�
) �!ก-�,

�ก�3 �!Q������+�%-�
ก��ก�����#$!��ก$��&� ��ก��+�	"!ก���ก��%���������� .�75
��������)�	��,�ก��,

	���
���������%-�	�����	&"'�(������������ก������ Q3�ก��ก�������ก����3Q	����
��	"!ก���ก��
%��������-���
��!������������-��$3%
��&���������&� (Cost of Capital) ����ก�3��กก��
��3�)�������ก������,

��	&"'�(#$!�-���������,��&�������75
,�
��ก��������+� 

 

 

 

                                                 
1 The Blue Ribbon Committee (BRC) � .�	"!�&		$��� 3 
�-�����,��
��^�����ก� *3
#ก- The Securities 
and Exchange Commission (SEC), The New York Stock Exchange (NYSE) #$! The National 
Association of Securities Dealers (NASD) �-��ก����3%�+���+� �(�����ก��#$!����#�!#���������!�������
��
	�����
�#�T�,

#ก-��������	"!ก���ก��%������,�ก����3�-��35#$ก�!���ก�����������ก������ 
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��กก���������������,��3�%�
��%
� #�3�,

�
T��-���	� �!ก�����	"!ก���ก��
������#$!	"!ก���ก��%��������+�,�3
������)����ก���ก�� 	���� .�����!#$!	����5

	����)�������ก�������
���ก������$
��� .���	� �!ก��������-�7$%-�	&"'�(ก)�*�Q3�
	"!ก���ก��������#$!	"!ก���ก��%������*3
���ก��	�3
����-��!� .�75
��������)�	��,�
ก��	��	&�35#$ก����3�)����������ก������#$!ก��	��	&�'��,� �(���,

�
��5$,���ก������
Q3��e(�!ก)�*����ก��ก����	�����������*3
 � .�ก)�*�����ก�3��กก��3)����������-��#�
����#�3�
���	�����	&"'�(���ก)�*� ��& � .�%����ก����3	-�%��# �#$!������	������(��4��!
�-��       
%��# �����!ก��%��# �%�� *3
3��%������� 2.1 
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&������� 2.1  
�'#ก������"�&��
#���������+����&�ก����ก������
������ ��!�"����� #��ก������$�ก���ก�����%��
���$�ก���ก��&���
��ก���'$(��
ก)�*� 

\]��)�ก������� &��
#����+-�+�ก��^_ก%� ����ก������"�&��
#� ����
������  

Wild (1996) %��# �%�� 

• Cumulative Variance of Returns 
%��# �����! 

• Audit Committee Formation 
%��# �	��	&� 

• Firm Size 

• Systematic Risk 

• Growth 

• Leverage 

• Earnings Information 

 

• 7$������	���# � ������7$%��#��
$�ก���(��,��-����$��3��� 
 

•  (0, 1) #��	-�� .� 1 �������ก����3%�+�	"!ก���ก��%������,��-����$��3���  
 

• �5$	-�%$�3���
$�ก���(�� 

• 	-���� �!���4�{	����3��� (β) ��ก%��#��%$�3�&� 

• ��%���-���5$	-�%$�3%-��5$	-�%����������
$�ก���(�� 

• ��%���-��
��+���*�-
�&������%-��5$	-�%$�3���
$�ก���(�� 

• 	-����5�"����ก��� $����# $����ก)�*�
��3
����	�
$�ก���(�� 

 
N/A 
 
( + )  
 
( + ) 

( - ) 

( - ) 
( + ) 

( - ) 

Bradbury et al. 
(2004) 

%��# �%�� 

• Abnormal Accruals 
 
 
 

 

• �5$	-�������ก��	�	
��%��3&$�(�������75
���
�� 	)���"��ก 
 ���ก��	�	
����+�
�3/������(����� t-1 = β1 (1-������(����� t-1) + β2 [(∆��3��� -        

∆$5ก
��+ก��	
�)/������(����� t-1] + Σindustry dummy + εit 
���ก��	�	
����+�
�3 = ∆������(��
�&������ - ∆
��+���
�&������ - ∆ �����3  

 
N/A 
 
 

 

 + 
������ ��	������(��4�������ก   *  
������ *�-������)�	�� 
-  
������ ��	������(��4�����$� 
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&������� 2.1 (&"�)  
�'#ก������"�&��
#���������+����&�ก����ก������
������ ��!�"����� #��ก������$�ก���ก�����%��
���$�ก���ก��&���
��ก��
�'$(��ก)�*� 

\]��)�ก������� &��
#����+-�+�ก��^_ก%� ����ก������"�&��
#� ����
������  

Bradbury et al. 
(2004) 
(%-�) 

%��# �����! 

• CEO Dual 

• Board Size 

• Independent Board 

• Independent Audit Committee 
%��# �	��	&� 

• Blockholder 

• Institution Ownership 

• Managerial Ownership 

• Leverage  

• Firm Size 

• Growth 

• Past Loss 

 

• (0, 1) #��	-�� .� 1 ����� �!4��ก���ก��������ก�� CEO � .��&		$�3���ก��     

• �)����ก���ก�������� 

• ��3�-��ก���ก������������ .�����! 

• ��3�-��ก���ก��%���������� .�����! 
 

• (0, 1) #��	-�� .� 1 �������75
���
&
����,
�-���ก��,��ก��ก�-� 50%  

• ��3�-��ก�����
&
����������ก������ 

• (0, 1) #��	-�� .� 1 �������75
���
�����
&
����ก���ก��ก�-� 50%  

• 
��+������
��3
��������(����� 

• ������(����� �ก-�� 

• ��%���-���5$	-�%$�3%-��5$	-�%����������
$�ก���(�� 

• (0, 1) #��	-�� .� 1 ����� �ก-����7$ก��3)����������3�&� 

 

( - ) * 

( - ) 

( - ) * 

( - ) 
 

( + ) 

( + ) 

( - ) 

( + ) 

( - ) *  

( + ) * 

( + ) * 

 
+ 
������ ��	������(��4�������ก   *  
������ *�-������)�	�� 
-  
������ ��	������(��4�����$� 
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&������� 2.1 (&"�)  
�'#ก������"�&��
#���������+����&�ก����ก������
������ ��!�"����� #��ก������$�ก���ก�����%��
���$�ก���ก��&���
��ก��
�'$(��ก)�*� 

\]��)�ก������� &��
#����+-�+�ก��^_ก%� ����ก������"�&��
#� ����
������  

Bryan et al. (2004) %��# �%�� 

• Cumulative Abnormal Returns 
%��# �����! 

• Unexpected Earnings (UE) 

• Independent Audit Committee 

• Financial Expertise 
 

• Audit Committee Meetings 
%��# �	��	&� 

• CEO Dual 

• CEO Shares 

• Risk 

• Growth 

 

• 7$������7$%��#���ก�� ก%� 
 

• ก)�*�����ก�3��+����� $�3
��ก)�*����	�3
��� 

• (0, 1) #��	-�� .� 1 �����	"!ก���ก��%������� .�����!��+�	"! 

• (0, 1) #��	-�� .� 1 �����	"!ก���ก��%��������	����5
	����)����3
�������
���
ก��������+�	"! 

• (0, 1) #��	-�� .� 1 �����	"!ก���ก��%��������ก�� �!�&�ก����-��%�)� 4 	��+�%-� � 
 

• (0, 1) #��	-�� .� 1 ����� �!4��ก���ก��������ก�� CEO � .�	�$!	�ก�� 

• ��3�-��ก�����
&
���� CEO 

• 	-���� �!���4�{	����3��� (β) ��ก%��#��%$�3�&� 

• 	-�(��ก�"���%��ก���%��Q%���ก��ก����ก��ก���	��!
� 
(�)�%��# �����!#$!%��# �	��	&��&ก%���-���+)�
��ก3
�� Unexpected Earnings) 

 
N/A 
 

( + ) 

( + ) 

( + ) 

 

      ( - ) * 

 

( - ) * 

( + ) 

( - ) * 

( + ) 

 

+ 
������ ��	������(��4�������ก   *  
������ *�-������)�	�� 
-  
������ ��	������(��4�����$� 
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&������� 2.1 (&"�)  
�'#ก������"�&��
#���������+����&�ก����ก������
������ ��!�"����� #��ก������$�ก���ก�����%��
���$�ก���ก��&���
��ก��
�'$(��ก)�*� 

\]��)�ก������� &��
#����+-�+�ก��^_ก%� ����ก������"�&��
#� ����
������  

Vafeas (2005) %��# �%�� 

• Small earnings increase             
(%��#�����1) 

• Avoid negative earnings surprise  
   (%��#����� 2) 
%��# �����! 

• Audit Committee Insider 

• Financial Expertise 

• Audit Committee Meetings 

• Audit Committee Size 

• Board Outsider 

• Board Size 

 

• (0, 1) #��	-�� .� 1 �������ก��� $����# $����ก)�*��&�4��(�����+���กก�-� 2% 
 

• (0, 1) #��	-�� .� 1 �����ก)�*��&�4����)������กก�-�
�����-�ก�������ก���	��!
�(��ก�"�*�
 
 
 

• ��3�-��ก���ก��%���������� .��&		$'��,� 

• ��3�-��ก���ก��%�����������	����5
3
�������
���ก������ 

• �)����	��+�ก�� �!�&�	"!ก���ก��%������ 

• �)����ก���ก��%������ 

• ��3�-��ก���ก������������ .�����! 

• �)����ก���ก�������� 

 
N/A 
 
N/A 

(&��
��(&��
�� 
   ��� 1)       ��� 2) 

    ( + )      ( - ) * 

    ( + )      ( - ) * 

    ( - )       ( + ) * 

    ( + ) *    ( + ) * 

    ( - ) *     ( - ) * 

    ( + ) *    ( + ) * 

 
+ 
������ ��	������(��4�������ก   *  
������ *�-������)�	�� 
-  
������ ��	������(��4�����$� 
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&������� 2.1 (&"�)  
�'#ก������"�&��
#���������+����&�ก����ก������
������ ��!�"����� #��ก������$�ก���ก�����%��
���$�ก���ก��&���
��ก��
�'$(��ก)�*� 

\]��)�ก������� &��
#����+-�+�ก��^_ก%� ����ก������"�&��
#� ����
������  

Vafeas (2005) 
(%-�) 

%��# �	��	&� 

• Loss Dummy 

• Firm Size 

• Institution Holding 

• Growth 

 

• (0, 1) #��	-�� .� 1 �������7$ก��3)����������3�&� 

• 	-� Logarithm ����5$	-�%$�3���
$�ก���(�� 

• ��3�-��ก�����
&
����������ก������ 

• ��%���-���5$	-�%$�3%-��5$	-�%����������
$�ก���(�� 

 

    ( - )        ( - ) * 

    ( + ) *    ( + ) 

    ( - ) *     ( + ) 
    ( + ) *    ( + ) * 

Qin (2006) %��# �%�� 

• Raw Returns 
%��# �����! 

• Earnings Change 

• Financial Expertise 
 
%��# �	��	&� 

• Growth 

 

• (��	� �3���
&
� � 6��&��� $�3
����	� �3���
&
� �ก-��) / ��	� �3���
&
� �ก-�� 
 

• (ก)�*�%-�
&
� � 6��&��� $�3
��ก)�*�%-�
&
� �ก-��) / ��	� �3���
&
� �ก-�� 

• (0, 1) #��	-�� .� 1 �������ก���ก��%�����������	����5
3
�������
���ก��������5-,�
	"!ก���ก��%������ 

 

• ��%���-���5$	-�%$�3%-��5$	-�%����������
$�ก���(�� 

 
N/A 
 
( + ) * 
( + ) 
 
 
( + ) 

 
+ 
������ ��	������(��4�������ก   *  
������ *�-������)�	�� 
-  
������ ��	������(��4�����$� 
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&������� 2.1 (&"�)  
�'#ก������"�&��
#���������+����&�ก����ก������
������ ��!�"����� #��ก������$�ก���ก�����%��
���$�ก���ก��&���
��ก��
�'$(��ก)�*� 

\]��)�ก������� &��
#����+-�+�ก��^_ก%� ����ก������"�&��
#� ����
������  

Qin (2006) 
(%-�) 

• Firm Size 

• Industry Segment 
 

• 	-� Logarithm ����5$	-�%$�3���
$�ก���(�� 

• �
�� (4-digit industry code) ���ก$&-��&%��
ก��� 
(�)�%��# �����!#$!%��# �	��	&��&ก%���-���+)�
��ก3
�� ∆ก)�*�) 

 ( - ) 
( - ) * 

 

Klein (2002) 
 

%��# �%�� 

• Abnormal Accruals 
 
 
 
%��# �����! 

• Outside Director 

• Outside Audit Committee 
%��# �	��	&� 

• CEO Share 

 

• �5$	-�������ก��	�	
��%��3&$�(�������75
���
�� 	)���"��ก 
���ก��	�	
����+�
�3/������(����� t-1 = α1 [1/������(����� t-1] + α2 [∆��3���/������(��

��� t-1] + α3[������(�������&�4�/������(����� t-1] + εit 
���ก��	�	
����+�
�3 = ก)�*�ก-�����ก��(���� � ก�!#������3��กก��ก���3)�������� 
 

• ��3�-��ก���ก������������ .�����! 

• ��3�-��ก���ก��%���������� .�����! 
 

• ��3�-��ก�����
&
���� CEO 

 
N/A 
 
 
 
 

( - ) 

( - ) 

 

( + ) 

 
+ 
������ ��	������(��4�������ก   *  
������ *�-������)�	�� 
-  
������ ��	������(��4�����$� 
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&������� 2.1 (&"�)  
�'#ก������"�&��
#���������+����&�ก����ก������
������ ��!�"����� #��ก������$�ก���ก�����%��
���$�ก���ก��&���
��ก��
�'$(��ก)�*� 

\]��)�ก������� &��
#����+-�+�ก��^_ก%� ����ก������"�&��
#� ����
������  

Klein (2002) 
(%-�) 

• Growth  

• Change in Net Income 

• Debt 

• Firm Size 

• ��%���-���5$	-�%$�3%-��5$	-�%����������
$�ก���(�� 

• 	-����5�"����ก��� $����# $����ก)�*� 

• 
��+���*�-
�&������ 
��3
��������(����� �ก-�� 

• 	-� Logarithm ���������(����� 

 ( + )   

( + ) 

( + ) 
( - ) * 

Xie et al. (2003) %��# �%�� 

• Discretionary Accrual 
 
 
 
 
%��# �����! 

• CEO Dual 

• Board Meetings 

 

• �5$	-�������ก��	�	
��%��3&$�(�������75
���
�� 	)���"��ก  
���ก��	�	
����+�
�3/������(����� t-1 = α1 (1/������(����� t-1) + α2 (∆��3���-∆$5ก
��+

ก��	
� )/ ������(�����t-1 + εit 
���ก��	�	
����+�
�3 = ∆������(��
�&������  - ∆ �����3 - ∆
��+���
�&������ - ∆
��+���
�!�!������	��ก)�
�3�)��!,� 1  � 
 

• (0, 1 ) #��	-�� .� 1 ����� �!4��ก���ก��������ก�� CEO � .��&		$�3���ก�� 

• �)����	��+�ก�� �!�&�	"!ก���ก�������� 

 
N/A 
 
 
 
 
 

( - ) * 

( - ) 

 
+ 
������ ��	������(��4�������ก   *  
������ *�-������)�	�� 
 -  
������ ��	������(��4�����$� 
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&������� 2.1 (&"�)  
�'#ก������"�&��
#���������+����&�ก����ก������
������ ��!�"����� #��ก������$�ก���ก�����%��
���$�ก���ก��&���
��ก��
�'$(��ก)�*� 

\]��)�ก������� &��
#����+-�+�ก��^_ก%� ����ก������"�&��
#� ����
������  

Xie et al. (2003) • Outside Director 

• Board Size 

• Board Expertise 

• Audit Committee Size 

• Audit Committee Meeting 

• Outside Audit Committee  

• Audit Committee Expertise  
%��# �	��	&� 

• Firm Size 

• ��3�-��ก���ก������������ .�����! 

• �)����ก���ก�������� 

• ��3�-��ก���ก�������������	����5
	����)�������3
��ก������ 

• �)����ก���ก��%������ 

• �)����	��+�ก�� �!�&�	"!ก���ก��%������ 

• ��3�-��ก���ก��%���������� .�����! 

• ��3�-��ก���ก�������������	����5
	����)�������3
��ก������ 
 

• 	-� Logarithm ����5$	-�%$�3���
$�ก���(�� 

( - ) 

( - ) 

( - ) 

( - ) * 

( - ) 

( - ) * 

( - ) 

 

( - ) 

Felo et al. (2003) %��# �%�� 
• Quality Scores 
%��# �����! 
• Financial Expertise 

 
• �!3��	!#��	�����	&"'�(������ก�����ก��������ก��ก���	��!
����ก������ 
 

• ��3�-��ก���ก��%�����������	����5
3
�������
���ก������ 

 
N/A 
 

( + ) 
 

+ 
������ ��	������(��4�������ก   *  
������ *�-������)�	�� 
-  
������ ��	������(��4�����$� 
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&������� 2.1 (&"�)  
�'#ก������"�&��
#���������+����&�ก����ก������
������ ��!�"����� #��ก������$�ก���ก�����%��
���$�ก���ก��&���
��ก��
�'$(��ก)�*� 

\]��)�ก������� &��
#����+-�+�ก��^_ก%� ����ก������"�&��
#� ����
������  

Felo et al. (2003) • Independent Audit Committee 
• Audit Committee Size 
%��# �	��	&� 
• Firm Size 
• Independent Board  
• Institutional Ownership  
• Audit Committee Meeting 

• ��3�-��ก���ก��%���������� .�����! 

• �)����ก���ก��%������ 
 

• 	-� Logarithm ����5$	-�%$�3���
$�ก���(�� 

• ��3�-��ก���ก������������ .�����! 

• ��3�-��ก�����
&
����������ก������ 

• �)����	��+�ก�� �!�&�	"!ก���ก��%������ 

 ( - ) * 

( + ) * 

 

( + ) 

( + )  

( + ) * 

( - ) * 
Bedard et al. (2004) %��# �%�� 

• Abnormal Accrual 
 
 
 

 

• �5$	-�������ก��	�	
��%��3&$�(�������75
���
�� 	)���"��ก 
���ก��	�	
����+�
�3/������(����� t-1 = α1 (1/������(����� t-1) + α2 (∆��3��� / 

������(�����t-1) + α3 (������(�������&�4� / ������(�����t-1) + εit 
���ก��	�	
����+�
�3 = ก)�*�ก-�����ก��(���� � ก�!#������3��กก��ก���3)�������� 

 
N/A 
 
 

 

 
+ 
������ ��	������(��4�������ก   *  
������ *�-������)�	�� 
-  
������ ��	������(��4�����$� 
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&������� 2.1 (&"�)  
�'#ก������"�&��
#���������+����&�ก����ก������
������ ��!�"����� #��ก������$�ก���ก�����%��
���$�ก���ก��&���
��ก��
�'$(��ก)�*� 

\]��)�ก������� &��
#����+-�+�ก��^_ก%� ����ก������"�&��
#� ����
������  

Bedard et al. (2004) %��# �����! 
• Financial Expertise 
 
• Governance Expertise 
• Firm-specific Expertise 
• 50-99% Independent Audit 
Committee 

• 100% Independent Audit 
Committee 

• Mandate 
 
• Audit Committee Meeting  
• Audit Committee Size 

 
• (0, 1 ) #��	-�� .� 1 �������ก���ก��%��������-���
�� 1 	������	����5
3
�������
���
ก������ 

• �)����ก���ก��%�������e$������3)���%)�#
�-�� .�ก���ก������!,

#ก-���������� 
• �!�!��$�ก��3)���%)�#
�-�� .�ก���ก������!Q3��e$��� 
• (0, 1 ) #��	-�� .� 1 �����	"!ก���ก��%������� .�����!��5-,��-�� 50-99% 
 

• (0, 1) #��	-�� .� 1 �����	"!ก���ก��%������� .�����!��+�	"! 
 
• (0, 1) #��	-�� .� 1 �����	"!ก���ก��%���������)����
�
����,�ก��%���%��
ก�!���ก����3�)����������ก������#$!ก������������ก'����ก 

• �)����	��+�ก�� �!�&�	"!ก���ก��%������ 
• (0, 1) #��	-�� .� 1 �������ก���ก��%��������-��%�)� 3 	� 

 

( - ) 

 

( - ) 

( - ) * 

( - ) * 
 

( - ) 

 

( - ) 
 

( - ) * 

( + ) * 
 
+ 
������ ��	������(��4�������ก   *  
������ *�-������)�	�� 
-  
������ ��	������(��4�����$� 
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&������� 2.1 (&"�)  
�'#ก������"�&��
#���������+����&�ก����ก������
������ ��!�"����� #��ก������$�ก���ก�����%��
���$�ก���ก��&���
��ก��
�'$(��ก)�*� 

\]��)�ก������� &��
#����+-�+�ก��^_ก%� ����ก������"�&��
#� ����
������  

Bedard et al. (2004) 
(%-�) 
 

%��# �	��	&� 
• Cash Flow 
• Loss 
• Debt 
• Firm size 
• Returns on Asset 
• Auditor Type 
• Growth 

 
• (0, 1 ) #��	-�� .� 1 �������ก�!#������3��กก��3)��������%�3$� 
• (0, 1 ) #��	-�� .� 1 �������7$ก��3)����������3�&� 
• 
��+����!�!��� 
��3
��������(����� 
• 	-� Logarithm �����3������(����� 
• ก)�*��&�4� 
��3
��������(����� 
• (0, 1 ) #��	-�� .� 1 ������ .��)���ก�����������,�ก$&-� Big 6 
• ก��� $����# $������3��� 

 

( - ) 

( - ) 

( + ) 

( - ) * 

( - ) 

( + ) * 
( - ) * 

 
+ 
������ ��	������(��4�������ก   *  
������ *�-������)�	�� 
-  
������ ��	������(��4�����$� 

 
�)�
���%��# �����!���,�
,�ก����ก����+�ก�3��กก��������%��# ����,�
� .�%��#�� (Proxy) �ก����ก����	� �!ก�����	"!ก���ก��������#$!	"!ก���ก��%������ 

�����75
�����,��3�%�	�,�
,�ก����ก���ก����ก��	������(��4��!
�-����	� �!ก�����	"!ก���ก��������#$!	"!ก���ก��%������ก��	&"'�(ก)�*� Q3���& #
$-��������� 
%��# �����!*3
%��%������� 2.2 
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75
�����/75
���������� 

&������� 2.2 
�'#
!�"���������&��
#���
�����+-�+�ก��^_ก%���a 
 

&��
#�������  
(Explanatory Variables) 

&��
#�����'�  
(Control Variables) 

                          %��# �����!,�ก������� 
 

BrdSize BrdIndep AudSize AudIndep AudExpertise Size Growth Leverage 

Wild (1996)      � � � 
Beek et al. (2004) � �    � � � 
Bradbury et al. (2004) � �  �  � � � 
Bryan et al. (2004)    � �  �  
Vafeas (2005) � � � � � � �  
Qin (2006)     � � �  
Peasnell et al. (1999)  �    �  � 
Klein (2002)  �  �  � � � 
Xie et al. (2003) � � � � �    
Felo et al. (2003)  � � � � �   
Bedard et al. (2004)   � � � � �  
Vafeas (2000) � �    � � � 
Anderson et al. (2003) � � � �  � �  
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Q3���� 
 

BrdSize = �)����ก���ก��������     
BrdIndep = 	���� .�����!���	"!ก���ก��������    
AudSize = �)����ก���ก��%������    
AudIndep = 	���� .�����!���	"!ก���ก��%������    
AudExpertise = 	����5
	����)�������ก�������
���ก���������	"!ก���ก��%������ 
Size  = ���3ก��ก�� 
Growth  = ก���%��Q%���ก��ก�� 
Leverage = �'�(���������ก������ 
 
 ��������กก���������������,��3�% (��-� ก����3	-�%��# �#%-$!%����	���#%ก%-��ก�� 
%�����*3
�)�����*�
,�%������� 2.1 (��& ก����3	-�%��# ���������,��3�%�ก����ก��	������(��4�
�!
�-����	� �!ก�����	"!ก���ก��������#$!	"!ก���ก��%������ก��	&"'�(ก)�*�) 
�)�
���ก����3	-�%��# ���� ,�
 ,�ก����ก����+(����"���ก�����75
 �����,��3�%����,�
#$!                   
��	����
��!��,�ก���)�����ก���)�
����������3�!�����,�%$�3
$�ก���(��#
-� �!���*�� 
���$!����3�ก����ก��ก����3	-�#$!ก���4����%��# �*3
�)�����*�
,������ 3 ���������%�^��ก��
�����#$!%��#�����,�
,�ก����ก��  
  



����� 3 
 

��	�
��
���ก������� 
 

 �������	
�
ก����
�����ก��������
��
�� ������ก	��
 3 ���
 ���
��ก	��
	� ���	ก����ก��ก��
	ก!������"#$�"%� ���
������	��
	� ���	ก����ก��&���������'$�
ก����
�� ก��(�)
��""&�*�
ก��
��
����+&����� ��+���
�,��$��ก����������&�����'$�
ก����	-��+./#$�"%�  
 
3.1 ก��
ก�������������� 

ก��0�ก1�
���'$#$�"%��,&��2%"� (Secondary Data) ����	��
#$�"%�	ก����ก����-/��+ก��
-@+ก��"ก�����1�� -@+ก��"ก��&��
��� A���.���#$�"%�B�$"�
�ก����������ก��#$�"%�
��+
���C (��� 56-1) ��+�����
��+
���C ��+#$�"%�����$�
ก��	��
 	��
#$�"%�
�ก��ก��	��

��".� ���ก��	��
	H(�+�
ก�@����B"�"����1������ #�����1��
��+	���
�
&���.��ก���(�/�.��
��+	�0B�� �ก	�$
���1�������%��
ก�,�"�,�ก�
ก��	��
��+���1�������%��+.����ก��IJK
I%ก�
ก�� �
�C 
(.0. 2547-2548 A�����1��
��+	���
���
+
��#$�"%�"��'$0�ก1�&$��	��
B�&�"	� ��
B#���&��B�
��  

• "�#$�"%�����$�
ก��	��
��+#$�"%�	ก����ก����-/��+ก��-@+ก��"ก�����1����+
-@+ก��"ก��&��
������&$��ก��0�ก1�����."�  

• "�����+�+	�����Q'����.����C���
�,� ��
��� 31 ��
��-" 	( ��-��-,"-��"�&ก&���
����$�
	�����+�.$#$�"%���"���	�����	����ก�
B�$ 	(��+����+�+	�����Q'����&���ก�
"%�-��
���ก��-�-$�����	ก��#��
���"&���ก�
 

• 	��
���1�����B"�"�R�ก�����	
�
��
#���,
 	(��+.�ก
��#$�"%�#�����1��	.���
��"�
��+"��R��$����
����.$	ก���SQ.��
ก�����-��"."��#��R���(�/
�กก��-��
�@           
��'
�ก�+��	��
��
�กก�����	
�
��
  

	" ��(�
��@�
�ก#$�"%�#�����1��
��+	���
�
&���.��ก���(�/�.����+	�0B�� �
�C 
(.0. 2547-2548 ��$� (����"�
��
�
���1��
��+	���
���
��#$�"%�"��'$0�ก1�  ��" 522 ���1��  
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3.2 ก����
��� �!����	����
ก����ก��"�� #� 

&���������'$�
ก��0�ก1�"� 2 ��+	2� - �  

(1) &���������+ (Independent Variables) 
���
กB�$	��
 2 ��+	2� - � &���������
�

0�ก1� 	��
&�����������R�ก�+��&��&�����&�" ��"����'$������R����"�&��&�����&�" ��+           
&�����-��-," 	��
&����������

+"�R�ก�+��&��&�����&�"
�ก	.
 �
�ก&���������
�
0�ก1� 

(2) &�����&�" (Dependent Variables) 	��
&��������B�$���R�ก�+��
�ก&���������+ 
 
3.2.1 "�� #���$�! : "�� #����$�&�'(ก)�  

�
���
#��&���������
�
0�ก1�	��
&�������� 	ก�� ��ก����-/��+ก��#��
-@+ก��"ก�����1����+-@+ก��"ก��&��
��� �.������"�#��&�����B�$"�
�ก����

���@ก��"��+��
��
�����	ก����#$��&�"���B�$ก����B�$�
����� 2 ���.�������+	������+ก�����-��
#��&���������
�
0�ก1���+ก���$�� 

������ก���ก�����)�� (Board Size) 


��
�
ก��"ก�����1��	��
ก���+�$�
�.$	.!
���ก��"�ก��"ก�����"�-��"�%$
-��"��"����

��
�
���	(���(� 	( ��
��(��.$ก�
ก����"������	
�
��
B�$����,	�[�."�� 
-@+ก��"ก�����1��"�����������
�$�
ก��ก��.
���0��� 
A������+&��&�"ก�����	
�
��

#��\]�����.��	( ��&��
�����+�����,�ก�����.����
#��\]�����.���.$���-�$��ก��
��&�,��+��-/��+
A����#��ก�
ก�� ��"���
���.$"�ก�+��
ก���
ก��
����������
���ก��	��
���
A������ 	( ���.$ก��B��������R�ก�����	
�
��
�����$
�����+	��
ก��B����"�-,@2�(   

����
#5���$�!��6�7!ก���ก�����)�� (The Independence of Board) 

-��"	��
����+	��
#$�ก��.
�	'��A-����$��������-�Q&�".��กก��ก��ก���%��ก�
ก��  
-@+ก��"ก�����"�-��"	��
����+��"����^���&�.
$�����$��-��""���+�����R�"�กก���
-@+ก��"ก�����"�
�ก�,--�2���
 	
 ���
�กก��"ก������+	#$�"�-�
���
�
2���

-@+ก��"ก�����1���$��ก���.$-��"	.!
���	��
����+ &���

"����
���"�
ก�������
��+
�����,�ก�������
#��\]�����.��B�$�����"���+�����2�( 	(��+B"�&ก��%�2���&$ก��-��-,"#��
\]�����.��.� �R%$� �.,$
����.Q� �%��ก�+��
ก��
����������
���ก��	��
�.$"�-��"A��������+
-��"
��	' ��� �	(��"#��
 ��ก�������	��
&��ก����
ก��#
��-��"#����$����R���+A�'
/�+.����ก�,�"
R%$� �.,$
��+\]�����.��	( ���ก$B#�SQ.����	ก��
�ก&����
 (Agency Problem) 
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�
ก��(�
��@����-��"	��
����+���.�����
��
��&��� c ���R��
"�"�	ก@d/�
ก��
(�
��@�����&ก&���ก�
 ��������
&������� 3.1  

 

"���6��� 3.1 $�?#
ก7@A&�ก��B����7�ก���ก�����)�����������
#5���$�!��66�������
&��
�" 

 

C������� 
ก7@A&�ก��B����7�����
#5���$�! 

Vafeas (2000) �.$-��"���-�Qก��ก��"ก��
�ก2��
�ก (Outside Director) A��
(�
��@�-��"	��
����+
�กก�����ก��"ก��-
���ก����&$��B"�B�$	��

(
�ก��
#�����1�� 

Anderson et al. 
(2003) 

	��
�,--����B"�"�-��"��"(�
�/�� c ก�����1��
�ก	.
 �
�กก��B�$���
ก���&��&����.$	��
ก��"ก��  -��"��"(�
�/���ก���� - � B"�B�$	��
.� �
	-�	��
(
�ก��
#�����1�� B"�"�-��"��"(�
�/ก��R%$���.�� ��+B"�"�
R���+A�'
/����,�ก�
ก�����1�� 

Klein (2002) 
Xie et al. (2003) 

	��
�,--����"�-��"��"(�
�/ก�����1���-�ก��B�$���ก���&��&����.$	��

ก��"ก��	���
��
 

 

 ���.���ก��0�ก1�
��B�$"�ก��(�
��@�ก��"ก�����1�����"�-��"	��
����+�
���
��+	�!
����&ก&���B�
�ก��
��
���
���& 	( ���.$	��
B�&�".��ก	ก@d/#��&���.��ก���(�/�.��
��+	�0B����+���ก��&��
���#$�"%�-��"	��
����+
�ก����������ก��#$�"%���+
���C 
(��� 56-1) .� ������
��+
���C  

ก��"ก�����"�-��"	��
����+���.���ก��0�ก1�
�� (�
��@�
�ก 

•  � �.,$
B"�	ก�
�$���+ 5 #���,

��+	���
������'���+��$�#�����1�� ���1���.Q� 
���1��������+���1�����" 

•  	��
ก��"ก����� B"�"����
���"�
ก�����.����
 A��B"�"�&� ��.
�� 	��

ก��"ก�����.�� R%$���.��.� �ก��"ก��R%$"����
�
��
�"R%ก(�
#�����1�� ��"���B"�"�&���.
��          
�� c ���"����
�
�
ก��&����
�
.� ����.����
 ����	'�
 ก��"ก�����1�� ก��"ก�����.��  
R%$���.��.� �ก��"ก��R%$"����
�
��
�"R%ก(�
#�����1������ ���1�����" ���1�����	ก����#$��.� �             
R%$� �.,$
����.Q�2 #�����1��  

                                                 
2 R%$� �.,$
����.Q�  ."��-��"���   R%$� �.,$
�
���1�������ก.��ก���(�/	ก�
ก����$���+ 10 #��
��
�
.,$
���"������
��ก	��������."�#�����1�������ก.��ก���(�/ �$�����&�" ��+ก�0-@+ก��"ก��ก��ก��.��ก���(�/��+&���
.��ก���(�/ ��� ก
.44/2543 	� ��� ก��� �
��+ก���ก	�$
ก��� �
����������ก��#$�"%�ก��	�
�#��.��ก���(�/ 
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•  	��
ก��"ก�����B"��'�Q�&��
��#��R%$���.��.� �R%$� �.,$
����.Q�#�����1�� 

�
ก��0�ก1�
��B�$	(��"-,@�"��&�#��ก��"ก�����"�-��"	��
����+ A��&$��B"������
&���.
��	��
ก��"ก������+.� �ก��"ก��&��
����
���1���
	-� �.� ����1�����	ก����#$����ก 
	
 ���
�กก��"ก������+B"�-��B������&���.
��.� �"����
���"�� c ก�����1�������
ก���.$	ก��-��"
#����$����R���+A�'
/ก�����1�����&
�����&���.
��	��
ก��"ก������+��%� 	( ���.$ก���'$�,��(�
�

	��
B��$��-��"����+�������$
���  

ก��"ก�����1�����
��"�-,@�"��&�������ก����"�#$��&$

+� ����	��
ก��"ก�����1��
���"�-��"	��
����+ 
�ก
�ก
���
ก��(�
��@����-��"	(���(�#��
��
�
ก��"ก������+	( ���.$
-@+ก��"ก�����1��"�-��"	��
����+"�ก����,� &$��-��
�����
��
�
ก��"ก�����1������-@+
��+ก���$�� 	(��+�&��+���1�����""�
��
�
ก��"ก�����1�����B"�	���ก�
 ���
��
 &�����-��"	��

����+#��-@+ก��"ก�����1��
�����-���$���$���+#��-@+ก��"ก�����1�����	��
����+ -��
�@

�ก
��
�
ก��"ก�����1�����	��
����+.���$��
��
�
ก��"ก�����1������-@+  

������ก���ก��"���$�� (Audit Committee Size) 

-@+ก��"ก��&��
���"���������-�Q�
�$�
ก�������
-��"�%ก&$��#��
�����
���ก��	��
 -��"	(���(��
ก��	�m�	R�#$�"%���+ก��-��-,"2���
 	( ���.$-��"
	' ��"��
B�$���ก�+��
ก�������
�����Q'���+ก��	��
#��ก�
ก��"�ก��-��-,"���	(���(� ����.$
#$�"%��
�����
���ก��	��
"�-��"�%ก&$�� 	' ��� �B�$��+"�ก��	�m�	R�#$�"%����-���$�
           

��
�
ก��"ก��&��
���
��	��
ก���+�$�
�.$	.!
���-��"�%$-��"��"���#��ก��"ก��
&��
���.� ��+�$�
�.$	.!
���ก�������,����
�
n���ก�
��+ก�
 	( ���.$ก��B��������R�ก��
���	
�
��
�����$
�����+	��
ก��B����"�-,@2�(  

����
#5���$�!��6�7!ก���ก��"���$�� (The Independence of Audit 
Committee) 

-@+ก��"ก��&��
������"�-��"	��
����+��"����^���&�.
$�����$��-��""�
��+�����R�"�กก���-@+ก��"ก��&��
������#��-��"	��
����+ 	
 ���
�ก-@+ก��"ก��
&��
���	.���
��
+"����
���"�
ก�������
�����
���ก��	��
A��B"�&ก��%�2���&$ก��-��-,"
#��\]�����.�� ��+-��"	��
����+'����.$-@+ก��"ก��&��
������.
$������������%��B�$&�"
��&�,��+��-/��+���R��'���
ก�������
&��-@+ก��"ก�����1����+R%$� �.,$
 ��"����	��
              
R%$�����,��
ก���%����ก1�R���+A�'
/#��R%$"����
B�$	����,ก\]��B�$�����	&!"��� ���
��
 -��"	��

����+
��� �	��
-,@�"��&�������-�Q#$�.
���#��-@+ก��"ก��&��
��� 
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�
ก��(�
��@����-��"	��
����+���.�����
��
��&��� c ���R��
"�"�	ก@d/�
ก��
(�
��@�����&ก&���ก�
 ��������
&������� 3.2  
 

"���6��� 3.2 $�?#
ก7@A&�ก��B����7�ก���ก��"���$�����������
#5���$�!��66�������
&��
�" 

 

C������� 
ก7@A&�ก��B����7�����
#5���$�! 

Klein (2002) 
Xie et al. (2003) 

	��
�,--����"�-��"��"(�
�/ก�����1���-�ก��B�$���ก���&��&����.$	��

ก��"ก��&��
���	���
��
 

Anderson et al. 
(2003) 

	��
�,--����B"�"�-��"��"(�
�/�� c ก�����1��
�ก	.
 �
�กก��B�$���
ก���&��&����.$	��
ก��"ก��&��
���  -��"��"(�
�/���ก���� - � B"�B�$
	��
.� �	-�	��
(
�ก��
#�����1��  B"�"�-��"��"(�
�/ก��R%$���.�� ��+
B"�"�R���+A�'
/����,�ก�
ก�����1�� 

Felo et al. (2003) B"�	��
.� �	-�	��
(
�ก��
#�����1��.� ����1�����	ก����#$�� B"�B�$���
R�&����
� �

�ก���1��.� ����1����� 	ก����#$��
�ก	.
 �
�ก
-��&����
ก�����.
$����	��
ก��"ก��  B"�	��
R%$� �.,$
���"����
�

-��-,".� �R%$���.��ก�
ก�����"�-��"��"(�
�/	'���,�ก�
ก�����1�� B"�	��
 
R%$���	ก����#$��.� �Q�&��
��R%$���.��  

 

���.���ก��0�ก1�
��B�$"�ก��(�
��@�ก��"ก��&��
������"�-��"	��
����+�
���
��+	�!
����&ก&���B�
�ก��
��
���
���& 	( ���.$	��
B�&�".��ก	ก@d/#��&���.��ก���(�/�.��
��+	�0B�� A���'$	ก@d/�
ก��(�
��@�	'�
	����ก��ก��"ก�����1�� 
�ก
�ก
�� �
ก��(�
��@�
���-��"	(���(�#��
��
�
ก��"ก��&��
������	��
����+&$��-��
�����
��
�
ก��"ก��
&��
�������."���+ก���$��	( ���.$-@+ก��"ก��&��
���"�-��"	��
����+"�ก����,� 	(��+
�&��+���1�����""�
��
�
ก��"ก��&��
������B"�	���ก�
 ���
��
 &�����-��"	��
����+#��
-@+ก��"ก��&��
���
�����-���$���$���+#��-@+ก��"ก��&��
������	��
����+ -��
�@
�ก

��
�
ก��"ก��&��
������	��
����+.���$��
��
�
ก��"ก��&��
�������-@+ 

�����������I����J��6ก����JI�K�L�ก��
6����6�7!ก���ก��"���$�� 
(The Accounting or Financial expertise of Audit Committee) 

-��"�%$-��"'��
�Q���ก����Q'�.� �ก��	��
	��
	� ������.
�����
&��� c ���"�.
$����
ก��ก���%��ก�
ก�������
��+&�����+	�0�.$-��"���-�Q��ก	� ���.
��� 	(��+.
$����.��ก#��
-@+ก��"ก��&��
��� - � ก�������
�.$ก�
ก��"������
���ก��	��
����%ก&$�� "�ก��-��-,"
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2���
���	."�+�"��+
��	' ��� � .
$����	.���
��-@+ก��"ก��&��
���
+��"����^���&�B�$�����
"���+�����R�"�ก#��
.�ก�"�'�ก#��-@+ก��"ก��&��
���"�-��"�%$-��"'��
�Q.� �
��+��ก��@/���ก����Q'�.� �ก��	��
   

�
ก��(�
��@����ก��"�-��"�%$-��"'��
�Q���ก����Q'�.� �ก��	��
���.���
��
��
��&��� c ���R��
"�"�	ก@d/�
ก��(�
��@�����&ก&���ก�
 ��������
&������� 3.3 
 

"���6��� 3.3 $�?#
ก7@A&�ก��B����7�ก���ก��"���$������������������I����J
��6ก����JI�K�L�ก��
6����66�������&��
�" 

 

C������� 
ก7@A&�ก��B����7������������I����J��6ก����JI�
K�L�ก��
6�� 

Felo et al. (2003) "���+��ก��@/�����
�$�
��Q'�.� �ก��	��
 "�����+ก�0
����&�
�$�
��'�'�(ก����Q'�  .� �"���+��ก��@/� �
	����	������"�R�&��
ก��(�)
�-��"�%$�$�
ก����Q'�.� �ก��	��
 	'�
 	-������
&���.
��ก��"ก��R%$
��ก�� (CEO) .� �R%$���
��ก��\]����Q'�
��+ก��	��
 (CFO) 

Bedard et al. (2004) "���+��ก��@/�����
�$�
��Q'�.� �ก��	��
 .� �	��
R%$�����Q'�
����
,Q�& (CPA) .� �
�ก��	-��+./���ก��	��
 (CFA) 

Qin (2006) "���+��ก��@/A��&���
ก��
�������ก��	��
.� �&��
���
��Q'� .� �"����
	ก����#$���
ก����	-��+./��ก��	��
 	'�
 CEO 

 

&�"�
��^���&������#��-@+ก��"ก��&��
��� (&���.��ก���(�/�.����+	�0B��, 
2542) B"�B�$"�ก��ก��.
�	ก@d/�
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��@����ก��"�-��"�%$-��"'��
�Q���ก����Q'�.� �
ก��	��
#��ก��"ก��&��
��� ���
��
 �
ก��0�ก1�
��
��(�
��@�ก��"�-��"�%$-��"'��
�Q
���ก����Q'�.� �ก��	��
#��-@+ก��"ก��&��
���&�"#$�	�
��
+#�� The Blue Ribbon  
Committee A��(�
��@�
�กก��"���+��ก��@/ก�������
�
���&	ก����ก���$�
��Q'�.� �ก��	��
  
"��,)�ก��0�ก1��$�
��Q'�.� �ก��	��
 B�$��+ก�0
����&��$�
��'�'�(ก����Q'�.� �"���+��&�             
���"�R�&��ก��(�)
�-��"�%$-��"'��
�Q�$�
ก����Q'�.� �ก��	��
 ��+ก���$����+��&�ก�������
&���.
��ก��"ก��R%$
��ก�� (CEO) R%$���
��ก��\]����Q'���+ก��	��
 (CFO) .� �	
$�.
$�������,A�
� �
������R��'���
ก����������%���$�
��Q'�.� �ก��	��
 ��+���ก��&��
���#$�"%�ก��"�-��"�%$
-��"'��
�Q���ก����Q'�.� �ก��	��
#��-@+ก��"ก��&��
���
�ก����������ก��#$�"%�
��+
���C (��� 56-1) .� ������
��+
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��
 	( ��	��
ก��
����-��&������.$��%��
"�&�*�
	����ก�
 &�����-��"�%$-��"'��
�Q���ก����Q'�.� �ก��	��

#��-@+ก��"ก��&��
���
�����-���$���$���+#��-@+ก��"ก��&��
������"�-��"�%$-��"
'��
�Q���ก����Q'�.� �ก��	��
 -��
�@
�ก
��
�
ก��"ก��&��
������"�-��"�%$-��"'��
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���ก����Q'�.� �ก��	��
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�
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3.2.2 "�� #���$�! : "�� #�����?�  

	( ��-��-,"R�ก�+��
�ก-��"�&ก&���ก�
�
�$�
#��#
��ก�
ก�� ก��	&��A&
#��ก�
ก����+�2�(	��������ก��	��
 �����
"�R�&��-,@2�(ก��B�
�ก	.
 �
�ก&���������
�

0�ก1� ก�����-����+����+	����#��&�����-��-,"����'$�
ก��0�ก1�
����+ก���$�� 

���
ก��ก�� (Size) 

	
 ���
�ก#
��ก�
ก������&ก&���ก�
��
"�R�ก�+��&��-,@2�(ก��B�B�$ A��#
��
ก�
ก����"���� ���.$	.!
����+��ก�����.����
��+ก��-��-,"2���
 �%����ก�����.����

#��ก�
ก��#
��	�!ก�
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 ก��&����
�
.� �ก���
,"�&����ก���� c ��
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�
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�Cก��
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�
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�
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ก��B�#��ก�
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���.Q� ��"����#
��ก�
ก�����
&���ก�
��
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���.���ก��0�ก1�
�����-��#
��ก�
ก���$�������
���(�/��" @ ��
���
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 ���
�ก
��
���(�/��"	��
ก���������*�
+ก��	��
#��ก�
ก�� n���ก�
ก��
+B�$�����+A�'
/	'��	0�1*ก�
�

�
�-&
�ก��
���(�/
��
	( ��ก���.$	ก��ก�+��	��
���ก�ก�
ก�� ���
��
 ��
���(�/��"
��� �	��

&����
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ก��
��"����#
��ก�
ก�� ก����- � ก�
ก�����"���
���(�/��"�%�
+
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ก�
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���&��#$�"ก�
ก�����"���
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ก�
ก��#
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ก�������%��
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��ก�
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ก��
"��R"��6ก��ก�� (Growth) 

	
 ���
�ก#$�"%����
��"��'$�
ก��0�ก1�"���&��ก��	&��A&#��ก�
ก������&ก&���ก�
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+"�R�ก�+��&��-,@2�(ก��B�B�$ ��&��ก��	&��A&�����&��	
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�
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 ��+
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.
���&$��#��
��%�ก��
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�
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�กก�����	
�
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���
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ก��0�ก1�-����
��
�����-��ก��	&��A&#��ก�
ก���$��ก��	&��A&#��������B�$
�กก�����	
�
��
3  

$U�B
$���6��6ก��
6�� (Leverage) 
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����&ก&���ก�
��
"�R�ก�+��&��-,@2�(ก��B�B�$ 
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ก�����"��2�(	��������ก��	��
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#��
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.
����
��"&����
���(�/
��" 	( �������.$	.!
���ก�
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�
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���(�/�������
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 n���"�R�ก�+��&���+���ก�+��	��
��
�กก�����	
�
��

#��ก�
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�กก�����	
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��
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 z ������B�$
�กก�����	
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��
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/ ������B�$
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3.2.3 "�� #�"��  
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ก��� 
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���6�� (Operating Cash Flow Index) 
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�กก�����	
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��&�����
����������-��"��"���#��
ก��B��
ก���������ก�+��	��
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�ก�����	
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���ก���ก�
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�
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"�	-� ���."��	��
��&��&��ก�
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#@+�������R�ก�����	
�
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 (Operating Cash Flow Index) B�$���
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�
��
 =                                                                  
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�กก�
ก��"���	
�
��
 

ก��B�ก��
���ก��(�	01  (1) 
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���ก���6���6 (Total Accruals) 

#$��""&��
ก��
�������+
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Total Accrualst = [(∆CAt- ∆Casht) z (∆CLt- ∆DCLt)] - DEPt                 (2) 

A����� 

 Total Accrualst =  ���ก��-�-$������."� 
∆CAt  =  ก��	�����
����#����
���(�/.",
	���
 
∆Casht  =  ก��	�����
����#��	��
����+���ก��	����	���	��
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�+�+������-��ก��.
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et al. (2004); Krishan and Yang (2005); ��+ Wang (2006) 	��
&$
  

 
�ก
�ก
�� �&��+ก�
ก�����""����ก��-$����	ก��#��
�&ก&���ก�
���R��.$"�R�ก��
���	
�
��
�
�%�#��R�ก��B��&ก&���ก�
 "%�-��#�����ก��-�-$�����	ก��#��

���&ก&���ก�
&�"B�
�$�� ���
��
 	( ��	��
ก������-��&������.$��%��
"�&�*�
	����ก�
 ก��0�ก1�
��
��
��-���"�%�@/
#�����ก��-�-$�����-��
�@B�$
�ก&����� (2) ����.$	��
������
	����ก��ก��B�ก��
���ก��(�	01
#��ก�
ก��
��
 c 	( ����+A�'
/�
ก��	�����	����ก�
B�$#��-,@2�(ก��B�#���&��+ก�
ก�� 
ก����- � �
#@+���ก��B�-����"%�-��#�����ก��-�-$�����	ก��#��
-��	��
������
	�����	" ��	����ก��
ก��B�ก��
���ก��(�	01 .�กก�
ก����"���&�����
���ก��-�-$��&��ก��B�ก��
���ก��(�	01����%�
��"������'��B�$���"�-,@2�(ก��B����&��� 	
 ���
�กR�ก��B�
��
��
	ก��
�กก����
��ก���ก��-�-$��
	( ��'+��ก������%$-���'$
���.� �����%$���B�$�.$	�!�#��
 
��
- � ก��B����ก�
ก�������

��
	ก��#��

�ก
ก����
��ก���ก�������Q'�	��
���
�.Q�.� ���
B"�B�$	ก��
�กก�����	
�
��
�������$
�����+
��+ก���$�����
���	��
ก�+��	��
��-��
#$��&��� �,��$����$�ก��B����ก������
B"���"���
���	�����
ก���"�	��
ก�+��	��
��B�$�����	(���(�	( ���'$�
ก�����	
�
��
&��B��
�
�-& 


�ก����+	����#��&�����&�"��+&���������+����."�����'$�
ก��0�ก1� ��"���
��,���������'$�
ก�����-����+����+	����#��&����� B�$���&������� 3.4 
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"���6��� 3.4 $�?#��	����&I�&�ก����
��� �!����!
���
��6"�� #����&I�&�ก��'(ก)� 
 

$�J��ก)7A�����
K��6 
"�� #�"�� 

�������6"�� #� "����� ����	���� Operating 
Cash Flow 
Index 

Total 
Accruals 

"�� #���$�!���$�&�'(ก)� 

1. 
��
�
ก��"ก�����1�� BrdSize  
��
�
ก��"ก�����1��
����."� @ ��
���
�C 

+ - 

2. -��"	��
����+#��
-@+ก��"ก�����1��  

BrdIndep  
��
�
ก��"ก�����1�����"�
-��"	��
����+ .���$��

��
�
ก��"ก�����1��
����."� @ ��
���
�C  

+ - 

3. 
��
�
ก��"ก��
&��
���  

AudSize  
��
�
ก��"ก��&��
���
����."� @ ��
���
�C 

+ - 

4. -��"	��
����+#��
-@+ก��"ก��
&��
��� 

AudIndep  
��
�
ก��"ก��&��
������"�
-��"	��
����+ .���$��

��
�
ก��"ก��&��
���
����."�  @ ��
���
�C 

+ - 

5. -��"�%$-��"'��
�Q
���ก����Q'�.� �
ก��	��
#��-@+ 
ก��"ก��&��
��� 

AudExpertise 
��
�
ก��"ก��&��
������"�
-��"�%$-��"'��
�Q���ก��
��Q'�.� �ก��	��
 .���$��

��
�
ก��"ก��&��
���
����."�  @ ��
���
�C 

+ - 

"�� #�����?� 

1. #
��ก�
ก��   Size Logarithm #����
���(�/��" + - 
2. ก��	&��A&#��ก�
ก��   Growth R�&���#��������B�$
�ก

ก�����	
�
��
�C�S

,��
ก��
������B�$
�กก�����	
�
��

�Cก��
 .���$��������B�$

�กก�����	
�
��
�Cก��
 

+ - 

3. �2�(	��������ก��	��
 Leverage .
����
��" @ ��
���
�C .��
�$����
���(�/��" @ ��
���
�C 

- + 
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3.3 $��"�Z��ก������� �!"�� �� 

	( ��&��-����"��������-/��+ก��#��-@+ก��"ก�����1����+-@+ก��"ก��&��
���"�
-��"��"(�
�/ก��-,@2�(ก��B�.� �B"� 
�����ก��&����""&�*�
ก����
����+�'$&����� (Models) 
ก����	-��+./-��"�����	'��(., (Multiple regression analysis) �
ก�������-��"��"(�
�/
�+.������-/��+ก��#��-@+ก��"ก�����1����+-@+ก��"ก��&��
��� n���R%$��
��B�$
&����""&�*�
ก����
��B�$ 5 �""&�*�
 ��+&������
ก����
��B�$ 2 &�������ก&�"����ก�����
-,@2�(ก��B� ��ก1@+#���""&�*�
��+&������
ก����
��
��	�
�B�$&�"������ ���
�� 

 
3.3.1 $��"�Z��ก������� 


�กก������
��
��
���
���&�� � �.$������ �-��""���+�����R�#��
-@+ก��"ก�����1����+-@+ก��"ก��&��
����
ก��-��-,"�%����+�����
ก�+��
ก�� 
�
ก��
����������
���ก��	��
#��ก�
ก��	( ���������ก��&ก�&��ก��B�
�ก\]�����.�� ���
.
���
#��
��%�ก����-/��+ก��#��-@+ก��"ก�����1����+-@+ก��"ก��&��
���#���&��+ก�
ก��              
���� �B�$���	��
�S

��.
������'����.$#$�"%�ก��B�"�-,@2�(	(��"#��
 ���.���ก��0�ก1�-����
��B�$�'$            
��'
�ก�+��	��
��
�กก�����	
�
��
��+���ก��-�-$��	��
#$����'�����-,@2�(ก��B� ��+&���	��

�""&�*�
���.���ก����
��	( ��0�ก1���0���-��"��"(�
�/�+.������-/��+ก��#��-@+ก��"ก��
���1����+-@+ก��"ก��&��
���ก��-,@2�(ก��B� B�$���
�� 

3.3.1.1 ������ก���ก�����)�� 

-@+ก��"ก�����1��� �B�$���	��
&����
#��R%$� �.,$
���.
$����&��&�"ก��
���	
�
��
#��\]�����.��	( ��&��
��� �����,� �ก�[���������+R���+A�'
/#��R%$� �.,$
�,ก\]��
��"���
���.$"�ก�+��
ก���
ก��
����������
���ก��	��
���A������ 	( ���.$ก��B�	��
#$�"%����"�
-��"�%ก&$��	��
ก��B����"�-,@2�( 
�ก
�ก
�������#��-@+ก��"ก�����1��� �B�$���	��
             
���
.
������'������SQ.����	ก��
�ก&����
 (Agency Problems) 
�กR������
#�� John and 
Senbet (1998) (���� 
��
�
ก��"ก�����1��	��
�S

��.
������"������(�&��-��""���+�����R��

ก���^���&�.
$����#��-@+ก��"ก�����1�� n���
��
�
ก��"ก�����1��	��
ก���+�$�
�.$	.!
���ก��
"��,-��ก����"�-��"�%$-��"��"����

��
�
���	(���(�&��ก��
��(��.$ก�
ก����"������	
�
��

B�$����,	�[�."�� ���
��
 R%$��
��
��-�����
��
�
ก��"ก�����1�� (n�� � 	��
���
.
���#��
��-/��+ก��#��-@+ก��"ก�����1��) 
��
+"�-��"��"(�
�/ก��-,@2�(ก��B� ��+	( �������
-��"��"(�
�/�+.����
��
�
ก��"ก�����1��ก��-,@2�(ก��B� ��"���&���	��
�""&�*�
B�$���
�� 
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H1.1  :  
��
�
ก��"ก�����1��"�-��"��"(�
�/ก����'
�ก�+��	��
��
�กก�����	
�
��
 
 

H1.2  :    
��
�
ก��"ก�����1��"�-��"��"(�
�/ก�����ก��-�-$�� 
 

3.3.1.2 ����
#5���$�!��6�7!ก���ก�����)�� 

-��"	��
����+	��
#$�ก��.
�	'��A-����$��������-�Q&�".��กก��ก��ก��
�%��ก�
ก�� ก��"ก������+	��
ก��"ก�����"�
�ก�,--�2��
�ก���
+'������SQ.����	ก��
�ก
ก��"ก�����	��
R%$���.��.� �\]�����.�����"ก�
.�R���+A�'
/
�ก-��""���-���#��R%$� �.,$
 
(Fama, 1980) A��-@+ก��"ก�����1�����"�-��"	��
����+��"����^���&�.
$�����$��-��""�
��+�����R�"�กก���-@+ก��"ก�����1�����"�
�ก�,--�2���
 	
 ���
�กก��"ก�����1�����"�
-��"	��
����+	#$�"����.
$���������,�.� �-�
���
�
2���
-@+ก��"ก�����1���$��ก���.$
-��"	.!
���	��
����+ '���&��
&��ก��
����������
���ก��	��
�.$"�-��"
��	' ��� �	(��"#��
 
&���

"����
���"�
ก��&��
�����+�����,�ก�������
#��\]�����.��B�$���������+"�กก���
	(��+B"�&ก��%�2���&$ก��-��-,"#��\]�����.��.� �R%$� �.,$
����.Q� 
�กR������
#�� John 
and Senbet (1998) (���� -��"	��
����+#��-@+ก��"ก�����1��	��
�S

��.
������"������(�&��
-��""���+�����R��
ก���^���&�.
$����#��-@+ก��"ก�����1�� ���
��
 R%$��
��
��-�����-��"	��

����+#��-@+ก��"ก�����1�� (n���	��
���
.
���#����-/��+ก��#��-@+ก��"ก�����1��) 
��
+
"�-��"��"(�
�/ก��-,@2�(ก��B� ��+	( �������-��"��"(�
�/�+.����-��"	��
����+#��
-@+ก��"ก�����1��ก��-,@2�(ก��B� ��"���&���	��
�""&�*�
B�$���
�� 
 

H2.1  :  -��"	��
����+#��-@+ก��"ก�����1��"�-��"��"(�
�/ก����'
�ก�+��	��
��
�ก
ก�����	
�
��
 

 

H2.2  :  -��"	��
����+#��-@+ก��"ก�����1��"�-��"��"(�
�/ก�����ก��-�-$�� 
 

3.3.1.3 ������ก���ก��"���$�� 

-@+ก��"ก��&��
���"���������-�Q�
�$�
ก�������
�����
           
���ก��	��
��+�+��ก��-��-,"2���
#��ก�
ก�� 	( ���.$-��"	' ��"��
B�$���ก�+��
ก�������

�����Q'���+ก��	��
#��ก�
ก��"�ก��-��-,"���	(���(� ����.$#$�"%��
�����
���ก��	��
"�         
-��"�%ก&$����+	' ��� �B�$ 
�กR�ก��0�ก1�#�� Beasley et al. (2000) (���� ก�
ก�����"�ก��
�,
��&�
ก��
�������ก��	��
"�
��
�
ก��"ก��&��
���
$��ก���ก�
ก�����B"�"�ก���,
��&�
ก��

�������ก��	��
 n���ก��"�ก��"ก��&��
���
��
�
"�ก���"�+�$�
�.$	.!
���ก��"�ก��"ก��
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&��
��������	(���(���+	."�+�"&��ก�����	
�
��
 	( ���.$	ก��ก�������,����
�
n���ก�
��+
ก�
 ��+	��
R���&��ก���
���
,
ก���^���&���
�.$ก��R%$�����Q'��
�$�
&��� c �.$��"���
�^���&���
�����Q'�B�$�����"���+�����2�( ก��B�#��ก�
ก��
���������R�ก�����	
�
��
���
��$
�����+	��
ก��B����"�-,@2�( ���
��
 R%$��
��
��-�����
��
�
ก��"ก��&��
��� (n���	��
���

.
���#����-/��+ก��#��-@+ก��"ก��&��
���) 
��
+"�-��"��"(�
�/ก��-,@2�(ก��B� ��+
	( �������-��"��"(�
�/�+.����
��
�
ก��"ก��&��
���ก��-,@2�(ก��B� ��"���&���	��

�""&�*�
B�$���
�� 
 

H3.1  : 
��
�
ก��"ก��&��
���"�-��"��"(�
�/ก����'
�ก�+��	��
��
�กก�� 
���	
�
��
 

 

H3.2  :    
��
�
ก��"ก��&��
���"�-��"��"(�
�/ก�����ก��-�-$�� 
 

3.3.1.4 ����
#5���$�!��6�7!ก���ก��"���$�� 

-��"	��
����+	��
-,@�"��&����-�Q���'����.$-@+ก��"ก��&��
���"�
���
���"�
ก�������
-��"�%ก&$��#�������
���ก��	��
B�$A��B"�&ก��%�2���&$ก��-��-,"
#��\]�����.��  ��ก����-@+ก��"ก��&��
���� �	��
ก�,�"�,--�������.
$����	' ��"��+��

�+.����R%$�����Q'�ก��\]�����.��#��ก�
ก�� 	(��+A���ก&�-@+ก��"ก��&��
���
+"�ก��
��+',"���"ก��R%$�����Q'�	( �������"���R%$�����Q'�"�#$������	ก����ก��&��	�#���\]�����.��
�����
.� �B"� ��"���	.&,R��������.$R%$�����Q'�	' �����\]�����.��#��ก�
ก��B�$�ก�m�����
	�0
������-�QB�$ n���	��
ก�����'���.$	.!
���-@+ก��"ก��&��
���	��
R%$�
���
,
ก���^���&���
#��
R%$�����Q'��.$"�-��"	��
����+�������$
��� 
�กก��0�ก1�#�� Raghunandan et al. (2001) 
��+ Scarbrough et al. (1998) (���� -@+ก��"ก��&��
������"�-��"	��
����+
+"����
���"
�
ก�
ก��"ก�������
�����
���ก��	��
��"���ก��&��
���2���
#��ก�
ก��"�กก���
-@+ก��"ก��&��
������#��-��"	��
����+ ��+
�กก��0�ก1�#�� Beasley et al. (2000) 
(���� ก�
ก�����"�ก���,
��&�
ก��
�������ก��	��
"�������
ก��"ก��&��
������"�-��"	��
����+

$��ก���ก�
ก�����B"�"�ก��ก���,
��&�
ก��
�������ก��	��
 ���
��
 R%$��
��
��-�����-��"	��
����+
#��-@+ก��"ก��&��
��� (n���	��
���
.
���#����-/��+ก��#��-@+ก��"ก��&��
���) 

��
+"�-��"��"(�
�/ก��-,@2�(ก��B� ��+	( �������-��"��"(�
�/�+.����-��"	��
����+#��
-@+ก��"ก��&��
���ก��-,@2�(ก��B� ��"���&���	��
�""&�*�
B�$���
�� 
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H4.1  :  -��"	��
����+#��-@+ก��"ก��&��
���"�-��"��"(�
�/ก����'
�ก�+��	��
��

�กก�����	
�
��
 

 

H4.2  :  -��"	��
����+#��-@+ก��"ก��&��
���"�-��"��"(�
�/ก�����ก��-�-$�� 
 

3.3.1.5 �����������I����J��6ก����JI�K�L�ก��
6����6�7!ก���ก��
"���$�� 

.
$����.��ก#��-@+ก��"ก��&��
��� - � ก�������
�.$ก�
ก��"�
�����
���ก��	��
����%ก&$�� "�ก��-��-,"2���
���	."�+�"��+"�-��"
��	' ��� � .
$����	.���
��
-@+ก��"ก��&��
���
+��"����^���&�B�$�����"���+�����R�"�ก#��
.�ก-@+ก��"ก��
&��
���"�-��"�%$-��"	#$��
���ก����Q'�.� �ก��	��
 
�กก��0�ก1�#�� McMullen and 
Raghunandan (1996) (���� ก�
ก�����"��SQ.��
ก��
����������
���ก��	��
"��
�A
$"���
+"�
�"�'�ก#��-@+ก��"ก��&��
������	��
R%$�����Q'�����
,Q�& (CPA) 
$��ก���ก�
ก�����B"�"�
�SQ.����ก���� 	(��+ก�����ก��"ก��&��
���	��
R%$�����Q'�����
,Q�&
+'����.$ก��"ก��
&��
������

��
	��
R%$"�-��"�%$-��"	'����'�Q���ก����Q'� ก��-��-,"2���
��+ก��
&��
��� .� �.�ก(�
��@��
���#��ก��"����
���"#��-@+ก��"ก��&��
������"�-��"�%$-��"
'��
�Q���ก����Q'�.� �ก��	��
 (����-@+ก��"ก��&��
���	.���
��"����
���"�
ก�������

��
�$�
ก��&��
���2���
"�กก���-@+ก��"ก��&��
������B"�"�-,@�"��&����ก���� 
(Goodwin, 2003) ���
��
 R%$��
��
��-�����-��"�%$-��"'��
�Q����$�
ก����Q'�.� �ก��	��
#��
-@+ก��"ก��&��
��� (n���	��
���
.
���#����-/��+ก��#��-@+ก��"ก��&��
���) 
��
+"�
-��"��"(�
�/ก��-,@2�(ก��B� ��+	( �������-��"��"(�
�/�+.����-��"�%$-��"'��
�Q
����$�
ก����Q'�.� �ก��	��
#��-@+ก��"ก��&��
���ก��-,@2�(ก��B� ��"���&���	��

�""&�*�
B�$���
�� 
 

H5.1  :  -��"�%$-��"'��
�Q����$�
ก����Q'�.� �ก��	��
#��-@+ก��"ก��&��
���"�
-��"��"(�
�/ก����'
�ก�+��	��
��
�กก�����	
�
��
 

 

H5.2  :  -��"�%$-��"'��
�Q����$�
ก����Q'�.� �ก��	��
#��-@+ก��"ก��&��
���"�
-��"��"(�
�/ก�����ก��-�-$�� 
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�ก�""&�*�
����."�#$��&$
 	" ��	ก!������"#$�"%�-���$�
��$�
�����ก��
��+"��R���+�� 	-��+./#$�"%�&�"���ก��.
�B�$  - � ก�������-��"��"(�
�/�+.����
��-/��+ก��#��-@+ก��"ก�����1����+-@+ก��"ก��&��
���ก��-,@2�(ก��B� 	( ��(�
��@�
���&�����	ก����ก����-/��+ก��#��-@+ก��"ก�����1����+-@+ก��"ก��&��
���                     
"�-��"��"(�
�/�
��0�����ก��-,@2�(ก��B� A���'$ก����	-��+./-��"�����	'��(., (Multiple 
Regression Analysis)  

 
3.3.2 "�� �����&I�&�ก��'(ก)� 

ก��0�ก1�-��"��"(�
�/�+.������-/��+ก��#��-@+ก��"ก�����1����+
-@+ก��"ก��&��
���ก��-,@2�(ก��B� A���'$	�-
�-ก����	-��+./-��"�����	'��(., 
(Multiple Regression Analysis) 	��
&������
ก�������-��"��"(�
�/�+.����&���������+ 
ก��&�����&�" 	
 ���
�ก&�����&�"	��
#$�"%�	'�����"�@��+&���������+����'$�
ก�������
-��"��"(�
�/"�"�กก��� 1 &����� ���.���&���������'$�
ก��0�ก1���"�������B�$	��
 2 &����� 
&�"����ก�����-,@2�(ก��B� - � 

1) Operating Cash Flow Index it    =   α + β1(BrdSize it) + β2(BrdIndepit) + β3(AudSize it) +  

β4(AudIndep it) + β5(AudExpertise it) + β6(Size it) +  

β7(Growth it) + β8(Leverage it) + β9(Year it) + εit  
 

2) Total Accruals it   =   α + β1(BrdSize it) + β2(BrdIndepit) + β3(AudSize it) + 

β4(AudIndep it) + β5(AudExpertise it) + β6(Size it) +  

β7(Growth it) + β8(Leverage it) + β9(Year it) + εit 
 

A����� 
 Operating Cash Flow Index = ��'
�ก�+��	��
��
�กก�����	
�
��
 
 Total Accruals   = ���ก��-�-$�� 

BrdSize   = 
��
�
ก��"ก�����1�� 
 BrdIndep   = -��"	��
����+#��-@+ก��"ก�����1�� (���
�ก  

�$���+#��-@+ก��"ก�����1�����"�-��"	��
����+) 
 AudSize   = 
��
�
ก��"ก��&��
��� 
 AudIndep   = -��"	��
����+#��-@+ก��"ก��&��
��� (���
�ก  

�$���+#��-@+ก��"ก��&��
������"�-��"	��
����+) 
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 AudExpertise  = -��"�%$-��"'��
�Q���ก����Q'�.� �ก��	��
#��               
-@+ก��"ก��&��
��� (���
�ก �$���+#��-@+ก��"ก�� 
&��
������"�-��"�%$-��"'��
�Q���ก����Q'�.� �ก��	��
) 

Size   = #
��ก�
ก�� (���
�ก -�� Logarithm #����
���(�/��") 
 Growth   = ก��	&��A&#��ก�
ก�� (���
�ก ก��	&��A&#��������B�$
�ก 

ก�����	
�
��
) 
 Leverage  = �2�(	��������ก��	��
 (���
�ก ��&�����
.
����
��"&�� 

��
���(�/��") 
 Year   = �C���0�ก1� (��
-��	��
 1 	" ��#$�"%����0�ก1�	��
#$�"%��
 

�C 2548 ��+��
-��	��
 0 	" ��#$�"%����0�ก1�	��
#$�"%��
 
�C 2547) 

 	
 ���
�กก��0�ก1�-����
�����ก��	ก!���"��"#$�"%�	( ���'$�
ก����+"��R�             
��"
��
�
 2 �C ((.0. 2547-2548) ����.$#$�"%����
��"��'$0�ก1��
�&��+�C��
"�-��"�&ก&���ก�
 
��+"�R�ก�+��&��-,@2�(ก��B�B�$ ���
��
 R%$��
��
��&$��"�ก��-��-,"R�ก�+��
�ก�+�+	������
�&ก&���ก�
 A��	(��"&�����#$�"%�	ก����ก���C���0�ก1� (Year) �������#$�"%��.$	��
&�����	���" 
(Dummy Variables) 	#$�B�$�
&��������� 2 &����� 	( ��
��B��'$��+"��R���"ก��&���������+
����."�  

 
3.4 $\�"����&I�&�ก����
���!KA������ 

���&�����'$�
ก����	-��+./#$�"%� ������ก	��
 2 ���� ���
�� 
 
3.4.1 $\�"�
I�6B��7�� (Descriptive Statistics) 

ก����	-��+./#$�"%��
�%�#��-�����&�( �
*�
	( ��	�
�#$�"%�	� ���&$
	ก����ก��&�����
���	ก!������"B�$ A��-�����&�	'��(��@
�����'$�
ก��
��	�
�#$�"%���+ก���$�� -��"�����+       
�$���+ (Frequency and Proportion) -��&����,� (Minimum : Min) -���%��,� (Maximum : Max) 
-��	H����	�#-@�& (Mean) ��+���
	�����	�
"�&�*�
 (Standard deviation) 
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3.4.2  $\�"�
I�6��?��� (Inferential Statistics) 

���.���ก����	-��+./#$�"%�A���'$���&�	'���
,"�
�
ก��0�ก1�-����
�� �'$	�-
�-ก��
��	-��+./-��"��������	'��(., (Multiple Regression Analysis) 	( �������-��"��"(�
�/
�+.����&�����&�"ก��&���������+"�กก��� 1 &�� A������"ก��-��"�����	'��(., - � 
 

Y = β0+ β1X1
 
+ β2X2

 
+ �+ βkxk

 
+ e 

 

	� ��
B##��ก����	-��+./-��"�����	'��(.,	��
���
��  
1. -��"-���	-� ��
 e 	��
&��������"�ก���
ก�
�����ก&� 
2. -��	H����#��-��"-���	-� ��
	��
0%
�/ 
��
- � E(e) = 0 
3. -��������
#��-��"-���	-� ��
	��
-��-�������B"�����-��  V(e) = σe

2 
4. ei ��+ ej 

 
	��
����+&��ก�
 ; i ≠ j 
��
- � covariance (ei , ej  ) = 0 

5. &���������+ xi ��+ xj
 
&$��	��
����+ก�
 

	( ��	��
ก��� 
��
-��"	."�+�"#��#$�"%�����'$�
ก����	-��+./	'�����&� &$��"�ก��
&��
���#$�"%���+	� ��
B##��ก����	-��+./-��"�����	'��(.,	ก����ก��-��-��"-���	-� ��
 
(Error or Residual) ก��
 (ก���� ��
�'�/��Q'�, 2545) A�����&�����'$�
ก��&��
���	� ���
���ก������+ก���$�� ���&� Durbin-Watson ���&� Levene�s Test ���&� Kolmogorov-Smirnov 
(K-S Test) ���&� Variance Inflation Factors (VIF)  ��+���&� Tolerance 	" ��(����#$�"%�&��� c 
��%��
�%���������"���
��"��'$�
ก����	-��+./-��"�����	'��(.,B�$
��
+���ก����+"��R�
&��B�  A��R�ก����	-��+./#$�"%�	'�����&�B�$
��	�
�B�$�
����� 4 ���.���ก��&��
���	� ��
B##��
	ก����ก��-��-��"-���	-� ��
 (�%����+	�����
2�-R
�ก #) ����.$#$�"%�n���	��
�S

��
��	#$�#��
ก�+��
ก����+"��R�"�-��"�%ก&$���"�
���#��
 ��+'���	���"�.$R�ก����	-��+./#$�"%��$��
	�-
�-ก����	-��+./-��"�����	'��(.,�
ก��0�ก1�-����
��"�-��"
��	' ��� �"�ก����#��
  

 



����� 4 
 

��ก
��
���
��������� 
 
 �������	ก	��ก�
��
������������
����������
����	����ก�ก� !���ก�	���"��#���  
$
�%	����	���
����������	�������	&'�&�ก	�()ก�	��� 522 
����� ��������,����-�ก��	�	
���.�	��!�������
�,���������.%	/-����'��$����	 �	ก��,��)���	ก	���/�
.�	�/��$��0!����%	�
��.!1��ก�
���.��ก���ก	�
�����#��.��ก���ก	�����/�
ก�
.2�3	$ก�	"� 4��&'�
��.��.ก	����.�	��!.�	�-�-���'��$�2 (Multiple Regression Analysis) /�	���
���,��	&�
���,
"��#
%�ก	���	�/��G�ก	����.�	��!��������ก�1H� 2 /%�� "��#ก% G�ก	����.�	��!����������/-���
�'��$����	#��G�ก	����.�	��!����������/-����'����2�	�  
 
4.1 ��ก
��
���
���������������
�
��
 !��"#
 

 &�/%����,�1H�ก	���	�/��G�ก	����.�	��!�������
�,�����������#1����&'�&�ก	�()ก�	   
#
%���ก�1H� 3 ก�2%����ก J .�� (1) ���#1����/�&�()ก�	 (2) ���#1�.�
.2� #�� (3) ���#1��	� 
/�	���
.%	/-���$�,�L	����&'�&�ก	����.�	��!������1��ก�
����.�	�-��#�������� (Frequency 
and Proportion) .%	���	/2� (Minimum: Min) .%	/��/2� (Maximum: Max) .%	�U�������.��� 
(Mean) #��/%���
�����
��	��L	� (Standard deviation) 4����	�/��.%	/-���$�,�L	����           
�2ก���#1����&'�&�ก	�()ก�	&�3	$���ก%�� (�	�	���� 4.1) �	ก��,��)��1H�ก	���	�/��4��ก	�
�0�
	�#�ก���#1�#�%����� (�	�	���� 4.2 -)��	�	���� 4.11)  
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�
�
 ��� 4.1 �$
��
�
!%&#'
#�� �(�)*����+��+#ก
�,-ก.
 (n = 522) 
 

�(�)*� �$
��/
�0� �$
�� �0� �$
�1���� 
�$�#

����� ��#
�
��'
# 

��'��ก��#/����/��	กก	���	�����	� (��%	) -13.17 13.75 0.94 2.41 

����	/%��.%	/�
���!����	�ก	�.�.�	�     

�%�ก�	"�ก%���	�ก	�$��(� (��%	)  0.0008 25.70 1.62 2.47 

��	���ก���ก	�
����� (.�)4 6.00 25.00 11.09 2.77 

���������.��ก���ก	�
���������1H���/��5 0.00 66.67 24.40 15.04 

��	���ก���ก	�����/�
 (.�)6  3.00 5.00 3.06 0.27 

���������.��ก���ก	�����/�
����1H���/��7 0.00 100.00 71.20 39.54 

���������.��ก���ก	�����/�
�����.�	����     

.�	��'����'	a�	�ก	�
�a'�����ก	�����8 0.00 100.00 48.79 27.84 

/�����$�!��� (��	�
	�) 146.89 649,806.66 11,855.19 41,240.14 

ก	����
4��������	�"�� (��%	) -0.44 2.83 0.22 0.36 

����	/%�����,/������%�/�����$�!��� (��%	) 0.01 0.95 0.42 0.20 
 

�	ก�	�	����  4.1 #/���������ก����ก�
.%	/-���$�,�L	�������#1���/��#�����#1��	�            
$
�%	 
����������
�������'��ก��#/����/��	กก	���	�����	��U������%	ก�
 0.94 ��%	 4����.%	
�
�����
��	��L	� 2.41 ��%	 &�/%���������	/%��.%	/�
���!����	�ก	�.�.�	��%�ก�	"�ก%��
�	�ก	�$��(� $
�%	 ��.%	�U������%	ก�
 1.62 ��%	 #����.%	�
�����
��	��L	� 2.47 ��%	 ������"��
�%	4���U����
����������
�����.2�3	$ก�	"����"�%����ก  

                                                 
4 $���	'
�aa���
�������	'���	ก�� $.(. 2535 ก�	����%	 ��������	���ก���ก	�
�����"�%���	ก�%	 5 .� 
5 ���กก	�ก�	ก�
��#�ก��ก	������ 15 ��� #����	&��.����ก���ก	���/����%	����� 3 .� #�%����"�%���	ก�%	 1 &� 3 
���ก���ก	�
�������,�.�� 
6 1��ก	(��	����ก���$�!#�%�1����("�� ก�	���&�������,�.��ก���ก	�����/�
 1��ก�
����ก���ก	�"�%
����ก�%	 3 .� 
7 �	�#��1c�
�����������.��ก���ก	�����/�
 #����	�%	.��ก���ก	�����/�
.��1��ก�
����ก���ก	�
����1H���/����%	����� 3 .� 
8 �	�#��1c�
�����������.��ก���ก	�����/�
 #����	�%	ก���ก	�����/�
��%	����� 1 .�.���1H�G����
.�	����.�	����	&�������1��/
ก	��!�	�ก	�
�a'�����ก	����� 
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 ก	����.�	��!.%	/-���$�,�L	�������#1��ก����ก�
��.!1��ก�
���.��ก���ก	�
�����
#��.��ก���ก	�����/�
 $
�%	 4���U����
����������
�������	���ก���ก	�
�����1���	� 
11 .� ��.%	�
�����
��	��L	� ��%	ก�
 2.77 /�	���
���������.��ก���ก	�
���������1H���/�� 
$
�%	 ��.%	�U���������� 24.40 d)� ����	ก�%	  1 &� 3 �����	���ก���ก	�
�������,�.��                    
�	����#����	&����กก	�ก�	ก�
��#�ก��ก	������ 4����.%	�
�����
��	��L	� ��%	ก�
������ 15.04 
&�/%�������	���ก���ก	�����/�
 $
�%	 4���U����#�%��
���������	���ก���ก	�����/�

1���	� 3 .� ��.%	�
�����
��	��L	� ��%	ก�
 0.27 /�	���
���������.��ก���ก	�����/�

�����.�	��1H���/�� $
�%	 ��.%	�U���������� 71.20 #����.%	�
�����
��	��L	� ��%	ก�
������ 
39.54 ��ก�	ก��,���$
�%	4���U����
����������
��������������.��ก���ก	�����/�
�����
.�	����.�	�'�	�	a�	�ก	�
�a'�����ก	����� ��%	ก�
������ 48.79 �������%&�'%�� 1 &� 3 ���
��	���ก���ก	�����/�
��,�.�� 4����.%	�
�����
��	��L	� ��%	ก�
������ 27.84 '�,&�������%	
&�3	$���
����������
�������.!1��ก�
���.��ก���ก	�
����� .��ก���ก	�����/�

�1H�"1�	����ก�	�����,����	�����	����ก���$�!#�%�1����("�������	�#��1c�
��������                
#�%.��ก���ก	�
����������.�	��1H���/�����	ก�%	�ก� !������	�/��	����กก	�ก�	ก�
��#�
ก��ก	���������#����	�%	��%	�����.����ก���ก	���/�� 1 &� 3 ���ก���ก	�
�������,�.�� #��               
4��.2�/�
������.��ก���ก	�����/�
���ก�	���"����,�.����.�	��1H���/����,�.�� �)��1H�
1����������%	/�&��%	ก	����
����������
������"����G�1������ก	�ก�	ก�
��#�ก��ก	������            
(CG Scores) ���"�%/�� �%	����/	���2��)���	�	กก	����"�%/	�	�-1c�
����	��ก� !&�������.�	�
�1H���/��"�� 

/�	���
���#1�.�
.2� $
�%	 
����������
��������/�����$�!���4���U���� 11,855.19 
��	�
	� .%	�
�����
��	��L	� ��%	ก�
 41,240.14 ��	�
	� /�	���
ก	����
4��������	�"��
�	กก	���	�����	���.%	�U���� ��%	ก�
 0.22 ��%	 #����.%	�
�����
��	��L	� ��%	ก�
 0.36 ��%	             
&�/%���������	/%�����,/������%�/�����$�!��� $
�%	 ��.%	�U����1���	� 0.42 ��%	 4����/%��
�
�����
��	��L	� ��%	ก�
 0.20 ��%	 /�21"���%	&�3	$���
����������
�������	�ก��ก	����%&�
����
ก�	� 4��������	ก	����
4����ก��ก	�&���(�	�������),�#����/3	$�/�����	�ก	��������%&�
����
���"�%/�� 

�$���&���ก��.�	�'����������),��ก����ก�
������$�,�L	�������#1��%	� J ���&'�&�ก	�()ก�	  
&���	��
�%�"1�)��1H�ก	���	�/��G�ก	����.�	��!����������/-����'��$����	4��ก	��0�
	�
�	��������#�ก���#1�#�%����� �����, 
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 4.1.1 �(�)*��
��� : �(�)*�����#+3,-ก.
 

�	กก	����.�	��!������������#1��%	� J ���/�&�()ก�	�ก����ก�
��.!1��ก�
���
.��ก���ก	�
�����#��.��ก���ก	�����/�
����.%	/-����'��$����	/	�	�-��	�/��"��
�����, 

4.1.1.1 3/
#�#ก���ก
���
.(�  

ก	��ก�
��
�����������	���ก���ก	�
�����'%��&����	
�%	&�'%�����	���
()ก�	
����������
�������	����.��ก���ก	�
�����4���U������%	&� �$���#/��&������-)�         
ก	���ก���ก	�
�����������	�	'%��ก�	����4�
	�#������	�ก	�
���	��	����gh	�
���	��$���
ก%�&���ก��1��4�'�!/��/2�#ก%ก��ก	� .%	/-����'��$����	/�21"���	��	�	���� 4.2  

�
�
 ��� 4.2 ��
�
��
 !��"#
�� 3/
#�#ก���ก
���
.(� 
 

�$�#��� 1 )�� 3/
#�#ก���ก
���
.(�+#)�$����
.(� 
3/
#�#��
.(� 

3/
#�# (�#) 
��
���� ������ 

1-50  
6-10 
11-15 
16-20 
21-25 

0 
244 
257 
15 
6 

0.00 
46.74 
49.23 

2.87 
1.16 

��� 522 100.00 

�$�#��� 2 )�� �$
��
�
!%&#'
#�� 3/
#�#ก���ก
���
.(� (�#) 
�$
��/
�0� 
(Min) 

�$
�� �0� 
(Max) 

�$
�1���� 
(Mean) 

�$�#����� ��#
�
��'
# (S.D.) 

6 25 11.09 2.77 
  

 

�	ก�	�	� 4.2 $
�%	 ��	���ก���ก	�
�����$
�	ก���/2�&�'%�� 11-15 
.� .���1H������� 49.23 ���
����������
�������1H�ก�2%������%	���,���� #��4���U����#�%��

���������	���ก���ก	�
����� 11 .� �	��1H��$�	�
�����/%��&�a%$��	��	�%	�1H���	�
���	�/����"�%���ก�ก��"1����	&��.��ก���ก	��	�.�	���	ก��	��	�.�	�.�� #����	�"�%
&�a%�ก��"1���	�1��/��0�3	$#��.�	�.�%����� #�%�����$��	��	��
������.%	���	/2�#��
.%	/��/2�������"���%	��.�	�#�ก�%	�ก���	ก 4��
	�
���������	���ก���ก	�
��������	/2����%��� 6 
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.� #��/��/2����%��� 25 .� ��,���, �	��1H��$�	���1i�����	���	���	�ก��ก	����	�	�ก��������            
4��ก��ก	���	����ก��ก����	���ก���ก	�
�����"�%�	ก��ก�$���&��/��.����ก�
ก��ก����	�02�ก��
����ก���),� �)�ก�	�����	���ก���ก	�
�����&������	���/��ก�%	��	�����,����	�	���� $�
. 
�����
��	'�ก�	���"�� (��%	����	 5 .�) �$������ก���������	��������	�	กก��ก	���	����ก�������	ก��
&����������ก	��%	�.%	��
#��&��#ก%ก���ก	� &�/%�����ก��ก	���	�&�a%�����ก��ก����	�02�ก��
�	กก�%	ก��ก	���	����ก��	&������ก	�ก���ก	�
��������	�	�1H�G����	&�ก	�ก�	�����(�	� 
�1j	��	� �4�
	��	�02�ก�� �����,���	���	���&�/%�����ก	�.�
.2� ��#�����������	ก	�

���	��	����gh	�
���	��	กก�%	ก��ก	���	����ก �$���&��G��&'��
ก	������ก��.�	��'�������"���%	
ก��ก	���ก	�
���	��	����41�%�&/#��������&��	��	��	�ก	�����4���U$	�ก�	"��1H����������
-�ก����#���'���-��"�� 

4.1.1.2 ��
��*A#�
����� �"�ก���ก
���
.(� 

�	กก	��ก�
��
���������.�	��1H���/�����.��ก���ก	�
����� $
�%	 
4���U����#���
����������
������.�"�%/	�	�-1c�
����	����กก	�ก�	ก�
��#�ก��ก	������ 15 ��� 
&��������ก����ก�
ก	�-%���2����ก���ก	����"�%�1H�G��
���	� ���#����	"���%	.����ก���ก	���/����%	�
���� 1 &� 3 ���ก���ก	�
�������,�.�� .%	/-����'��$����	/�21"���	��	�	���� 4.3  

�
�
 ��� 4.3 ��
�
��
 !��"#
�� ��
��*A#�
����� �"�ก���ก
���
.(� 
 

�$�#��� 1 )�� 3/
#�#ก���ก
��
���+#)�$����
.(� 
3/
#�#��
.(� 3/
#�#��
.(� 

3/
#�# (�#) 
��
���� ������ 

������ * 
��
���� ������ 

0 
1 
2 
3 
4 
5 
6 
7 

99 
24 
48 
241 
76 
23 
10 
1 

19.00 
4.60 
9.20 
46.20 

14.60 
4.40 
1.90 
0.20 

0.00 - 32.00 
33.00 - 65.00 
66.00 k 99.00 
100.00 

326 
194 
2 
0 

62.45 

37.16 
0.39 
0.00 

��� 522 100.00 ��� 522 100.00 
 

* ���������.��ก���ก	�
���������1H���/��&�#�%��
�����.�	����	ก/���: ��	���ก���ก	���/�� / ��	���
ก���ก	�
�������,���� 
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�
�
 ��� 4.3 (�$�) ��
�
��
 !��"#
�� ��
��*A#�
����� �"�ก���ก
���
.(� 
 

�$�#��� 2 )�� �$
��
�
!%&#'
#�� ��
��*A#�
����� �"�ก���ก
���
.(� 
 �$
��/
�0� 

(Min) 
�$
�� �0� 
(Max) 

�$
�1���� 
(Mean) 

�$�#����� ��#
�
��'
# (S.D.) 

.� 0 7 2.55 1.52 
������* 0.00 66.67 24.40 15.04 

* ���������.��ก���ก	�
���������1H���/��&�#�%��
�����.�	����	ก/���: ��	���ก���ก	���/�� / ��	���
ก���ก	�
�������,���� 

�	ก�	�	� 4.3 $
�%	 ��	���ก���ก	�
����������.�	��1H���/�� 3 .�  
�1H���	������$
�	ก���/2� .���1H������� 46.20 ���
����������
�������1H�ก�2%������%	���,����           
�����$��	��	�1H����������.��ก���ก	�
����� $
�%	 .��ก���ก	�
�����/%��&�a%��.�	�
�1H���/�����%&�'%�����	ก�%	������ 33.33 (���	ก�%	 1 &� 3 �����	���ก���ก	�
�������,�.��)         
.���1H������� 62.45 ���
����������
�������1H�ก�2%������%	���,���� d)��/��.����ก�
.%	�U�������
.�	���"�� ����.�� 4���U����#�%��
�������ก���ก	���/��1���	� 3 .� ����.��ก���ก	�
�����
��.�	��1H���/��4���U�������%��������� 24.40 #���%	4���U����
����������
�����ก���ก	���/��
��	��� 3 .� �	�1��ก	(.��ก���ก	� ก.�.�. ��� ก�. 12/2543 ������ ก	�����2a	�#��ก	�
��2a	�&���/���	��2�������ก&��% #�%���������
�1H�/��/%��ก�
��	���ก���ก	�
�������,�.��ก��

$
�%	��/��/%��4���U�������	ก�%	 1 &� 3 �����	���ก���ก	�
�������,�.�� d)��"�%�1H�"1�	�
����/��#��������กก	�ก�	ก�
��#�ก��ก	������ 15 ��� ���#����	�%	.����ก	�-%���2���	�	�3	�&�
.��ก���ก	�
���������ก���ก	���/����%	����� 1 &� 3 �����	���ก���ก	�
�������,�.�� 
/	���2����1H�"1"�� .�� ����	���ก���ก	��	ก&�.��ก���ก	�
����� ��.�	��	ก��	
	ก&�ก	�
/���	G����	����	#��%�ก���ก	���/������
�����"�%����ก	���3	��.%	&'��%	��$���4���U$	�
�����
��	����ก ��	&��.��ก���ก	�
�������.�	��1H���/�����	ก�%	�ก� !���#����	"���	����กก	�ก�	ก�

��#�ก��ก	������ &�������.��ก���ก	�
��������
����������
���
	�#�%�"�%��.�	��1H���/��
��� �	��1H��$�	��ก� !&�ก	�$��	��	.2�/�
���.�	��1H���/��"�%/��.����ก�
���            
��	����ก���$�!#�%�1����("��ก�	����������&'�&�ก	�()ก�	.��,���, 4��
�����
	�#�%���ก���ก	�
��/��/��/2���	��� 7 .� ����.��ก���ก	�
�������.�	��1H���/����%	ก�
������ 66.67 
(�	กก�%	 1 &� 3  �����	���ก���ก	�
�������,����) 
��������.��ก���ก	�
�������.�	��1H�
��/���	ก/%��&�a%�1H�
������������	�&�a%  d)��
��������%	��,��ก&��.�	�/�	.�aก�
ก	�1c�
����	�
���กก	�ก�	ก�
��#�ก��ก	��$���/��	�.�	��'�������&��ก�
��ก���2�  
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4.1.1.3 3/
#�#ก���ก
����3��� 

�	กก	��ก�
��
�����������	���ก���ก	�����/�
 $
�%	 4��/%��&�a%

����������
�����ก	������,�.��ก���ก	�����/�
�1H�"1�	�1��ก	(�����	����ก���$�!
#�%�1����("�� ���ก�	���"����%	����	 3 .� /�21�1H�.%	/-����'��$����	"���	��	�	���� 4.4  

�
�
 ��� 4.4 ��
�
��
 !��"#
�� 3/
#�#ก���ก
����3��� 
 

�$�#��� 1 )�� 3/
#�#ก���ก
����3���+#)�$����
.(� 
3/
#�#��
.(� 

3/
#�# (�#) 
��
���� ������ 

1 
2 
3 
4 
5 

0 
0 

494 
24 
4 

0.00 
0.00 
94.60 

4.60 
0.80 

��� 522 100.00 
�$�#��� 2 )�� �$
��
�
!%&#'
#�� 3/
#�#ก���ก
����3��� 

�$
��/
�0� 
(Min) 

�$
�� �0� 
(Max) 

�$
�1���� 
(Mean) 

�$�#����� ��#
�
��'
# (S.D.) 

3 5 3.06 0.27 
 

�	ก�	�	� 4.4 $
�%	 ��	���ก���ก	�����/�
���$
�	ก���/2� .�� 3 .� 
.���1H������� 94.60 ���
����������
�������1H�ก�2%������%	���,���� d)��/��.����ก�
.%	�U����        
���.�	���"�� ����.�� 4���U����#�%��
���������	���ก���ก	�����/�
1���	� 3 .�                   
�	��������	�	ก�	�1��ก	(��	����ก���$�!#�%�1����("�� ������ .2�/�
���#����
���ก	�
��	�����	����.��ก���ก	�����/�
 (U
�
��� 1) $.(. 2542 "��ก�	���"���%	
�����������
ก���ก	�����/�
��%	����	 3 .� 
����������
����)�/���	
2..������.2�/�
������	�/��	
��	����	#��%�ก���ก	�����/�
&����%	ก�
���ก�	�����,����	��%	��,� ��������ก	�&��ก	�1c�
���
���	������.��ก���ก	�����/�
��.�	�.�%����� ���-)���.�	��	ก��	
	ก&�ก	�#�%���,�
2..�
�����.2�/�
������	�/��	�1H�ก���ก	�����/�
 &�������
	�
���������	���ก���ก	�
����/�
/��/2����%��� 5 .� 4��
������������	���ก���ก	�����/�
�	ก/%��&�a%�1H�
����������
��	�&�a% d)�����	�ก	�.�	�ก���),���	����	ก�)���.�	�����ก	�ก���ก	�����/�
���	�	'%��
/�
�	�ก	������	�	��	��	�ก	�����&����.�	�-�ก����#���%	�'���-���$����	ก�),� 
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 4.1.1.4 ��
��*A#�
����� �"�ก���ก
����3���  

�	กก	��ก�
��
���������.�	��1H���/�����.��ก���ก	�����/�
 
$
�%	 4���U����#���
����������
�����.��ก���ก	�����/�
�����.�	��1H���/���ก��
��,�.�� 
d)��/�21.%	/-����'��$����	"���	��	�	���� 4.5  

�
�
 ��� 4.5 ��
�
��
 !��"#
�� ��
��*A#�
����� �"�ก���ก
����3��� 
 

�$�#��� 1 )�� 3/
#�#ก���ก
����3�������*A#�
���+#)�$����
.(� 
3/
#�#��
.(� 3/
#�#��
.(� 

3/
#�# (�#) 
��
���� ������ 

������ * 
��
���� ������ 

0 
1 
2 
3 
4 

102 
27 
79 
308 
6 

19.50 
5.20 
15.10 
59.00 

1.20 

0.00 - 32.00 
33.00 - 65.00 
66.00 k 99.00 
100.00 

105 
30 
84 
303 

20.11 
5.75 
16.09 
58.05 

��� 522 100.00 ��� 522 100.00 

�$�#��� 2 )�� �$
��
�
!%&#'
#�� ��
��*A#�
����� �"�ก���ก
����3��� 
 �$
��/
�0� 

(Min) 
�$
�� �0� 
(Max) 

�$
�1���� 
(Mean) 

�$�#����� ��#
�
��'
# (S.D.) 

.� 0 4 2.17 1.20 
������* 0.00 100.00 71.20 39.54 

 

* ���������.��ก���ก	�����/�
�����.�	��1H���/��&�#�%��
�����.�	����	ก/���:                

��	���ก���ก	�����/�
�����.�	��1H���/�� / ��	���ก���ก	�����/�
��,���� 

  �	ก�	�	� 4.5 $
�%	 ��	���ก���ก	�����/�
�����.�	��1H���/��          
3 .� �1H���	������$
�	ก���/2� .���1H������� 59.00 ���
����������
�������1H�ก�2%������%	�
��,���� �����$��	��	�1H����������.��ก���ก	�����/�
 $
�%	 
����������
���/%��&�a%��
.��ก���ก	�����/�
�����.�	��1H���/����,�.�� .���1H������� 58.05 ���
����������
������
�1H�ก�2%������%	���,���� #�������$��	��	�	ก.%	�U���� $
�%	 #�%��
�������ก���ก	�����/�
���
��.�	��1H���/��4���U���� 2 .� ����.��ก���ก	�����/�
��.�	��1H���/����%	ก�
������ 
71.20 (/��ก�%	 1 &� 3 �����	���ก���ก	�����/�
��,�.��) #/��&�������%	
����������
���
��#�%���,�ก���ก	������.�	��1H���/��&����	����	#��%�&�.��ก���ก	�����/�
 d)���1H�"1�	�
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���#����	&�#���	�1c�
�����������.��ก���ก	�����/�
 (��	����ก���$�!#�%�1����("��, 
2542) �$���&��.��ก���ก	�����/�
��.�	��1H���/����%	�#������&�ก	�1c�
������	����ก����ก�

ก	�/�
�	�.�	�-�ก������������	�	��	��	�ก	�����#��ก	�.�
.2�3	�&� #�%
	�
�������
���
���$
�%	 .��ก���ก	�����/�
"�%��.�	��1H���/����,�.�� �	��1H��$�	��ก� !&�ก	�
$��	��	.2�/�
���.�	��1H���/�����
�����"�%/��.����ก�
����	���	����ก���$�!#�%�1����(
"��ก�	����������&'�&�ก	�()ก�	.��,���, &�������
	�
���������	���ก���ก	�����/�
�����.�	�
�1H���/��/��/2� ���%��� 4 .� ������.�	��1H���/����,�.�� �)��	�ก�%	�"���%	4���U����#���
�����            
�����
���.%����	�&��.�	�/�	.�aก�
.�	��1H���/�����.��ก���ก	�����/�
  

4.1.1.4 ��
������
��/
#
D�
 ก
��(D����%�ก
�� 
#�� �"�ก���ก
�
���3��� 

�	กก	��ก�
��
���������.�	����.�	�'�	�	a�	�ก	�
�a'�����ก	�����
���.��ก���ก	�����/�
 $
�%	 4��/%��&�a%.��ก���ก	�����/�
���
����������
���
��.�	����.�	�'�	�	a�	�ก	�
�a'�����ก	������1H�"1�	��ก� !��,����	�	�#��1c�
�����������
.��ก���ก	�����/�
���#����	"����%	����� 1 .� .%	/-����'��$����	/�21"���	��	�	���� 4.6  

�
�
 ��� 4.6 ��
�
��
 !��"#
�� ��
������
��/
#
D�
 ก
��(D����%�ก
�� 
#�� 
�"�ก���ก
����3��� 

 

�$�#��� 1 )�� 3/
#�#ก���ก
����3����������
������
��/
#
D�
 ก
��(D����%�ก
�� 
#
+#)�$����
.(� 

3/
#�#��
.(� 3/
#�#��
.(� 
3/
#�# (�#) 

��
���� ������ 
������* 

��
���� ������ 

0 
1 
2 
3 
4 

58 
216 
181 
66 
1 

11.10 
41.40 

34.70 
12.60 
0.20 

0.00 - 32.00 
33.00 - 65.00 
66.00 k 99.00 
100.00 

67 
217 
181 
57 

12.84 
41.57 

34.67 
10.92 

��� 522 100.00 ��� 522 100.00 
 

* ���������ก���ก	�����/�
�����.�	����.�	�'�	�	a�	�ก	�
�a'�����ก	�����&�#�%��
�����.�	����	ก/���:             
��	���ก���ก	�����/�
�����.�	����.�	�'�	�	a�	�ก	�
�a'�����ก	�����/��	���ก���ก	�����/�
��,���� 
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�
�
 ��� 4.6 (�$�) ��
�
��
 !��"#
�� ��
������
��/
#
D�
 ก
��(D����%�ก
�� 
#
�� �"�ก���ก
����3��� 

 

�$�#��� 2 )�� �$
��
�
!%&#'
#�� ��
������
��/
#
D�
 ก
��(D����%�ก
�� 
#�� 
�"�ก���ก
����3��� 

 �$
��/
�0� 
(Min) 

�$
�� �0� 
(Max) 

�$
�1���� 
(Mean) 

�$�#����� ��#
�
��'
# (S.D.) 

.� 0 4 1.40 0.86 
������* 0.00 100.00 48.79 27.84 

 

* ���������ก���ก	�����/�
�����.�	����.�	�'�	�	a�	�ก	�
�a'�����ก	�����&�#�%��
�����.�	����	ก/���:             
��	���ก���ก	�����/�
�����.�	����.�	�'�	�	a�	�ก	�
�a'�����ก	�����/��	���ก���ก	�����/�
��,���� 

�	ก�	�	� 4.6 $
�%	 ��	���ก���ก	�����/�
�����.�	����.�	�'�	�	a
�	�ก	�
�a'�����ก	����� 1 .� �1H���	������$
�	ก���/2� .���1H������� 41.40 ���
�����           
�����
�������1H�ก�2%������%	���,���� �����$��	��	�1H�/��/%������
ก�
��	���ก���ก	�
����/�
��,�.�� $
�%	 4��/%��&�a%.��ก���ก	�����/�
��.�	����.�	�'�	�	a�	�ก	�

�a'�����ก	��������%&�'%�� 1 &� 3 �����	���ก���ก	�����/�
��,�.�� .���1H������� 41.57 
���
����������
�������1H�ก�2%������%	���,���� #��4���U����#�%��
�������ก���ก	�����/�
���
��.�	����.�	�'�	�	a�	�ก	�
�a'�����ก	����� 1 .� &�������
	�
�����.��ก���ก	�
����/�
"�%��.�	����.�	�'�	�	a�	�ก	�
�a'�����ก	�������� ������"���%	4���U����
�����         
�����
������"�%&��.�	�/�	.�aก�
ก	���.�	����.�	�'�	�	a�	���	�ก	�
�a'�����ก	��������
.��ก���ก	�����/�
�	ก��ก �������	ก"�%�����ก�	�������	���	����ก���$�!#�%�1����(
"��ก�	���"�� �)���ก���ก	�����/�
����1H�G����.�	����.�	�'�	�	a�	�ก	�
�a'�����ก	�����
�$��� 1 .� �	����#����	�	ก#��1c�
�����������.��ก���ก	�����/�
��%	��,� &�������            

	�
���������	���ก���ก	�����/�
�����.�	����.�	�'�	�	a�	�ก	�
�a'�����ก	�����/��/2�              
4 .� ����.��ก���ก	�����/�
��.�	����.�	�'�	�	a�	�ก	�
�a'�����ก	�������,�.��                  
d)��
��������%	��,�%	������.�	�/�	.�a���.2�/�
������ก�%	����'%��&��.��ก���ก	�����/�

/	�	�-��	���	���/�
�	�.�	�-�ก��������	�ก	��	�ก	�����"����%	���1��/��0�3	$�����),� 
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 4.1.2 �(�)*��
��� : �(�)*�����0� 

�	กก	����.�	��!������������#1�.�
.2��%	� J ����	���G�ก���
�%�.2�3	$
ก�	"�����.%	/-����'��$����	/	�	�-��	�/��"�������, 

4.1.2.1 �#
�ก
3ก
� 

�	กก	��ก�
��
���������/�����$�!��������	�	&'��1H���������	�ก��ก	� 
�$���&��"��������&�3	$����%	
����������
���&���	����ก���$�!#�%�1����("������	�ก��ก	�
��%	&� /�21�1H�.%	/-����'��$����	"���	��	�	���� 4.7  

�
�
 ��� 4.7 ��
�
��
 !��"#
�� �#
�ก
3ก
� (��
#�
�) 
 

�$
��/
�0� 
(Min) 

�$
�� �0� 
(Max) 

�$
�1���� 
(Mean) 

�$
�(G�'
# 
(Median) 

�$�#����� ��#
�
��'
# 
(S.D.) 

146.89 649,806.66 11,855.19 2,565.55 41,240.14 
 

�	ก�	�	���� 4.7 $
�%	 
����������
����������	����ก/2������/�����$�!
��� ��%	ก�
 146.89 ��	�
	� #��
������������	�&�a%���/2������/�����$�!��� ��%	ก�
 
649,806.66 ��	�
	� 4��&�3	$�����.%	�U����/�����$�!��� ��%	ก�
 11,855.19 ��	�
	�               
d)��.%	�U�������"���	กก�%	.%	��0�L	� ����.�� ����������ก�
��
����	��ก	�#�ก#��#

4.���
���	       
/	�	�-/�21"���%	/%��&�a%�1H�ก��ก	���	�ก�	�#����	����ก 

4.1.2.2 ก
���
�I��� ก
3ก
� 

�	กก	��ก�
��
���������ก	��1�����#1���������	�"���	กก	�
��	�����	�4����	�1H�/��/%������
ก�
����	�"���	กก	���	�����	�1nก%��#����	�	&'��1H�������
ก	����
4����ก��ก	� �$���&��"���������%	4���U����#���
����������
�����ก	����
4����ก��ก	�
�$����),����������$���&� /�21�1H�.%	/-����'��$����	"���	��	�	���� 4.8  

�
�
 ��� 4.8 ��
�
��
 !��"#
�� ก
���
�I��� ก
3ก
� (��$
) 
 

�$
��/
�0� 
(Min) 

�$
�� �0� 
(Max) 

�$
�1���� 
(Mean) 

�$�#����� ��#
�
��'
# (S.D.) 

-0.44 2.83 0.22 0.36 
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�	ก�	�	���� 4.8 $
�%	 
����������
�����ก	����
4����ก��ก	����	/2� ���%
��� -0.44 ��%	 .�� ������	�"���	กก	���	�����	������	ก1nก%�� #��
����������ก	����
4����
ก��ก	�/��/2� ���%��� 2.83 ��%	 &�3	$�����.%	�U����ก	����
4����ก��ก	� ��%	ก�
 0.22 ��%	 ������
"���%	.%	�U�������"����.%	�1H�
�ก ����.�� 4���U����
����������
�����ก	����
4����ก��ก	��$����),� 

4.1.2.3 �K
!����� �
 ก
�� 
# 

�	กก	��ก�
��
�������������	/%�����,/������%�/�����$�!���#��
��	�	&'��1H�������/3	$�/�����	�ก	��������ก��ก	� �$���&��"��������&�3	$����%	
�����               
�����
���&���	����ก���$�!#�%�1����("����/3	$�/�����	�ก	�����&�����
&� /�21�1H�
.%	/-����'��$����	"���	��	�	���� 4.9  

�
�
 ��� 4.9 ��
�
��
 !��"#
�� �K
!����� �
 ก
�� 
# (��$
) 
 

�$
��/
�0� 
(Min) 

�$
�� �0� 
(Max) 

�$
�1���� 
(Mean) 

�$�#����� ��#
�
��'
# (S.D.) 

0.01 0.95 0.42 0.20 
 

�	ก�	�	���� 4.9 �����$��	��	��
������.%	���	/2�#��.%	/��/2� ������
"���%	��.�	�#�ก�%	�ก���	ก 4��&�
	�
�������ก	�&'������2��	กก	�ก%����,/���	ก����	&����
/3	$�/�����	�ก	�����/��/2�-)� 0.95 ��%	 ก�%	�.�� ��ก	����2�&�/�����$�!��,�/�,��1H������2��	
�	กก	�ก%����,�ก��
��,���� &�������
	�
�������ก	�&'������2��$������2�&�/�����$�!��,�/�,��	�	ก
#��%������	กก�%	ก	�ก����� �'%� �	กก	���ก�2���$����2������	���/3	$.�%���	�ก	�����/���)�
/	�	�-���2�&�/�����$�!����ก	�'�	������/�����/3	$�/�����	�ก	��������%&�����
���	/2��$��� 
0.01 ��%	 #�������$��	��	�	ก.%	�U���� $
�%	 
����������
�����/3	$�/�����	�ก	�����4��
�U������%	ก�
 0.42 ��%	 #/��&�������%	/3	$�/�����	�ก	��������%&�����
���"�%.%��/�� �$�	���ก	�
���2�&�/�����$�!��,�/�,�d)���1H������2��	�	กก	�ก%����,�ก��
.�)����)��������.%	/�����$�!��� 
  

 4.1.3 �(�)*��
� 

���#1��	�/�	���
ก	�()ก�	.��,���, .�� .2�3	$ก�	"� 4��&'���'��ก��#/����/��	ก
ก	���	�����	�#���	�ก	�.�.�	��1H����#�����.2�3	$ก�	"� ก	����.�	��!����������.%	/-���      
�'��$����	��	�/��"�������, 
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4.1.3.1 �(�#�ก��)�� 
#��3
กก
��/
�#
# 
# 

�	กก	��ก�
��
�������������	/%��ก��#/����/��	กก	���	�����	��%�
ก�	"�ก%���	�ก	�$��(� �$���&��"��������&�3	$����%	
����������
�����.2�3	$ก�	"�������$���&� 
/�21�1H�.%	/-����'��$����	"���	��	�	���� 4.10  

�
�
 ��� 4.10 ��
�
��
 !��"#
�� �(�#�ก��)�� 
#��3
กก
��/
�#
# 
# (��$
) 
 

�$
��/
�0� 
(Min) 

�$
�� �0� 
(Max) 

�$
�1���� 
(Mean) 

�$�#����� ��#
�
��'
# (S.D.) 

-13.17 13.75 0.94 2.41 
 

�	ก�	�	���� 4.10 $
�%	 
����������
�������'��ก��#/����/��	กก	�
��	�����	����	/2� ��%	ก�
 -13.17 ��%	 ����.�� ��ก��#/����/��	กก	���	�����	�����
&�������
#/��G�ก	���	�����	��%	ก��ก	���ก�	"�d)��-��"���%	��.2�3	$ก�	"�������	 /�	���

	�
���������'��
ก��#/����/��	กก	���	�����	�/��/2� ��%	ก�
 13.75 ��%	 ก�%	�.�� ��G�ก�	"����1��ก�
����/%��
����ก���	กก��#/����/�&�/��/%�����/�� #��&�3	$�������'��ก��#/����/��	กก	���	�����	�
�U���� 0.94 ��%	 '�,&�������%	4���U����#���
����������
�������1H�ก�2%������%	���.2�3	$ก�	"����"�%
/���	ก��ก d)��ก	�$��	��	.2�3	$ก�	"��	ก��'��ก��#/����/��	กก	���	�����	�'%��&��G��&'��

ก	�������	
"���%	#������#���ก�	"����ก��ก	��	��	���,�"�%"��#/��-)�ก��#/����/���,�������
/	�	�-��	�	&'�&�ก	���	�����	�"�� �����,� ก	�����'��ก��#/����/��	กก	���	�����	�������	����
����
�)��1H�/�aa	������"���%	ก�	"�"�%��.2�3	$�����	���ก	����.%	&'��%	����	/�%�
ก�	"�
�	��2��$����),��	��	&����-��"1��	&��ก�	"������	�� 

4.1.3.2 �
�ก
�� ��
  

�	กก	��ก�
��
����������	�ก	�.�.�	�#�����	�	����
�1H�����	/%���%�
ก�	"�ก%���	�ก	�$��(��$���#/��-)�.�	���.2�3	$���ก�	"� /�21�1H�.%	/-����'��$����	"���	�
�	�	����  4.11   
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�
�
 ��� 4.11 ��
�
��
 !��"#
�� �
�ก
�� ��
  
 

�$
�����"��� �
�ก
�� ��
  (��
#�
�) 
�$
��/
�0� 
(Min) 

�$
�� �0� 
(Max) 

�$
�1���� 
(Mean) 

�$
�(G�'
# 
(Median) 

�$�#����� ��#
�
��'
# 
(S.D.) 

0.30 59,253.42 918.77 154.00 3,755.52 
 

�(��
�$�#�$
�����"��� �
�ก
�� ��
 �$�ก/
M�ก$�#�
�ก
�!
�,. (��$
) 
�$
��/
�0� 
(Min) 

�$
�� �0� 
(Max) 

�$
�1���� 
(Mean) 

�$�#����� ��#
�
��'
# (S.D.) 

0.0008 25.70 1.62 2.47 
 

�	ก�	�	���� 4.11 $
�%	 
����������
�����.%	/�
���!����	�ก	�             
.�.�	����	/2� ��%	ก�
 0.30 ��	�
	�#��
����������.%	/�
���!����	�ก	�.�.�	�/��/2� ��%	ก�
 
59,253.42 ��	�
	�  4��&�3	$�����.%	/�
���!����	�ก	�.�.�	��U���� 890.98 ��	�
	� 
.%	�U�������"���	กก�%	.%	��0�L	� #/���%	����������ก�
��
����	��ก	�#�ก#��#

4.���
���	 
ก�%	�.�� /%��&�a%
����������
��������.%	����	�ก	�.�.�	�"�%/���	ก��ก &�/%���������	/%��
.%	/�
���!����	�ก	�.�.�	��%�ก�	"�ก%���	�ก	�$��(� $
�%	 ��.%	���	/2����%��� 0.0008 ��%	 #��
��.%	/��/2����%��� 34.25 ��%	 '�,&�������%	ก�	"����
������	��	���,��ก���),��	กก	�
���)ก�	�ก	�         
�	�
�a'��1H�/%��&�a% 4�������"����
�����%	�����/���ก"1����&����1i��2
�� #�������$��	��	
&�3	$��� $
�%	 
����������
���������	/%��.%	/�
���!����	�ก	�.�.�	��%�ก�	"�ก%��
�	�ก	�$��(�4���U���� 1.66 ��%	 �����,� #���������.%	����	�ก	�.�.�	�4���U����"�%/���	ก��ก            
#�%���������
�1H�/��/%��ก�
ก�	"����ก��ก	���	�	�	"��ก��
$
�%	���	�ก	�.�.�	�&�/��/%�����/��ก�%	
ก�	"�#/��-)�ก	���.2�3	$ก�	"�������	 �������	ก�	���ก	��ก#�%�ก�	"�&���1H�"1�	���(�	����          
gh	�
���	�����ก	� 

���#1���	������, ����-�ก��	�	�� �.�	��!.�	�-�-���'� �$�2  (Multiple 
Regression Analysis) �$�����/�
.�	�/��$��0!����%	���.!1��ก�
���.��ก���ก	�
�����
#��.��ก���ก	�����/�
ก�
.2�3	$ก�	"� #�%ก%����	ก	����.�	��!.�	�-�-���'��$�2������
ก	�����/�
�%	���#1���/���%	� J #��.%	.�	�.�	��.������1H�"1�	�������"����ก	�
���.�	��!.�	�-�-���'��$�2����"�% 4���	��������"��ก�%	�"��&���������� 4.2  
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4.2 ��ก
��
���
���������������
�
��
 �#0�
# 

&�/%����,�1H�ก	���	�/��G�ก	����.�	��!����������/-����'����2�	� 4��&'�ก	����.�	��!
.�	�-�-���'��$�2 (Multiple Regression Analysis) d)���1H���.��.���&'�&�ก	���/�

.�	�/��$��0!����%	���.!1��ก�
���.��ก���ก	�
�����#��.��ก���ก	�����/�
ก�

.2�3	$ก�	"� #��ก%���������	ก	����.�	��!.�	�-�-���'��$�2 "����ก	�����/�
�%	���#1�           
�%	� J �1H�"1�	�������"����ก	����.�	��!.�	�-�-���'��$�2����"�%#��������"����-��"���%	��
.�	�/�	.�a�	ก�����)�� .�� ���#1���/����,�������&'�&�ก	�()ก�	�����1H���/���%�ก������"�%��
.�	�/��$��0!����%	�ก��#��ก���	ก�ก��"1 �$�	�ก	�������#1���/����.�	�/��$��0!����%	�ก��
�	ก�ก��"1�	�ก%�&���ก��1ia�	3	���%���/����� (Multicollinearity)9 ��	&��ก	����.�	��!.�	�
-�-��G��$�	�"1�	ก�����������"�� �'%� .�	�/��$��0!ก�����������#1���/���	���	&��
�.�������	����.%	/��1��/��0�o.�	�-�-�� (β) �����	�ก�
���.���1H�#����	"1/�%ก	����/��&�
G��$�	�"��&����/2� 

ก	�����/�
�%	���#1���/����.�	�/��$��0!����%	�ก������"�% /	�	�-����/�
"��
��	���0� �'%� &'�/-�����/�
 Pearson Correlation ����/-��� Tolerance #��/-��� Variance 
Inflation Factors (VIF) �1H���� ก	����.�	��!/�/��$��0!������#1���/��#�%��.�% 4��&'�/-���
��/�
 Pearson Correlation $��	��	�	ก.%	/��1��/��0�o/�/��$��0! (r) �	ก���#1�.�%&���            
.%	/�
���!��� r ���	&ก�� 1.00 �����	กก�%	 0.7010 #/���%	���#1�.�%��,���.�	�/��$��0!����%	�
ก���	ก#���	���	&���ก��1ia�	3	���%���/����� (Multicollinearity) �),�"�� ��0�ก	���)�������	�	&'�
&�ก	�#ก�"�1ia�	��, .�� ก	�������#1������)�����&���ก�	ก/�ก	�-�-���'��$�2 �$���.�	�
�%	�'���-�����ก	����.�	��!�'��/-��� G�ก	����.�	��!/�/��$��0!������#1�4��&'�/-�����/�
 
Pearson Correlation /�	���
ก	�()ก�	.��,���,/�21"���	��	�	���� 4.12   

                                                 
9
 1ia�	3	���%���/����� (Multicollinearity) .�� /-	�ก	��!������#1���/����.�	�/��$��0!ก�����&�����
/�� 

��	&��"�%/	�	�-#�ก"���%	���#1���/�����&������G�ก���
�%����#1��	���%	�#������   
10 David R. Anderson; Dennis J. Sweeney; and Thomas A. Williams, Statistics for Business and 
Economic, Eighth Edition (Ohio: Thomson Learning, 2002), p. 634. 
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 �
�
 ��� 4.12 ก
��
���
������(�!(#G��� �(�)*��
���)���(�)*��
� (n = 522) 

  OCI TA BrdSize BrdIndep AudSize AudIndep AudExpertise Size Grow Leverage 
OCI 1.000          

TA -0.156 1.000         

BrdSize 0.130 -0.064 1.000        

BrdIndep -0.132 -0.012 -0.383 1.000       

AudSize -0.020 -0.002 0.124 0.034 1.000      

AudIndep -0.051 -0.018 -0.177 0.860 -0.086 1.000     

AudExpertise 0.060 -0.022 -0.116 -0.019 0.009 -0.053 1.000    

Size -0.057 -0.031 0.244 0.064 0.235 0.028 -0.030 1.000   

Growth -0.199 0.020 -0.140 0.065 -0.013 0.020 0.048 0.057 1.000  

Leverage -0.156 0.109 -0.018 0.096 0.100 0.027 0.066 0.376 0.188 1.000 
 

4����� 
OCI       =  ��'��ก��#/����/��	กก	���	�����	�    AudIndep =  .�	��1H���/�����.��ก���ก	�����/�
 
TA      =  .%	/�
���!����	�ก	�.�.�	�����
ก�
ก�	"��	กก	���	�����	� AudExpertise =  .�	����.�	�'�	�	a�	�ก	�
�a'�����ก	��������.��ก���ก	�����/�
 
BrdSize      =  ��	���ก���ก	�
�����     Size  =  ��	�ก��ก	� (������� .%	 Logarithm ������/�����$�!���) 
BrdIndep   =  .�	��1H���/�����.��ก���ก	�
�����    Growth  =  ก	����
4����ก��ก	� (������� ก	����
4��������	�"���	กก	���	�����	�) 
AudSize     =  ��	���ก���ก	�����/�
     Leverage =  /3	$�/�����	�ก	����� (������� ����	/%�����,/������%�/�����$�!���)
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 �	�	����  4.12  �1H�ก	����.�	��!.�	�/��$��0!����%	����#1� 2 ��� 4��&'�/-�����/�
 
Pearson Correlation �����$��	��	.%	/��1��/��0�o/�/��$��0!����%	����#1���/��#�%��.�% $
�%	 
���#1���/����.�	�/��$��0!ก�����&�����
���/�� (�	กก�%	 0.70) ���% 1 .�% .�� ���#1�.�	��1H�
��/�����.��ก���ก	�
�����ก�
.�	��1H���/�����.��ก���ก	�����/�
 /	���2������#1�    
.�%���ก�%	���.�	�/��$��0!����%	�ก�����&�����
/�� �������	�	กก���ก	������	����	#��%��1H�
ก���ก	�����/�
������L	���1H�ก���ก	�
��������� �����,� /%����)�����.��ก���ก	�
�����
����1H���/���)���
���.��ก���ก	�����/�
����1H���/�����	"1���� ��ก�	ก��, G�������"����	ก	�
���.�	��!.�	�/��$��0!����%	����#1���/�� 2 ��� 4��&'�/-��� Tolerance #��/-��� Variance 
Inflation Factors (��	�/��"��&�3	.G��ก �) $
�%	 G�ก	����.�	��!���������"��/��.����ก�
ก	�
&'�/-�����/�
 Pearson Correlation ����.�� ���#1�.�	��1H���/�����.��ก���ก	�
�����ก�

.�	��1H���/�����.��ก���ก	�����/�
��.�	�/��$��0!����%	�ก�����&�����
/�� #���	ก
�	������&��������G�������"���
����	"��$
1ia�	���#1�.�	��1H���/�����.��ก���ก	�
�����
ก�
.�	��1H���/�����.��ก���ก	�����/�
��.�	�/��$��0!����%	�ก������'%������ก��               
d)��G�������&�����"��#ก�1ia�	4��ก	�1�����G�������������#1�.�%���ก�%	�#�ก�	กก�� (Klein, 
2002; Xie et al., 2003; and Bradbury et al.,2004) �����,� ก	�()ก�	��,�)�����ก#ก�"�1ia�	       
3	���%���/����� (Multicollinearity) ����	��ก���),� 4��ก	�#�ก1�����G�������������#1�
.�	��1H���/�����.��ก���ก	�
�����ก�
.�	��1H���/�����.��ก���ก	�����/�
��ก�1H� 
2 ���#

��	�����	��	������&����� #��ก	�������#1���/�����&������)����ก�	กก	����.�	��!
.�	�-�-���'��$�2 �$���.�	�.�
-��������.!1��ก�
���.��ก���ก	�
�����#��
.��ก���ก	�����/�
���&'�&�ก	�()ก�	 #��&��ก	���.�	�G���$0!���"���	กก	����.�	��!������
�'��/-�����.�	�-�ก����#���%	�'���-�� 

  /�	���
������"����� J ���ก	����.�	��!.�	�-�-���'��$�2��� �ก��������ก�
               
.%	.�	�.�	��.����� (��	�/��"��&�3	.G��ก �) $
�%	 /��.����ก�
������"����ก�	���"��             
�2ก1��ก	� �����,   

(1) .�	�.	��.����� e �1H����#1������ก	�#�ก#��1ก��  
(2) .%	�U�������ก	�.	��.������1H�(���! ����.�� E(e)=0  

(3) .%	#1�1������.�	�.	��.������1H�.%	.�������"�%��	
.%	 V(e)=σe
2   

(4) ei #�� ej �1H���/���%�ก�� ; i ≠ j ����.�� covariance (ei ,ej) =0 
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�����	ก����/�
������"���,�������ก	����.�	��!.�	�-�-���'��$�2#��� ���#1��%	� J 
���&'�&�ก	�()ก�	.��,���,�)�-�ก��	�	1�����G������� �$�����/�
.�	�/��$��0!����%	�
��.!1��ก�
���.��ก���ก	�
�����#��.��ก���ก	�����/�
ก�
.2�3	$ก�	"� /�21"�������,  

 
4.2.1  ��ก
��
���
�����
��(�!(#G�����$
 � ��*��ก���� �"�ก���ก
�

��
.(�)���"�ก���ก
����3���ก(��0"K
!ก/
M� ����(��$
�����(�#�
ก��)�� 
#��3
กก
��/
�#
# 
# 

�	����"��ก�%	�"��&�/%�����ก	����.�	��!/�/��$��0!������#1���/��#�%��.�%               
���$
�%	 ���#1�.�	��1H���/�����.��ก���ก	�
�����#��.�	��1H���/�����.��ก���ก	�
����/�
��.�	�/��$��0!����%	�ก����� �����,� �$����1H�ก	�1j��ก��ก	��ก��1ia�	3	���%��
�/����� (Multicollinearity) G��������)�#�ก1�����G���������ก�1H� 2 ���#

 4����/�ก	�.�	�
-�-���'��$�2 �����, 

 

Operating Cash Flow Index it    =   α + β1(BrdSize it) + β2(AudSize it) + β3(AudIndep it) + 

β4(AudExpertise it) + β5(Size it) + β6(Growth it) +               

β7(Leverage it) + β8(Year it) + εit                              (1) 
 

Operating Cash Flow Index it    =   α + β1(BrdSize it) + β2(BrdIndep it) + β3(AudSize it) + 

β4(AudExpertise it) + β5(Size it) + β6(Growth it) +               

β7(Leverage it) + β8(Year it) + εit                              (2) 
 

���#

��� 1 "�%������#1�.�	��1H���/�����.��ก���ก	�
�����"��&����#

 
���#

��� 2 "�%������#1�.�	��1H���/�����.��ก���ก	�����/�
"��&����#

 

�	ก/�ก	�.�	�-�-���'��$�2��	����  �������	���	/�%ก	�1�����G�������4��&'�
41�#ก��/�	������1  SPSS for Windows ��	&��/�21G�ก	����.�	��!.�	�/��$��0!����%	����#1�
��/��ก�
���#1��	�"������	�	���� 4.13   
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�
�
 ��� 4.13 ��ก
��
���
�����
��(�!(#G�����$
 � ��*��ก���� �"�ก���ก
�
��
.(�)���"�ก���ก
����3���ก(��(�#�ก��)�� 
#��3
กก
�
�/
�#
# 
# 

 

  �(�)����� 1a �(�)����� 2b 

�
,�
  
�$


�(�*���
�G
O 
�$


�(�*���
�G
O 

��
��(�!(#G� ���(�!(#G�  ���(�!(#G� 

�(�)*� 

����
���(  (B) 

P-value 

(B) 

P-value 

Constant None 1.657 0.386 1.651 0.384 

BrdSize + 0.113 0.005*** 0.089 0.037*** 

BrdIndep +     -1.134 0.129 

AudSize + -0.207 0.596 -0.161 0.678 

AudIndep + -0.111 0.675    

AudExpertise + 0.774 0.037*** 0.744 0.044*** 

Size + -0.114 0.565 -0.079 0.690 

Growth + -1.030 0.000*** -1.032 0.000*** 

Leverage - -1.381 0.015*** -1.352 0.018*** 

Year None 0.515 0.012*** 0.513 0.012*** 
 

Adjust R2 0.071 0.075 
 

***  ����
���/�	.�a 0.05 
a "�%������#1�.�	��1H���/�����.��ก���ก	�
�����"��&����#

 
b "�%������#1�.�	��1H���/�����.��ก���ก	�����/�
"��&����#

 

�	ก�	�	���� 4.13 �1H�ก	����.�	��!.�	�-�-���'��$�2���.�	�/��$��0!����%	�
��.!1��ก�
���.��ก���ก	�
�����#��.��ก���ก	�����/�
ก�
��'��ก��#/����/��	กก	�
��	�����	����&'��1H����#�����.2�3	$ก�	"� $
�%	��,� 2 ���#

"��G�ก	������������ก�� .�� ��	���
ก���ก	�
����� (BrdSize) #��.�	����.�	�'�	�	a�	�ก	�
�a'�����ก	��������.��ก���ก	�
����/�
��.�	�/��$��0!ก�
��'��ก��#/����/��	กก	���	�����	�/��.����ก�
/����L	�ก	�
�����#���1H�"1�	���(�	����.	�����"�� .�� ก��ก	��������	���ก���ก	�
���������.�	����.�	�
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'�	�	a�	�ก	�
�a'�����ก	��������.��ก���ก	�����/�
�$����),� ��'��ก��#/����/��	กก	�
��	�����	����$����),�����#/��-)�ก	���.2�3	$ก�	"�������),� &��	������	��	ก��	���ก���ก	�

���������.�	����.�	�'�	�	a�	�ก	�
�a'�����ก	��������.��ก���ก	�����/�
������'��
ก��#/����/��	กก	���	�����	�����.%	���������'%�ก�� /�	���
.�	��1H���/�����
.��ก���ก	�
����� (BrdIndep) ��	���ก���ก	�����/�
 (AudSize) #��.�	��1H���/�����
.��ก���ก	�����/�
 (AudIndep) "�%$
�%	��.�	�/��$��0!ก�
��'��ก��#/�����	กก	�
��	�����	���%	������/�	.�a#�ก�%	��	ก/����L	������,�"�� 

�	กG�ก	����.�	��!�������'��/-��� #/��&�������%	��	���ก���ก	�
�����#��
.�	����.�	�'�	�	a�	�ก	�
�a'�����ก	��������.��ก���ก	�����/�
�1H���.!1��ก�
�����
G��%�.2�3	$ก�	"����ก��ก	� d)��ก	������	���ก���ก	�
�����#��.��ก���ก	�����/�
��
.�	����.�	�'�	�	a�	�ก	�
�a'��$����),�/%�G�&��.2�3	$ก�	"����),�������,� �1H��$�	�ก	���
ก���ก	�
�������	����	ก/�����&������-)�ก	���ก���ก	�
�������%	��$���$��%�ก	�����/�
 
-%���2�ก	�
���	��	����gh	�
���	� #��/���ก�����-)�1������1ia�	�����G�ก���
�%�.�	�
-�ก��������
ก	�����&�1������/�	.�a J "�� �'%� ก��#/����/��	กก	���	�����	���#�ก�%	��	ก
ก�	"��	�
�a'���%	��1H�/	��/�	.�a �)��1H�1�����������	&��.��ก���ก	�
������ก�����/�/���),�
"��#�����&����ก	�/�
�	�&�1��������,�$����	ก�),� �$�	��	����	�ก	����"�%�1H����������	���
�	ก&��
ก�	"��	��2� �$���&���'�������"���%	ก�	"�����	��	���ก�	��.�	�-�ก����#/��-)�G�ก	�
��	�����	����#������ &�/%�����.��ก���ก	�����/�
�1H�.����2ก���ก	������'%���/���&��
ก��ก	���ก	�
���	��	����41�%�&/�),���ก��,���)�� 4�����	�	��/%���%��&�ก	�/�
�	�ก	������	
�	��	��	�ก	�����&����.�	�-�ก����#���'���-��"�� �����,� .�	����.�	�'�	�	a�	�ก	�
�a'�����
ก	��������.��ก���ก	�����/�
�)��1H�.2�/�
���/�	.�a�����	&��.��ก���ก	�����/�

/	�	�-/���ก�����"���%	���	�ก	�&������G�ก���
�%��
ก	�������%	������/�	.�a ก�	"����ก��ก	�
�	��	��)���.2�3	$�%�ก	���	"1&'�1��ก�
ก	����/��&����G��&'��
ก	����� 

&�/%��������#1�.�
.2� $
�%	 /3	$�/�����	�ก	�����#��ก	����
4����ก��ก	�
�1H�1i���������G�ก���
�%�.2�3	$ก�	"����ก��ก	� ก�%	�.�� /3	$�/�����	�ก	����� (Leverage : 
�������/��/%�����,/������%�/�����$�!���) ��.�	�/��$��0!ก�
��'��ก��#/����/��	กก	�
��	�����	��1H�"1�	���(�	����.	�����"�� ����.�� ก��ก	������/3	$�/�����	�ก	������$����),���'��
ก��#/����/��	กก	���	�����	�����.%	���� #/��-)�ก	���.2�3	$ก�	"�������	 &�/%�����          
ก	����
4����ก��ก	� (Growth : �������ก	����
4��������	�"���	กก	���	�����	�) $
�%	��
.�	�/��$��0!ก�
��'��ก��#/����/��	กก	���	�����	� #�%��(�	�.�	�/��$��0!���$
"�%�1H�"1
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�	����.	�����"�� ก�%	�.�� ก��ก	������ก	����
4�ก��
��.2�3	$ก�	"�������� #��G�ก	������       
"�%$
.�	�/��$��0!����%	���	�ก��ก	� (Size : �������.%	 Logarithm ���/�����$�!���) ก�

��'��ก��#/����/��	กก	���	�����	� #/���%	��	�ก��ก	����#�ก�%	�ก��"�%"��/%�G�ก���
�%�
.2�3	$ก�	"� 

 
4.2.2  ��ก
��
���
�����
��(�!(#G�����$
 � ��*��ก���� �"�ก���ก
�

��
.(�)���"�ก���ก
����3���ก(��0"K
!ก/
M� ����(��$
�����
�ก
�  
� ��
  

�	����"��ก�%	�"��&�/%�����ก	����.�	��!/�/��$��0!������#1���/��#�%��.�%               
���$
�%	���#1�.�	��1H���/�����.��ก���ก	�
�����#��.�	��1H���/�����.��ก���ก	�
����/�
��.�	�/��$��0!����%	�ก����� �����,� �$����1H�ก	�1j��ก��ก	��ก��1ia�	3	���%��
�/����� (Multicollinearity) G��������)�#�ก1�����G���������ก�1H� 2 ���#

 4����/�ก	�.�	�
-�-���'��$�2 �����, 

 

Total Accruals it    =   α + β1(BrdSize it) + β2(AudSize it) + β3(AudIndep it) + 

β4(AudExpertise it) + β5(Size it) + β6(Growth it) +                           

β7(Leverage it) + β8(Year it) + εit                                                                                        (3) 
 

Total Accruals it    =   α + β1(BrdSize it) + β2(BrdIndep it) + β3(AudSize it) + 

β4(AudExpertise it) + β5(Size it) + β6(Growth it) +                           

β7(Leverage it) + β8(Year it) + εit                                                    (4) 
 
���#

��� 3 "�%������#1�.�	��1H���/�����.��ก���ก	�
�����"��&����#

 
���#

��� 4 "�%������#1�.�	��1H���/�����.��ก���ก	�����/�
"��&����#

 

�	ก/�ก	�.�	�-�-���'��$�2��	����  �������	���	/�%ก	�1�����G�������4��&'�
41�#ก��/�	������1  SPSS for Windows ��	&��/�21G�ก	����.�	��!.�	�/��$��0!����%	����#1�
��/��ก�
���#1��	�"������	�	���� 4.14  
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�
�
 ��� 4.14 ��ก
��
���
�����
��(�!(#G�����$
 � ��*��ก���� �"�ก���ก
�
��
.(�)���"�ก���ก
����3���ก(��
�ก
�� ��
  

 

  �(�)����� 3a �(�)����� 4b 

�
,�
  
�$


�(�*���
�G
O 
�$


�(�*���
�G
O 

��
��(�!(#G� ���(�!(#G�  ���(�!(#G� 

�(�)*� 

����
���(  (B) 

P-value 

(B) 

P-value 

Constant None 3.960 0.078 4.069 0.068 

BrdSize - -0.100 0.033*** -0.103 0.041*** 

BrdIndep -     0.022 0.980 

AudSize - -0.005 0.992 -0.020 0.964 

AudIndep - 0.127 0.682    

AudExpertise - -0.377 0.684 -0.389 0.368 

Size - -0.242 0.297 -0.235 0.314 

Growth - -0.443 0.190 -0.445 0.188 

Leverage + 2.969 0.000*** 2.968 0.000*** 

Year None 0.136 0.571 0.134 0.576 

Adjust R2 0.038 0.038 
 

***  ����
���/�	.�a 0.05 
a "�%������#1�.�	��1H���/�����.��ก���ก	�
�����"��&����#

 
b "�%������#1�.�	��1H���/�����.��ก���ก	�����/�
"��&����#

 

�	ก�	�	���� 4.14 �1H�ก	����.�	��!.�	�-�-���'��$�2���.�	�/��$��0!����%	�
��.!1��ก�
���.��ก���ก	�
�����#��.��ก���ก	�����/�
ก�
�	�ก	�.�.�	����&'��1H�         
������.�	���.2�3	$ก�	"� $
�%	��,� 2 ���#

"��G�ก	�()ก�	������ก�� .�� ��	���ก���ก	�

����� (BrdSize) ��.�	�/��$��0!ก�
�	�ก	�.�.�	�/��.����ก�
/����L	�ก	������#���1H�"1
�	���(�	����.	�����"�� .�� ก��ก	��������	���ก���ก	�
������$����),�����	/%��.%	/�
���!���
�	�ก	�.�.�	��%�ก�	"�ก%���	�ก	�$��(������� '�,&������-)�ก	���.2�3	$ก�	"�������),� &��	�
�����	��	ก��	���ก���ก	�
�������������	/%��.%	/�
���!����	�ก	�.�.�	��%�ก�	"�ก%��
�	�ก	�$��(����$����),������'%�ก�� /�	���
.�	��1H���/�����.��ก���ก	�
����� (BrdIndep) 
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��	���ก���ก	�����/�
 (AudSize) .�	��1H���/��#��.�	����.�	�'�	�	a�	�ก	�
�a'�����
ก	��������.��ก���ก	�����/�
 (AudIndep) "�%$
�%	��.�	�/��$��0!ก�
����	/%��.%	
/�
���!����	�ก	�.�.�	��%�ก�	"�ก%���	�ก	�$��(���%	������/�	.�a #�ก�%	��	ก/����L	�
�����,�"��          

��%	�"�ก��	� �	�#���	�1c�
�����������.��ก���ก	�����/�
 (��	�
���ก���$�!#�%�1����("��, 2542) "��#����	�%	.��ก���ก	�����/�
.����ก���ก	�
����/�
��%	����� 1 .������.�	����.�	����	&�������1��/
ก	��!��	�ก	�
�a'�����ก	�����  
ก	�()ก�	.��,���,�)�"����	ก	����.%	���#1�.�	����.�	�'�	�	a�	�ก	�
�a'�����ก	��������
ก���ก	�����/�
�������#1������ (Dummy Variable) ��ก������	กก	����.%	�������������
.��ก���ก	�����/�
��,���� �$���&��/��.����ก�
#��1c�
�����������.��ก���ก	�����/�
 
4��#��.%	�1H� 1 �������ก���ก	�����/�
�����.�	����.�	�'�	�	a�	�ก	�
�a'�����ก	�����
��%	����� 1 .� #��#��.%	�1H� 0 �������ก���ก	�����/�
�����.�	����.�	�'�	�	a�	�ก	�

�a'�����ก	���������ก�%	 1 .� (��G�ก	����.�	��!������&�3	.G��ก .)  

�	กก	����.�	��!.�	�-�-���'��$�2&��	�	���� ..2 (3	.G��ก .) $
�%	 ��	���
ก���ก	�
����� (BrdSize) ���.���G�ก���
�%�.2�3	$ก�	"���%	������/�	.�a #��$
�%	 .�	����
.�	�'�	�	a�	�ก	�
�a'�����ก	��������.��ก���ก	�����/�
 (AudExpertise : �������        
���#1������) ��G��%�.2�3	$ก�	"� ก�%	�.�� �	กก��ก	���ก���ก	�����/�
�����.�	����.�	�
'�	�	a�	���	�ก	�
�a'�����ก	�������%	����� 1 .�  ����	/%��.%	/�
���!����	�ก	�.�.�	�
�%�ก�	"�ก%���	�ก	�$��(�������#/��-)�ก	���.2�3	$ก�	"�������),� &��	������	��	ก
.��ก���ก	�����/�
"�%��.�	����.�	�'�	�	a�	�ก	�
�a'�����ก	����� ����	/%��.%	/�
���!
����	�ก	�.�.�	��%�ก�	"�ก%���	�ก	�$��(����$����),������'%�ก�� �)�ก�%	�"���%	ก	���.�	����
.�	�'�	�	a�	�ก	�
�a'�����ก	��������.��ก���ก	�����/�
���.���G��%�.2�3	$ก�	"�
���ก��ก	�4����.�	�/��$��0!ก�
�	�ก	�.�.�	��'%������ก�
��.�	�/��$��0!ก�
��'��ก��#/����/�
�	กก	���	�����	� /�	���
���#1�.�	��1H���/�����.��ก���ก	�
����� ��	���ก���ก	�
����/�
#��.�	��1H���/�����.��ก���ก	�����/�
���.�"�%$
.�	�/��$��0!ก�
����	/%��
.%	/�
���!����	�ก	�.�.�	��%�ก�	"�ก%���	�ก	�$��(� #/���%	��.!1��ก�
���ก�%	�"�%��
G�ก���
�%�.2�3	$ก�	"�  

ก	������	���ก���ก	�
������$����),�#��.��ก���ก	�����/�
��.�	����.�	�
'�	�	a�	�ก	�
�a'���%	����� 1 .� /%�G�&����.2�3	$ก�	"�������),���,� �	��1H��$�	�ก���ก	�

�������ก�1H�
2..������.�	���� .�	�/	�	�-#���1H�
2..������'����/���&���ก	�02�ก�� 4��1ก��
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2..����%	��,����.�	�������������
.�
&�ก	�1c�
����	��$�����ก�	'����/����������� 
ก���ก	�
������)���#�����&�&�ก	�1c�
������	���&�/%�����ก	�.�
.2�����������	ก	�

���	��	����gh	�
���	���%	�������� 4��ก	�&��.�	���������1H���/��#����
��,�ก	�ก����	&� J 
���gh	�
���	������	&��ก��ก	��	�.�	��%	�'���-���%�
2..�3	���ก 4���U$	�$���ก���&�ก	�
�ก#�%�ก�	"� &�/%�����ก	���.�	����.�	�'�	�	a�	�ก	�
�a'�����ก	�����'%��/%��/���&��
.��ก���ก	�����/�
1c�
������	���&�/%�����ก	�/�
�	�ก	������	�	��	��	�ก	�����"��
��%	���1��/��0�G������),� �$�	�ก	���.�	����.�	�'�	�	a�	�ก	�
�a'�����ก	�������	&��
ก���ก	�����/�
���	&�-)����2���ก	��1�����#1��ก	��	��	��	�ก	�����#����	
�%	�	�ก	�
&���G�ก���
�%��
ก	�������%	������/�	.�a ��	&��/	�	�-/�
�	�.�	�-�ก�������������&�
�	�ก	��	�ก	�����"����%	����1������/%�G�&��ก�	"����ก��ก	��	��	���,��1H�ก�	"�����ก���	กก	�
��	�����	���%	�#��������"���ก���	กก	��ก#�%�ก�	"�#/��-)�.�	���.2�3	$ก�	"� 

&�/%��������#1�.�
.2� $
�%	 /3	$�/�����	�ก	������1H�1i���������G�ก���

�%�.2�3	$ก�	"� 4����.�	�/��$��0!ก�
�	�ก	�.�.�	��1H�"1�	���(�	����.	�����"�� .��             
ก��ก	������/3	$�/�����	�ก	������$����),��	�ก	�.�.�	����$����),����� #/��&������-)�.2�3	$
ก�	"�������	�� #�%G�ก	������&�.��,���,"�%$
.�	�/��$��0!����%	���	�ก��ก	� (Size) #��ก	�
���
4����ก��ก	� (Growth) ก�
�	�ก	�.�.�	� #/���%	��	�ก��ก	�#��ก	����
4����ก��ก	����
#�ก�%	�ก��"�%"��/%�G�ก���
�%�.2�3	$ก�	"� 

�	ก/�ก	�-�-����	���� (�	�	���� 4.13 #�� 4.14) &�.�	����	�/����          
���#

��� 1 ���#

��� 2 ���#

��� 3 #�����#

��� 4 �����'��ก��#/����/��	กก	���	�����	�#��
�	�ก	�.�.�	�/	�	�-�0�
	�"���������#1���/����,� 7 ��� ����"��.%	 Adjust R2 ��%	ก�
 0.071  
0.075  0.038  #�� 0.038  �	���	��
 d)��.%	  Adjust R2  ���"����,���.%	"�%/����ก �	��1H��$�	��� 
���#1���/��
	����&����#

���&'�&�ก	����.�	��!.�	�-�-���'��$�2"�%��.�	�/��$��0!��%	���
���/�	.�aก�
���#1��	� #�%���������
ก�
�	������&��������ก����ก�
.�	�/��$��0!����%	�
��.!1��ก�
���.��ก���ก	�
�����#��.��ก���ก	�����/�
ก�
.2�3	$ก�	"�����	������

	�/%��&��%	�1����( $
�%	 .%	 Adjust R2  ���"����.%	"�%/���	ก�'%�ก�� (Anderson et al.,2003; 
Xie et al., 2003; and Bradbury et al., 2004) #���	ก$��	��	�	กG�ก	����.�	��!������            
�'��/-��� "�%�%	��1�����G��������#

&��%	�"��G�ก	���/�
������ก�� .�� ��	���ก���ก	�

�����#��.�	����.�	�'�	�	a�	�ก	�
�a'�����ก	��������ก���ก	�����/�
�1H���.!1��ก�

�����G��%�.2�3	$ก�	"� �����,� /�ก	�-�-����	�����)���.�	����	�/��$���$�&�ก	���	�	
��/�
/����L	� 
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�	กก	����.�	��!.�	�-�-���'��$�2���.�	�/��$��0!����%	���.!1��ก�
���
.��ก���ก	�
�����#��.��ก���ก	�����/�
ก�
��'��ก��#/����/��	กก	���	�����	�#��
�	�ก	�.�.�	����&'��1H����#�����.2�3	$ก�	"� /�21G�ก	������"������	�	����  4.15 

 
 �
�
 ���  4.15 ก
���0*��ก
��������
��(�!(#G�����$
 � ��*��ก���� 

�"�ก���ก
���
.(�)���"�ก���ก
����3���ก(��0"K
!ก/
M� 
 

��(�	�.�	�/��$��0!���
.	����� 

G�ก	����.�	��!�'��/-��� 
���#1���/�� 

OCI* ACCRUALS* OCI* ACCRUALS* 
��.!1��ก�
���.��ก���ก	�
����� 
- ��	���ก���ก	�
����� 
- .�	��1H���/�����.��ก���ก	�
����� 
��.!1��ก�
���.��ก���ก	�����/�
 
- ��	���ก���ก	�����/�
 
- .�	��1H���/�����.��ก���ก	�����/�
 
- .�	����.�	�'�	�	a�	�ก	�
�a'�����ก	�����
���.��ก���ก	�����/�
 

���#1�.�
.2� 
- ��	�ก��ก	� 
- ก	����
4����ก��ก	� 
- /3	$�/�����	�ก	����� 

 
+ 
+ 
 
+ 
+ 
+ 
 
 
+ 
+ 
- 

 
- 
- 
 
- 
- 
- 
 
 
- 
- 
+ 

 
+ 

"�%�����/�	.�a 
 

"�%�����/�	.�a 
"�%�����/�	.�a 

+ 
 
 

"�%�����/�	.�a 
- 
- 

 
- 

"�%�����/�	.�a 
 

"�%�����/�	.�a 
"�%�����/�	.�a 

- 
 
 

"�%�����/�	.�a 
"�%�����/�	.�a 

+ 
 

* OCI                 = ��'��ก��#/����/��	กก	���	�����	� (Operating Cash Flow Index) 
   ACCRUALS   = �	�ก	�.�.�	� (Total Accruals) 

�	�	����  4.15  �1H�ก	�#/��G�ก	����.�	��!.�	�-�-���'��$�2�1���
����
ก�

/����L	������,�"�����ก	����.2�3	$ก�	"���,� 2 ��0� .�� ��'��ก��#/����/��	กก	���	�����	�#��
�	�ก	�.�.�	� $
�%	 ก	�1�����G������������2ก���#

���&'�&�ก	���/�
�%	�"��G�ก	�()ก�	
������ก�� .�� ���U$	���	���ก���ก	�
�����#��.�	����.�	�'�	�	a�	�ก	�
�a'�����ก	�����
���.��ก���ก	�����/�
�����G��%�.2�3	$ก�	"� /��.����ก�
/����L	�ก	������#���1H�"1
�	���(�	����.	�����"�� ����.�� ก��ก	������.��ก���ก	�
�������	�&�a%����.2�3	$ก�	"����
��ก�%	ก��ก	������.��ก���ก	�
�������	����ก �������	กก	�����	���ก���ก	�
������	ก�1H�ก	�
/�����&������-)�ก	���ก���ก	������.�	����.�	�/	�	�-&���	�������$���$�#�����	�/��%�ก	�
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�a'�����ก	��������
.��ก���ก	�����/�
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��	���ก���ก	�����/�
"�%$
�%	��G��%�.�	���.2�3	$ก�	"� �	��1H�
�$�	�
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���"�%#�ก�%	�ก����	&��ก	����.�	��!������        
�'��/-���"�%/	�	�-�0�
	�.�	�/��$��0!����%	���	���ก���ก	�����/�
ก�
.2�3	$ก�	"�"��      
&�/%�����.�	��1H���/�����.��ก���ก	�
�����#��.��ก���ก	�����/�
"�%$
�%	��G��%�
.2�3	$ก�	"��'%������ก�� �	��1H��$�	�.��ก���ก	����"�%��.�	��1H���/����%	�#������ #��
����������	ก��&�ก	�$��	��	.�	��1H���/�� ก	�()ก�	��,�)�"�%$
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.�	��1H���/�����.��ก���ก	�
�����#��.��ก���ก	�����/�
ก�
.2�3	$ก�	"� 

&�/%��������#1�.�
.2� $
�%	 ��	�ก��ก	����#�ก�%	�ก��"�%"��/%�G�ก���
�%�
.2�3	$ก�	"� #�%/3	$�/�����	�ก	�������G�ก���
ก�
.2�3	$ก�	"��1H�"1�	���(�	����.	����� 
.�� &�ก��ก	������/3	$�/�����	�ก	�����/������.2�3	$ก�	"�������	ก�%	ก��ก	������/3	$�/�����	�
ก	��������	 /�	���
ก	����
4����ก��ก	�$
�%	ก��ก	����������	ก	����
4����������.2�3	$ก�	"����
���� �)��1H�����%	/�/���%	ก��ก	������ก	����
4���,��1H�G��	�	กก	��ก#�%�ก�	"�����"�% 

�	กก	���	�/��G�ก	����.�	��!����������/-����'��$����	#��/-����'����2�	� 
4��&'�ก	����.�	��!.�	�-�-���'��$�2 (Multiple Regression Analysis) &�
���, ��	&��/	�	�-
��/�
/����L	��$�����
1ia�	ก	�������	����"����,�"��&�
���� 1 "�� #���$���&���ก��.�	����	&�
&����������"���	กก	����.�	��!�'��/-�������������),� &���	��
�%�"1�1H�ก	�/�21#���3�1�	�
G�ก	������ 1��4�'�!���"����
�	กก	�()ก�	&�.��,���, 4����	�/��"��&�
���� 5 ���-)�����/��#��
/�	���
�	�������%�"1&���	.�  



�����  5 
 

��	
��ก������� ���
����� ������������� 
  
 ��ก�����	
����
��������������	���� ก����ก�����������ก����
���������� !
�ก !������ ���"�������#ก����$��% $������ก������� &$������'	�ก !��ก�()���	��
�)���(( (Model) 
� !"1�"�ก����������2����#$#���1��3�' �
�&$��������4
ก����������2����5
�1���#�)�"�(�� ! 4 
�
����7� ��87���"�(�� 7����	
�ก���������(���'	 ก���9�	���4
 	��:�1�2� !&$���(��กก������� 
������ก�$"�ก��������
�����������������(��������"�����) :$����!���กก����'	#���5
��)'���
ก����ก�� &$�$��� 7  

 ��ก��)'4
� !�;�ก��&��	
�����5
���(��1 ���ก�����!�� !45�"1��(ก������"��������"��
�
���&	"1���$����ก���������$"�����)� !��$�;���&$���( �);��กก�����;��ก��
��
�
�����
(�������ก�2"��;"�	���������<�����ก��
�"�	�����&��� ! ก.
.). &$�� ก����!��ก�&��(ก������
���(��(������ !�;������;�� ���:���ก��)ก�);�ก��&� ก�> ��
;�� 7&$�ก;�"���ก�$���#����ก45�"1�          
�(ก������#�������;��18!�#8��������5
"����������ก�������
�ก��&���7�� �'>9�3�3 ��3�� !��
"1��	
�����5
�38!�	��ก�(ก��)�$���"��1������<ก��&$���ก�����3 ��"$ 45�� �;���ก !��������7�
��;�����9����< (������$���( �� ��ก
��'� 45�"������18!��
�45�"1��(ก�������8!� ? ���&$�"��
����������ก�(ก��ก��ก�($5�
ก��ก���3�!���ก��7� �3���ก��ก��ก�($5�
ก��ก��#8�&$��;��	
�
�
�กก�����!�� !1;�����������:	�;�"�"�ก��(�������� :$��>�ก���ก��(������
�
�>�ก���ก��)�����(#8�&$��;��	
�45�� (�(��������ก
';����!�)���
�กก��ก��ก�($5�
ก��ก�� 
�38!�"��45�"1��(ก�������18!���!�&$��;������������ก���������ก��ก��&$���$�<���ก�������
�         
4
ก��$���������� !#5ก)����
��18!�#8�&$�  

ก����ก��� 7������ก����ก���������3��%2����;�����2	��ก�(����>�ก���ก��(�����
�
��>�ก���ก��)�����(ก�(�'>9�3ก��&� �38!�)�(���#��ก�������� !�;����2	��ก�(���
�>�ก���ก��(������
��>�ก���ก��)�����(� �������3��%2ก�(�'>9�3ก��&���8�&�;             
:$����ก���ก@(��(�������5
���(������$���( ��"�)
�$�
�ก���3�2��;�	�����&�� ������ 
522 (����� ����;��	C 3.�. 2547E2548 �ก����ก
';�%'�ก��ก�������
�(������ !��5;����;��             
ก��GHI�G5ก��ก�� �
�"1�������ก����������2����#$#���1��3�' (Multiple Regression Analysis) 
"�ก���$��(���)�<��ก�������  
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5.1 ��	
��ก������� 

 ก��&�� !� �'>9�3 ����#�� ก��&�� !��$�4
ก��$���������� !����������ก��ก�� :$�ก��&�� !
� �'>9�3$ ����	
�ก��&�� !� ก���������$���(��'�)���
�ก��&� �);��กก��&�&�;�����#��$�"��
��@�#��ก���������$� !��5;�(87���
��ก���ก�$ก��&�&$� �;�����������;�ก��&�� !�ก�$��7���7�� �'>9�3
� !&�;$ ��ก �3���� �;��	��ก�(������ก��� !&�;�	
�)��������������ก $����7� ก����ก��� 7���"1�
$�1� ก���������$��กก��$����������
����ก���������	
�)�������$�'>9�3ก��&� ก
;���8� 
��ก� $�1� ก���������$��กก��$����������5�(;�1 7&$��;�� �'>9�3ก��&�� !$  "����)������#��� 
���ก���������5���$�&$��;�� �'>9�3ก��&�� !)!�� �
���กก����������2�����3��%2���)���	�
������);
��5;$����;��#�)� Pearson Correlation 3(�;� )���	������	
����������>�ก���ก��
(������
������	
����������>�ก���ก��)�����(� �������3��%2����;��ก�����"���$�(�5�
�38!��	
�ก��	X��ก��ก���ก�$	����9����;������)�� (Multicollinearity) ก����ก��� 7�����ก           
ก��	����
4
����5
)���	������	
����������>�ก���ก��(������
������	
���������
�>�ก���ก��)�����(��ก��กก���	
� 2 )���(( :$���'	4
ก����������2����#$#���1��3�' 
&$�$��� 7 

 ก�> "1�$�1� ก���������$��กก��$����������	
�)����$�'>9�3ก��&� 3(�;� ������
ก���ก��(������
������5�����1��������ก��(��1 ��8�ก����������>�ก���ก��)�����(� 
�������3��%2"��������$ ��ก��ก�($�1� ก���������$��กก��$�����������;��� ���������
��$�
���ก�(���)�<��� !&$�ก����$&�� ������(�����	
����������>�ก���ก��(����� ������
ก���ก��)�����( �
������	
����������>�ก���ก��)�����(&�;3(�;�� �������3��%2ก�(
$�1� ก����������กก��$�����������;��� ��������� "��;�����)���	���(�'�� !������$��(�38!�
��(�'�	������8!�� !���� 4
ก���(ก�(�'>9�3ก��&� 3(�;� �9�3�� !�����ก�������
�ก���)�(:)
���ก��ก��� �������3��%2"�������)������ก�($�1� ก���������$��กก��$�����������;��� 
��������� �);&�;3(�������3��%2����;�����$ก��ก�� (��$$����;� Logarithm ���������3�2���) 
ก�($�1� ก���������$��กก��$��������� ��ก4
ก����ก��$��ก
;����$�"����@��;�������
ก���ก��(����� �����5�����1��������ก��(��1 ��8�ก����������>�ก���ก��)�����( 
�9�3�� !�����ก������ �
�ก���)�(:)���ก��ก���	
�	������ !� 4
ก���();��'>9�3ก��&� 

 ก�> "1����ก���������	
�)�������$�'>9�3ก��&� 3(�;� ������ก���ก��(�����               
� �������3��%2"�������)������ก�(���ก����������;��� �����������$�
���ก�(���)�<��� !&$�
ก����$&�� "��;��������2	��ก�(����>�ก���ก��)�����(� !� �������3��%2ก�(���ก��          
��������;��� ��������� �8� �����5�����1��������ก��(��1 ��8�ก����������>�ก���ก��
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�� '.	2.$�����������-
�� '
���ก��$��&ก��	ก
�� '������������ก��	ก
��
ก3
&��ก��'�#���$�2��� '���!
#-�����
���ก��	ก
�� '	 ��
	�����
	0!
�
"� '-�
ก-�
&�-	
��	ก��@*�ก������5 &(5�� '���
	
��
���
(ก�.ก�5�'��2�($*��!
�
�3
&#����ก��	ก
�)�(���
�� .	2#-��*���#$-���ก�*2	�*���#$	 
�!
�
��-���ก
���$���#�)�(���ก��	ก
����
�� ����!
#-�ก��	ก
��*ก���
	
����$(
��
	�-W�.$��&2
(����� #��X��*���5���
0��""������
��	-
0��!
ก�$ 5.:. 2535 .	2	 )��ก!
-�$
#����'�(ก
�	 ก��	ก
������.�� ��2-�6'(#�-��กก
�ก!
ก��$���ก��ก
�� '$  15 )�� ����!
#-����	 
ก��	ก
������.	2�'!
ก�2
 1 #� 3 )�(���ก��	ก
���1(-	$ ����
	���ก
:���ก��	ก
�ก!
ก��
-��ก���5&8�����
$-��ก���5&8 � ' ก�. 12/2543 ���'�( ก
�)���*"
����ก
���*"
�#-�����)
&
-*��� '��ก#-	2 ก!
-�$#-����
��� '����)
&-��ก���5&8�2����0
0�������
���$���� &����(	 
ก��	ก
�������&2
(���& 3 �� � '����.��
	-��ก�ก�\8 $�(�2�.�� 1 

(1) ���-*��.	2�ก�����&�� 5 )�(�!
���-*��� '	 ���@���ก�� &(��1(-	$)�(���
�� ���
��
#-"2 ���
��&2�& ���
���2�	 -��������*���� '�
�	 ��
	)�$�&�( 

(2) .	2������ก��
( 5��ก(
� � '��6ก

� '.$��(���$�������!
 -������	 �!
�
�����*	)�(
���
�� ���
��#-"2 ���
��&2�& ���
���2�	 -��������*���� '�
�	 ��
	)�$�&�( 

(3) .	2�����*���� '	 ��
	��	5��@8�
(�
&%�-�� -���%$&ก
��$���� &��
	
ก]-	
& #���ก
��� '������$
	
�$
 ��2�	�� 5 '���( ����*�� ��	��1(��2�	��)�(�*��             
)�(������-
� ������-*���
&#-"2 ���	 �!
�
�����*	 -����*���� '��.$����ก
�����#-�����������-
�
-������	 �!
�
�����*	)�(���
��-������
��&2�& 

(4) .	2	 ��
	��	5��@8�
(@*�ก��ก�����
�� ���
��#-"2 ���
��&2�& ���
���2�	 -���          
�����*���� '�
�	 ��
	)�$�&�( #���ก
��� '�
�����ก
�)�$)�
(ก
�#0����
��"
��&2
(�����
)�(�� ���.	2	 ��ก
����'�#$� '�!
#-�.	2�
	
��#-���
	�-W��&2
(����������ก '&�ก��ก
�
$!
����(
�)�(���
�� 
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1.2 ���ก�)�	���

�(
������ก���ก��	����
  

���ก��	ก
����
������!
-��
� '.$���1(ก
�#-��%&�
&���)��0 1����2
( 4 �ก2            
+,
&���-
� ����������ก
��!
(
�)�(+,
&���-
��5�'�#-�ก
�$!
����(
�����*�
	��/
-	
&
)�(���
�� #�ก
��!
-��
� '$�(ก�2
����ก��	ก
����
���6(���&6$-��ก�7������ '$ �5�'����
(#-��ก�$
��
	�0�'�	�'��2�������-*�� ��ก�(�*� ���$�����	 �2��.$��� &�*ก+,
& (�!
��ก(
����ก��	ก
�ก!
ก��
-��ก���5&8�����
$-��ก���5&8, 2545: 4) $�(� 1 

(1) ��
	&*��@��	 (Fairness) ���ก��	ก
����
�������(	 ��
	&*��@��	�������
@��	�2�������-*��������� '�ก '&�)��(�*ก+,
& .	2-
�����%&0�8#-�����( ���$�����($���#-�             
+,
&���-
��!
ก
����-
�(
�$��&��
	����@��	$��&  

(2) ��
	%��2(#� (Transparency) ���ก��	ก
����
�����������-
�������-
�(
�
$��&��
	%��2(#� 	 ก
���e$��&)��	��� '��ก���( ������� 0�$��� �0�'����.$� ���ก
��8 ���
�	'!
��	� �5�'�#-���ก�(�*�3
&��ก�
	
������	����ก
�$!
����(
������
	�� '&(� '�ก '&�)��(
.$� 

(3) ��
	�����$0���
	-��
� '  (Accountability) ���ก��	ก
����
��������(
�����$0���2�������-*��#�ก
�$!
����(
�)�(���
��#-�����*��/
-	
&� 'ก!
-�$.�� �������.��
	
ก]���� &�� '�ก '&�)��( 

(4) ก
������ก3
��-��
� ' (Responsibility) ���ก��	ก
����
��������7�����-��
� '
�
	� '.$����	��-	
&�*ก���ก
��&2
(��W	��
	�
	
��$��&��
	��1(#� �����������(�)�

���0*	�&2
(�	'!
��	�  

 
1.3 	
	�
 ����

� ���������	��(+�	������ก���ก��	����
 

(1) ���ก��	ก
����(	 ��
	��� ��
	�
	
�� ��������ก
��8� '���������%&0�8
�2�ก
�$!
����@*�ก��	 ��
	��#�#�ก��ก
�)�(���
��� '����(����ก��	ก
� 	 ��
	��1(#����	 
���&@��	#�ก
�$!
����@*�ก�� 

(2) ���ก��	ก
����(�7�����-��
� '#-�����.��
	ก]-	
& ����*����(�8 ���
)����(���)�(���
�� ���$��	��� '���0*	������-*��$��&��
	>�'����&8 �*���� ��	�$����(��ก


�����%&0�8)�(���
�����	 ��
	�����$0���2�������-*��%$&�	'!
��	�  

(3) ���ก��	ก
�	 -��
� 'ก!
-�$�%&�
&�����:�
(ก
�$!
����(
�)�(���
��  
���ก!
ก������*	$���#-�+,
&���-
�$!
����ก
�#-�����.��
	�%&�
&� 'ก!
-�$.���&2
(	 
������@�3
5���������@��� 
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(4) ���ก��	ก
������$�
	ก
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����ก��ก
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�$!
����ก��ก
�)�(���
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(5) ���ก��	ก
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�#-����
���$���� &�	 ����ก
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&#����
ก
��������3
&#�� '	 ������@��� 

(6) ก��	ก
�� '������������ก��	ก
��
ก3
&��ก��'����5���	� '��#0�$*�&5����
)�(���&2
(��������� #�ก
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��
ก!
-�$ก�&*�@8  ก
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� ก
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ก
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�ก!
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�ก
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�ก
�
ก���!
)�(ก��	ก
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& 

(7) #�ก�� � '�!
�������ก��	ก
��
����(-
��
	�-W��
(��0
0 5�
ก� '��6ก


3
&��ก�ก '&�ก��ก
�$!
����ก��ก
�$��&�2
#0��2
&)�(���
�� 

(8) ���ก��	ก
������$#-�	 ��)
�*ก
����
�� �5�'�02�&$���ก��ก��	�2
( 4 )�(
���ก��	ก
� ���02�&#-����ก��	ก
�������
���7�����#-�����.��
	ก]-	
&������� &�
)����(���� '�ก '&�)��(�2
( 4  

(9) ���ก��	ก
������$#-�	 ����""����ก '&�ก�����&
�����
(@*�ก�� ���&@��	
�
(@*�ก�� ���&@��	)�(ก��	ก
� ������-
����5��ก(
� �5�'���������
(�7�����3
&#��(�8ก� 
 

�
	��2	��ก��	ก
����
���$���� &� � '��$�!
%$& �!
��ก(
����ก��	ก
�ก!
ก��
-��ก���5&8�����
$-��ก���5&8 (2547) .$�ก!
-�$-��
� '-��ก)�(���ก��	ก
� ��ก���� 2 $�
� 
��� 

1. ก�����	
��	
��	ก��ก
��	������� �������� 	�����������ก�� 

�5�'�#-��-W��2
���
����$!
����(
�.�#���:�
(� '���ก��	ก
��-W��2
����
���%&0�8� '$ � '�*$)�(������-*�� -��
� '� 1)�(���ก��	ก
��6(�����	�6( 

• ก
����-
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	�����
	�
	
���5�'�$!
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�-�2(������-
���$����( 
�5�
��	��2
���ก��	ก
����
����.	2���(���-
�(
�#���ก
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 ��2กW����-��
� ')�(
���ก��	ก
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� '$�(ก�2
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• ก
�ก!
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( ����&��:�8 ��/
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�#�ก
�
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����(
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&���-
� �5�'�#-����(
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• ก
�	��-	
&�!
�
�#-�������-
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����(
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&
.$� ��1(� 1 ก
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�
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�����
&��ก
�8��ก
� 	 ก
�ก!
-�$����3��
&ก
� ���
)���)��!
�
�ก
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��ก
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	��/
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2. ก��������ก���
��	�	��	 !�"#���������$%&!��'�(!� )*'���+ 

���ก��	ก
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��&�(�(���(������������$0����ก
�$!
����(
�)�(���
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�ก
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• ก
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�.$����#-�������-*����$�
	��ก
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�� '�ก�$)61����(�2
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��	 

• ก
���$#-�	 ��������*	3
&#�� '�5 &(5� �-	
��	�5�'�#-�	�'�#��2
 ก
��!

�
&ก
��2
( 4 ��.$������*	����
ก���	 �!
�
� 	 ก
���$�!
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(	�0�� 

• ก
�����	����ก
�$!
����(
� ���ก!
-�$�2
������#-�������-
� 

• ก
���*	����
&ก
��2
( 4 -���������
	�-W��2�������-*��#-���*	���ก
��!

�
&ก
�$��&��
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��ก��"��� 

#�ก
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(�$*����(�ก!
.�)
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(�ก
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	�"����!
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��*	��� >6'(-
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ก��	ก
������(�2�	�����$0��#���
	�� &-
&� '�ก�$)61� $�(��1� ก��	ก
����(	 ��
	��2#��2
           
(�ก
��(��	 ��
	��ก���(�����$(�6(?
��ก
��(��� '�	����()�(���
�� ��1(� 1  #�ก
���$�!
                  
(�ก
��(��)�(���
����1� ��'(� 'ก��	ก
�������(�!
 (+,
&���
���$���� &� ��
$-��ก���5&8            
�-2(�����:.�&, 2542) ��� 

(1) ���ก��	ก
�	 -��
� '�����$0���2�ก
��
&(
�)��	���
(ก
��(�� (Financial 
Report) ���)��	����'�.� (Non - Financial Report) �2�������-*�������ก�(�*��&2
(��ก���( 
����������%��2(#� 	 �!
�@��
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(	 �-�*�� 5���	�����)������*���1(#�$�
���ก
�
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����(
� �%&�
&������%��	#���
�� ���$�����!
��W�����*�����)�(ก��ก
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(2) ���ก��	ก
����	 ��
	�)�
#��&2
($ ���.	2���ก�>(����*����(�8���
	
��?
�ก
��7�����(
��
(��0
0 5)�(��������"0 )�(���
�� 

(3) #�ก�� � '��������"0 )�(���
���$���� &�������-�����ก��$ ���
��������(
�-�*���-2(ก
�������-�����$�����1��2��!
��ก(
����ก��	ก
�ก!
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(4) ���ก��	ก
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�
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���$(�6(��
	�����$0��)�(���ก��	ก
��2�
ก
��� $�! 
���ก
� ��e $ ��&�
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��
(ก
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• )��ก!
-�$)�(ก]-	
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-�$#-����ก��	ก
�)�(���
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�
��$�!
(�ก
��(���5�'���$(�6(?
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����(
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Standards) -���	
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$�� ������*� '	
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���"0 � '#0�#�-	
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(�ก
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2. ���ก���ก��������	 

 2.1 �������ก�	������ก���ก��������	 

�
	���ก
:��
$-��ก���5&8�-2(�����:.�& ���'�( �*��	�������)���)�ก
�
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����(
�)�(���ก��	ก
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���ก��	ก
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(1) ����ก��	ก
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�� 
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ก���ก��	ก
�)�(���
��-���� '���0*	������-*��)�(���
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���.	2���&ก�2
 3 �� 

 %$&ก��	ก
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 1 �kก2��.$����ก
���2(��1(
����ก��	ก
�������� &ก�������ก��	ก
�)�(���
��.$�5��
��
�&2
(�����������-W��2
         
ก
���&	 �����%&0�8-����2��.$��� &��1���.	2	 ��ก�����2�ก
��7�����-��
� '���ก
�#-�
��
	�-W�� '���������)�(ก��	ก
�������� 

• ����ก��	ก
�� '.	2#02������� �ก '&�)��(-���"
������)�(������-
�-���������-*��            
�
&#-"2)�(���
�� 

• ����ก��	ก
�� '.	2.$����ก
���2(��1(�����������5�'���ก

�����%&0�8)�(
ก��	ก
�)�(���
�� ������-*���
&#-"2-���������-*��>6'(�������� '�ก '&�)��(ก��������-*���
&#-"2)�(
���
�� 

• �
	
���7�����-��
� '�����$(��
	�-W�-����
&(
���ก
��7�����(
��
	
-��
� '� '.$����	��-	
&�
ก���ก��	ก
�)�(���
��.$�%$&����� %$&.	2�ก�&�23
&#��ก
�����*	
)�(������-
�-���������-*���
&#-"2)�(���
��  ��	��1(����ก '&�)��(-���"
������)�(�*���$�(ก�2
� 
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�
	����
(�7������ '$ )�(���ก��	ก
�������� � '��
$-��ก���5&8�-2(�����:
.�&��$�!
)61� (��
$-��ก���5&8�-2(�����:.�&, 2542 : 136) .$�����!
�2
�(�8���ก��)�(
���ก��	ก
���������������$�(� 1 

(1) ���ก��$��&ก��	ก
�� '����������&2
(���& 3 �� %$&�!
����	
0�ก���)61��&�2ก��
)�
$ )���)���
	�����$0�� �����
		 ������@�3
5#�ก
�$!
����(
� %$&��'�.��!
���
�	
0�ก���&�2��-�2
( 3 - 5 �� 

(2) ก��	ก
�������������(	 ��
	0!
�
"� '�-	
��	�
	3
�ก��� ' .$ ����
	��-	
& %$&�	
0�ก���ก��	ก
���������*ก��.	2�!
�������(��ก�
$-��(�2
��������0 '&�0
"
�
($�
�ก
���"0 -���ก
��(�� ���'�(�
ก���ก��	ก
���������
	
���� &ก-
�!
����!
           
�
ก����0 '&�0
"������r5
�$�
�.$� ��2���(�������� '�
	
����1(�!
�
	.$��&2
(��(����$W� ���
�
	
��� ��
	�������	����)�(�!
���� '.$���� 

(3) ก��	ก
���������&2
(���& 1 ��	 ��
	�����
	�)�
#�-���	 �����ก
��8$�
�
ก
���"0 -���ก
��(�� ���	 ��
	����2����'�(�ก '&�ก���-�*� '	 �2�ก
���� '&����()�(ก
��
&(
�
�
(ก
��(�� >6'(���2(��#-�ก
�$!
����(
�)�(���ก��	ก
��������	 ������@�3
5	
ก)61� 
���'�(�
ก-��
� '-��ก)�(���ก��	ก
��������� '.$����	��-	
& ��� ����
�ก
��
&(
�        
�
(ก
��(��#-�	 �*�3
5$ � '�*$ 

(4) ก��	ก
�����������(�
	
���*��:���
�&2
(�5 &(5�#�ก
�$!
����(
�)�(
���ก��	ก
�������� 

(5) ก��	ก
�����������.$����ก
����	�������	���
(��
	����&2
(�2����'�(���
�	'!
��	�#����'�(� '�ก '&�)��(�2�ก
�$!
����(
�)�(���ก��	ก
�������� �5�'�#-�����2�              
ก
���� '&����(� '�
��ก�$)61� ������.$��5�'	5����
	�� ��ก '&�ก��ก
�$!
����(
�)�(���
��                
�&2
(�2����'�(�5�'��5�'	������@���)�(���ก��	ก
�������� 
 

2.2 	
	�
 ����

����������	��(+�	������ก���ก��������	 

 ���ก��	ก
��������	 -��
� '�
	� '.$����	��-	
&�
ก���ก��	ก
����
�� 
$�(�2�.�� 1  

(1) ����
�#-�����
��	 ก
��
&(
��
(ก
��(���&2
(��ก���(����5 &(5� %$&ก
�
����
�(
�ก����������"0 ���������-
�� '�����$0��#�ก
���$�!
�
&(
��
(ก
��(����1(                   
�
&.��	
��������!
�k ���ก��	ก
���������
��������#-���������"0 ����
�-���
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��������
&ก
�#$ 4 � '�-W��2
�!
��������������'�(�!
��"��-�2
(ก
����������"0 )�(���
��
.$� 

(2) ����
�#-�� �� 
� �	 � ���ก
�����*	3
&#�  (Internal Control) ���                    
ก
��������3
&#� (Internal Audit) � '�-	
��	���	 ������@��� %$&����
��2�	ก��������
��"0 �������������3
&#� (��
	 ) 

(3) ����
�#-����
���7������
	ก]-	
&�2
$��&-��ก���5&8�����
$-��ก���5&8 
)��ก!
-�$)�(��
$-��ก���5&8 -���ก]-	
&� '�ก '&�)��(ก��@*�ก��)�(���
�� 

(4) 5��
��
 ��$����ก ������2(��1( ��������2
��������� ������"0 )�(���
��  
%$&�!
�6(�6(��
	�2
�0�'���� ��
	�5 &(5�)�(���5&
ก� ������	
�(
��������)�(�!
��ก
(
������"0 ��1� ��	�6(�����ก
��8)�(�*��
ก�� '.$����	��-	
&#-��!
ก
����������"0 
)�(���
�� 

(5) 5��
��
ก
���e$��&)��	��)�(���
��#�ก�� � '�ก�$�
&ก
�� '�ก '&�%&(ก��-���
�
&ก
�� '�
�	 ��
	)�$�&�(�
(�����%&0�8#-�	 ��
	��ก���(���������� 

(6) �7�����ก
���'�#$�
	� '���ก��	ก
����
��	��-	
&������ก��	ก
�
��������-W�0��$��& �02� �����%&�
&ก
����-
��
(ก
��(�����ก
����-
���
	�� '&( 

(7) ��$�!
�
&(
�ก
�ก!
ก��$���ก��ก
�)�(���ก��	ก
��������%$&��e$��&.��
#��
&(
�����!
�k)�(���
�� >6'(�
&(
�$�(ก�2
����(�(�
	%$&���@
����ก��	ก
�
������� �
&(
�$�(ก�2
�������ก��$��&)��	�� $�(�2�.�� 1 

• ��
	�-W��ก '&�ก��ก�����ก
���$�!
���ก
���e$��&)��	��#��
&(
�
�
(ก
��(��)�(���
�� �6(��
	��ก���( ������� ����� '�0�'����.$� 

• ��
	�-W��ก '&�ก����
	�5 &(5�)�(����ก
�����*	3
&#�)�(���
�� 

• �-�*��� '�0�'��2
��������"0 )�(���
���-	
��	� '��.$����ก
���2(��1(.�� ก
�
��-�6'( 

• ��
	�-W� �ก ' &�ก��ก
��7������
	ก]-	
&�2
$��&-��ก���5&8���                  
��
$-��ก���5&8 )��ก!
-�$)�(��
$-��ก���5&8 -���ก]-	
&� '�ก '&�)��(ก��@*�ก��)�(���
�� 

• �
&(
���'�#$� '�-W��2
������-*���������(�*���'�.������
� 3
&#��)���)�
-��
� '�����
	�����$0��� '.$����	��-	
&�
ก���ก��	ก
����
�� 

(8) ���ก��	ก
���������
����(-
��
	�-W�� ' ����������
ก� '��6ก

              
�
(��0
0 5��'�#$�	�'��-W��2
�!
����$��&�2
#0��2
&)�(���
�� 
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#�ก
��7�����-��
� '$�(ก�2
�)�
(��� ���ก��	ก
��������	 ��
	�����$0���2�
���ก��	ก
����
��%$&��( ������ก��	ก
����
��&�(�(	 ��
	�����$0��#�ก
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����(
�
)�(���
���2��*���3
&��ก 

%$&��*� ���ก��	ก
��������	 ���
� -��
� '�����
	�����$0��#�             
ก
�����
�#-����
��	 ก�����ก
���$�!
�
&(
��
(ก
��(��#-�����.��
	-��กก
���"0 � '
�����(��'�.� 5��
��
 ��2(��1( ����2(����	#-���������"0 	 ��
	���������#�ก
��7�����(
� 
�5�'�#-��
	
��#0���
	�����
	�
	
��� '	 �&�2�2(����	#-�����ก
�����*	3
&#�����.��&2
(	 
������@��� ��ก�
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(��
	�2
�0�'����#-��ก�$)61�ก�����
�� 

 
2.3 ������	��(+�	������ก���ก��������	�'���-���
��ก��"��� 

���ก��	ก
��������	 -��
� '02�&�-������ก��	ก
����
��#�ก
��7�����-��
� '
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�ก
��
&(
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��(�������ก
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(ก
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�ก
��(����-�2
(ก
� �������!
�k 
5���	#-���
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�$�(ก�2
� 
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�ก
��(��ก2���!
�������ก��	ก
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������ก 	 
 

ก�
�
��
���������		��ก�
����
�������������������� 
 

ก���	
��
����������������	
�������ก�� Ŷ=a + bx  !!��"#ก$��%&'(�)
��ก��*�)'��)%+
*,���-��'./'�����%�0%�1�����2�'$%�*!� X *,� Y ��5/0"�ก�6��2� Y ��5
/ก����)�2� X              
��
���������$
/'�	�����%
�(�(�������ก$
/'./'��ก�� Ŷ=a + bx �7'$
/'$����/+�'5
/� ../'
ก����������������)�/"�8�'0�#ก2/� 

��5
/'��ก(�ก��-7ก9���%&'�	& )
*+2'ก����������������)�/"�8�'0�#//ก�!:� 2 �2��          
$����1	ก���%)�#6<�0ก�� � �5/ )%8�	ก��*��'���)��กก��)������'��*,���"ก���'�
�'              
�7'$
/'$����/+�'5
/� ../'ก������������	
�ก	
"�.
/'ก%+�2������,�)��,5
/� (Residual) ./'       
�%&' 2 �2��  

 
1. �"�#$
��

�%�ก�"��&���$'���

�ก"� 

ก���)�/+�����!:�/����ก%�./'$%�*!�/�����	
(8
(�ก�����%"*$2,�$%��2��!:�/����ก%�
��5/ �2 ������0����6� )
��ก�2����$� Tolerance *,� Variance Inflation Factors (VIF)            
)%'$���'�	
 ..1 Q7
'��ก���$� Tolerance �	�2�$
����5/�	�2�(ก,
-��"� *,����$� Variance Inflation 
Factors (VIF) �	�2���ก *�)'�2�$%�*!�/����$%�()$%���7
'�	�����%�0%�1�ก%+$%�*!�/�����	
��,5/
��ก Q7
'�����(�
�ก�)!RS��<����2����
�$�' (Multicollinearity) /%��!:�ก��.%)*"
'ก%+�'5
/� ../'
ก����������������)�/"�8�'0�# 

 ��ก$���'�	
 ..1  ����V��2�  �2� Tolerance ./'$%�*!�/�����#ก$%� �	�2��.
�(ก,
 1 "ก��
�
$%�*!������!:�/����./'�6�ก���ก��+��9%�*,�$%�*!������!:�/����./'�6�ก���ก��
$����/+�	
�	�2� Tolerance ��2�ก%+ 0.181 *,� 0.210 $��,��)%+ *,��2� VIF ./'$%�*!�/����
�#ก$%�กV�	�2�$
�� "ก��
�$%�*!������!:�/����./'�6�ก���ก��+��9%�*,�$%�*!������!:�/����
./'�6�ก���ก��$����/+�	
�	�2� VIF ��2�ก%+ 5.518 *,� 4.757 Q7
'�5/ )
�2��	�2���'��5
/��	"+ก%+
$%�*!�/����/5
� [ �7'/��ก,2�� )
�2�$%�*!������!:�/����./'�6�ก���ก��+��9%�*,������!:�
/����./'�6�ก���ก��$����/+�	�����%�0%�1�����2�'ก%��/'(���)%+��' *,�/��ก2/(�
�ก�)
!RS��<����2����
�$�' (Multicollinearity) .7&� )
 ก��-7ก9��	&�7'*"ก!����,�,ก�����������
�����)�/"�8�'0�#./'$%�*!������!:�/����./'�6�ก���ก��+��9%�*,������!:�/����./'
�6�ก���ก��$����/+//ก�!:� 2 $%�*++ �05
/*ก
!RS��<����2����
�$�' (Multicollinearity)  
�	
/���ก�).7&� 
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��
��%(� 	.1 �)� Variance Inflation Factors #8� Tolerance 	���"�#$
��

� 
 

�"�#$
 Tolerance VIF 

BrdSize 0.640 1.563 

BrdIndep 0.181 5.518 

AudSize 0.869 1.150 

AudIndep 0.210 4.757 

AudExpertise 0.975 1.026 

Size 0.747 1.339 

Growth 0.939 1.065 

Leverage 0.816 1.225 
 
j)"�	
  

BrdSize = ������ก���ก��+��9%� 
 BrdIndep    = �����!:�/����./'�6�ก���ก��+��9%� 
 AudSize = ������ก���ก��$����/+ 

AudIndep = �����!:�/����./'�6�ก���ก��$����/+ 
AudExpertise = ������
����8����S��'ก��+%S8	��5/ก���'��./'�6�ก���ก�� 

$����/+ 
Size  = .��)ก��ก�� 
Growth  = ก���$�+j$./'ก��ก�� 
Leverage = �<�0��	
"'��'ก���'�� 

 
2. �)������8����8�����&���(ก�
#�ก#��#��$ก�� 

ก��$����/+�2��2��,�)��,5
/��	ก��*�ก*�'!ก$���5/ �2  j)"(8
���$��)�/+ 
Kolmogorov-Smirnov Test �!:�ก���!�	"+��	"+�2�nR'��8%
�ก��*�ก*�'����./'.
/��,$%�/"2�'
ก%+�2�nR'ก�8%
�ก��*�ก*�'����./'.
/��,<�"($
���$�o���2� .
/��,�	ก��*�ก*�'*++!ก$�               
�
��2�����*$ก$2�'$
��*�)'�2�ก��*�ก*�'�!:�*++!ก$� j)"�	���$�o��ก���)�/+ �5/  

 

H0: �2������,�)��,5
/��	ก��*�ก*�'*++!ก$� 
H1: �2������,�)��,5
/��	ก��*�ก*�'*++ �2!ก$� 
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�,ก�����������ก��*�ก*�'!ก$�./'�2������,�)��,5
/�./')%8�	ก��*��'���)��กก��
)������'��*,���"ก���'�
�'j)"(8
���$� Kolmogorov-Smirnov Test *�)' )
)%'$���'�	
 ..2 

 

��
��%(� 	.2 
���� Kolmogorov-Smirnov Test  
 

Operating Cash Index Total Accruals  

Statistic Sig. Statistic Sig. 
$%�*++�	
 1* 
$%�*++�	
 2** 

0.145 
0.139 

0.000 
0.000 

0.147 
0.136 

0.000 
0.000 

 

  *    �2���$%�*!������!:�/����./'�6�ก���ก��+��9%� �
(�$%�*++ 
  **  �2���$%�*!������!:�/����./'�6�ก���ก��$����/+ �
(�$%�*++ 

ก������������8�'���$�0����6� )
��ก�2� P-value �
��2� P-value ��กก�2���)%+�%"����%S
�	
ก����) �5/ 0.05 ��"/��%+���$�o���	& *�)'�2��2������,�)��,5
/��	ก��*�ก*�'*++!ก$� 
Q7
'�!:� !$���'5
/� ../'ก����������������)�/"�8�'0�# ��ก$���'�	
 ..2 0+�2� �2� P-value �	
�2�$
��ก�2� 0.05 �%&'�/'$%�*++ *$2/"2�' �กV$�� ��5
/'��ก��2�"$%�/"2�'(�ก�����%"�	��กก�2� 30 
)%'�%&� �7'�%���9o�� )
�2��2������,�)��,5
/��	
 )
��กก������������8�'���$��	ก��*�ก*�'!ก$� 

 
3. �)��J8(��	���)������8����8�����%)�ก"�KL��� 

(�ก��!����6�2� β0 *,� β1 )
�" a *,� b $��,��)%+�%&� �	�!t����"�05
/(�
����

�,�)��,5
/�(�ก��!����6�2� Yi )
�" 
^

Y  �	�2�$
���#) j)"(8
��1	�	
��	"ก�2� ��1	ก��,%'�/'�
/"�	
�#) 
(Least Square Method) Q7
'�!:���1	�	
���(�
�,+�กก��,%'�/'./'������)��,5
/��	�2�$
���#) �%
�

�5/ ���(�
 ∑ei = 0 ��5
/'��ก�2��v,	
"./'������)��,5
/� = E(e)  = 
n

ei∑  = 
n

0  =  0 

)%'�%&� �'5
/� ..
/�	&�7'�!:����'���/ 
 
4. �)�����#$
$
��	���)������8����8�����&���$'��)���%(�%(���)%
���)� 

ก������������8�'���$��2��2�����*!�!���./'!��8�ก��%&'�/'ก,#2���2�ก%���5/ �2 j)"(8

���$��)�/+ Levenews Test Q7
'ก��-7ก9��	& )
*+2'.
/��,//ก�!:� 2 ก,#2�$��!x�	
(8
(�ก��-7ก9� 
�5/ $%&'*$2!x 0.-. 2547-2548 �5/�!:�ก���)�/+$���'5
/� ../'ก����������������)�/"�8�'0�#

�	
��+#�2� �2�*!�!���./'�2������,�)��,5
/� �5/ σ2 Q7
'$
/'�'�	
�#ก�2�./' X j)"�	���$�o��

ก���)�/+ �5/  
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H0 : ����*!�!���./'�2������,�)��,5
/���2�ก%� 
H1 : ����*!�!���./'�2������,�)��,5
/�/"2�'�
/" 1 �2��	
*$ก$2�'ก%� 
 

�,ก������������2�����*!�!���./'�2������,�)��,5
/�./')%8�	ก��*��'���)��ก
ก��)������'��*,���"ก���'�
�' j)"(8
���$� Levenews Test *�)' )
)%'$���'�	
 ..3 

 

��
��%(� 	.3 
���� LeveneOs Test 
 

Operating Cash Index Total Accruals  

Levene 
Statistic 

Sig. 
Levene 
Statistic 

Sig. 

$%�*++�	
 1* 
$%�*++�	
 2** 

0.035 
0.016 

0.852 
0.900 

0.001 
0.012 

0.978 
0.914 

 

  *    �2���$%�*!������!:�/����./'�6�ก���ก��+��9%� �
(�$%�*++ 
  **  �2���$%�*!������!:�/����./'�6�ก���ก��$����/+ �
(�$%�*++ 

ก������������8�'���$�0����6� )
��ก�2����$� Levenews Test ��5/ �2� P-value �
��2�             
P-value ��กก�2���)%+�%"����%S�	
ก����) �5/ 0.05 ��"/��%+���$�o���	& *�)'�2��2�����
*!�!���./'�2������,�)��,5
/��%&' 2 ก,#2�$��!x�	
(8
(�ก��-7ก9��'�	
 ��ก$���'�	
 ..3 0+�2� 
�2�����*!�!���./'�2������,�)��,5
/�./')%8�	ก��*��'���)��กก��)������'�� (�$%�*++
�	
 1 *,�$%�*++�	
 2  )
�2� P-value ��2�ก%+ 0.852 *,� 0.900 $��,��)%+ *,��,ก������������2�
����*!�!���./'�2������,�)��,5
/�./'��"ก���'�
�' (�$%�*++�	
 1 *,�$%�*++�	
 2 
0+�2� �2� P-value �	
 )
 ��2�ก%+ 0.978 *,� 0.914 $��,��)%+ Q7
'�	�2���กก�2���)%+�%"����%S�	

ก����) �5/ 0.05 �%&'�/'$%�*++ �7'"/��%+���$�o�� *�)'�2��2�����*!�!���./'�2�����
�,�)��,5
/��	 �2*$ก$2�'ก%� �7'�5/ )
�2��2�*!�!���./'�2������,�)��,5
/��	�2��'�	
 Q7
'�!:� !
$���'5
/� ../'ก����������������)�/"�8�'0�# 
 

5. �)������8����8�����&���$'���

�ก"� 

ก���)�/+�2��2� ei *,� ej �!:�/����ก%���5/ �2 ��(8
���$��)�/+ Durbin { Watson j)"
0����6���ก�2� Durbin { Watson j)"�
��2� Durbin { Watson �	�2�(ก,
 2 �5/ �	�2�(�82�' 1.5 
�7' 2.5 ����#!�2� ei *,� ej /����ก%� 
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�,ก����������������!:�/����ก%�./'�2������,�)��,5
/� *�)' )
)%'$���'�	
 ..4 
 

��
��%(� 	.4 
���� Durbin S Watson 
 

  Durbin S Watson 

  Operating Cash Index Total Accruals 

$%�*++�	
 1* 1.702 1.957 

$%�*++�	
 2** 1.711 1.956 

*    �2���$%�*!������!:�/����./'�6�ก���ก��+��9%� �
(�$%�*++ 

**  �2���$%�*!������!:�/����./'�6�ก���ก��$����/+ �
(�$%�*++ 

��ก$���'�	
 ..4 �,ก������������8�'���$��2� Durbin { Watson ./')%8�	ก��*��'���)
��กก��)������'�� (�$%�*++�	
 1 *,�$%�*++�	
 2 0+�2� �2� Durbin { Watson �	
 )
 ��2�ก%+ 
1.702 *,� 1.711 $��,��)%+ *,��,ก������������8�'���$�./'��"ก���'�
�' (�$%�*++�	
1 *,�
$%�*++�	
 2 0+�2� �2� Durbin { Watson �	
 )
 ��2�ก%+ 1.957 *,� 1.956 $��,��)%+ ��ก�,ก��
���������)%'ก,2��*�)'(�
(�
��V��2��2� Durbin-Watson ./'�#ก$%�*++�	�2�/"�2(�82�' 1.5 { 2.5 
�7'��#! )
�2��2������,�)��,5
/��!:�/����$2/ก%� Q7
'�!:� !$���'5
/� ../'ก���������������
�)�/"�8�'0�# 
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������ก � 
 

�	ก�
����
�
��������������

����������

ก�������
ก

�ก�
�
�����	

��
ก

�ก�
�
� ���ก���!����ก"�#
 (ก
�%��&�������
'(����)"���*���ก�
��*)%

�
+�ก�
���������
ก

�ก�
�
� ���&(�,�����
��%,�) 

 

 ��������	 
���ก�����
�����ก����
��������������������������������ก�����
� �ก���ก�����!�"#��� �ก���ก��$��%���ก���& '��ก��(�
��)�
$��%�ก�""�) 4 +,-
���
ก����
�������.��/�
0���1�$�
��)�
$�����������ก����,��������/.����0����2"��ก����20���3�
ก��
������� �ก���ก��$��%���,.�-$��#��
"�-� (Dummy Variable) +,-#"����
��� 1 
�3)�
��ก���ก��$��%���"�)�������/.����0����2"��ก����20���3�ก��
����-����.�- 1 �� #��#"�
���
��� 0 
�3)���ก���ก��$��%���"�)�������/.����0����2"��ก����20���3�ก��
����.�-ก��� 1 
�� BC)��/.��%�-(,.$��%���
�3)��(����ก����
����������1,1�-
0����&"�)
ก�)-��.��ก���������
���,
��3)��#�.� ����� ��,��.��ก��
�3)��(�"�)ก����,(�."&ก���ก�� ��&���ก����
�������.��/�
(,.$��$����"�) �.1 #��$����"�) �.2  
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��
���%. �.1 �	ก�
����
�
��������������

����������

ก�������
ก

�ก�
�
����
�	
��
ก

�ก�
�
� ���ก��&�)�%ก

�������& �กก�
&"��������  
(ก� ���,��������/.����0����2"��ก����20���3�ก��
������� �ก���ก��$��%���
,.�-$��#��
"�-�) 

 

  �������%. 1a �������%. 2b 

��4��� 
���

����

�����5 
���

����

�����5 

������������ ����������  ���������� 

�����
 

�%.��&���� (B) 

P-value 

(B) 

P-value 

Constant None 1.293 0.497 1.263 0.503 

BrdSize + 0.105 0.008*** 0.082 0.053** 

BrdIndep +     -1.157 0.118 

AudSize + -0.303 0.436 -0.254 0.513 

AudIndep + -0.134 0.609    

AudExpertise + 1.057 0.001*** 1.042 0.001*** 

Size + -0.088 0.653 -0.055 0.782 

Growth + -1.070 0.000*** -1.071 0.000*** 

Leverage - -1.394 0.014*** -1.366 0.016*** 

year None 0.471 0.021*** 0.470 0.021*** 

Adjust R2 0.082 0.086 
 

**   ��,����-�����2 0.10, ***  ��,����-�����2 0.05 
a (�����$��#������
������������ �ก���ก�����!�"(�.��$��#�� 
b (�����$��#������
������������ �ก���ก��$��%���(�.��$��#�� 
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��
���%. �.2 �	ก�
����
�
��������������

����������

ก�������
ก

�ก�
�
����
�	
��
ก

�ก�
�
� ���ก��
�,ก�
���(��                            

(ก� ���,��������/.����0����2"��ก����20���3�ก��
������� �ก���ก��$��%���
,.�-$��#��
"�-�) 

 

  �������%. 3a �������%. 4b 

��4��� 
���

����

�����5 
���

����

�����5 

������������ ����������  ���������� 

�����
 

�%.��&���� (B) 

P-value 

(B) 

P-value 

Constant None 4.478 0.046*** 4.584 0.039*** 

BrdSize - -0.097 0.036*** -0.100 0.043*** 

BrdIndep -     -0.003 0.997 

AudSize - 0.088 0.847 0.073 0.873 

AudIndep - 0.128 0.676    

AudExpertise - -0.936 0.013*** -0.940 0.013*** 

Size - -0.265 0.251 -0.257 0.268 

Growth - -0.400 0.235 -0.402 0.233 

Leverage + 2.987 0.000*** 2.986 0.000*** 

year None 0.171 0.474 0.170 0.478 

Adjust R2 0.048 0.048 
 

***  ��,����-�����2 0.05 
a (�����$��#������
������������ �ก���ก�����!�"(�.��$��#�� 
b (�����$��#������
������������ �ก���ก��$��%���(�.��$��#�� 

%�ก$����"�)  �.1 #�� �.2 
���ก���� 
����������1,1�-
0����&���
��������������������������ก������ �ก���ก�����!�"#��� �ก���ก��$��%���ก��           
,�0��ก��#�
����,%�กก��,��
������#����-ก�����.��"�)�0.
���$��#"���,�& '��ก��(� ����� 
"�	� 4 $��#��(,.��ก��gCก!�"�)$��ก�� �3� %�����ก���ก�����!�" (BrdSize) #�������/.����
0����2"��ก����20���3�ก��
������� �ก���ก��$��%��� (AudExpertise : ��,,.�-$��#��

"�-� +,-#"����
��� 1 
�3)�ก�%ก����ก���ก��$��%���"�)�������/.����0����2"��,.��ก��
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��20���3�ก��
����-����.�- 1 �� #��#"����
��� 0 
�3)�ก�%ก����ก���ก��$��%���"�)�������/.
����0����2"��,.��ก����20���3�ก��
����.�- 1 ��) ����$���& '��ก��(���,��.��ก��
���$�i��ก����%�-#��
���(�$��"�g"��"�)��,����(�. �3� ก����%�����ก���ก�����!�"#��
�����/.����0����2"��ก����20���3�ก��
������� �ก���ก��$��%���
��)��C	��������.
�& '��ก��(�,��C	� �����������
������������ �ก���ก�����!�" (BrdIndep) %�����ก���ก��
$��%��� (AudSize) #������
������������ �ก���ก��$��%��� (AudIndep) (���������
��$���& '��ก��(��-�������-�����2  

 ���������$��#������&� ����� �'��
��)-�"��ก��
���#��ก��
$��+$���
ก�%ก��
����j%%�-"�)����ก��"�$���& '��ก��(����ก�%ก�� ก�����3� �'��
��)-�"��ก��
���#��
ก��
$��+$���ก�%ก��"�)
��)��C	��������.�& '��ก��(��,�� #$�(����������,ก�%ก��"�)#$ก$���ก��
%�����ก��"�$���& '��ก��(� 
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