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บทที่ 4 
 

การวิเคราะห์ความสามารถในการเปรียบเทียบกันได้ (Comparability analysis) 
 

1. ปัจจัยที่ควรค านึงถึงส าหรับการวิเคราะห์ความสามารถในการเปรียบเทียบกันได้ 
 
 โดยทั่วไปการน าหลักการหาราคาตลาดมาใช้อยู่บนพื้นฐานของการเปรียบเทียบ
ระหว่างธุรกรรมที่ถูกควบคุมกับธุรกร รมที่ไม่ถูกควบคุม (ธุรกรรมที่ท ากับคู่สัญญาที่เป็นอิสระต่อ
กัน) ซึ่งลักษณะของสถานการณ์ที่น ามาเปรียบเทียบต้องมีความสามารถเปรียบเทียบกันได้อย่าง
เพียงพอ ความสามารถเปรียบเทียบกันได้หมายความถึง กรณีไม่มีความแตกต่างระหว่างธุรกรรมที่
ถูกตรวจสอบกับธุรกรรมที่น ามาเปรียบ เทียบโดยวิธีค านวณหาราคาตลาด หรือกรณีที่มีความ
แตกต่างและมีการปรับปรุงอย่างถูกต้องเป็นเหตุเป็นผลเพื่อมิให้ความแตกต่างนั้นมีผลกระทบต่อ
การค านวณหาราคาตลาด การแสดงระดับความสามารถในการเปรียบเทียบกันได้ประกอบด้วย 
การปรับปรุงที่จ าเป็นและการประเมินธุรกรรมของบริษัทที่ เป็นอิสระ ซึ่งการน าธุรกรรมของบริษัท
อิสระมาเปรียบเทียบอาจเกิดปัญหาการค านวณหาราคาตลาดเพราะธุรกรรมของบริษัทอิสระที่
น ามาเปรียบเทียบไม่อยู่ภายใต้สถานการณ์ที่เหมือนกันกับธุรกรรมของบริษัทท่ีถูกตรวจสอบ ดังนั้น
เมื่อมีการเปรียบเทียบธุรกรรมเพื่ อค านวณหาราคาตลาด เจ้าพ นักงาน ภาษีควรค านึงถึงความ
แตกต่างของสถานการณ์ที่ไม่เหมือนกัน และความสามารถในการเปรียบเทียบกันได้ของธุรกรรม
อาจมีการปรับปรุงเพื่อให้เกิดความเหมาะสมในการน าข้อมูลมาใช้เพื่อหาราคาตลาด 1 กล่าวโดย
สรุปคือ หากธุรกรรมที่น ามาใช้ในการเปรียบเทียบเพื่อหาราคาตลาดมีความเหมื อนหรือคล้ายกัน
กับธุรกรรมที่ตรวจสอบ ผลการหาราคาตลาดจะมีความน่าเชื่อถือ 
 วิธีการค านวณหาราคาตลาดทุกวิธีตามหลักการหาราคาตลาดเกี่ยวพันกับการ
เปรียบเทียบบริษัทอิสระ ซึ่งการเปรียบเทียบดังกล่าวต้องค านึงความแตกต่างของธุรกรรมของ
บริษัทอิสระที่น ามาเปรียบเทียบเพื่อมิให้ เกิดผลกระทบต่อการค านวณหาราคาตลาด ซึ่งปัจจัยที่
แสดงถึงความสามารถในการเปรียบเทียบกันได้ประกอบด้วย 1) ลักษณะของทรัพย์สินหรือบริการ
ที่โอนไป (The characteristics of the property or services transferred) 2) หน้าที่งานที่กระท า

                                                   
1Organisation for Economic Co-operation and Development: OECD, Transfer 

pricing guidelines for multinational enterprises and tax administrations, France, 1995, 
para.1.15. 
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โดยคู่สัญญา (The function as performed by the parties) ปรากฏในทางบัญชีเป็นทรัพย์สินที่ใช้
และความเสี่ยงที่คาดว่าจะได้รับ 3) เงื่อนไขในสัญญา (The contractual terms) 4) สถานการณ์
ทางเศรษฐกิจของคู่สัญญา (The economic circumstances of the parties) และ5) กลยุทธ์ทาง
ธุรกิจ (The business strategies) 
 

2. การวิเคราะห์ปัจจัยท่ีแสดงถึงความสามารถในการเปรียบเทียบกันได้ 
ตามแนวทางขององค์การเพื่อความร่วมมือ 

และพัฒนาทางเศรษฐกิจ (OECD) 
  
 การเปรียบเทียบธุรกรรมที่ถูกควบคุมและธุรกรรมที่ไม่ถูกควบคุม ลักษณะความ
แตกต่างของธุรกรรมที่น ามาเปรียบเทียบควร มีการบันทึก ไว้ในบัญชี  เพื่อที่จะก าหนดระดับของ
ความสามารถในการเปรียบเทียบ กันได้ (Degree of Comparability) และมีการปรับปรุงที่
เหมาะสมในการก าหนดราคาโอนให้เป็นไปตามราคาตลาด ซึ่งมีความจ าเป็นอย่างยิ่งที่ต้อง
ค านึงถึงหลักความสามารถในการเปรียบเทียบกันได้เมื่อมีการค านวณหาราคาตลาด เพราะปั จจัย
ที่แสดงถึงการเปรียบเทียบได้จะมีผลต่อ ความแม่นย าและความน่าเชื่อถือของช่วง ราคาหรือก าไร ท่ี
บริษัทควรได้รับ  
 ปัจจัยที่แสดงถึงหลักความสามารถในการเปรียบเทียบกันได้ประกอบด้วย (1) 
ลักษณะความเหมือนหรือคล้ายคลึงกันของทรัพย์สินหรือบริการที่โอน (2) หน้าที่งานต่างๆที่กระท า
โดยคู่สัญญา (ทรัพย์สินที่ใช้ไ ป, ความเสี่ยงที่คาดว่าจะได้รับ ) (3) เงื่อนไขในสัญญ า (4) 
สถานการณ์ทางเศรษฐกิจของคู่สัญญา และ (5) กลยุทธ์ทางธุรกิจที่จูงใจโดยคู่สัญญา 
 ขอบเขตลักษณะของแต่ละปัจจัยที่ก าหนดความสามารถในการเปรียบเทียบกันได้จะ
ขึ้นอยู่กับ ลักษณะธุ รกรรมของบริษัทที่ถูกตรวจสอบ และวิธีการก าหนด หรือพิสูจน์ ราคาตลาด ท่ี
น ามาใช้ ปัจจัยที่แสดงถึงการเปรียบเทียบได้มี ดังนี้ 
 
2.1 ลักษณะของทรัพย์สินหรือบริการ ที่เหมือนกันหรือคล้ายคลึงกัน  (Characteristics of 
property or services) 
 
 ความแตกต่างในลักษณะของทรัพย์สินหรือบริการเกิดขึ้นบ่อยครั้งในทางบัญชี ดังนั้น 
ในการเปรียบเทียบลักษณะของทรัพย์สินหรือบริการอาจจะเป็นประโยชน์ในการแสดงถึง
ความสามารถในการเปรียบเทียบกันได้ระหว่างธุรกรรมที่ถูกควบคุมกับธุรกรรมที่ไม่ถูกควบคุม 
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โดยทั่วไปลักษณะที่เหมือนกันของทรัพย์สินหรือบริการที่โอนกั นจะใช้กับวิธีค านวณหาราคาตลาด
โดยเปรียบเที ยบราคาของธุรกรรม ที่ไม่ถูกควบคุมกับธุรกรรมที่ถูกควบคุม  (Price-base method) 
ส่วนวิธีค านวณหาราคาตลาดโดยวิธีเปรียบเทียบก าไร  (Profit-base method) ค านึงถึงลักษณะ
ของทรัพย์สินหรือบริการเพียงเล็กน้อย ลักษณะของทรัพย์สินหรือบริ การท่ีต้องพิจารณาประกอบ 
เช่น ในกรณีการโอนทรัพย์สินที่มีรูปร่าง (Tangible property) ต้องค านึงถึงลักษณะทางกายภาพ
ของทรัพย์สิน คุณภาพและความน่าเชื่อถือ การจัดหาสินค้าและจ านวนสินค้า ในกรณีของการ
บริการต้องค านึงถึงลักษณะและขอบเขตของการบริการ และในกรณีของทรัพย์สิ นไม่มีรูปร่าง 
(Intangible property) ต้องค านึงถึงรูปแบบของธุรกรรม (เช่น การอนุญาตให้ใช้หรือการขาย ) ชนิด
ของทรัพย์สิน (เช่น สิทธิบัตร , เครื่องหมายการค้า , ความรู้และทักษะต่างๆ (Know-how)) 
ระยะเวลาแลระดับของการคุ้มครองสิทธิ รวมถึงการคาดหวังในผลก าไรจากการใช้ทรัพ ย์สินนั้น2

  
 
2.2 การวิเคราะห์หน้าที่งานต่างๆ (Functional analysis) 
 
 การวิเคราะห์หน้าที่งานต่างๆเกี่ยวข้องกับความสัมพันธ์ระหว่างคู่สัญญาทั้งสองฝ่าย
ที่เป็นอิสระต่อกัน โดยทั่วไปการจ่ายค่าตอบแทนจะเป็นผลเนื่องมาจากหน้าที่งานซึ่งคู่สัญญาแต่
ละฝ่ายมีหน้าที่ เช่น ในทางบัญชีทรัพย์สินที่ใช้ (Asset used) หรือความเสี่ยงภัยที่คาดว่าจะได้รับ
(Risks assumeก) ดังนั้น ในการอธิบายธุรกรรมที่ถูกควบคุมและไม่ถูกควบคุมหรือหน่วยภาษีที่
น ามาเปรียบเทียบนั้น การเปรียบเทียบหน้าที่งานของคู่สัญญานั้นจึงเป็นสิ่งจ าเป็น ความสามารถ
ในการเปรียบ เทียบได้นี้ต้ังอยู่บนพื้นฐานการวิเคราะห์หน้าที่งาน ซึ่งต้องการชี้เฉพาะและ
เปรียบเทียบกิจกรรมทางเศรษฐกิจที่ส าคัญและหน้าที่ความรับผิดชอบที่กระท าโดยคู่สัญญาที่เป็น
อิสระต่อกันและคู่สัญญาที่มีความสัมพันธ์กัน โดยเฉพาะอย่างยิ่งพิจารณาถึงโครงสร้างและองค์กร
ของกลุ่ม ซึ่งจะแสดงถึงความสามารถตามกฎหมายของผู้เสียภาษีอันมีผลต่อหน้าที่งาน3 
 หน้าที่งานที่กระท า “แท้จริง ” ในแต่ละฝ่ายของคู่สัญญา ถือเป็นตัวแปรที่อาจสร้าง
ความแตกต่างในการเปรียบเทียบ เช่น การออกแบบ การผลิต การประกอบ การวิจัยและพัฒนา 
การให้บริการ การจัดซื้อ การจัดจ าหน่าย การตลาด การโฆษณา การขนส่ง การเงินและการจัดการ   

                                                   
2Ibid, para.1.19. 
3Ibid, para.1.20. 
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นอกจากระบบงานข้างต้นแล้ว ปัจจัยส าคัญที่ต้องไม่ละเลยในการเปรียบเทียบคือ ชนิดและ
ลักษณะของสินทรัพย์ที่ใช้หรือที่จะได้ใช้ในการด าเนินงาน (เช่น โรงงานหรือเครื่องมืออุปกรณ์ที่ต้ัง
ของสินทรัพย์ เป็นต้น ) ตลอดจนควา มเสี่ยงภัยของคู่สัญญาที่อาจได้รั บ เช่น ความเสี่ยงภัยทาง
การตลาด ในตลาดเปิดอาจจะเกิดความเสี่ยงเพิ่มมากขึ้นซึ่งก็มีการแปรผันตามกับผลตอบแทนที่
เพิ่มมากขึ้นด้วยเช่นกัน ดังนั้น ถ้าเกิดกรณีที่มีความแตกต่างเรื่องความเสี่ยงที่อาจได้รับ ธุรกรรมที่
ถูกควบคุมและไม่ถูกควบคุมและหน่วยภาษีจะไม่สามารถเปรียบเทียบได้ การวิเคราะห์หน้าที่งานจะไม่
สมบูรณ์หากปัจจัยความเสี่ยงที่อาจได้รับโดยคู่สัญญาแต่ละฝ่ายมีความแตกต่างกัน เพราะข้อ
สันนิษฐานหรือผลตอบแทนของความเสี่ยงมีผลต่อเงื่อนไขของธุรกรรมระหว่างคู่สัญญาที่มี
ความสัมพันธ์กัน ในทางทฤษฎี  ตลาดเปิดจะมีความเสี่ยงเพิ่มมากขึ้น ซึ่งผลตอบแทนที่คาดว่าจะ
ได้รับก็จะเพิ่มมากขึ้นด้วย  ซึ่งค่าตอบแทนปัจจุบันอาจจะเพิ่มขึ้นหรืออาจไม่เพิ่มขึ้นจะขึ้นอยู่กับ
ระดับของความเสี่ยงที่อาจคาดหมายได้4 
 ชนิดของความเสี่ยงประกอบด้วย ความเสี่ยงทางการตลาด เช่น ข้อก าหนดอั ตราขึ้น
ลงของราคาซื้อและราคาขาย , ความเสี่ยงต่อผลขาดทุนที่เกี่ยวกับการลงทุนและการใช้ทรัพย์สิน , 
โรงงาน ,เครื่องมือหรืออุปกรณ์ , ความเสี่ยงต่อการประสบความส าเร็จหรือล้มเหลวส าหรับการ
ลงทุนในการค้นคว้าวิจัยและพัฒนาความเสี่ยงภัยทางการเงิน เช่น การขึ้นลงของอัตราแลกเปลี่ ยน
หรืออัตราดอกเบี้ย, ความเสี่ยงด้านสินเชื่อและอื่นๆ 
 หน้าที่ง านจะแสดงถึงจ านวนค่าตอบแทนของความเสี่ยงระหว่างคู่สัญญา ในทาง
ทฤษฎี ข้อสมมติฐานที่ส าคัญในกลไกทางการตลาดทั่วไปคือ การเสี่ยงภัยที่สูงของคู่สัญญานั้นๆ 
เช่น ฝ่ายที่มีหน้าที่ในการจัดจ าหน่าย (Distributor) ลงทุนการโฆษณาและการท ากลยุทธ์ทาง
การตลาดด้วยเงินทุนฝ่ายตนเอง ย่อมคาดหวังที่จะได้รับผลตอบแทนที่สูงตามการลงทุนไปด้วย 
ต่างกับผู้จัดจ าหน่ายทั่วไปที่ท าหน้าที่เพียงเป็นตัวแทนจัดจ าหน่ายโดยมิได้ลงทุนแต่อย่างใด 
 เมื่อพิจารณาถึงเงื่อนไขของสัญญาอาจพิจารณาเชื่อมโยงกั บค่าตอบแทนความเสี่ยง
ที่อาจได้รับซึ่งประกอบด้วย องค์ประกอบทางเศรษฐกิจของธุรกรรม โดยทั่ว ไปทางปฏิบัติของ
คู่สัญญาจะเป็นหลักฐานที่ดีที่สุดเก่ียวกับความเสี่ยงที่แท้จริง  
 นอกจากน้ีปัจจัยที่ถูกพิจารณาถึงในการตรวจสอบองค์ประกอบทางเศรษฐกิจของ
ค่าตอบแทนความเสี่ยงอาจเป็ นผลมาจากค่าตอบแทนของธุรกรรมตามราคาตลาด อย่างเช่น 
บริษัทA ท าสัญญาผลิตและส่งสินค้าให้แก่บริษัท B และระดับของการผลิตและการขนส่งสินค้า

                                                   
 4Ibid, para.1.23. 
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เป็นดุลพินิจของบริษัท B ในกรณีเช่นนี้ บริษัท A ตกลงยอมรับความเสี่ยงในการลงทุน เพราะไม่มี
การควบคุมการลงทุนของบริษัท B ซึ่งแน่นอนว่ากรณีนี้มีความเสี่ยงเกิดขึ้นมากมาย เช่น ความ
เสี่ยงทั่วไปของวงจรธุรกิจซึ่งไม่มีคู่สัญญาใดสามารถควบคุมได้ อย่างไรก็ดี ผู้เสียภาษีและหรือ
บรรษัทข้ามชาติมีกลยุทธ์ทางธุรกิจเกี่ยวกับการลดหรือการจัดการความเสี่ยงเช่นว่านั้น เช่น 
ข้อตกลงประกันความเสี่ยง (Hedging arrangements), สัญญาล่วงหน้า (forward contracts), 
ตราสารสิทธิเลือกซื้อและขาย (put and call options) เป็นต้น ปัจจุบันนี้โดยทั่วไปมีการใช้กลยุทธ์
เกี่ยวกับการจัดการความเสี่ยงทั้งในตลาด (“on-market) และนอกตลาด (“off-market”)5  
 
2.3 รูปแบบและเง่ือนไขของสัญญา (Contractual terms) 
 
 โดยทั่วไปเงื่อนไขของสัญญาจะก าหนดความรับผิดเกี่ยวกับความเสี่ยงภัย ,
ผลประโยชน์ที่จะแบ่งใหแ้ต่ละฝ่ายอย่างชัดเจนหรือโดยนัยไว้แล้ว การพิจารณาเงื่อนไขของสัญญา
ควรจะเป็นส่วนหนึ่งของการวิเคราะห์หน้าที่งานที่กล่าวมาข้างต้น เงื่อนไขของสัญญาอาจพบใน
การติดต่อสื่อสารระหว่างคู่สัญญามากกว่าการเขียนไว้ในสัญญา ความสัมพันธ์ทางสัญญาของ
คู่สัญญาอาจจะคาดการณ์จากทางปฏิบัติและหลักการทางเศรษฐกิจซึ่งเกิดขึ้นโดยทั่วไประหว่าง
คู่สัญญาที่เป็นอิสระต่อกัน อาจกล่าวโดยสรุปได้ว่าความแตกต่างในเงื่อนไขของสัญญาจะมีผลต่อ
ความสามารถในการเปรียบเทียบกันได้ เช่น เงื่อนไขในการช าระเงินที่ต่างกัน (การได้รับ  Credit) 
ตลอดจนเงื่อนไขในการส่งสินค้า (Delivery Terms)  
 
2.4 สถานการณ์ทางเศรษฐกิจ (Economic circumstances) 
 
 ราคาตลาดอาจมีความแตกต่างกันหากตลาดนั้นมีลักษณะที่แตกต่างกัน แม้ว่าจะ
เป็นธุรกรรมที่ประกอบด้วยทรัพย์สินหรือบริการประเภทเดียวกัน ดังนั้นตลาดจึงเป็นปัจจัยส าคัญ
ต่อความสามารถในการเปรียบเทียบกันได้ ซึ่งตลาดที่คู่สัญญาที่เป็นอิสระต่อกันและคู่สัญญาที่มี
ความสัมพันธ์กันท าธุรกรรมที่น ามาเปรียบเทียบได้ต้องไม่มีความแตกต่าง อันเป็นผลกระทบต่อ
ราคา ขั้นตอนแรก มีความจ าเป็นต้องชี้เฉพาะตลาดที่เกี่ยวข้องหรือตลาดที่รองรับสินค้าหรือบริการ 
สภาพทางเศรษฐกิจหรือสถานการณ์ทางเศรษฐกิจ (Economic circumstances) ที่เกี่ยวข้องอาจ
แสดงถึงตลาดที่สามารถเปรียบเทียบได้ อันประกอบด้วย แหล่งที่ต้ังทางภูมิศา สตร์และขนาดของ

                                                   
 5Ibid, para.1.27. 
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ตลาด ต้นทุนต่างๆที่เกี่ยวข้อง เช่น ที่ดิน แรงงาน ค่าขนส่ง ตลอดจนระดับของอุปสงค์และอุปทาน 
(Demand/Supply) ในตลาด ณ เวลานั้น ล้วนถือเป็นแรงผลักดันของตลาดภายนอก (External 
market forces) ที่ก าหนดความสัมพันธ์ทางการค้าและการเงินระหว่างกิจการต่างๆได้ นอกจากน้ี
อาจมีปัจจัยทางเศรษฐกิจอ่ืนๆมาเสริม อันก่อให้เกิดปัญหาความยากในการเปรียบเทียบมากข้ึน 
เช่น แรงผลักดันจากรัฐบาลในประเทศ (Host country) เรื่องการควบคุม อัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา
หรือการควบคุมราคาของสินค้าในตลาดท้องถิ่น 
 
2.5 กลยุทธ์ทางธุรกิจ (Business strategies) 
 
 เนื่องมาจากกลยุทธ์ทางธุรกิจมีผลทางบัญชีต่อคู่สัญญาในหลายแง่ เช่น การประดิษฐ์
คิดค้นและการพัฒนาสินค้าใหม่ๆ  ระดับขั้นของความหลากหลาย  ความเสี่ยงต่างๆ  การประเมินถึงนโยบายทาง
การเมืองที่อาจเปลี่ยนแปลง กฎหมายแรงงานต่างๆ และปัจจัยอ่ืนๆที่ควบคุมธุรกิจ  ดังนั้น กลยุทธ์ทางธุรกิจจึง
เป็นปัจจัยที่สามารถน ามาเปรียบเทียบธุรกรรมของคู่สัญญาที่ถูกควบคุมและไม่ถูกควบคุม กลยุทธ์
ต่างๆเหล่านี้เกิดขึ้นจากกลุ่มบรรษัทข้ามชาติ (Multinational Enterprises: MNEs) หรือสมาชิก
ของกลุ่มที่แยกตัวออกไปและการรวมตัวกันของกลุ่มบรรษัทข้ามชาติอ่ืนๆที่จ าเป็นเพื่อวัตถุประสงค์
ในการบรรลุกลยุทธ์ทางธุรกิจ 
 กลยุทธ์ทางธุรกิจควรประกอบด้วย แผนการด้านการตลาด ซึ่งผู้เสียภาษีจะหา
ทางเข้ามาในตลาดหรือเ พิ่มส่วนแบ่งทางการตลาดโดย ขายสินค้าในราคาที่ต่ ากว่า ราคาตลาดเมื่อ
เปรียบเทียบกับสินค้าที่เหมือนกันที่วางขายอยู่ในตลาด  เพราะหากผู้เสียภาษี เข้ามาในตลาดใหม่
หรือขยายส่วนแบ่งทางการตลาดโดยการต้ังราคาสูงกว่าราคาตลาดจะท า ให้ได้รับก าไรในระดับต่ า
กว่าผู้เสียภาษีอ่ืนที่ขายสินค้าชนิดเดียวกันในตลาด 
 การประเมินผู้เสียภาษีอันเนื่องมาจากกลยุทธ์ทางธุรกิจที่ท าให้ผลก าไรลดลงจากเดิม
ที่มีผลก าไรสูงเป็น เวลานานต้องพิจารณาถึงหลายปัจจัยประกอบกัน เจ้าพนักงานประเมินควร
ตรวจสอบทางปฏิบัติของคู่สัญญาในกรณีที่มีการใช้กลยุทธ์ทางธุรกิจ เช่น ถ้าผู้ผลิตขายสินค้าให้แก่
ผู้จัดจ าหน่ายที่มีความสัมพันธ์กันในราคาที่ต่ ากว่าราคาตลาดเนื่องจากเป็นส่วนหนึ่งของกลยุทธ์ทาง
การตลาด การลดราคาให้แก่ผู้จัดจ าหน่ายอาจ ส่งผลกระทบต่อราคาที่ผู้จัดจ าหน่ายขายให้แก่
ลูกค้าหรือส่งผลต่อการขยายตลาดโดยผู้จัดจ าหน่าย กลยุทธ์ทางการตลาดของกลุ่มบรรษัทข้าม
ชาติจะถูกแทนที่โดยการแยกจากกันระหว่างผู้ผลิตและผู้จัดจ าหน่าย นอกจากน้ีอาจมีปัจจัยอื่นๆที่
แสดงถึงความสัมพนัธ์ระหว่างคู่สัญญาที่ท าให้เกิดธุรกรรมที่ถูกควบคุม เช่น กรณีบริษัทที่เป็นตัวแทนที่มี
ความรับผิดชอบเพียงเล็กน้อยหรือไม่มีความรับผิดชอบเลยในการพัฒนาด้านการตลาดอาจไม่กล้า
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เสี่ยงกับราคาที่เกิดขึ้นอันเนื่องมาจากกลยุทธ์ทางการตลาด ในขณะที่บริษัทที่มีความรับผิดชอบใน
การพัฒนาด้านการตลาดก็มีความเสี่ยงต่อราคาสินค้าอันเกิดจากเครื่องหมายการค้า  
(Trademark) ค่าแห่งกู๊ดวิลล์  (Goodwill) ที่เกี่ยวเนื่องกับสินค้า  ในอาจกล่าวโดยสรุปว่า กรณีที่มี
ความแตกต่างเรื่องกลยุทธ์ทางธุรกิจอาจจะมีผลกระทบต่อการวิเคราะห์การเปรียบเทียบได้ในการ
ก าหนดราคาโอน 
 

3. การวิเคราะห์หลักความสามารถในการเปรียบเทียบกันได้ตามหลักเกณฑ์ทั่วไปและ
แนวทางปฏิบัติ (General Principles and Guidelines) ของประเทศสหรัฐอเมริกา 

  
 ประเทศสหรัฐอเมริกาได้มีบทบาทตอบโต้การต้ังราคาโอนมาตั้งแต่ปี 1917 ซึ่งต่อมา
ได้มีการก าหนดรูปแบบธุรกร รมข้ามชาติของกลุ่มบริษัทข้ามชาติ โดยแบ่งเป็น 5 
รูปแบบ คือ  1) การให้กู้ยืม 2) การให้บริการ 3) การใช้ทรัพย์สินที่มีรูปร่าง 4) การใช้ทรัพย์สินที่ไม่
มีรูปร่าง และ 5) การโอนทรัพย์สินที่มีรูปร่าง6 
 กระทรวงการคลัง (The Treasury Department) ของประเทศสหรัฐอเมริกาได้ ออก
หลักเกณฑ์ทั่วไปและแนวทางปฏิบัติเกี่ยวกับกฎเกณฑ์การก าหนดราคาโอน (Transfer Pricing 
Regulations)7 ซึ่งจะส่งผลกระทบต่อธุรกรรมที่มีการก าหนดราคาโอน หลักเกณฑ์ดังกล่าวจะ
ก าหนดให้ผู้เสียภาษีใช้มาตรฐาน 3 ประการ คือ 1) ราคามาตรฐานหรือราคาตลาด (The arm’s-
length standard)8, 2) วิธีที่ดีที่สุด (The best method rule)9 ซึ่งผู้เสียภาษีจะเลือกวิธีที่ดีที่สุดใน

                                                   
6Katekaew Wangun, Transfer Pricing of Multinational Enterprises for Tax 

Purposes, LL.M. Dissertation, School of Law University of Warwick, 1999. 
7Robert Feinschreiber, Transfer Pricing Methods, (John Wiley & Sons, Inc., 

Hoboken, New Jersey), Treas. Reg. § 1.482-1(a); (TD 6552) 59 FR 34971 (July 8, 1994), 
p.40. 

8Ibid, Treas. Reg. § 1.482-3(a). 
9Ibid, Treas. Reg. § 1.482-1(e). 
“Best method rule”: Transfer Pricing rule requiring that a taxpayer use the 

transfer pricing method that result in the most reliable measure of an Arm’s Length Price. 
“วิธีที่ดีที่สุด ” หมายถึง หลักเกณฑ์การก าหนดราคาโอน ซึ่งผู้เสียภาษีใช้ซึ่งเป็นวิธีที่

น่าเชื่อถือมากที่สุดของการก าหนดราคาโอนให้เป็นไปตามราคาตลาด   
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การก าหนดร าคาโอน หลังจากนั้นเจ้าพนักงาน ภาษีจะพิจารณาตรวจสอบอีกครั้งหนึ่ง  
และ 3) การวิเคราะห์ความสามารถในการเปรียบเทียบกันได้ (Comparability analysis)10 
 กฎเกณฑ์ทางภาษีข องประเทศสหรัฐอเมริกาต้ังอยู่บนพื้นฐานของสมมติฐานที่เป็น
กลาง ซึ่งจะพิจารณาว่าผู้เสียภาษีมีความเกี่ยวพันกับคู่สัญญาอีกฝ่ายหนึ่งหรือไม่เป็นรายธุรกรรม
ไป11 โดยราคาตลาดที่ก าหนดขึ้นมีวัตถุประสงค์เพื่อให้ผู้เสียภาษีมีความมั่นใจว่าเงินได้ของผู้เสีย
ภาษีแสดงถึงจ านวนภา ษีที่ต้องเสียอย่างชัดเจน (“clearly reflected”)12  กรมสรรพากรของ
สหรัฐอเมริกา (Internal Revenue Service: IRS) สามารถปรับปรุงเงินได้พึงประเมินจากผลก าไร
ของผู้เสียภาษีและลงโทษถ้าผู้เสียภาษีที่แสดงเงินได้ไว้ไม่ชัดเจนหรือไม่ถูกต้อง โดยกระบวนการ
ก าหนดราคาโอนจะพิจารณ าให้ผู้เสียภาษีที่ถูกควบคุม (“controlled taxpayer”) ต้องเสียภาษี
เท่ากัน (“tax parity”) กับผู้เสียภาษีที่ไม่ถูกควบคุม (“uncontrolled taxpayer”) และแสดงถึงเงิน
ได้ที่ต้องเสียภาษีอย่างแท้จริง (“the true taxable income”) ของผู้เสียภาษีที่ถูกควบคุม13 
 การวิเคราะห์ ระดับความสามารถในการเปรียบเทียบกันได้มีวัตถุประสงค์เพื่อให้เกิด
ความเข้าใจการเปรียบเทียบธุรกรรมเพื่อที่จะหาราคาตลาด (Arm’s Length Price) ได้อย่าง
ถูกต้องและเหมาะสม โดยวิธีเปรียบเทียบผลของธุรกรรมที่ถูกควบคุมกับผลของธุรกรรมที่ไม่ถูก
ควบคุม ภายใต้สถานการณ์ที่สา มารถเปรียบเทียบได้ ปัจจัยทั้งหมดที่มีผลกระทบต่อราคาหรือ
ก าไร (“could affect prices or profits”) ทั้ง 5ประการปรากฏอยู่ในหลักเกณฑ์ทั่วไปและแนวทาง
ปฏิบัติเกี่ยวกับกฎเกณฑ์การก าหนดราคาโอน14ดังนี้  
 1) การวิเคราะห์หน้าที่งานต่างๆที่ท า (Functional analysis) 
 2) รูปแบบและเงื่อนไขของสัญญา (Contractual terms) 
 3) ความเสี่ยงต่างๆ (Risks) 
 4) เงื่อนไขทางเศรษฐกิจ (Economic conditions) 
 5) ทรัพย์สินหรือบริการ (Property or services) 

                                                   
10Ibid, Treas. Reg. § 1.482-1(c). 
11Ibid, Treas. Reg. § 1.482-1(d). 
12Ibid, Treas. Reg. § 1.482-1(b)(1). 
13Ibid, Treas. Reg. § 1.482-1(a). 
14Ibid, Treas. Reg. § 1.482-1(d)(2). 
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 ปัจจัยเหล่านี้มีน้ าหนักไม่เท่ากัน วิธีการก าหนดราคาโอนบางประการอาจขึ้นอยู่กับ
ปัจจัยหนึ่งมากกว่าอีกปัจจัยหนึ่ง ซึ่งธุรกรรมที่สามารถน ามาเปรียบเทียบกันได้นั้นต้องมีลักษณะที่ 
“เหมือนอย่างเพียงพอ ” (“Sufficiently similar”)   การปรับใช้ปัจจัยที่แสดงถึงความสามารถในการ
เปรียบเทียบกันได้ขึ้นอยู่กับข้อเท็จจริงเป็นรายธุรกรรมไป อย่างไรก็ตามแม้ธุรกรรมที่มีองค์ประกอบ
แตกต่างกันก็สามารถน ามาเปรียบเทียบได้ แต่ความรับผิดทางภาษีอาจลดลงหรือเพิ่มขึ้นตามส่วน
ที่มีการปรับปรุง  การปรับใช้วิธีเปรียบเทียบธุรกรรมที่ไม่ถูกควบคุมนั้นจะต้ังอยู่บนพื้นฐาน 3 
ประการดังนี้15 
1) ทางปฏิบัติทางการค้า (Commercial practices) 
2) หลักการทางเศรษฐกิจ (Economic principles) 
3) การวิเคราะห์สถิติ (Statistic analysis) 
 
3.1 การวิเคราะห์หน้าที่งานต่างๆ (Functional analysis) 
 
 การศึกษาการก าหนดราคาโอนโดยเปรียบเทียบหน้าที่การงานต่างๆที่ท าโดยบริษัท
กับคู่สัญญาที่แสดงถึง “ระดับความสามารถในการเปรียบเทียบกันได้ ” (“Degree of 
comparability”) ระหว่างธุรกรรมที่ถูกควบคุมและไม่ถู กควบคุม 16 การวิเคราะห์หน้าที่การงาน
ต่างๆที่ท านั้น สามารถพิจารณาได้ 2 ประการ ดังนี้ 
1) หน้าที่การงานต่างๆที่ท า  
2) แหล่งที่เกิดการใช้ทรัพยากรซึ่งสัมพันธ์กับหน้าที่การงานต่างๆ  
ปัจจัย 2 ประการนี้ก่ อให้เกิดผลทั้งในธุรกรรมที่ถูกควบคุมและไม่ถูกควบคุม  แหล่งที่เกิดการใช้
ทรัพยากร (“resourced employed”) ซึ่งมีความสัมพันธ์กับกิจกรรมในสัญญาและทรัพย์สินที่ใช้ 
เช่น วัสดุและอุปกรณ์ต่างๆหรือ การใช้ทรัพย์สินที่ไม่มีรูปร่าง17 
 การวิเคราะห์หน้าที่งานต่างๆที่ท าจะชี้เ ฉพาะและเปรียบเทียบกับกิจกรรม ที่มี
ความส าคัญเชิงเศรษฐกิจ  การวิเคราะห์หน้าที่งานต่างๆที่แสดงให้เห็นถึงความสามารถในการ
เปรียบเทียบกันได้ของสองธุรกรรม มีดังนี้18 

                                                   
15Ibid, Treas. Reg. § 1.482-1(d) (3). 
16Ibid. 
17Ibid, Treas. Reg. § 1.482-1(d) (3)(i). 
18Ibid. 
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1) การวิจัยและพัฒนา 

2) การออกแบบและประดิษฐ์ผลิตภัณฑ์ 

3) การผลิตและขั้นตอนการประดิษฐ์ 

4) การผลิต, แยก, ประกอบสินค้า 

5) การซื้อและการจัดการวัตถุดิบ 

6) การตลาดและขั้นตอนการขายต่างๆ ประกอบด้วย การจัดการด้านการประดิษฐ์ , การประกัน 

และการโฆษณา 

7) การขนส่งและการเก็บสินค้า 

8) การจัดการด้านต่าง เช่น กฎหมาย, บัญชีและการเงิน, การจัดการด้านบริการ, การฝึกอบรม 

 การวิเคร าะห์หน้า ที่งานต่างๆแสดงให้เห็นถึงกิจกรรมทางเศรษฐกิจที่ส าคัญของ
บริษัทเพื่อศึกษาเปรียบเทียบกับกิจกรรมของหน่วยทางภาษีที่ไม่ถูกควบคุม ในบางกรณีบริษัทอาจ
ถูกประเมินทั้งการผลิตและการขายโดยวิธีที่สุดในการก าหนดราคาโอนให้เป็นไปตามราคาตลาด 
กล่าวอีกนัยหนึ่งคือ การวิเค ราะห์หน้าที่งานมิใช่เพื่อก าหนดราคาตลาดโดยตรง แต่เป็นขั้นตอน
เพื่อที่จะสร้างหลักเกณฑ์ในการแยกแยะและเลือกสรรบริษัทที่สามารถน าเปรียบเทียบได้ 
 
3.2 รูปแบบและเง่ือนไขของสัญญา (Contractual terms) 
 
 กรณีนี้จะเป็นการวิเคราะห์ในส่วนของเงื่อนไขที่ส าคัญของสัญญา (“Significant 
contractual terms”) โดยเปรียบเทียบระหว่างธุรกรรมที่ถูกควบคุมกับธุรกรรมที่ไม่ถูกควบคุม 
รูปแบบและเงื่อนไขสัญญามีส่วนส าคัญในการก าหนดราคาโอน มีองค์ประกอบดังนี้19 
1) รูปแบบของการจ่ายค่าตอบแทนซึ่งเป็นภาระแก่ผู้เสียภาษีหรือที่ผู้เสียภาษีต้องจ่าย 

2) จ านวนการขายหรือการซื้อโดยเฉพาะ 

3) ขอบเขตและเงื่อนไขของการรับประกันโดยผู้ขายหรือผู้ซื้อ 

4) การแก้ไขเพิ่มเติมสิทธิในกรณีของทรัพย์สินไม่มีรูปร่าง  

                                                   
19Ibid, Treas. Reg.§ 1.482-1(d)(3)(ii)(A). 
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5) ระยะเวลา, การสิ้นสุด, การเจรจาต่อรองเกี่ยวกับสิทธิที่เกี่ยวข้อง เช่น ใบอนุญาต , สัญญา, หรือ

ข้อตกลงอื่นๆ 

6) การท าธุรกรร มร่วมกัน หรือ ความสัมพันธ์ทางธุรกิจ (“ongoing business relationships”) 

ระหว่างผู้ขายและผู้ซื้อ ที่ประกอบด้วย ข้อตกลงส าหรับบริการที่ให้ความช่วยเหลือกันหรือบริการ

ส าหรับส านักงานสาขา 

7) ข้อตกลงเรื่องการจ่ายเงินและการขยายการให้สินเชื่อ 

 โดยสรุปแล้ว การวิเคราะห์ รูปแบบและเงื่อนไขของสัญญา เป็นส่วนหนึ่งของการ
วิเคราะห์หน้าที่งาน เพราะเงื่อนไขของสัญญาเป็นตัวก าหนดความรับผิดชอบของคู่สัญญา และ
ผลประโยชน์ระหว่างคู่สัญญา นอกจากน้ีรูปแบบและเงื่อนไขของสัญญายังมีผลต่อการก าหนด
ราคาหรือก าไร และการให้สินเชื่อหรือระยะเวลาการช าระเงิ น มูลค่าของยอดขายและยอดซื้อ 
ตลอดจนการค้ าประกัน เป็นต้น ดังนั้น ความสามารถในการเปรียบเทียบกันได้ของธุรกรรมของ
บริษัทอิสระทั่วไปจึงต้องค านึงถึงการด าเนินงานต่างๆ ตามเงื่อนไขของสัญญาด้วยว่า มีการ
ก าหนดข้อตกลงให้คู่สัญญาฝ่ายใดต้องมีหน้าที่ด าเนินการอะไร แค่ไหน และเพียงใด20 
 
3.3 ความเสี่ยงต่างๆ (Risks) 
 
 การวิเคราะห์ความสามารถในการเปรียบเทียบกันได้จะพิจารณาเฉพาะความเสี่ยงที่
มีความส าคัญ (“Significant risks”) ที่จะมีผลกระทบต่อราคาหรือผลก าไร (“could affect prices 
or profits”)21 ซึ่งความเสี่ยงในการก าหนดราคาโอนสามารถพิจารณาองค์ประกอบได้ดังนี้22  
1) ความเสี่ยงด้านการตลาด ซึ่งประกอบด้วย ราคาที่ขึ้นลง ความต้องการซื้อ การก าหนดราคา 

และระดับของการประดิษฐ์ 

2) ความเสี่ยงของการวิจัยและพัฒนา ซึ่งความเสี่ยงนั้นมีความเกี่ยวข้องกับผลส าเร็จหรือความ

ล้มเหลวในการวิจัยและพัฒนา 

                                                   
20ธนภณ (เพริศพิบูลย์) แก้วสถิตย์, ค าอธิบายภาษีเงินได้ระหว่างประเทศและหลักทั่วไป

ของอนุสัญญาภาษีซ้อน, (กรุงเทพมหานคร: ชวนพิมพ์, 2550), น. 271. 
21Robert Feinschreiber, supra note 7, Treas. Reg. §1.482-1(d)(3)(iii)(A) 
22Ibid. 
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3) ความเสี่ยงด้านการเงิน ซึ่งประกอบด้วย ความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ

และอัตราดอกเบี้ย 

4) ความเสี่ยงในการให้สินเชื่อและการเรียกเก็บเงิน 

 จุดส าคัญในการวิเคราะห์ความเสี่ยงในการก าหนดราคาโอนคือ การแสดงให้เห็นถึง
คู่กรณีฝ่ายที่กล้าเสี่ยง 23 โดยทั่วไป ฝ่ายคู่สัญญาที่ กล้าเสี่ยงจะได้รับผล อาทิเช่น ผลก าไร , ผล
ขาดทุนที่เกิดจากความเสี่ยงนั้นๆ 
 
3.4 เงื่อนไขทางเศรษฐกิจ (Economic Conditions) 
 
 การวิเคราะห์ปัจจัยนี้จะพิจารณาเฉพาะเงื่อนไขทางเศรษฐกิจที่ส าคัญ (“Significant 
economic conditions”) เช่น เงื่อนไขที่แสดงถึงระดับความสา มารถในการเปรียบเทียบกันได้
ระหว่างธุรกรรมที่ถูกควบคุมและธุรกรรมที่ไม่ถูกควบคุม ปัจจัยนี้มีองค์ประกอบ ดังนี้ 
1) ความเหมือนของสภาพที่ตั้งทางภูมิศาสตร์ของตลาด 

2) ขนาดของแต่ละตลาด: การขยายตัวด้านการพัฒนาเศรษฐกิจมวลรวมในแต่ละตลาด 

3) ระดับของการตลาด เช่น การขายส่ง, การขายปลีก 

4) ส่วนแบ่งการตลาดส าหรับสินค้าหรือบริการที่มีการโอน 

5) การก าหนดราคาเฉพาะปัจจัยด้านการผลิตและการขาย 

6) การขยายการแข่งขันในแต่ละตลาดส าหรับสินค้าหรือบริการ 

7) เงื่อนไขทางเศรษฐกิจของอุตสาหกรรมโดยเฉพาะ 

8) ทางเลือกระหว่างผู้ขายและผู้ซื้อ 

9) ความสามารถในการหาสินค้าและบริการที่ทดแทนกันได้ 

10) ขอบเขตของการแทรกแซงของรัฐ 

                                                   
23Ibid, Treas. Reg. § 1.482-1 (d)(3)(iii)(B). 
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3.5 ทรัพย์สินหรือบริการ (Property or Services) 
 
 ปัจจัยที่ห้าของการก าหนดราคาโอนจะมุ่งเน้นที่การเปรียบเทียบทรัพย์สินหรือบริการที่
โอนกัน รวมถึงทรัพย์สินที่ไม่มีรูปร่างด้วย เนื่องจากทรัพย์ ที่ไม่มีรูปร่างมีมูลค่าในทางบัญชี อีกทั้ง
การเปรียบเทียบทรัพย์สินที่มีการโอนนั้นต้องค านึงถึงลักษณะทางกายภาพหรือความคล้ายคลึงกัน
ของทรัพย์สินหรือบริการนั้นด้วย 

 
4. การน าหลักความสามารถในการเปรียบเทียบกันได้ไปใช้ในการก าหนดราคาโอน 

ให้เป็นไปตามราคาตลาดตามกฎหมายไทย 
 

 จากการศึกษาหลักเกณฑ์และแนวทางปฏิบัติเกี่ยวกับการก าหนดราคาโอนให้เป็นไป
ตามราคาตลาดตามแนวทางของ OECD และของประเทศสหรัฐอเมริกา ผู้เขียนเห็นว่ามีความ
จ าเป็นอย่างยิ่งที่ต้องเข้าใจแนวทางการน าหลักความสามารถในการเปรียบเทียบกันได้ไปใช้ในการ
ก าหนดราคาโอนเพื่อให้สาม ารถน าหลักเกณฑ์และแนวทางปฏิบัติไปใช้ได้จริง ในบทนี้ผู้เขียน
ศึกษาวิเคราะห์หลักความสามารถในการเปรียบเทียบกันได้ภายใต้วิธีการหาราคาตลาดเพื่อแสดง
ให้เห็นว่าวิธีการหาราคาตลาดแต่ละวิธีต้องค านึงถึงหลักความสามารถในการเปรียบเทียบกันได้
อย่างไรบ้าง และหากมีความแตกต่างร ะหว่างธุรกรรมที่ถูกตรวจสอบกับธุรกรรมอิสระที่น ามา
เปรียบเทียบต้องท าการปรับปรุงอย่างไรเพื่อให้ได้ผลการเปรียบเทียบที่น่าเชื่อถือ  

 
4.1 การวิเคราะห์ความสามารถในการเปรียบเทียบกันได้ภายใต้วิธีเปรียบเทียบราคาที่
ไม่ได้มีการควบคุม (Comparable Uncontrolled Price Method) 
 
 วิธีเปรียบเทียบกับราคาที่ไม่ได้มีการควบคุม (Comparable Uncontrolled Price 
Method) วิธีนี้เป็นการเปรียบเทียบราคาทรัพย์สินหรือบริการของธุรกรรมที่มีการควบคุมกับราคา
ของธุรกรรมที่ไม่มีการควบคุม  
 ตามแนวทางของ OECDก าหนดการหาราคาตลาดโดยวิธีเปรียบเทียบราคาที่ ไม่ได้มี
การควบคุม ธุรกรรมที่ถูกตรวจสอบกับธุรกรรมอิสระที่น ามาเปรียบเทียบต้องไม่มีความแตกต่างกัน 
หรือหากมีความแตกต่างกันต้องท าการปรับปรุงอย่างเป็นเหตุเป็นผลเพื่อมิให้ความแตกต่างนั้น
ส่งผลกระทบต่อราคา วิธีเปรียบเทียบราคาที่ไม่ได้มีการควบคุมเป็นวิธีหาราคาตลาดที่ น่าเชื่อถือ
มากที่สุด การใช้วิธีเปรียบเทียบราคาที่ไม่ได้มีการควบคุมต้องพิจารณาถึงปัจจัยที่แสดงถึง
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ความสามารถในการเปรียบเทียบกันได้ทุกปัจจัย ได้แก่ 1) ลักษณะของทรัพย์สินหรือบริการ 2) 
การวิเคราะห์หน้าที่งานต่างๆ  ที่ประกอบด้วยความเสี่ยงที่คาดว่าจะได้รับและทรั พย์สินที่ใช้  3) 
รูปแบบและเงื่อนไขของสัญญา 4) สถานการณ์ทางเศรษฐกิจ 5) กลยุทธ์ทางธุรกิจ นอกจากนี้การ
เปรียบเทียบราคาที่ไม่ได้มีการควบคุมต้องพิจารณาถึงสิ่งที่ มีผลกระทบต่อราคา (the effect on 
price) ซึ่งปัจจัยที่มีผลกระทบต่อราคามีความส าคัญมากกว่าการเปรียบเทียบลั กษณะของสินค้า
หรือบริการ เช่น นโยบายควบคุมราคาสินค้าของรัฐบาล 
 ตามแนวทางของประเทศสหรัฐอเมริกาก าหนดว่าวิธีเปรียบเทียบราคาที่ไม่ได้มีการ
ควบคุมต้องค านึงถึงปัจจัยที่แสดงถึงความสามารถในการเปรียบเทียบกันได้ทุกปัจจัย ได้แก่ 1) 
การวิเคราะห์หน้าที่งานต่างๆ 2) รูปแบบและเงื่อนไขของสัญญา 3) ความเสี่ยงต่างๆ 4) เงื่อนไข
ทางเศรษฐกิจ 5) ทรัพย์สินหรือบริการ ซึ่งความเหมือนกันของทรัพย์สินหรือบริการมีผลต่อ
ความสามารถในการเปรียบเทียบกันได้มากที่สุดภายใต้วิธีเปรียบเทียบราคาที่ไม่ได้มีการควบคุม 
ยิ่งไปกว่านั้นหากมีความแตกต่างในเงื่อน ไขในสัญญาหรือสถานการณ์ทางเศรษฐกิจของธุรกรรม
อิสระที่น ามาเปรียบเทียบ ความแตกต่างนั้นจะส่งผลต่อราคา เป็นผลให้ต้องท าการปรับปรุงทาง
บัญชี ผลที่ได้จากการใช้วิธีเปรียบเทียบราคาที่ไม่ได้มีการควบคุมจะเป็นการหาราคาตลาดโดยตรง
ที่น่าเชื่อถือมากที่สุดส าหรับบริษัทที่ถูกตรวจสอบ หากธุรกรรมอิสระที่น ามาเปรียบเทียบไม่มีความ
แตกต่าง หากการปรับปรุงความแตกต่างไม่สามารถท าได้ หรือหากมีความแตกต่างมากระหว่าง
ธุรกรรมที่ถูกตรวจสอบกับธุรกรรมอิสระที่น ามาเปรียบเทียบ  ผลการค านวณหาราคาตลาดโดยวิธี
เปรียบเทียบราคาที่ไม่ได้มีการควบคุมจะมีความน่าเชื่อถือลดลง 
 หากมีความแตกต่างระหว่างธุรกรรมที่ถูกตรวจสอบกับธุรกรรมอิสระที่น ามา
เปรียบเทียบที่ส่งผลต่อราคา ต้องมีการปรับปรุงราคาของบริษัทอิสระที่น ามาเปรียบเทียบ  ตาม
แนวทางของประเทศสหรัฐอเมริกายกตัวอย่างปัจจัยที่เกี่ยวข้องกับการปรับปรุงความแตกต่าง
ภายใต้วิธีการเปรียบเทียบราคาที่ไม่ได้มีการควบคุม ซึ่งประกอบด้วย 
 (1) คุณภาพของสินค้า ชนิดสูง ต่ า ปานกลาง 
 (2) เงื่อนไขในสัญญา (เช่น ขอบเขตและเงื่อนไขของการประกัน ปริมาณการขายหรือ
การซื้อ เงื่อนไขการให้สินเชื่อ เงื่อนไขการขนส่ง) 
 (3) ระดับของตลาด (เช่น การขายส่ง การขายปลีก เป็นต้น) 
 (4) สภาพภูมิประเทศของตลาดซึ่งมีธุรกรรมเกิดขึ้น  รวมถึงค่าครองชีพของประชากร  
ราคาขาย 
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 (5) วันที่ท าธุรกรรม  เช่น ช่วงเวลาที่ท าธุรกรรม สินค้าที่ซื้อขายเป็นที่ต้องการของ
ตลาดมาก 
 (6) ทรัพย์สินทางปัญญาที่เกี่ยวข้องกับการขาย 
 (7) ความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนเงินต่างประเทศ และ 
 (8) ทางเลือกของทั้งผู้ซื้อและผู้ขาย มีการผูกขาดการค้าหรือไม่ 
 เห็นได้ว่าตามแนวทางของ OECD และของประเทศสหรัฐอเมริกาก าหนดให้วิธี
ค านวณหาราคาตลาดโดยเปรียบเทียบราคาที่ไม่ได้มีการควบคุมเป็ นวิธีที่น่าเชื่อถือมากที่สุด
ต่อเมื่อการเปรียบเทียบไม่มีความแตกต่างใดๆ หากมีความแตกต่างและไม่สามารถท าการปรับปรุง
ความแตกต่างนั้นได้ ผลการวิเคราะห์เปรียบเทียบราคาจะไม่น่าเชื่อถือ แต่อย่างไรก็ตาม ในทาง
ปฏิบัติข้อมูลเพื่อใช้ในการเปรียบเทียบราคาที่ไม่ได้มีการควบคุมหายาก จึงน าไปสู่การค านวณหา
ราคาตลาดโดยวิธีอ่ืน 
 
4.2 การวิเคราะห์ความสามารถในการเปรียบเทียบกันได้ภายใต้วิธีราคาขายต่อ  (Resale 
Price Method) 
 
 วิธีราคาขายต่อ (Resale Price Method) วิธีนี้เป็นการประเมินราคาของธุรกรรมที่ท า
กับคู่สัญญาที่มีความสัมพันธ์กันว่าสอดคล้องกับราคาตลาดหรือราคามาตรฐานหรือไม่ โดยการอิง
กับก าไรขั้นต้น (Gross Profit Margin) ที่ค านวณได้จากธุรกรรมการขายต่อที่ท ากับบริษัทอิสระที่
สามารถเปรียบเทียบได้ ราคาขายต่อจะถูกหักด้วยราคาขั้นต้นที่เหมาะสมเพื่อแสดงถึงก าไรจาก
การขายต่อ วิธีราคาขายต่อจะหามูลค่าของหน้าที่งานที่ท าก่อนมีการขาย เช่น การบรรจุหีบห่อ การ
แบ่งบรรจุ การติดฉลากสินค้า หรือมีการกระท าทางกายภาพอ่ืน หรือมีการใช้ทรัพย์สินไม่มีรูปร่าง
เพิ่มมูลค่าของทรัพย์สินมีรูปร่าง 
 ตามแนวทางของ OECD ก าหนดการหาราคาตลาดโดยราคาขายต่อ ธุรกรรมที่ถูก
ตรวจสอบกับธุรกรรมอิสระที่น ามาเปรียบเทียบต้องไม่มีความแตกต่างกัน หรือ หากมีความ
แตกต่างกันต้องท าการปรับปรุงอย่างเป็นเหตุเป็นผลเพื่อมิให้ความแตกต่างนั้นส่งผลกระทบต่อ
ก าไรจากการขายต่อในตลาดเปิด โดยทั่วไป วิธีราคาขายต่อนี้ต้องการปรับปรุงทางบัญชีเรื่องความ
แตกต่างของผลิตภัณฑ์น้อยกว่าวิธีเปรียบเทียบราคาที่ไม่ได้มีการควบคุม  การใช้วิธี ราคาขายต่อ
ต้องพิจารณาถึงปัจจัยที่แสดงถึงความสามารถในการเปรียบเทียบกันได้ทุกปัจจัย ได้แก่ 1) 
ลักษณะของทรัพย์สินหรือบริการ 2) การวิเคราะห์หน้าที่งานต่างๆ 3) รูปแบบและเงื่อนไขของ
สัญญา 4) สถานการณ์ทางเศรษฐกิจ 5) กลยุทธ์ทางธุรกิจ ซึ่งวิธีราคาขายต่อนี้ให้ความส า คัญเรื่อง
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หน้าที่งานที่ท า โดยพิจารณาในทางบัญชีเรื่องทรัพย์สินที่ใช้ (Assets used) และความเสี่ยงที่คาด
ว่าจะได้รับ (Risk assumed) ส่วนความแตกต่างของลักษณะของทรัพย์สินหรือบริการ ภายใต้วิธี
ราคาขายต่อดูจะ มีความส าคัญน้อยกว่า เมื่อเทียบกับ วิธีเปรียบเทียบราคาที่ไม่ได้ มีการควบคุม 
หากมีความแตกต่างระหว่างธุรกรรมที่ถูกตรวจสอบกับธุรกรรมอิสระที่น ามาเปรียบเทียบ เป็นผล
ให้ความน่าเชื่อถือของวิธีราคาขายต่อลดลง หากมีความแตกต่างซึ่งส่งผลกระทบต่อก าไรขั้นต้น
ต้องท าการปรับปรุงทางบัญชี นอกจากน้ียังมีปัจจัยอ่ืนที่ส่งผลกระทบต่อก าไรขั้นต้น เช่น  
 (1) กรณีสินค้านั้นมีขั้นตอนการผลิตเพิ่มโดยน าส่วนประกอบมาต่อรวมกันเป็นสินค้า
ส าเร็จรูปหรือสินค้ากึ่งส าเร็จรูป ซึ่งการใช้วิธีราคาขายต่อต้องค านึงถึงทรัพย์สินทางปัญญาที่
เกี่ยวข้องกับสินค้านั้นด้วย เช่น เครื่องหมายการค้า เครื่องหมายชื่อ กล่าวคือต้องมีมู ลค่าทรัพย์สิน
ทางปัญญาทางการตลาดที่เหมือนกัน  
 (2) ก าไรจากขายต่อต้องค านึงถึงการซื้อสินค้าของผู้ขายต่อภายในระยะเวลาอันสั้น 
 (3) ระดับของกิจกรรมที่ท าโดยผู้ขายต่อ หากผู้ขายต่อต้องรับความเสี่ยงอย่างเต็มที่ 
มีความรับผิดชอบส าหรับความเสี่ยง ซึ่งประกอบด้วย การโฆษณา  การตลาด การขาย และการ
รับประกันสินค้า หุ้น และการบริการอ่ืนที่มีความเกี่ยวข้อง 
 (4) วงจรการขายสินค้าที่ผ่านบริษัทที่เป็นตัวกลาง (The intermediate company) 
เจ้าพนักงานภาษีไม่ได้พิจารณาเฉพาะราคาขายต่อของสินค้าที่ซื้อจากบริษัทที่เป็นตัวกลางเท่านั้น 
หากแต่เจ้า พนักงานภาษีจะพิจารณาถึงราคาที่บริษัทจ่ายให้แก่ผู้จัดหาสินค้า (Supplier) และ
หน้าที่งานที่ท าโดยบริษัทที่เป็นตัวกลาง 
 (5) สิทธิการขายสินค้าแต่เพียงผู้เดียว (The exclusive right) ของผู้ขายต่อ สิทธิแต่
เพียงผู้เดียวน้ีจะปราก ฏผลคือ อัตราก าไรขั้นต้นที่จะต่างกัน ในทางบัญชี เช่น บริษัทลูกในประเทศ
ญี่ปุ่นได้สิทธิขายสินค้าแต่เพียงผู้เดียวในประเทศไทย และสินค้าชนิดนั้นมีลักษณะพิเศษไม่มีคู่แข่ง
ทางการตลาด ท าให้มีอัตราก าไรสูง 
 (6) การปฏิบัติทางบัญชีของบริษัทอิสระที่น ามาเปรียบเทียบมีความแตกต่างจาก
บริษัทที่ถูกตรวจสอบ หากมีความแตกต่างกันต้องมีการปรับปรุงข้อมูลที่ใช้ในการค านวณก าไรจาก
การขายต่ออย่างเหมาะสมเพื่อที่จะมั่นใจว่าเป็นราคาประเภทเดียวกันที่ใช้ในการหาก าไรจากการ
ขายต่อ 
 ตามแนวทางของประเทศสหรัฐอเมริกา การใช้วิธีราคาขายต่อต้องพิจารณาถึงปัจจัย
ที่แสดงถึงความสามารถในการเปรียบเทียบกันได้ ดังนี้ 1) หน้าที่งานต่างๆที่ท า 2) ความเสี่ยงต่างๆ
ที่อาจเกิดขึ้น และ 3) เงื่อนไขในสัญญา ในการเปรียบเทียบธุรกรรมเพื่อหาราคาตลาด หน้าที่งาน
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ต่างที่ท า ความเสี่ยงต่างๆที่อาจเกิดขึ้น และเงื่อนไขในสัญญาของธุรกรรมอิสระที่น ามา
เปรียบเทียบต้องเหมือนกันกับธุรกรรมที่ถูกตรวจสอบ นอกจากน้ีวิธีราคาขายต่อต้องค านึงถึงปัจจัย
ที่แสดงถึงความสามารถในการเปรียบเทียบได้ประการอ่ืนด้วยคือ ความเหมือนกันของลักษณะของ
ทรัพย์สินหรือบริการที่มีการโอนไป แต่ปัจจัยนี้มีความส าคัญน้อยกว่า 3 ปัจจัยที่กล่าวมาข้างต้น 
 หากมีความแตกต่างระหว่างธุรกร รมที่ถูกตรวจสอบกับธุรกรรมอิสระที่น ามา
เปรียบเทียบจะส่งผลต่อก าไรขั้นต้น ต้องมีการปรับปรุงก าไรขั้นต้นที่บริษัทอิสระได้รับ ความ
แตกต่างที่เกิดขึ้นเกี่ยวพันกับค่าใช้จ่ายในการด าเนินงาน (Operating Expenses) เพราะค่าใช้จ่าย
ในการด าเนินงานจะแสดงถึงหน้าที่งานต่างๆที่ท า  และความเสี่ยงต่างที่คาดว่าจะได้รับ  ตาม
แนวทางของประเทศสหรัฐอเมริกาได้ยกตัวอย่างปัจจัยที่เกี่ยวข้องกับวิธีราคาขายต่อ ประกอบด้วย 
 (1) ระดับของสินค้าคงเหลือ อัตราผลตอบแทน ความเสี่ยงที่เกี่ยวข้องที่รวมอยู่ใน
ราคาตามโดยผู้ผลิต 
 (2) เงื่อนไขในสัญญา (เช่น ขอบเขตและเงื่อนไขของการประกัน ปริมาณการขายหรือ
การซื้อ เงื่อนไขการให้สินเชื่อ เงื่อนไขการขนส่ง) 
 (3) โปรแกรมการขาย การตลาด การโฆษณา และการบริการ (ประกอบด้วย 
โปรโมชั่น การให้ส่วนลด) 
 (4) ระดับของตลาด (เช่น การขายส่ง การขายปลีก เป็นต้น) และ 
 (5) ความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนเงินต่างประเทศ 
 
4.3 การวิเคราะห์ความสามารถในการเปรียบเทียบกันได้ภา ยใต้วิธีราคาทุนบวกก าไรส่วน
เพิ่ม (Cost Plus Method) 
 
 วิธีราคาทุนบวกก าไรส่วนเพิ่ม (Cost Plus Method) วิธีนี้เป็นการเปรียบเทียบก าไร
ขั้นต้นของธุรกรรมที่ถูกควบคุมกับธุรกรรมที่ไม่ถูกควบคุ ม โดยเริ่มต้นจากต้นทุนที่เกิดขึ้นโดยผู้ขาย
ทรัพย์สินหรือผู้ให้บริการในธุรกรรมที่ถูกควบคุมส าหรับทรัพย์สินที่ขายหรือให้บริการแก่คู่สัญญาที่
มีความสัมพันธ์กัน การบวกเพิ่มราคาที่เหมาะสมจะบวกเพิ่มจากต้นทุนเพื่อสร้างก าไรที่เหมาะสม 
 ตามแนวทางของ OECD การใช้วิธีราคาทุนบวกก าไรส่วนเพิ่มต้องพิจารณาถึงปัจจัย
ที่แสดงถึงความสามารถในการเปรียบเทียบกันได้ทุกปัจจัย ได้แก่ 1) ลักษณะของทรัพย์สินหรือ
บริการ 2) การวิเคราะห์หน้าที่งานต่างๆ 3) รูปแบบและเงื่อนไขของสัญญา 4) สถานการณ์ทาง
เศรษฐกิจ 5) กลยุทธ์ทางธุรกิจ ซึ่งธุรกรรมที่ถูกตรวจ สอบกับธุรกรรมอิสระที่น ามาเปรียบเทียบต้อง
ไม่มีความแตกต่างกัน หรือหากมีความแตกต่างกันต้องท าการปรับปรุงอย่างเป็นเหตุเป็นผลเพื่อมิ
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ให้ความแตกต่างนั้นส่งผลกระทบต่อก าไรส่วนเพิ่มจากการขายต่อในตลาดเปิด  ภายใต้วิธีราคาทุน
บวกก าไร ส่วนเพิ่มจะให้ความส าคัญต่อปัจจัยด้านลัก ษณะความเหมือนหรือคล้ายกันของสินค้า
หรือบริการน้อยกว่าวิธีเปรียบเทียบราคาที่ไม่ได้มีการควบคุม เนื่องจากวิธีราคาทุนบวกก าไรส่วน
เพิ่มให้ความส าคัญกับสิ่งที่มีผลกระทบต่อก าไรส่วนเพิ่ม (the effect on the cost plus mark up) 
มากกว่าราคา ภายใต้วิธีราคาราคาทุนบวกก าไรส่ วนเพิ่ม หากธุรกรรมที่ถูกตรวจสอบกับธุรกรรม
อิสระที่น ามาเปรียบเทียบมีความแตกต่างในเรื่องลักษณะหน้าที่งานที่ท า ต้องมีการปรับปรุงความ
แตกต่างนั้น นอกจากน้ียังมีปัจจัยอ่ืนที่ส่งผลกระทบต่อก าไรส่วนเพิ่ม เช่น 
 (1) พื้นฐานของราคาที่สามารถเปรียบเทียบได้ ตัวอย่างเช่น ก ารใช้วิธีราคาทุนบวก
ก าไรส่วนเพิ่มโดยกิจกรรมที่เกี่ยวข้องกับธุรกรรมอิสระที่น ามาเปรียบเทียบทรัพย์สินที่ใช้มาจากการ
เช่า ในขณะที่ธุรกรรมที่ถูกตรวจสอบเป็นเจ้าของทรัพย์สินที่ใช้เอง ยังอาจท าให้โครงสร้างต้นทุน
แตกต่างกัน เป็นผลให้เกิดความแตกต่างที่ส่งผลกระทบต่อก าไรส่วนเพิ่ม 
 (2) ระดับและประเภทของค่าใช้จ่าย ได้แก่ ค่าใช้จ่ายที่เกี่ยวกับการด าเนินงาน และ
ค่าใช้จ่ายที่ไม่เกี่ยวกับการด าเนินงานซึ่งรวมอยู่ในค่าใช้จ่ายทางการเงิน ซึ่งค่าใช้จ่ายข้างต้น
เกี่ยวพันกับหน้าที่งานที่ท าและคว ามเสี่ยงที่คาดว่าจะได้รับโดยคู่สัญญาหรือธุรกรรมที่ถูก
เปรียบเทียบ การพิจารณาความแตกต่างดังกล่าว สามารถแบ่งได้ ดังนี้ 
 (2.1) ถ้าค่าใช้จ่ายที่มีกระทบต่อหน้าที่งานที่ท ามีความแตกต่างกัน (ปรากฏในทาง
บัญชีคือ ทรัพย์สินที่ใช้และความเสี่ยงที่คาดว่าจะได้รับ ) หากหาราค าตลาดโดยวิธีราคาทุนบวก
ก าไรส่วนเพิ่ม ต้องท าการปรับปรุงก าไรส่วนเพิ่ม 
 (2.2) ถ้าค่าใช้จ่ายมีผลกระทบต่อหน้าที่งานที่ท าเพิ่มขึ้นซึ่งแตกต่างจากกิจกรรมที่ถูก
ตรวจสอบ ต้องท าการแยกค่าตอบแทนส าหรับหน้าที่งานที่ท าเพิ่มขึ้นนั้น 
 (2.3) ถ้าค่าใช้จ่ายของคู่สัญญาที่ถูกเปรีย บเทียบมีความแตกต่างจะส่งผลกระทบต่อ
ความมีประสิทธิภาพหรือไม่มีประสิทธิภาพของบริษัท โดยทั่วไปเป็นกรณีของค่าใช้จ่ายที่เกี่ยวกับ
การบริหาร ค่าใช้จ่ายทั่วไป  
 (3) การปฏิบัติทางบัญชีที่มีความแตกต่างกันระหว่างธุรกรรมที่ถูกตรวจสอบกับ
ธุรกรรมอิสระที่น ามาเปรียบเทียบ ต้ องท าการปรับปรุงข้อมูลที่ใช้อย่างเหมาะสมเพื่อให้การ
เปรียบเทียบได้ผลที่น่าเชื่อถือ 
 (4) ต้นทุนโดยตรงในการผลิต (The direct costs of producing) สินค้าหรือบริการ 
เช่น ต้นทุนวัตถุดิบ นอกจากน้ีต้องพิจารณาถึงต้นทุนโดยอ้อมในการผลิต (The indirect cost of 



77 
 

producing) ที่เกี่ยวข้องกับการผลิต อาจเป็นกรณีที่สินค้าหรือบริการมีความหลากหลาย รวมถึง
ค่าใช้จ่ายในการด าเนินงานของบริษัททั้งหมด 
 (5) ต้นทุนในอดีต วิธีราคาทุนบวกก าไรส่วนเพิ่มให้ความส าคัญมาก เพราะต้นทุนจะ
แตกต่างกันตามช่วงเวลา ดังนั้นการน าต้นทุนมาพิจารณาประกอบการค านวณหาร าคาตลาดโดย
วิธีราคาทุนบวกก าไร่สวนเพิ่มต้องหาค่าเฉลี่ยของต้นทุนที่เหมาะสมในหลายช่วงเวลา  การหา
ค่าเฉลี่ยที่เหมาะสมต้องค านึงถึงต้นทุนของทรัพย์สินที่เกี่ยวข้องกับการผลิตและปริมาณการผลิตที่
ขึ้นๆลงๆ 
 (6) การจ่ายค่าตอบแทนซึ่งอยู่บนพื้นฐานของหน้าที่งานที่ท าของคู่สัญญา 
 ตามแนวทางของประเทศสหรัฐอเมริกา การใช้วิธีราคาทุนบวกก าไรส่วนเพิ่มต้อง
พิจารณาถึงปัจจัยที่แสดงถึงความสามารถในการเปรียบเทียบกันได้ ดังนี้ 1) หน้าที่งานต่างๆที่ท า 
2) ความเสี่ยงต่างๆที่อาจเกิดขึ้น และ3) เงื่อนไขในสัญญา ในการเปรียบเทียบธุรกรรมเพื่อหาราคา
ตลาด หน้าที่งานต่างที่ท า ความเสี่ยงต่างๆที่อาจเกิดขึ้น และเงื่อนไขในสัญญาของธุรกรรมอิสระที่
น ามาเปรียบเทียบต้องเหมือนกันกับธุรกรรมที่ถูกตรวจสอบ นอกจากน้ีวิธีราคาทุนบวกก าไรส่วน
เพิ่มอาจค านึงถึงปัจจัยที่แสดงถึงความสามารถในการเปรียบเทียบได้ประการอ่ืนด้วยคือ ความ
เหมือนกันของลักษณะของทรัพย์สินหรือบริการที่มีการโอนไป แต่ปัจจัยนี้มีความส าคัญน้อยกว่า 3 
ปัจจัยที่กล่าวมาข้างต้น 
 เป็นที่สังเกตว่าความสามารถในการเปรียบเทียบภายใต้วิธีราคาขายต่อและวิธีราคา
ทุนบวกก าไรส่วนเพิ่มมีลักษณะเหมือนกัน เพราะทั้ง 2 วิธีเป็นการค านวณหาราคาตลา ดบน
พื้นฐานของการหาก าไร วิธีราคาขายต่อเป็นการหาก าไรขั้นต้นท่ีเหมาะสมที่ได้จากการขายต่อเพื่อ
คิดย้อนกลับไปหาราคาตลาด ส่วนวิธีราคาทุนบวกก าไรส่วนเพิ่มเป็นการหาก าไรขั้นต้นท่ีเหมาะสม
โดยคิดจากต้นทุนของผู้ขายทรัพย์สินหรือให้บริการ 
 หากมีความแตกต่างระหว่างธุรกรรมที่ ถูกตรวจสอบกับธุรกรรมอิสระที่น ามา
เปรียบเทียบจะส่งผลต่อก าไรขั้นต้น ต้องมีการปรับปรุงก าไรขั้นต้นที่บริษัทอิสระได้รับ ความ
แตกต่างที่เกิดขึ้นเกี่ยวพันกับค่าใช้จ่ายในการด าเนินงาน (Operating Expenses) เพราะค่าใช้จ่าย
ในการด าเนินงานจะแสดงถึงหน้าที่งานต่างๆที่ท า และ ความเสี่ยงต่างที่คาดว่าจะได้รับ  ตาม
แนวทางของประเทศสหรัฐอเมริกาได้ยกตัวอย่างปัจจัยที่เกี่ยวข้องกับวิธีราคาทุนบวกก าไรส่วนเพิ่ม 
ประกอบด้วย 
 (1) ความหลากหลายของการผลิต หรือความเหมือนกันของการผลิต 
 (2) การผลิต และขั้นตอนการประกอบ 
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 (3) การจัดหา การซื้อ และการควบคุมสินค้าคงเหลือ 
 (4) การตรวจสอบการด าเนินงาน 
 (5) การขาย ค่าใช้จ่ายทั่วไปและค่าใช้จ่ายในการบริหาร 
 (6) ความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนเงินต่างประเทศ     
 (7) เงื่อนไขในสัญญา (เช่น ขอบเขตและเงื่อนไขของการประกัน ปริมาณการขายหรือ
การซื้อ เงื่อนไขการให้สินเชื่อ เงื่อนไขการขนส่ง) 
 
4.4 การวิเคราะห์ความสามารถในการเปรียบเทียบกันได้ภายใต้วิธีแบ่งแยกก าไร  (Profit 
Split Method) 
 
 วิธีแบ่งแยกก าไร (Profit Split Method) เป็นวิธีแบ่งแยกก าไรหรือผลขาดทุน โดยรวมที่
เกิดจากการประกอบกิจการ (Operating profit or loss) ของกิจการที่เกีย่วข้องกัน ในสัดส่วนที่สัมพันธ์กับการมี
ส่วนช่วยเหลือสนับสนุนโดยคู่สัญญาแต่ละราย 
 ตามแนวทางของ OECD การใช้วิธีแบ่งแยกก าไรต้องพิจารณาถึงปัจจัยที่แสดงถึง
ความสามารถในการเปรียบเทียบกันได้ทุกปัจจัย ได้แก่ 1) ลักษณะของทรัพย์สินหรือบริการ 2) 
การวิเคราะห์หน้าที่งานต่ างๆ 3) รูปแบบและเงื่อนไขของสัญญา 4) สถานการณ์ทางเศรษฐกิจ 5) 
กลยุทธ์ทางธุรกิจ  ซึ่งการน าธุรกรรมอิสระมาเปรียบเทียบกับธุรกรรมที่ถูกตรวจสอบต้องอยู่ภายใต้
สถานการณ์เดียวกัน วิธีแบ่งก าไรจะตัดสิ่งที่มีผลกระทบต่อก าไร การใช้วิธีแบ่งก าไรต้องค านึงถึง
ต้นทุนในการสร้างผลก าไรของแต่ละบริษัท ซึ่ง OECD ให้ความส าคัญกับการวิเคราะห์หน้าที่งานที่
ปรากฏในทางบัญชี เป็นทรัพย์สินที่ใช้และความเสี่ยงที่คาดว่าจะได้รับ เกณฑ์ของตล าดภายนอก
อาจประกอบด้วย เช่น เปอร์เซนต์ของก าไรที่แบ่งแยกหรือผลตอบแทนระหว่างคู่สัญญาที่เป็นอิสระ
ต่อกันที่สามารถเปรี ยบเทียบหน้าที่งานได้ กา รหาก าไรที่แบ่งแยก เจ้าพนักงาน ภาษีต้องท าความ
เข้าใจก่อนว่าก าไรที่เกิดขึ้นอยู่บนพื้นฐานของก าไรที่วางแผนไว้ (Projected profits) มากกว่าก าไร
ที่เกิดขึ้นตามจริงเพราะไม่มีทางเป็นไปได้ว่าผู้เสียภาษีจะรู้ว่าตนจะได้ก าไรจากธุรกิจในเวลานั้น
เท่าไหร่ตามเงื่อนไขที่ถูกก าหนดขึ้น นอกจากยังมีปัจจัยอ่ืนที่ส่งผลกระทบต่อก าไรที่แบ่งแยก เช่น 
 (1) การวิเคราะห์การแบ่งแยกก าไรตามสัดส่วนต้นทุนในการสร้างก าไร  
(Contribution analysis) โดยก าไรทั้งหมดจากบริษัทที่ถูกตรวจสอบจะถูกแบ่งระหว่างบริษัทที่มี
ความสัมพันธ์กันซึ่งอยู่บนพื้นฐานของหน้าที่งานที่ท าโดยบริษัทที่มีความสัมพันธ์กัน โดยข้อมูลจาก
ตลาดภายนอกจะชี้ให้เห็นว่าบริษัทที่เป็นอิสระจะแบ่งก าไรเท่าใดภายใต้สถานการณ์ที่เหมือนกัน 
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 (2) ลักษณะและระดั บของต้นทุนในการสร้างผลก าไร ของแต่ละคู่สัญญา ประเภท
ความแตกต่าง เช่น เงื่อนไขของการบริการ ค่าใช้จ่ายในการพัฒนา เงินทุน 
 (3) ความเหมือนกันของระดับความเสี่ยง (Similar level of risk) โดยสันนิษฐานว่าผู้
ลงทุนจะได้รับอัตราผลตอบแทนที่เหมือนกัน หากด าเนินการในตลาดเปิด อย่างไรก็ตามข้อ
สันนิษฐานอาจไม่เป็นจริง ถ้าไม่พิจารณาถึงหน้าที่งานของแต่ละบริษัทด้วย 
 (4) การร่วมทุน (Joint Venture) หากบริษัทอิสระที่น ามาเปรียบเทียบต้ังขึ้นตาม
ความตกลงร่วมทุน ราคาอาจถูกแก้ไขในภายหลังเพราะก าไรที่สามารถเปรียบเทียบได้ไม่อาจ
คาดหมายได้ และบริษัทที่เข้ามาร่วมทุนเหล่านั้นต้องแบ่งปันความเสี่ยงและต้นทุนที่เกิดขึ้น 
 ตามแนวทางของประเทศสหรัฐอเมริกา  เนื่องจากวิธีแบ่งแยกก าไรเป็นการตรวจสอบ
ก าไรของคู่สัญญาที่ถูกตรวจสอบ โดยอยู่บนพื้นฐานตัวชี้วัดระดับก าไร (Profit Level Indicator) 
ที่มาจากคู่สัญญาอิสระที่มีกิจกรรมทางธุรกิจที่คล้ายคลึงกันและอยู่ภายใต้สถานการณ์เดียวกัน ซึ่ง
กระบวนการเปรียบเทียบก าไรต้องวิเคราะห์ข้อเท็จจริงและสถานการณ์ในหลายแง่มุม ดังนี้ 
 (1) ความเกี่ยวข้องกันทางธุรกิจ  
 (2) สินค้าหรือบริการ 
 (3) ทรัพย์สินที่ใช้ เช่น ทรัพย์มีรูปร่าง ทรัพย์สินไม่มีรูปร่าง 
 (4) ขนาดและขอบเขตของการด าเนินงาน 
 (5) ขั้นตอนในทางธุรกิจหรือวงจรสินค้า 
 ก าไรจากการด าเนินงานเป็นผลตอบแทนจากการลงทุนของทรัพย์สินและความเสี่ยง
ที่คาดว่าจะได้รับ ดังนั้นหน้าที่งานที่มีความเสี่ยงและทรัพย์สินที่สามารถเปรียบเทียบได้จึงเป็น
ปัจจัยทีส าคัญที่สุดในการพิจารณา แต่อย่างไรก็ตามปัจจัยอ่ืนที่สามารถเปรียบเทียบได้ก็ต้อง
น ามาใช้ในการพิจารณาภายใต้วิธีแบ่งแยกก าไรด้วย 
 
4.5 การวิเคราะห์ความสามารถในการเปรียบเทียบกันได้ภายใต้วิธีแบ่งก าไรสุทธิเป็นราย 
ธุรกรรม (Transactional Net Margin Method) 
 
 วิธีแบ่งก าไรสุทธิเป็นรายธุรกรรม (Transactional Net Margin Method) เป็นวิธีการ
เปรียบเทียบก าไรส่วนเพิ่ มสุทธิของธุรกรรมระหว่างคู่สัญญาที่มีความสัมพันธ์กันกับก าไรส่วนเพิ่ม
สุทธิของธุรกรรมระหว่างผู้ขายกับบุคคลที่สามที่สามารถน ามาเปรียบเทียบได้ 
ตามแนวทางของ OECD วิธีแบ่งก าไรสุทธิเป็นรายธุรกรรมด าเนินการลักษณะเดียวกันกับวิธีราคา
ขายต่อและวิธีราคาทุนบวกก าไรส่วนเพิ่ ม การใช้วิธีแบ่งก าไรสุทธิเป็นรายธุรกรรมต้องพิจารณาถึง
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ปัจจัยที่แสดงถึงความสามารถในการเปรียบเทียบกันได้ทุกปัจจัย ได้แก่ 1) ลักษณะของทรัพย์สิน
หรือบริการ 2) การวิเคราะห์หน้าที่งานต่างๆ 3) รูปแบบและเงื่อนไขของสัญญา 4) สถานการณ์ทาง
เศรษฐกิจ 5) กลยุทธ์ทางธุรกิจ  
 ภายใต้วิธีแบ่งก าไรสุทธิเป็นรายธุรกรรม ความแตกต่างด้านสินค้ามีบทบาทน้อยกว่า
ปัจจัยด้านความเสี่ยงและทรัพย์สินที่ใช้ เพราะ ความเสี่ยงและทรัพย์สินที่ใช้ เป็นตัวสะท้อน
ความสามารถในการท าก าไร อย่างไรก็ตามความเหมือนกันของหน้าที่งานระหว่างธุรกรรมที่ถูก
ตรวจสอบกับธุรกรร มอิสระที่น ามาเปรียบเทียบ เพียงอย่างเดียวไม่อาจ ให้ผลการเปรียบเทียบที่
น่าเชื่อถือเสมอไป เพราะบริษัทที่มีหน้าที่งานที่เหมือนกันอาจมีความแตกต่างในภาคของธุรกิจหรือ
ตลาด เป็นผลให้เกิดความแตกต่างของระดับก าไร อาจกล่าวได้ว่า ยังมีอีกหลายปัจจัยที่ส่งผล
กระทบอย่างมีนัยส าคัญต่อก าไรสุทธิมากกว่าการพิจารณาปัจจัยด้านทรัพย์สินและหน้าที่งาน เช่น 
 (1) การด าเนินงานในอุตสาหกรรม ได้แก่ การคุกคามของบริษัทที่เข้ามาใหม่ในตลาด
การแข่งขัน, กลยุทธ์และการจัดการอย่างมีประสิทธิภาพ , การคุกคามของสินค้าที่มาแทนที่ , ความ
หลากหลายของโครงสร้างต้นทุน  (เช่น อายุการใช้งานของโรงงานและอุกรณ์ ), ความแตกต่างของ
ต้นทุน (เช่น เงินน ามาลงทุนมาจากการยืมหรือเป็นเงินของผู้ประกอบการเอง ) และระดับ
ประสบการณ์ของธุรกิจ (เช่น บริษัทที่เพิ่งเริ่มต้นประกอบกิจการหรือบริษัทที่ด าเนินการมานาน
แล้ว) แต่ละปัจจัยล้วนมีผลกระทบต่อก าไรสุทธิ  
 (2) แม้ว่าเป็นอุตสาหกรรมที่เหมือนกันแต่ก็จ าเป็นต้องค านึงถึงส่วนแบ่งทาง
การตลาดและการแข่งขันด้วย 
 (3) การใช้พิสัยของตลาด (The Use of Arm’s Length) เพื่อแก้ไขปัญหาเรื่องความ
คลาดเคลื่อน (Safe Harbors) ของการหาผลลัพธ์ที่สัมพันธ์กับปัจจัยที่สามารถเปรียบเทียบได้ 
 (4) ลักษณะของบริษัทที่ถูกเปรียบเทียบ 
 (5) การปฏิบัติที่แตกต่างต่อค่าใช้จ่ายที่เกี่ยวกับการด าเนินงานและไม่เกี่ยวกับการ
ด าเนินงานของบริษัท 
 หากปัจจัยตามที่กล่าวมาข้างต้นมีความแตกต่าง ต้องมีการปรับปรุงทางบัญชีอย่าง
เหมาะสมเพื่อให้ได้ผลที่น่าเชื่อถือ 
 ตามแนวทางของประเทศสหรัฐอเมริกา เนื่องจากวิธีนี้เป็นการเปรียบเทียบก าไรส่วน
เพิ่มสุทธิของผู้เสียภาษีเป็นรายธุรกรรม ดังนั้น เจ้าพนักงา นภาษีต้องพิจารณาว่าราคาที่เรียกเก็บ
ส าหรับธุรกรรมที่ท ากับคู่สัญญาที่มีความสัมพันธ์กันสอดคล้องกับราคาตลาดหรือไม่ โดยอิงกับ
ตัวชี้วัดระดับก าไร กล่าวคือ เน้นการเปรียบเทียบก าไรที่ได้รับจากธุรกรรม เป็นผลให้การพิจารณา
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ถึงหน้าที่งานที่ท าและลักษณะของทรัพย์สินหรือบริการที่ สามารถเปรียบเทียบได้มีความเข้มงวด
น้อยกว่าวิธีพิสูจน์หาราคาตลาดต่างๆที่กล่าวมาแล้วข้างต้น 
 หากมีความแตกต่างระหว่างธุรกรรมที่ น ามาเปรียบเทียบกับธุรกรรมที่ถูกตรวจสอบ 
เจ้าพนักงานภาษีต้องท าการปรับปรุงข้อแตกต่าง เช่น การแบ่งประเภทบัญชี ช่วงระยะเวลา การให้
สินเชื่อที่แตกต่างกัน ยอดขายสินค้า ความเสี่ยงด้านเงินตราต่างประเทศ และสภาพแวดล้อมทาง
ธุรกิจ 
 
4.6 การปรับปรุงเพื่อเพิ่มความสามารถในการเปรียบเทียบ 
 
 เมื่อวิเคราะห์หลักความสามารถในการเปรียบเทียบกันได้ภายใต้วิธีการหาราคา
ตลาดต่างๆ และศึกษาปัจจัยต่างๆที่ส่งผลต่อราคาและก าไรแล้ว หากธุรกรรมอิสระที่น ามา
เปรียบเทียบมีความแตกต่างจากธุรกรรมที่ถูกตรวจสอบ เจ้าพนักงานภาษีหรือผู้เสียภาษีที่ต้องการ
หาราคาตลาดต้องท าการปรับปรุ งความแตกต่างเหล่านั้น เพื่อลด ความแตกต่างของธุรกรรมอันมี
ผลต่อราคาหรือก าไรซึ่งจะเพิ่มความน่าเชื่อถือในการพิสูจน์ราคาตลาด  หลักเกณฑ์การปรับปรุง จึง
มี ดังนี้  
 4.6.1 หลักเกณฑ์การปรับปรุงทางบัญชี (Accounting Adjustment) 
การปรับปรุงด้านบัญชีขอ งงบการเงินของคู่สัญญาที่ตรวจสอบ และบริษัทต่างๆที่สามารถ
เปรียบเทียบได้ส าหรับความแตกต่างในทางปฏิบัติด้านบัญชี โดยมีเงื่อนไขว่าการปรับปรุงดังกล่าว
มีความเหมาะสมและเป็นไปได้เพื่อให้เกิดความแม่นย าในการเปรียบเทียบ ความแตกต่างในทาง
ปฏิบติัทางบัญชี เช่น การลงรายการในงบการเงิน 
 ตัวอย่างเช่น บริษัท A ลงรายการค่าขนส่ง เป็นค่าใช้จ่ายในการด าเนินงาน 
(Operating expense) ในขณะที่บริษัท B ลงค่าขนส่งเป็นต้นทุนในการผลิต เมื่อน าข้อมูลทาง
บัญชีของบริษัท A และบริษัท B มาวิเคราะห์ ผลการวิเคราะห์จะมีความแตกต่างกัน 
ค่าใช้จ่ายในการบริหา รและจัดการท่ัวไปของบริษัทที่สามารถเปรียบเทียบได้ควรมีการปรับปรุงให้
สอดคล้องกับบริษัทที่ถูกตรวจสอบเพื่อให้สามารถเปรียบเทียบกันได้ นอกจากน้ีค่าใช้จ่ายต้องไม่
รวมผลขาดทุนจากการแลกเปลี่ยนต่างประเทศ (Loss of foreign exchange) ดอกเบี้ยที่เกิดจาก
ค่าใช้จ่าย (Interest expense) กล่าวคือ ค่าใช้จ่ายที่น ามาวิเคราะห์ ไม่รวมถึงค่าใช้จ่ายที่ไม่
เกี่ยวกับการด าเนินงาน (Non-operating expense) หรือเงินได้ที่ไม่ได้เกิดจากการด าเนินงาน 
(Non-operating income) 
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 ตัวอย่างเช่น บริษัท A ประกอบกิจการขายโซฟา แต่มีการปล่อยเงินกู้ด้วย ซึ่งกา รขาย
โซฟา บริษัท A มีรายได้ 200 บาท โดยมีก าไร 20 บาท ในขณะที่มีรายได้จากการปล่อยเงินกู้ 100 
บาท โดยมีก าไร 5 บาท หากการน าข้อมูลมาใช้โดยไม่แยกว่าเงินได้ที่แท้จริงจากการด าเนินงาน
เป็นเท่าไหร่ บริษัท A จะมีเงินได้ 300 บาท ก าไร 25 บาท แต่หากแยกเฉพาะเงินได้จากการ
ด าเนินงาน บริษัท A จะมีเงินได้เพียง 200 บาท โดยมีก าไร 20 บาท เป็นผลให้อัตราก าไรมีความ
แตกต่าง ดังนั้นเพื่อให้เกิดผลการวิเคราะห์ข้อมูลที่น่าเชื่อถือ จึงควรน าเฉพาะเงินได้และค่าใช้จ่ายที่
เกิดจากการด าเนินงานเท่านั้นมาใช้วิเคราะห์   
 4.6.2 หลักเกณฑก์ารปรับปรุงทุน (Capital Adjustment) 
 หลักเกณฑ์การปรับปรุงทุน เป็นการปรับปรุงความแตกต่างระหว่างคู่สัญญาที่ถูก
ตรวจสอบกับบริษัทที่สามารถเปรียบเทียบได้ในด้านความเสี่ยงที่แบกรับไว้ หน้าที่งานที่ท า 
ค่าใช้จ่ายของทุนและสภาพแวดล้อมทางธุรกิจ โดยมีเงื่อนไขว่าการปรับปรุงดังกล่าวมีค วาม
เหมาะสมและเป็นไปได้  
 เมื่อมีธุรกรรมการซื้อขายเกิดขึ้น หากบริษัทที่ให้สินเชื่อทางการค้าเป็นเวลานานกว่าก็
ย่อมคิดดอกเบี้ยหรือบวกต้นทุนในการขายสินค้าที่สูงขึ้น ท าให้ต้องขายในราคาสูง จึงต้องท าการ
ปรับปรุงด้วยการถอดดอกเบี้ยที่แฝงอยู่ออกไปหรืออาจบวกดอกเบี้ยที่ เพิ่มขึ้นจากการให้สินเชื่อเข้า
ไป เพื่อให้ธุรกรรมของคู่สัญญาที่ถูกตรวจสอบสามารถเปรียบเทียบกันได้กับธุรกรรมของบริษัท
อิสระที่น ามาเปรียบเทียบ 
 การให้สินเชื่อทางการค้าอาจพิจารณาจากเงื่อนไขในสัญญาที่ก าหนดว่า ถ้าผู้ซื้อ
ช าระสินค้าเป็นเงินสดทันทีที่มีการท าสัญญา ราค าสินค้าจะต่ ากว่ากรณีที่ผู้ซื้อสินค้าแบบเงินเชื่อ 
เช่น ช าระราคาในอีก 30 วันนับจากวันท่ีมีการซื้อขาย เป็นต้น ดังนั้นจะเห็นได้ว่าราคาสินค้าส าหรับ
ผู้ซื้อที่ช าระราคาแบบเงินเชื่อสูงกว่าการช าระเป็นเงินสดทันที กล่าวคือ กรณีที่มีการซื้อขายแบบ
เงินเชื่อ ผู้ซื้อสินค้ามีฐานะเป็นลูกหนี้ในการช าระราคาค่าสินค้า ดังนั้นผู้ขายซึ่งส่งมอบสินค้าให้แก่ผู้
ซื้อก่อนจึงมีฐานะเป็นเจ้าหนี้ ผู้ขายจึงคิดดอกเบี้ยจากการขายสินค้านี้ เป็นผลให้ราคาขายสินค้า
แบบเชื่อมีอัตราดอกเบี้ยแฝงอยู่ เมื่อต้องการหาราคาที่แท้จริงหรือราคาตลาดเพื่อพิสูจน์ราคา โอน 
จึงมีความจ าเป็นต้องหาอัตราก าไรที่แฝงอยู่ในราคานั้น เพื่อให้ได้ราคาตลาดหรือราคามาตรฐานที่
แท้จริง  
 ตัวอย่างเช่น บริษัท A ขายสินค้าให้แก่บริษัท B ในราคา 100 บาท หากมีการช าระ
ราคาเป็นเงินสดทันท่ีมีการท าสัญญาซื้อขาย แต่หากต้องการซื้อสินค้าเป็นเงินเชื่อ สามา รถช าระ
ราคาภายใน 30 วันนับแต่วันที่มีการท าสัญญาซื้อขาย แต่ราคาขายสินค้าเป็น 150 บาท จะเห็นได้
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ว่าหากผู้ซื้อสินค้าเลือกการช าระเงินแบบเงินเชื่อ ผู้ซื้อสินค้ามีฐานะเป็นลูกหนี้ในการช าระราคา
สินค้า ในขณะที่ผู้ขายสินค้ามีฐานะเป็นเจ้าหนี้เมื่อมีการส่งมอบสินค้าให้แก่ ผู้ซื้อที่ยังไม่ได้ช าระ
ราคา ดังนั้นผู้ขายจึงคิดดอกเบี้ยจากการขายสินค้าแบบเงินเชื่อ เป็นผลให้ราคาขายสินค้ามีก าไร
แฝงอยู่ 50บาท ซึ่งอัตราก าไรคิดเป็นเงินเท่าไหร่ก็สามารถค านวณได้ตามสูตร   
 การปรับปรุงทุนทางบัญชีสามารถแบ่งได้เป็น 3 ประเภท ได้แก่ 
 1) การปรับปรุงลูกหนีก้ารค้า (Account Receivable Adjustment) 
 การปรับปรุงลูกหนีก้ารค้ามีวัตถุประสงค์เพื่อหาอัตราก าไรที่แฝงอยู่ เช่น ก าไรจากการ
ด าเนินงาน ดอกเบี้ยดังกล่าวแฝงอยู่ในจ านวนวันที่ลูกหน้ีของทั้งคู่สัญญาที่ถูกตรวจสอบและบริษัท
ที่สามารถเปรียบเทียบได้ ซึ่งเมื่อน าข้อมูลมาค านวณต้องมีการปรับปรุงผลก าไรจากการให้สินเชื่อที่
แฝงอยู่ในลูกหน้ีการค้า  อาจกล่าวโดยสรุปว่า การปรับปรุงนี้เป็นผลให้ราคาขายลดลง เนื่องจาก
ค านวณถอดดอกเบี้ยที่แฝงอยู่ในราคาออกมา 
 

ตารางท่ี 3 สูตรค านวณปรับปรุงลูกหนีก้ารค้า 
 

 
           อัตราดอกเบี้ย x ลูกหนี ้   
        1+ อัตราดอกเบี้ย x   ลูกหนี ้
      ยอดขายสุทธ ิ
 

 
       Interest Rate x Receivables  
      1+ Interest Rate x Receivables  
                Net Sales  
 

 
 2) การปรับปรุงเจ้าหนีก้ารค้า (Accounts Payable Adjustment) 
 การปรับปรุงบัญชีเจ้าหนี้มีวัตถุประสงค์เพื่อค านวณอัตราก าไรที่แฝงอยู่ในจ านวนวัน
ของเจ้าหนี้ของทั้งคู่สัญญาที่ตรวจสอบและบริษัทที่สามารถเปรียบเทียบได้ โดยท าการปรับปรุง
ค่าใช้จ่ายที่แฝงอยู่ในเจ้าหนี้การค้า ให้เป็น 0 การปรับปรุงนี้เป็นผลให้ต้นทุนขายของบริษัทลดลง 
(และเป็นผลให้ Gross profit เพิ่มขึ้น)  
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ตารางท่ี 4 สูตรค านวณปรับปรุงเจ้าหนี้การค้า 
 

 
           อัตราดอกเบี้ย x เจ้าหนี้   
        1+ อัตราดอกเบี้ย x   เจ้าหนี้ 
        ต้นทุนขาย 
 

 
         Interest Rate x Payables  
      1+ Interest Rate x Payables  
           Cost of Sales  
 

  
3) การปรับปรุงสินค้าคงเหลือ (Inventory Adjustment) 
 การปรับปรุงสินค้าคงเหลือ มีวัตถุประสงค์ เพื่อปรับปรุงต้นทุนที่แฝงอยู่ในสินค้า
คงเหลือ หรือเงินลงทุนที่จมอยู่ในสินค้าคงเหลือนั้น เพื่อลดความแตกต่างอันเกิดจากต้นทุน
ดังกล่าวควรปรับปรุงให้เป็น 0 

 
ตารางท่ี 5 สูตรค านวณปรับปรุงสินค้าคงเหลือ 

 
 
           อัตราดอกเบี้ย x สินค้าคงเหลือ 
  
        1+ อัตราดอกเบี้ย x   เจ้าหนี้ 
         ต้นทุนขาย 
 

 
       Interest Rate x Inventory  
      1+ Interest Rate x Payables  
           Cost of Sales  
 

 
 4.6.3 หลักเกณฑ์การใช้ข้อมูลเป็นเวลาหลายปี (Multiple year data)  
 เพื่อที่จะเข้าใจข้อเท็จจริงและสถานการณ์แวดล้อมของธุรกรรมที่ถูกตรวจสอบ  การ
ใช้ข้อมูลเพื่อน ามาตรวจสอบจะเป็นประโยชน์หากน าข้อมูลของปีก่อนมาเปรียบเทียบด้วย การ
วิเคราะห์ข้อมูลดังกล่าวจะแสดงให้เห็นข้อเท็จจริงที่อาจมีผลกระทบต่อการก า หนดราคาโอน 
ตัวอย่างเช่น การใช้ข้อมูลปีก่อนจะแสดงให้เห็นว่าผู้เสียภาษีรายงานธุรกรรมที่มีผลขาดทุนที่เป็น
ธุรกรรมเหมือนกันกับที่ขาดทุนในปีก่อน เป็นผลมาจากเงื่อนไขทางเศรษฐกิจในปีก่อนซึ่งเป็นผลให้
เพิ่มต้นทุนในปีต่อมา หรืออาจเป็นผลมาจากการยกเลิกการผลิตสินค้านั้น 
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 การใช้ข้อมูลเป็นเวลาหลายปีจะเป็นประโยชน์ในการให้ข้อมูลที่เกี่ยวข้องกับธุรกิจ
และวงจรของสินค้าที่สามารถเปรียบเทียบได้ ซึ่งความแตกต่างของธุรกิจหรือวงจรของสินค้าอาจมี
ผลกระทบต่อเงื่อนไขการก าหนดราคาโอน ถ้าข้อมูลที่น ามาเปรียบเทียบมีความแตกต่างจากข้อมูล
ในปีก่อน ความแตกต่างเหล่านั้นจะส่งผลกระทบต่อราคาหรือก าไร แต่อย่างไรก็ตามการเลือกใช้
ข้อมูลเป็นเวลาหลายปีมีความเหมาะสมการหาราคาตลาดบางวิธีเท่านั้น เนื่องมาจากการกระท า
ของคู่สัญญาที่เพิ่มเงื่อนไขสัญญาในปัจจุบันและเงื่อนไขที่ด าเนินการระหว่างคู่สัญญา 
 อนึ่ง การใช้ข้อมูลคว รมาจากแหล่งข้อมูลสาธารณะโดยเฉพาะกรณีประเทศไทย 
สามารถอาศัยฐานข้อมูลจากกระทรวงพาณิชย์ หรือตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย หรือ BOL 
(Thailand Business Online) เป็นต้น   
 4.6.4 หลักเกณฑ์การก าหนดช่วงก าไร (Interquartile range) 
 การก าหนดช่วงราคาของตลาด โดยทั่วไปจะใช้ ค่าเฉลี่ย 3 ปี ของตัวชี้วัดที่เหมาะสม
ของบริษัทที่สามารถเปรียบเทียบได้ เพื่อน ามาสร้างช่วงก าไร ที่จะน าไปทดสอบว่าก าไรของบริษัทท่ี
ถูกตรวจสอบตกอยู่ในช่วงก าไรของบริษัทที่สามารถเปรียบเทียบได้หรือไม่ หากบริษัทที่ถูก
ตรวจสอบมีค่าตัวชี้วัดก าไรตกอยู่ในช่วงก าไรดังกล่าว ก็ถือว่าจ านวนรายรับและรายจ่ายของ
ธุรกรรมที่บริษัทซึ่งถูกตรวจสอบท ากับคู่สัญญาที่มีความสัมพันธ์กันมีความสอดคล้องกับราคา
ตลาด 
 ช่วงก าไรจะอยู่ระหว่าง 25% ถึง 75% ของก าไรของบริษัทที่สามารถเปรียบเทียบได้
หากก าไรของบริษัทที่ถูกตรวจสอบอยู่นอกช่วงก าไร ต้องมีการปรับปรุ งก าไรให้อยู่ในช่วงของก าไร  
ในทางปฏิบัติการปรับให้อยู่ในช่วงใดไม่มีกฎหมายก าหนด ซึ่งขึ้นอยู่กับเจ้าพนักงานภาษีพิจารณา
เป็นรายๆไป  การปรับปรุงก าไรของคู่สัญญาที่ไม่เป็นอิสระนั้นต้องวิเคราะห์จากข้อมูลหลายปี
ประกอบกันด้วย และข้อมูลของบริษัทที่น ามาเปรียบเทียบต้องเป็นข้อมูลในช่วงเวลาเดียวกัน   

 
4.7 บทวิเคราะห์กรณีศึกษาการก าหนดราคาโอนโดยการวิเคราะห์ความสามารถในการ
เปรียบเทียบกันได้ 
 
 กรณีศึกษาที่1  
 ค าพิพากษาฎีกาที่ 4330/2545 
 บริษัทเทเบิ้ลทอพ จ ากัด เป็นโจทก์ กรมสรรพากร เป็นจ าเลย กรณีนี้โจทก์น าสืบได้ว่า 
โจทก์ได้เครดิตในก ารช าระราคาสินค้าจาก ผู้ผลิตภายใน 90 วัน แต่โจทก์ขายสินค้าโดยผู้ซื้อต้อง
ช าระราคาแก่โจทก์ภายใน 30-60 วัน ดังนั้นการที่โจทก์ขายสินค้าในราคาต่ ากว่าทุนเพียงเล็กน้อย 
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(ร้อยละ1) มีผลท าให้มีส่วนส่งเสริมการขายของโจทก์ ท าให้สินค้าของโจทก์รู้จักแพร่หลาย มีรายได้
เพิ่มขึ้นมาก และมีก าไรเพิ่มขึ้นมาก จึงเป็นการขายสินค้าต่ ากว่าราคาตลาดโดยมีเหตุผลสมควร 
การท่ีเจ้าพนักงานประเมินราคาสินค้าที่เพิ่มขึ้นจึงเป็นการไม่ชอบ 
 จากข้อเท็จจริงดังกล่าว บริษัทเทเบิ้ลทอพโจทก์ถูกประเมินภาษีโดยเจ้าพนักงาน ภาษี 
อ้างว่า ราคาขายสินค้านั้นต่ ากว่าราคาต ลาด แต่โจทก์สามารถยกข้อต่อสู้ต่อได้ว่า เหตุท่ีก าหนด
ราคาขายสินค้าต่ ากว่าราคาตลาด เพราะต้องการส่งเสริมการขายเพื่อให้สามารถขายสินค้าได้ใน
ปริมาณมาก เป็นผลให้มีรายได้และก าไรเพิ่มมากขึ้น กรณีนี้ผู้เขียนเห็นว่า  เมื่อเจ้าพนักงาน ภาษี
ปรับปรุงราคาขายสินค้าให้เป็นไปตามราคาตลาดโดยใช้วิธีหาราคาตลาดตามค าสั่งที่  ป.113/2545 
จ าเป็นต้องพิจารณาปัจจัยที่แสดงถึงความสามารถในการเปรียบเทียบกันได้ทั้ง 5 ปัจจัย ได้แก่ 1) 
ลักษณะของทรัพย์สินหรือบริการ 2) หน้าที่งานที่ท า 3) เงื่อนไขในสัญญา 4) สถานการณ์ทาง
เศรษฐกิจ 5) กลยุทธ์ทางธุรกิจ จาก ข้อเท็จจริงที่เกิดขึ้นธุรกรรมที่เกิดขึ้น โจทก์ผู้เสียภาษีสามารถ
แสดงให้เห็นว่าการก าหนดราคาดังกล่าวเนื่องมาจากกลยุทธ์ทางธุรกิจ โดยการส่งเสริมการขาย
โดยการลดราคาสินค้าเพื่อให้ขายสินค้าได้จ านวนมากส่งผลให้เกิดรายได้และก าไรเพิ่มมากขึ้นเป็น
กลยุทธ์ทางธุรกิจประการหนึ่งที่เจ้าพนักงานภาษีไม่ควรมองข้าม ธุรกรรมอิสระที่น ามาเปรียบเทียบ
ต้องมีกลยุทธ์ทางธุรกิจที่เหมือนกันกับบริษัทเทเบิ้ลทอพ จ ากัด 
 นอกจากน้ีโจทก์ได้น าสืบถึงเงื่อนไขในสัญญา (Contractual terms) ที่โจทก์ได้ซื้อ
สินค้ามาเพื่อขายน้ัน มีเงื่อนไขในการช าระเงินภายใน 90 วัน ส่วนเงื่อนไขในสัญญาที่โจทก์ท ากับผู้
ซื้อสินค้านั้นมีเงื่อนไขในการช าระเงินภายใน 30-60 วัน เห็นได้ว่าเมื่อโจทก์ได้รับช าระราคาจากผู้
ซื้อสินค้าแล้วยังสามารถหาประโยชน์โดยน าเงินไปลงทุนในช่วงเวลาที่ยังไม่ถึงก าหนดช าระคืนให้
ผู้ขายได้ด้วย ซึ่งเจ้าพนักงานภาษีไม่ควรมองข้ามการจัดการด้านการเงินนี้  ในทางเศรษฐศาสตร์ มี
หลักเกณฑ์การปรับปรุงทุน (Capital Adjustment) โดยแสดงถึงมูลค่าของลูกหนี้และเจ้าหนี้อย่าง
ชัดเจน ไม่ได้เกิดจากการประมาณการ กรณีที่บริษัท เทเบิ้ลทอพ จ ากัด ได้ซื้อสินค้าเป็นเครดิต 
บริษัทเทเบิ้ลทอพ จ ากัด ต้องลงรายการบัญชีว่าผู้ขายสินค้านั้นเป็นเจ้าหนี้ทางการค้าของตน ส่วน
กรณีที่บริษัทเทเบิ้ลทอพ จ ากัด ขายสินค้าดังกล่าวเป็นเงินเชื่อให้ผู้ซื้อ ในทางบัญชีบริษัทเทเบิ้ล
ทอพ จ ากัด จะปรากฏมีลูกหนี้ทางการค้า การพิจารณาราคาสินค้าจ าเป็นต้องหาดอกเบี้ยที่แฝงอยู่
ในต้นทุนสินค้าออก มาด้วยเพื่อให้ได้ราคาตลาดที่แท้จริง จากกรณีดังกล่าวเห็นได้ว่าเงื่อนไขใน
สัญญามีส่วนส าคัญที่แสดงถึงราคาตลาด หากเงื่อนไขในสัญญาที่น ามาเปรียบเทียบกันมีความ
แตกต่างจะส่งผลต่อราคาหรือก าไร ดังนั้นการค านวณหาราคาตลาดจากธุรกรรมอิสระที่สามารถ
เปรียบเทียบได้ เงื่อนไขในสั ญญาของธุรกรรมอิสระนั้นต้องสามารถเปรียบเทียบได้ด้ วยเพื่อให้
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ได้ผลที่น่าเชื่อถือ และเมื่อพิจารณาประกอบกับกลยุทธ์ทางธุรกิจในการส่งเสริมการขาย จึง
สมเหตุสมผลที่โจทก์จะก าหนดราคาขายสินค้าต่ ากว่าราคาตลาด ซึ่งสอดคล้องกับแนวค าวินิจฉัย 
กค 0706/9816 ลงวันที่ 3 พฤศจิกายน 254724 ดังนั้นการที่เจ้าพนักงานประเมินราคาขายสินค้าให้
เป็นไปตามราคาตลาดจึงเป็นการไม่ชอบด้วยกฎหมาย โดยผู้เสียภาษีสามารถอ้างมาตรา 65ทวิ 
(4)25 แห่งประมวลรัษฎากรว่า กรณีดังกล่าวเป็นการโอนทรัพย์สินโดยมีค่าตอบแทนต่ ากว่าราคา
ตลาดโดยมีเหตุผลสมควร เจ้าพนักงานประเมิ นไม่มีอ านาจประเมินค่าตอบแทนให้เป็นไปตาม
ราคาตลาดได้ 
 กรณีศึกษาที่ 2 
 ค าพิพากษาฎีกาที่ 7682/2547 
 บริษัทเลนโซ่เอเชีย จ ากัด เป็นโจทก์ กรมสรรพากร เป็นจ าเลย กรณีนี้โจทก์น าสืบ
แสดงให้เห็นว่าราคาตลาดของสารเคมีไม่อาจให้แน่นอนตายตัวได้ ท้ังโจทก์น าผู้ซื้อสินค้าจากโจท ก์
และซื้อจากผู้อ่ืนมาแสดงถึงราคาที่ได้ซื้อไปจากบริษัทอ่ืนว่าราคาดังกล่ าวเป็นราคาตลาดแล้ว ส่วน
จ าเลยไม่มีพยานหลักฐานมาน าสืบหักล้างว่าราคาดังกล่าวไม่ใช่ราคาตลาด เพราะมีบริษัทอ่ืนขาย
ไปในราคาที่สูงกว่าที่โจทก์ขายซึ่งจะแสดงให้เห็นว่าโจทก์มีเจตนาแจ้งราคาตลาดไม่ตร งกับความ
จริง จึงฟังได้ว่าโจทก์ขายตามราคาตลาด จ าเลยจึงไม่มีสิทธิก าหนดให้เอาราคาทุนมาเป็นราคา
ตลาดได้ อุทธรณ์ของจ าเลยทุกข้อฟังไม่ขึ้น 
 จากข้อเท็จจริงดังกล่าว บริษัทเลนโซ่เอเ ชีย จ ากัด โจทก์ถูกเจ้าพนักงาน ภาษีประเมิน
ราคาขายสารเคมี แต่กรณีนี้โจทก์สาม ารถน าสืบได้ว่ าราคาตลาด ของทรัพย์สิน (สารเคมี )นั้นมี

                                                   
 24กค 0706/9816 โดยปกติการขายสินค้าโดยลดราคาให้ลูกค้า หากสามารถพิสูจน์ได้ว่า 
การลดราคาดังกล่าวเป็นการลดราคาอันเป็นปกติหรือประเพณีของการท าการค้าโดยทั่วๆไป และ
ปฏิบัติต่อคู่ค้าทั่วไปในลักษณะท านองเดียวกัน จึงจะถือว่าเป็นการขายสินค้าโดย การลดราคา
ดังกล่าวเป็นการขายสินค้าต่ ากว่าราคาตลาดโดยมีเหตุอันสมควร  

25มาตรา 65ทวิ แห่งประมวลรัษฎากร บัญญัติว่า “การค านวณก าไรสุทธิและขาดทุนสุทธิ
ในส่วนนี้ ให้เป็นไปตามเงื่อนไขดังต่อไปนี”้  

(4) ในกรณีโอนทรัพย์สิน ให้บริการ หรือกู้ยืมเงิน โดยไม่มีค่าตอบแทน ค่าบริ การหรือ
ดอกเบี้ย หรือมีค่าตอบแทนหรือดอกเบี้ยต่ ากว่าราคาตลาด โดยไม่มีเหตุอันสมควร เจ้าพนักงานมี
อ านาจประเมินค่าตอบแทน ค่าบริการหรือดอกเบี้ยนั้นตามราคาตลาดในวันที่โอน ให้บริการ หรือ
ให้กู้ยืมเงิน 
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ลักษณะไม่แน่นอนตายตัว ขึ้นอยู่กับสถานการณ์ทางเศรษฐกิจ ช่วงเวลาที่ท าธุรกรรมซื้อขายราคา
สารเคมีชนิดนี้อาจตกลง  อีกทั้งโจทก์น าสืบเปรียบเทียบธุรกรรมการซื้อสารเคมีประเภท ชนิด
เดียวกันระหว่างผู้ซื้อสารเคมีกับโจทก์กับผู้ซื้อสารเคมี จากบริษัทอ่ืน แสดงให้เห็นว่าราคาขาย
สารเคมีที่โจทก์ก าหนดนั้นเป็นราคาตลาดแล้ว เห็นได้ว่าลักษณะทรัพย์สิน ส่วนที่เกี่ยวกับราคา
ตลาดนั้นมีลักษณะไม่แน่นอนตายตัว ซึ่งลักษณะทรัพย์สินนี้เป็นปัจจัยหนึ่งของหลัก ความสามารถ
การเปรียบเทียบราคาทรัพย์สินว่าเป็นไปตามราคาตลาดนอกจากน้ีในการประเมินราคาตลาด อาจ
ก าหนดเป็นพิสัยของราคาตลาดหรือช่วงของราคาตลาดได้ (Arm’s Length range) ดังนั้นหาก
ราคาโอนที่เกิดขึ้นอยู่ใ นพิสัยของราคาตลาด เจ้าพนักงาน ภาษีจะไม่ท าการปรับปรุงราคานั้น โดย
กรณีนี้ผู้เสียภาษีสามารถอ้างมาตรา 65 ทวิ (4) ได้ว่าการโอนทรัพย์สินนั้นเป็นไปตามราคาตลาด
แล้ว การค านวณหาราคาตลาดโดยใช้วิธีเปรียบเทียบราคาที่ไม่ได้มีการควบคุม (Comparable 
Uncontrolled Price Method: CUP) เจ้าพนักงานภาษีไม่สามารถน าข้อมูลที่หาได้มาเปรียบเทียบ
ราคากับราคาเท่านั้น หากแต่การหาราคาตลาดโดยวิธีเปรียบเทียบราคาที่ ไม่ได้มีการควบคุมต้อง
ค านึงถึงปัจจัยที่แสดงถึงความสามารถในการเปรียบเทียบกันได้ทุกปัจจัย ได้แก่ 1) ลักษณะของ
ทรัพย์สินหรือบริการ 2) หน้าที่งานที่ท า 3) เงื่อนไขในสัญญา 4) สถานการณ์ทางเศรษฐกิจ 5) กล
ยุทธ์ทางธุรกิจ การค านึงถึงหลักความสามารถในการเปรียบเทียบกันได้ ประกอบการพิจารณาการ
หาราคาตลาดนั้น เป็นผลให้การประเมินภาษีหรือ การปรับปรุงก าไรโดยเจ้าพนักงาน ภาษีมีความ
น่าเชื่อถือ เป็นธรรมกับผู้เสียภาษี และเหมาะสมกับสภาวการณ์ในปัจจุบัน  
 กรณีศึกษาที่326  
 บริษัทขายยาในประเทศเยอรมันได้พัฒนายาตัวใหม่ซึ่งเป็นประโยชน์ต่อการรักษาโรค
ปวดหัวไมเกรน และไม่มีผลกระทบข้างเคียง ยาตัวใหม่นี้จะแทนยาตัวเก่าท่ีบริษัทเคยผลิตและ
วางขายในตลาดส าหรับการรักษาโรคปวดหัวไมเกรน ซึ่งยารักษาโรคปวดหัวไมเกรนที่วางขายใน
ตลาดอยู่แล้วมีผลกระทบข้างเคียง ดังนั้นยาตัวใหม่นี้จึงถูกคาดหวังว่าจะสามารถวางขายได้ทั่ว
โลก และได้รับก าไรเป็นพิเศษ 
 บริษัทในประเทศเยอรมันได้วางขายยาชนิดนี้ในตลาดก่อนโดยขายผ่านบริษัทอิสระ
ในประเทศนิวซีแลนด์  บริษัทสาขาในประเทศนิวซีแลนด์ได้รับสิทธิให้ผลิตและวางขายในตลาดใน
ประเทศนิวซีแลนด์ ค าถามที่เกิดขึ้น คือ อัตราค่าสิทธิที่เรียกเก็บนั้นมีความเหมาะสมหรือไม่ 

                                                   
26IRD Tax Information Bulletin: Vol 12, No 10 (October 2000)- Appendix: 

Transfer Pricing Guidelines. 
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 จากการตรวจสอบพบว่า ยาตัวเก่าและยาตัวใหม่ได้รับอนุญาตเหมือนกันในการ
พัฒนาและท าข้อตกลงโอนสิทธิตามใบอนุญาต ซึ่งไม่มีความเปลี่ยนแปลงในตลาดประเทศ
นิวซีแลนด์ส าหรับการรักษาโรคปวดหัวไมเกรน  เห็นได้ว่าอัตราค่าสิทธิในทรัพย์ สินทางปัญญามี
ผลกระทบต่อราคาหรือก าไ ร อัตราค่าสิทธิของธุรกรรมอิสระที่น ามาเปรียบเทียบต้องเหมือนกันกับ
อัตราค่าสิทธิของธุรกรรมที่ถูกตรวจสอบ ดังนั้นข้อตกลงตามใบอนุญาตส าหรับยาตัวใหม่สามารถ
น ามาเปรียบเทียบกับข้อตกลงตามใบอนุญาตส าหรับยาตัวเก่าท่ีท ากับบริษัทอิสระ โดยใช้วิธี
เปรียบเทียบกับราคาที่ไม่ได้มีการควบคุม (Comparable Uncontrolled Price Method)  
 แต่อย่างไรก็ตาม ลักษณะของยาตัวใหม่เห็นได้ชัดเจนว่ามีก าไรเพิ่มสูงขึ้น และ
ยอมรับให้มีก าไรเพิ่มขึ้นตามการพัฒนาที่เพิ่มขึ้น  การพิจารณาเช่นนี้จ าเป็นต้องค านึงถึงปัจจัย
ตามข้อตกลงตามใบอนุญาตส าหรับยาตัวใหม่  
 จากกรณีนี้เห็นได้ว่า การพิสูจน์การก าหนดราคาโอน จ าเป็นต้องเลือกธุรกรรม
ระหว่างคู่สัญญาอิสระที่มีลักษณะเหมือนกันมาเปรียบเทียบ โดยค านึงถึงปัจจัยที่สามารถ
เปรียบเทียบกันได้มาประกอบการพิจารณา กรณีนี้เจ้าพนักงาน ภาษีต้องพิจารณาถึงข้อตกลงตาม
ใบอนุญาตให้ผลิตและวางขายยาในท้องตลาด เพื่อพิสูจน์ว่าเหตุใดราคาจึงสูงกว่าราคาตลาดหรือ
ราคามาตรฐาน ข้อเท็จจริงพบว่าเนื่องจากตัวใหม่ที่ผลิตขึ้นส าหรับรักษาโรคปวดหัวไมเกรน มีข้อดี
คือไม่มีผลข้างเคียงในการรักษา ซึ่งแตกต่างจากยารักษาโรคไมเกรนตัวอ่ืนที่วางขายในตลาด
โดยทั่วไป จึงมีเหตุสมควรให้ยาตัวใหม่สามารถบวกก าไรเพิ่มสูงกว่ายาตัวเก่าได้ 

 กรณีศึกษาที่4 
 คดี Westreco Inc. v. Commissioner27 
 คดีนี้อาจกล่าวได้ว่า เป็นตัวอย่างที่ดีที่สุดท่ีแสดงถึงการวิเคราะห์ความสามารถใน
การเปรียบเทียบกันได้ในการบริการ การบริการที่เกิดขึ้นกระท าโดยบริษัทในประเทศสหรัฐอเ มริกา
ที่ประกอบกิจการในต่างประเทศ ศาลภาษีได้วิเคราะห์อย่างละเอียดส าหรับบริษัทที่สามารถ
เปรียบเทียบได้ ผู้เชี่ยวชาญทางฝ่ายผู้เสียภาษีได้เลือก 4 บริษัทที่สามารถเปรียบเทียบได้ แต่ไม่
เหมือนในส่วนที่เกี่ยวกับ การจัดการ การวิจัยทางธุรกิจ การเปรียบเทียบนี้พิจารณาถึ ง
ความสัมพันธ์ทางธุรกิจกับลูกค้า การเงิน ความสามารถในการเปรียบเทียบกันได้ เศรษฐกิจ และ
ความเสี่ยงทางธุรกิจ (เช่น ความเสี่ยงลูกค้า ความเสี่ยงธุรกิจทั่วไป ความเสี่ยงจากการวิจัย และ
ความเสี่ยงของตลาดขาลง)  ตัวอย่างเช่น บางบริษัทใน 4 บริษัทที่น ามาเปรียบเทียบ อาจมี

                                                   
2764 T.C.M. 849 (1992). 
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ขนาดเล็กกว่าหรือใหญ่กว่า บริษัท Westreco อีกทั้งอัตราของทรัพย์สินถาวรต่อทรัพย์สินทั้งหมด
อาจมีความแตกต่างกัน แต่มีอัตรา การขายต่อ ทรัพย์สินที่ใช้ด าเนินการเท่ากัน นอกจากน้ีหาก
พิจารณาถึงปัจจัยด้านความเสี่ยง บริษัทอ่ืนที่น ามาเปรียบเทียบอาจมีความเสี่ยงวันต่อวันมา กกว่า
บริษัท Westreco เพราะบริษัท Westreco ไม่ต้อง หาลูกค้าใหม่ และ ให้บริการแก่บริษัทที่มี
ความสัมพันธ์กัน เท่านั้น แต่อย่างไรก็ตาม บริษัททั้งหมดรวมถึงบริษัท Westreco ต้องเผชิญหน้า
กับความเสี่ยง ต่อลูกค้า ถ้าหากคุณภาพของงานให้บริการลดลง หรือราคาการให้บริการสูงขึ้ น ใน
ด้านปัจจัยอื่นที่สามารถเปรียบเทียบได้ บริษัทอ่ืนๆต้องเผชิญหน้ ากับความเสี่ยงธุรกิจทั่วไป แต่
บริษัท Westreco ท าสัญญาให้บริการแก่บริษัทที่มีความสัมพันธ์กัน จึงไม่ต้องค านึงความเสี่ยง
ธุรกิจทั่วไปที่อาจเกิดขึ้น 
 ผู้เชี่ยวชาญประเมินบริษัท Westreco และบริษัทอ่ืนที่สามารถเปรียบเทียบกันได้โดย
ใช้อัตรา 4 ประเภทดังนี้ 1) เงินได้จากการด าเนินงานคิดเป็นเปอร์เซนต์ต่อ ยอดขายสุทธิ 2) เงินได้
จากการด าเนินงานคิดเป็นเปอร์เซนต์ต่อทรัพย์สินที่ใช้ในการด าเนินงาน 3) ภาษีเงินได้ล่วงหน้าคิด
เป็นเปอร์เซนต์ต่อยอดขายสุทธิ และ 4) ภาษีเงินได้ล่วงหน้าคิดเป็นเปอร์เซนต์ต่อ ทรัพย์สินทั้งหมด 
ผู้เชี่ยวชาญสรุปว่า ก าไรของบริษัท Westreco ควรเหมือนกับบริษัทอ่ืน แต่อาจต่ ากว่าบริษัทที่มี
การพัฒนาเทคโนโลยีในทางการค้า และก าไรของบริษัท Westreco อาจมากกว่าเพราะบริษัท 
Westreco เผชิญหน้ากับความเสี่ยงที่น้อยกว่า ส่วนบริษัทอ่ืนก็คาดหวังว่าจะได้อัตราก าไรที่สูงตาม
ความเสี่ยงที่มากขึ้น 
 กรมสรรพากรประเทศสหรัฐอเมริกาแสดง 15 บริษัทที่ถูกเลือกให้สามารถ
เปรียบเทียบกันได้จากรหัสแยกประเภทอุตสาหกรรมมาตรฐาน Standard Industrial 
Classification (SIC) code บริษัทที่ถูกเลือกจะมีความ แตกต่างกันที่หลากหลายมากกว่า 4 บริษัท
ที่ถูกเลือกโดยบริษัท Westreco ศาลได้อธิบายว่าท าไมบริษัทที่ถูกเลือกโดยกรมสรรพากรประเทศ
สหรัฐอเมริกาถึงมีความแตกต่างมากและไม่มี ลักษณะที่สามารถเปรียบเทียบได้อย่างเพียงพอกับ
บริษัท Westreco ท้ายที่สุดศาลก็ปฏิเสธข้อโต้แย้งของก รมสรรพากรประเทศสหรัฐอเมริกาและ
ยอมรับราคาโอนส าหรับการบริการทั้งหมด  
 จากกรณีคดี Westreco เห็นได้ว่าศาลจะยอมรับการก าหนดราคาโอนในการบริการ 
เมื่อผู้เสียภาษีสามารถแสดงให้เห็นถึงอัตราก าไรของบริษัทที่สามารถเปรียบเทียบได้เหมือนกันกับ
อัตราก าไรที่บริษัท Westreco ได้รับ แม้บริษัท Westrecoท าธุรกรรมกับคู่สัญญาที่มีความสัมพันธ์
กันก็ตาม นอกจากน้ีบริษัทที่จะน ามาเปรียบเทียบควรมีลักษณะเหมือนบริษัทที่ถูกตรวจสอบอย่าง
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เพียงพอไม่ว่าจะเป็นทรัพย์สินที่ใช้หรือความเสี่ยงที่คาดว่าจะได้รับ หากบริษัทที่น ามาเปรียบเทียบ
มีลักษณะแตกต่างจากบริษัทที่ถูกตรวจสอบ ก็ไม่สามารถน าบริษัทนั้นมาเปรียบเทียบได้ 


