
 

บทที่ 6 
แผนการเงนิและการประมาณการทางการเงิน 

การวิเคราะหทางการเงนิ 
เนื่องจากการที่ธุรกิจการปลูกไมกฤษณา เปนธุรกิจที่ลงทุนระยะยาว และเก็บเกี่ยวครั้งเดียว ทําใหใน

ระหวางการดําเนินงาน ไมมีรายไดเขามา ทางผูถือหุน จึงตองทําประมาณการทางการเงิน เพือ่วิเคราะหถึง
ปริมาณเงินที่จะใช และแหลงที่มาของเงินทุน 

 

การประมาณการทางการเงิน 
 “กลุมรวมทุนประจักษและเพื่อน” ไดจัดทาํงบประมาณทางการเงิน ซ่ึงประกอบไปดวย งบกําไรขาดทุน 
งบดุล งบกระแสเงินสด รวมทั้งความเพยีงพอของกระแสเงินสดในการดําเนินธุรกิจเปนรายป เปนเวลาทั้งหมด 
13 ป หลังจากทําการเก็บเกีย่วและขายผลผลิต และมีรายไดจากการขายผลผลิตแลว เพื่อแสดงฐานะทางการเงิน
ของ “กลุมรวมทุนประจักษและเพื่อน”   โดยมีนโยบายทางบัญชี และสมมตฐิานในการจัดทํางบประมาณ
ทางการเงินดังนี้  
 

สมมติฐานภาพรวมของการจัดทาํงบการเงิน  
1. คาใชจายซ่ึงเกีย่วเนื่องกับตนไมโดยตรง เชนคาตนกลา คาปุย คาเจาะกระตุน คาสารกระตุน เงินเดือน

คนงานที่ดูแลตนไม  ฯลฯ บนัทึกเปน work in process และนําไปคิดเปนตนทุนขายในปสุดทาย 
2. คาใชจายในการดําเนินการอื่นๆ เชน คาเชาบานพักคนงาน คาซอมแซมระบบน้ํา คาจัดทําบัญชี คาใชจาย

ภายในสํานักงาน คาเก็บเกีย่วผลผลิตในปที่ 13 ฯลฯ จะถูกบันทกึเปนรายจายปกติ ทําใหบริษัท มีผล
ประกอบการที่ขาดทุนตอเนื่องเปนเวลา 12 ป จนถึงวันที่เก็บเกีย่ว  

3. ประมาณการในปแรกจะมีตนไมตาย 25 % ของจํานวนตนไมที่ปลูกทั้งหมด และทําการปลูกทดแทนเสร็จ
ภายในปแรก ทําใหมีคาใชจายในการปลูก เพิ่มจากจํานวนไมที่เหลือจรงิ 25 % 

4. การลงทุนในระบบน้ําและการปรับที่ดิน จะถือเปนสินทรัพย (asset) และจะทําการตดัคาเสื่อมราคาทั้งหมด
ภายใน 5 ป ปละ  20 %   ตั้งแต ปที่ 6 – 12  หลังจากหักคาเสื่อมระบบน้าํหมดแลว  จะคิดคาใชจายระบบน้ํา
จากการประมาณการคาใชจายในการซอมแซมระบบน้ําที่อาจเกิดขึน้ 

5. “กลุมรวมทุนประจักษและเพื่อน”  ใชการประเมินรายจายแบบรัดกุม จงึใชอัตราภาษแีบบ flat rate ที่ 30% 
ในคํานวนภาษีเพื่อทําประมาณการทางการเงินในภาคผนวกทีแ่นบประกอบมากับแผนธุรกิจ 
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 หมายเหต ุ
 อัตราภาษีที่แทจริงจะถูกเรียกเก็บแบบอัตรากาวหนา  โดยมีรายละเอียดอัตราภาษี ดังนี้ 

 
รายไดที่พึงประเมินภาษี อัตราภาษี ( % ) 

0 – 1,000,000 15 
1,000,001  -  3,000,000 25 

  3,000,001  ขึ้นไป 30 

 ตารางที่ 5 :  อัตราภาษีสําหรับนิติบุคคล 
 

6. กําหนดตนทุนคาเสียโอกาสเทากับ 18%  
(ดูรายละเอียดเพิ่มเติมเรื่อง  “การคํานวนตนทุนทางการเงิน”  ใน ภาคผนวก  10   หนา   76) 

7. ตนทุนคาขนสง หมายถึง ตนทุนคาขนสงไมที่เก็บเกีย่วแลว จากจังหวดักาญจนบุรี ถึงจังหวดัปราจนีบุรี 
(ดูรายละเอียดเพิ่มเติมเรื่อง  “สมมุติฐานสําหรับการวิเคราะหทางการเงิน ”   ใน ภาคผนวก  11  หนา  78 ) 

 

สรุปผลการวิเคราะหทางการเงิน  
ตารางที่ 6 แสดงผลสรุปการวิเคราะหทางการเงิน  สําหรับสภาวะปกติที่ใชทาํประมาณการทางการเงิน 
(Base Case)  สภาวะที่ผลประกอบการดกีวาการประมาณการทางการเงิน(Best Case)  และสภาวะที่ผล
ประกอบการต่าํกวาประมาณการทางการเงนิ (Worst Case)   

 
 Best Case Base Case Worst Case 

NPV 10,010,768 8,532,534 486,054 

IRR 35.10 % 33.57 % 19.53% 

MIRR 28.81 % 27.76 % 18.80 % 

Breakeven Point 4.25 ไร 4.75 ไร 39 ไร 

ตารางที่ 6  : สรปุผลการวิเคราะหทางการเงิน 

 
ดูรายละเอยีดในหนาถัดไป 
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การวิเคราะหทางการเงนิ กรณี Base Case 
 สมมุติฐานของกรณี Base Case 
 รายไดใน Base Case ของการปลูกไมกฤษณาคือ 7.5 ลานบาท ตอ 1 ไร ซ่ึงการประมาณการจะคดิจาก
สมมุติฐานตอไปนี ้
1. ปริมาณน้าํมันกฤษณาที่เกิดในเนื้อไมเฉล่ีย ไมแหง 1 กก.กล่ันน้ํามันกฤษณาได 1 กรัม 

 
2. คาแรงเจาะลําตน  200 บาท / ตน (รวมคาแรงใสสารกระตุนการเกิดสารกฤษณาไวแลว) 

 ปจจุบันคาแรงงานรายวนัใน จ. ตางๆ ทั่วประเทศ เฉล่ีย 250  บาท  ตอวัน  สามารถเจาะลํา
ตนไมกฤษณาอายุ 10 ป ขนาดเสนผาศูนยกลาง 200 – 300 มม. ไดวนัละ 5 – 8  ตน / แรงงาน 1 คน  คิด
เปนคาแรงเฉลีย่ ตนละ  35  บาท   เชื่อวาในอีก  10 ปขางหนา คาแรงเจาะลําตนไมเกนิ 200 บาท / ตน 

 

3. คาสารกระตุน 500 บาท/ตน  
 ปจจุบัน ชมรมไมหอมแหงประเทศไทย จ. ตราด ซ่ึงมี คุณเฉลิมชัย  สมมุง เปนประธานชมรม  
จําหนายสารกระตุนการเกิดสารกฤษณาใหสมาชิกชมรมในอัตรา  250 บาท / ตน  เชื่อวาจะมกีารคิดคน
สารกระตุนชีวภาพที่ไมทําใหเกิดสารปนเปอน หรือสารตกคางในน้ํามนัหอมกฤษณากฤษณา
จํานวนมากรายขึ้นในอนาคตอันใกล อยางไรก็ตามเพื่อความรัดกุม  ในการวิเคราะหงบการเงินของ
แผนธุรกิจ จึงประมาณราคาคาสารกระตุนเปน  2 เทาของราคาในปจจบุัน 

 
4. คาตดั และ เก็บเก่ียวในปท่ี  13  เฉล่ียตนละ 175  บาท  

  คาแรงตัดและเก็บเกีย่วตนกฤษณามีคาใชจายตอตนสูงกวาคาแรงเจาะลําตนมาก เนือ่งจากได
 รวมถึงการนําไมกฤษณาทีต่ดั นําไปทําการบดหยาบ ตากแหง  บดละเอียด     โดยใชเครื่องมือ และ
 เครื่องทุนแรงชวย  สามารถทํางานดังกลาวไดวันละประมาณ 8 - 10  ตน / แรงงาน  1  คน / วัน  เมื่อ
 รวมคาใชจายทุกดาน จะเฉลี่ยตนละ 30 บาท ในปจจุบัน 
 

5. ราคาน้ํามนักฤษณา ในปท่ีเก็บเก่ียว ( ปท่ี 13 ) ราคาโตลาละ 3,000 บาท  
  เชื่อวา ปริมาณผลผลิตที่จะสงปอนตลาด รวมทั้งราคาน้าํมันหอมกฤษณากฤษณา ในอีก  13  ป 
 ขางหนาจะไมตกต่ําไปจากราคาประมาณการ  เนื่องจากราคาดังกลาวเชื่อวาเพยีงพอที่จะครอบคลุมการ
 ประมาณการดานอุปสงค  อุปทาน และอัตราเงินเฟอได  
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การประมาณเงินทุนท่ีตองใชในแตละป (หนวย   พันบาท) 
 
ป 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 
ปริมาณ
เงินท่ีใช 

260 1,470 1,285 1,375 1,465 1,570 1,605 1,730 1,865 2,015 2,185 7,970 2,575 5,205 

ตารางที่  7 : การประมาณเงินทุนที่ตองใชในแตละป 
 
 

งบกําไรขาดทนุ (หนวย  พนับาท) 
 

 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 

รายรับ  0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 150,000 

รายจาย 636 671 720 774 834 909 990 1,079 1,179 1,291 1,416 1,557 20,235 

ภาษี             36,971 

กําไรสุทธิ -636 - 671 -720 -774 -834 -909 -990 -1,079 -1,179 -1,291 -1,416 -1,557 86,267 

ตารางที่ 8 : งบกําไรขาดทุนกรณี Base Case 
 

 รายไดรวม 150 ลานบาท ตอการปลูก 20 ไร ในปที่ 13  และมีตนทนุวัตถุดิบสะสมและรายจายในปที่ 
13 ประมาณ 20  ลานบาท ทําใหมีกําไรหลังหักภาษี (กอนนําการขาดทุนยอนหลังมาคิด) ประมาณ 90.83 ลาน
บาท และเมื่อนําการขาดทุนสะสมยอนหลังมา 5 ปมาคิดทําใหมีกําไรสุทธิประมาณ 86.267  ลานบาท  
 

งบดุล  
ทาง”กลุมรวมทุนประจักษและเพื่อน” ไมตองการนําเงินทั้งหมดลงทุนในครั้งเดยีว จงึแบงเงินออกเปน

งวด และทําการเพิ่มทุน เทาทีจ่ําเปนในแตละป ซ่ึงจะแตกตางกันไปตามคาใชจายในแตละป   
ทาง “กลุมรวมทุนประจกัษและเพื่อน” จะมีสินทรัพยระยะยาวเพยีงแค คาปรับปรุงที่ดิน และระบบทอ

สงน้ํา ซ่ึงจะถกูตัดคาเสื่อมราคาจนหมดภายใน 5 ป  สวนที่ดินที่ทําการปลูกตนไมนัน้ ใชวิธีทําสัญญาเชาระยะ
ยาวจากเจาของที่ดิน  

ในสวนของรายรับนั้น จะทาํการเก็บเปนเงินสดทั้งหมด เนื่องจากธุรกิจการปลูกไมกฤษณา และการ
ขายน้ํามันกฤษณาในประเทศไทย ใชระบบเงินสดทั้งหมด 

 

งบกระแสเงินสด 
 จากผลการดําเนินงานที่ขาดทุนสุทธิทุกป ทําให “กลุมรวมทุนประจกัษและเพื่อน” ตองเพิ่มเงินลงทุน
ตลอดระยะเวลา 12 ป เพื่อใหมีกระแสเงินสดเปนบวก และใหพอกับคาใชจายในแตละป  จนกระทั่งไมกฤษณา
พรอมที่จะทําการเก็บเกีย่วในปที่ 13 
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การวิเคราะหผลตอบแทนจากการลงทุน 
 ในการวิเคราะหผลตอบแทนจากการลงทุน เราจะใชวิธีวิเคราะหเพื่อหามูลคาปจจุบันสุทธิ หรือ NPV , 
การวิเคราะหโดยใช IRR และ MIRR รวมถึงการคิด Break even point เพื่อใชในการตัดสินใจในการทําธุรกิจ 
และความคุมคาในการลงทุน 

• การวิเคราะหมลูคาปจจุบันของโครงการ ( Net Present Value หรือ NPV) 
ในการวิเคราะหมูลคาปจจุบนัสุทธิของโครงการ (NPV) จะหาคาปจจุบนัสุทธิของ Free Cash Flow ของ
โครงการ โดยใชตนทุนเงนิทุนเฉลี่ยของโครงการ     (Weight Average Cost of Capital หรือ WACC) 
18 % เปน discount rate. 

• การวิเคราะหผลตอบแทนของโครงการ ( Internal Rate of Return หรือ IRR)  

• จะใชการ Discount cash flow เพื่อหาอัตราผลตอบแทนของโครงการ และคํานวนหา MIRR เพื่อดอัูตรา
ผลตอบแทนกรณีนําเงินจากผลตอบแทนของโครงการไปลงทุนตอ  

• ผลจากการวิเคราะห  สรุปไดตามตารางที่ 9  และ 10 
 

WACC NPV IRR MIRR 
18% 8,532,534 33.57 % 27.76 % 

ตารางที่ 9 :   วิเคราะหผลตอบแทนจากการลงทุนกรณี Base Case 

 

การวิเคราะจุดคุมทุน ( Breakeven Analysis) 
 เนื่องจากไมมกีารขายของในชวง 12 ปแรก ทําใหไมสามารถคิดจุดคุมทุนในการขายได  จึงใชวิธีการคิด
หามูลคาปจจบุัน (present value)ของผลตอบแทน และ (present value) ของ คาใชจายแทน วาควรจะตอง
ดําเนินการทั้งหมดกีไ่ร มูลคาของรายไดหลังการคิดลด จึงจะมากกวามูลคาของรายจายหลังการคดิลด   
 
Breakeven Point 

จํานวนไร WACC PV of Revenue PV of Expenses Difference (Breakeven Indicator) 
4.75 18 % 4,142,750 -4,118,822 23,929 

ตารางที่ 10 :   Breakeven point ในกรณี Base Case 
 

 Breakeven Point กรณ ี Base Case ตองปลูกไมกฤษณามากกวา 4.75 ไร จึงจะทาํใหรายไดมากกวา
รายจาย หลังการคิดมูลคาปจจุบัน 
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การวิเคราะหทางการเงนิ กรณี Best Case
สมมุติฐานของกรณี Best Case 

1. ปริมาณน้ํามันกฤษณาที่เกิดเฉลี่ยตอตน มากกวาประมาณการ 10 % 
2. คาแรงเจาะลําตนยังเปนเปน 200 บาท /ตน (ตามประมาณการเดิม) 
3. คาสารกระตุนในปที ่ 11 ยัง เปน 500  บาท / ตน (ตามประมาณการเดิม) 
4. คาเก็บเกีย่วในปที่  13 ยัง เปน 175  บาท / ตน (ตามประมาณการเดิม) 
5. คาขนสงผลผลิตไปสงโรงงานตอไร  ยังคงเปน 50,000  บาท/ ไร (ตามประมาณการเดิม) 
6. ราคาน้ํามันหอมกฤษณากฤษณายังคงขายไดในราคาโตลาละ  3,000 บาท (ตามประมาณการเดิม) 
 

งบกําไรขาดทนุ 
 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 

รายรับ  0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 165,000 

รายจาย 636 671 720 774 834 909 990 1,079 1,179 1,291 1,416 1,557 20,235 

ภาษี             41,471 

กําไรสุทธิ -636 - 671 -720 -774 -834 -909 -990 -1,079 -1,179 -1,291 -1,416 -1,557 96,767 

ตารางที่ 11 : งบกําไรขาดทุนกรณี Best Case 
 

 ในกรณีนี้ คาใชจายและงานระหวางทาํ ( work in process : WIP ) จะเทากับในกรณขีอง Base Case  
รายไดจะเพิ่มเปน 165 ลานบาท และกําไรกอนหักผลขาดทุนยอนหลัง จะเพิ่มเปน  101  ลานบาทในปที่ 13 
เนื่องมาจากรายไดที่เพิ่มขึ้นจากปริมาณน้ํามันกฤษณาที่สามารถเก็บเกี่ยวไดตอตนเพิ่มขึ้น และกําไรสุทธิหลังหัก
ผลขาดทุนยอนหลังแลว เทากับ 96.767 ลานบาท  
 

 งบดุล 
 งบดุลในชวง 1-12 ปแรก ยงัคงเหมือนกรณีของ Base Case เนื่องมาจากปจจยัตางๆที่เปนตัวกําหนดให
เกิดกรณี Best Case จะอยูในปที่ 13  
 

งบกระแสเงินสด 
 ถึงแมจะเปนกรณี Best Case  กระแสเงินสดจากการดําเนนิงานกย็ังคงตดิลบ ซ่ึงทางหางหุนสวนฯยงัคง
จําเปนตองเพิม่ทุนทุกป เพื่อใหมีเงินสดที่เพียงพอในการดําเนินงาน 
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การวิเคราะหผลตอบแทนจากการลงทุน  กรณี Best Case  
   

WACC NPV IRR MIRR 
18% 10,010,768 35.10 % 28.81% 

ตารางที่ 12 :   วิเคราะหผลตอบแทนการลงทุน ในกรณี Best Case 

 

 กรณี Best Case คา IRR = 35.10  และ MIRR = 28.81 เพิ่มนอยมากเทียบกับกรณี Base case (ซ่ึงมีคา 
IRR = 33.57%  และ MIRR = 27.76% ) ทั้งนี้เนื่องมาจากคาใชจายทุกตัวเทากับกรณี Base Case  ตางกันเพยีง
รายไดในปที่ 13 ซ่ึงถึงแมจะเพิ่มขึ้นมากวากรณี Base Case  10 % หรือประมาณ 10 ลานบาท แตเมื่อทําการคิด
ลดมูลคาปจจุบันแลว ทําใหมูลคาปจจุบันแทบไมแตกตางกัน 
 

การวิเคราะจุดคุมทุน ( Breakeven Analysis) 
Breakeven Point 

จํานวนไร WACC PV of Revenue PV of Expenses Difference (Breakeven Indicator) 
4.25 18% 4,077,339 -3,979,967 97,642 

ตารางที่ 13 :   Breakeven Point ในกรณี Best Case 
 

 Breakeven Point กรณ ี Best Case ตองปลูกไมกฤษณามากกวา 4.25 ไร จึงจะทําใหรายไดมากกวา
รายจาย หลังการคิดมูลคาปจจุบัน 
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การวิเคราะหทางการเงนิ กรณี Worst  Case
สมมุติฐานของกรณี Worst Case 

1. ปริมาณน้ํามันกฤษณาที่เกิดเฉลี่ยตอตนนอยกวาประมาณการเหลือเพียง 75 % ของ Base Case ผลผลิต
จากไมแหง 1 กก. กล่ันน้ํามนัหอมกฤษณากฤษณา ไดเพยีง  0.75 กรัม 

2. คาแรงเจาะลําตนเพิ่มจาก  200 บาทเปน 400 บาท /ตน 
3. คาเก็บเกีย่วในปที่  13 เพิ่มจาก 175 เปน 350  บาท / ตน 
4. คาสารกระตุน เพิ่มจากตนละ 500 เปน 800  บาท / ตน 
5. คาขนสงผลผลิตไปสงโรงงานกลั่นสูงกวาประมาณการ จาก  50,000 บาท เปน  70,000 บาท / ไร 
6. ราคาเฉลี่ยของน้ํามันหอมกฤษณากฤษณาตกต่ําจากประมาณการ เหลือเพียง โตลาละ 2,000  บาท 
 หมายเหต ุ  
 จากการทดลองตรึงคาตัวแปรตางๆ  โดยเหลือตัวแปรเพียงตัวเดียว  ทําใหไดขอสรุปวา 
1. ผลกระทบของสมมุติฐานในขอ 1 (ปริมาณน้ํามันหอมกฤษณาที่เกิดจากการเจาะกระตุน) และ ขอ 6 (ราคาน้ํามันหอม

กฤษณา) ที่เปลี่ยนแปลงไปทั้งทางบวก ( + ) และทางลบ( - )  จะสงผลกระทบตองบการเงินรุนแรงมาก  สวน
ผลกระทบของสมมุติฐานในขอ 2 – 5 สงผลกระทบตองบการเงินไมมากนัก 
(ดูรายละเอียดเพ่ิมเติมการเตรียมการปองกันและแกปญหา ไดใน บทที่ 7 “การวิเคราะหความเสี่ยงและแผนฉุกเฉิน” ) 

2. ดวยเหตุผลดังกลาว จึงตั้งสมมุติฐานสําหรับกรณี Worst Case ในขอ 1 ปริมาณน้ํามันหอมกฤษณากฤษณาที่กลั่นไดตอ
ไม 1 กก. ใหเปลี่ยนแปลงลดลงจาก Base Case ถึง 25 %  และสมมุติฐานขอ  6  ราคาน้ํามันหอมกฤษณากฤษณา
เปลี่ยนแปลงลดลงจาก Base Case ถึง  33 %   ซึ่งสามารถเห็นความเปลี่ยนแปลงที่รุนแรงจาก การวิเคราะห
งบประมาณทางการเงิน กรณี Worst Case ตอไปนี้ 

 

งบกําไรขาดทุน 
งบกําไรขาดทนุ (หนวย  พนับาท) 

 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 

รายรับ  0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 75,000 

รายจาย 636 671 720 774 834 909 990 1,079 1,179 1,291 1,416 1,557 26,035 

ภาษี             12,731 

กําไรสุทธิ -636 - 671 -720 -774 -834 -909 -990 -1,079 -1,179 -1,291 -1,416 -1,557 29,707 

ตารางที่ 14 : งบกําไรขาดทุนกรณี Worst  Case 
 

 ในกรณีนี้ กําไรกอนหักผลขาดทุนยอนหลังของ “กลุมรวมทุนประจักษและเพื่อน” จะเหลือเพียง 34.27 
ลานบาทในปที่ 13 ทั้งนี้เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของคาใชจายในการเก็บเกีย่ว และรายไดที่ลดลงจากราคาไม
กฤษณาที่ตกต่าํ เมื่อนําผลการขาดทุนยอนหลังมาคํานวนจะทําใหกําไรสุทธิเหลือเพียง 29.707 ลานบาท 
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งบดุล 
 งบดุลจะแตกตางกับกรณี Base Case ในปที่ 11 เนื่องมาจากคาใชจายคาสารกระตุนเพิ่มขึ้น ทําใหบัญชี
งานระหวางทาํเพิ่มขึ้น อีกทัง้จําเปนตองใชเงินทุนของเจาของเพิ่มขึ้น เพื่อใชในการดําเนินงาน 
 

งบกระแสเงินสด 
 ในกรณี Worst case งบกระแสเงินสดตั้งแตป 1 - 10 จะตดิลบเทากับกรณี   Base Case ทั้งนี้เนื่องมาจาก
ปจจัยตางๆที่สงผลกระทบในกรณ ี Worst case จะอยูในชวงของการเกบ็เกี่ยว ทําใหงบกระแสเงนิสดจะแตกตาง
กันตั้งแตปที่ 11 โดยจะติดลบเพิ่มขึ้นตามคาใชจายที่มากขึ้นในการเกบ็เกี่ยว 
 

การวิเคราะหผลตอบแทนจากการลงทุน  กรณี Worst Case    
 

WACC NPV IRR MIRR 
18% 486,054 19.53% 18.80 % 

ตารางที่ 15 : วิเคราะหผลตอบแทนจากการลงทุน ในกรณี Worst Case 

 

 มูลคาปจจุบันของกระแสเงนิสดจะเหลือเพียง 486,054 บาท และ IRR จะเหลือเพยีง 19.53% ทั้งนี้เปน
เพราะ FCFF ในปที่ 13 ลดลง และเมื่อคิดลดจากคา WACC แลว จะยิ่งทําใหมูลคาปจจุบันนอยลงมาก ทําให 
IRR และ MIRR ลดลงจากกรณี Base Case คอนขางมาก 
 

การวิเคราะจุดคุมทุน ( Breakeven Analysis) 
Breakeven Point 

จํานวนไร WACC PV of Revenue PV of Expenses Difference (Breakeven Indicator) 
39 18 % 17,007,081 -16,912,653 94,428 

ตารางที่ 16 :   Breakeven Point ในกรณี Worst Case 
 

 Breakeven Point กรณ ี Worst Case ตองปลูกไมกฤษณามากกวา 39 ไร จึงจะทําใหรายไดมากกวา
รายจาย หลังการคิดมูลคาปจจุบัน 
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บทสรุปทางการเงิน 
 จากการวิเคาะหทางการเงินของโครงการในกรณีปกติ (Base Case) จะไดคา NPV ของโครงการเทากับ 
8,532,534 ลานบาท และมี IRR = 33.57 %, MIRR = 27.76 % โดยจํานวนไรท่ีตองปลูกเพื่อใหไดจุดคุมทุน 
(Breakeven Point) เทากับ 4.75 ไร  ซ่ึงเมื่อพิจารณาจากปจจัยท้ังหมด พบวาโครงการนื้เปนโครงการที่นาลงทุน 
อยางไรกต็าม ทาง”กลุมรวมทุนประจักษและเพื่อน”ไดมีการทํา Sensitivity Analysis ขึ้นเพื่อใหกิจการรับรู
ผลกระทบจากความเปลี่ยนแปลงที่อาจเกิดขึ้น และเตรียมแผนสาํรอง เพื่อปองกันและรองรับปญหาที่อาจ
เกิดขึ้น 
 จากการทํา Sensitivity Analysis จะเห็นวาเมื่อปริมาณน้าํมันกฤษณาเพิ่มขึ้น 10% (Best Case) จะทํา
ให NPV ของโครงการเพิ่มขึ้นเปน 10,010,768 ลานบาท และมี IRR = 35.10 % MIRR = 28.81 % ซ่ึง
เปล่ียนแปลงคอนขางนอยเมือ่เทียบกับ Base Case  เนื่องจาก “กลุมรวมทุนประจักษและเพื่อน” ตองการทํา
ประมาณการแบบรัดกุม โดยยังคงคาใชจายตางๆไวเทาเดิม แมวาจะเปนในกรณี Best Case แลวก็ตาม  
 สวนในกรณี Worst Case มีคาใชจายตางๆเพิ่มสูงขึ้นมาก และสวนที่สงผลกระทบตอประมาณการทาง
การเงินรุนแรงมากไดแก ปริมาณน้ํามันท่ีไดจากการกลั่นสกัด จากไมแหง 1 กก. ลดลงถึง 25 % และราคาน้ํามัน
กฤษณาตกต่าํลงจากประมาณการ ถึง 33 %  
 การเปล่ียนปลงดงักลาว ทําให NPV ของโครงการเทากับ 486,054   อัตราผลตอบแทน  IRR = 19.53 %  
MIRR = 18.80 % ซ่ึงก็ยังสงูกวาตนทุนทางการเงินท่ี 18 %  ทําใหเม่ือพิจารณาปจจัยท้ังหมดแลว โครงการนี้จึง
เปนโครงการที่นาลงทุน 
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