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การศึกษาคร้ังน้ีมีวตัถุประสงค์เพื่อ (1) ศึกษาสภาพทัว่ไปของตลาดทุนและดชันีราคา
หลกัทรัพยห์มวดธุรกิจพฒันาอสังหาริมทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (2) ศึกษาปัจจยั
ทางเศรษฐกิจท่ีส่งผลต่อดชันีราคาหลกัทรัพยห์มวดธุรกิจพฒันาอสังหาริมทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย และ (3) วิเคราะห์แนวโนม้และพยากรณ์ดชันีราคาหลกัทรัพยห์มวดธุรกิจพฒันา
อสังหาริมทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย การศึกษาใช้ขอ้มูลแบบทุติยภูมิรายเดือน 
ตั้งแต่เดือนมกราคม พ.ศ. 2551 จนถึงเดือนธนัวาคม พ.ศ.2556 จ านวนทั้งส้ิน 72 ตวัอยา่ง มีวิธีการ
ศึกษาโดยใชแ้บบจ าลองทางเศรษฐมิติประเภทตวัแบบสมการต่อเน่ืองวธีิก าลงัสองนอ้ยท่ีสุดสองชั้น 

 
ผลการศึกษา พบว่า  ดัชนีราคาหลักทรัพย์หมวดธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย์มี

ความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกันกบั สินเช่ืออสังหาริมทรัพยข์องธนาคารพาณิชย์ ดัชนีผลผลิต
อุตสาหกรรม และดชันีราคาตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ณ ระดบันัยส าคญั 0.10 และมี
ความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงขา้มกบั ดชันีการลงทุนภาคเอกชน ดชันีความเช่ือมัน่ทางธุรกิจ วิกฤติ
มหาอุทกภยั และวิกฤตการณ์การเมืองไทย ณ ระดบันยัส าคญั 0.10 ส่วนปัจจยัท่ีน ามาศึกษาแต่ไม่
สามารถอธิบายไดท่ี้ระดบันยัส าคญัใดๆ ไดแ้ก่ อตัราดอกเบ้ียเงินกู ้ดชันีราคาวสัดุก่อสร้าง ดชันีราคา
ผูบ้ริโภค และวิกฤติสินเช่ือซับไพรม์ ส าหรับผลการพยากรณ์ดัชนีราคาหลกัทรัพยห์มวดธุรกิจ
พฒันาอสังหาริมทรัพย ์ ในปี พ.ศ.2557 พบวา่ มีทิศทางการเคล่ือนไหวโดยเฉล่ียต่อปีสูงข้ึนร้อยละ 
2.50 แต่การเคล่ือนไหวในระหวา่งปีค่อนขา้งผนัผวน 
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