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การศึกษาคร้ังน้ี มีวตัถุประสงคท่ี์จะศึกษาวิเคราะห์ปัจจยัพ้ืนฐานและปัจจยัทางเทคนิคท่ีมีผลกระทบ
ต่อการเปล่ียนแปลงของราคาหลักทรัพย์กลุ่มพลังงานในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย การวิเคราะห์
ปัจจยัพ้ืนฐานแบ่งออกเป็น 3 ส่วน โดยส่วนแรกเป็นการวเิคราะห์ปัจจยัทางเศรษฐกิจซ่ึงประกอบดว้ย ผลิตภณัฑ์
มวลรวมในประเทศ ดชันีราคาผูบ้ริโภค อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ อตัราดอกเบ้ียเงินฝาก
ประจ า 3 เดือน ดชันีราคาหลกัทรัพยต์ลาดหลกัทรัพยฯ์ อตัราการจา้งงาน และดชันีราคาน ้ ามนัดิบ NYMEX โดย
เป็นขอ้มูลทุติยภูมิแบบอนุกรมเวลาท่ีรวบรวมแบบรายเดือน ช่วงเดือนมกราคม 2551 ถึง เดือนมิถุนายน 2556 
และวเิคราะห์โดยใชส้มการถดถอยพหุคูณประมาณค่าดว้ยวธีิก าลงัสองนอ้ยท่ีสุด พบวา่ ปัจจยัท่ีส่งผลกระทบต่อ
การเปล่ียนแปลงของดชันีราคาหลกัทรัพยก์ลุ่มพลงังานอย่างมีนัยส าคญัทางสถิติท่ีระดบัความเช่ือมัน่ 95 % 
ประกอบด้วย การเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ียเงินฝากประจ า 3 เดือน และอตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อ
ดอลลาร์สหรัฐฯ ในทิศทางตรงกนัขา้ม และการเปล่ียนแปลงของราคาน ้ ามนัดิบ NYMEX ในทิศทางเดียวกนั 
ส่วนท่ี 2 และส่วนท่ี 3 เป็นการวิเคราะห์อุตสาหกรรมและวิเคราะห์บริษทัตามล าดบั วิเคราะห์ในช่วงตั้งแต่ปี 
2551 – 2555 โดยในส่วนท่ี 2 วิเคราะห์ภายใตก้รอบ Five Forces Model ของกลุ่มธุรกิจยอ่ย 4 กลุ่ม พบวา่ กลุ่ม
ธุรกิจผลิตไฟฟ้าจากพลงังานประเภทต่าง ๆ และธุรกิจท่ีเก่ียวขอ้ง เป็นกลุ่มท่ีมีความน่าสนใจลงทุนมากท่ีสุด 
และส่วนท่ี 3 วเิคราะห์โดยใชอ้ตัราส่วนทางการเงิน พบวา่ บมจ. บริการเช้ือเพลิงการบินกรุงเทพ บมจ. ลานนารี
ซอร์สเซส และ บมจ. โซลาร์ตรอน เป็นหลกัทรัพยท่ี์มีความน่าสนใจลงทุนมากท่ีสุด ดา้นการวเิคราะห์ปัจจยัทาง
เทคนิค วิเคราะห์โดยใชเ้คร่ืองมือทางเทคนิค 2 เคร่ืองมือ ไดแ้ก่ Relative Strength Index (RSI) และ William’s 
%R วเิคราะห์เปรียบเทียบประสิทธิภาพในการท านายสญัญาณซ้ือขายจากเคร่ืองมือทั้งสอง โดยใชข้อ้มูลราคาปิด
และราคาสูงสุดต ่าสุดรายวนัของหลกัทรัพย ์ช่วงตั้งแต่วนัท่ี 4 มกราคม 2553 ถึงวนัท่ี 28 ธนัวาคม 2555 ทั้งส้ิน 
729 วนั พบวา่ เคร่ืองมือเทคนิคแต่ละเคร่ืองมือมีความเหมาะสมในการเลือกพิจารณาลงทุนจากสัญญาณซ้ือขาย
แตกต่างกนั โดยถา้พิจารณาจากสัญญาณซ้ือ และสัญญาณซ้ือขาย ควรเลือกใชเ้คร่ืองมือ William’s %R แต่ถา้
พิจารณาจากสัญญาณขาย สามารถเลือกใชไ้ดท้ั้ ง 2 เคร่ืองมือ คือ William’s %R, RSI  และวิเคราะห์แยก
หลกัทรัพยอ์อกเป็นกลุ่มธุรกิจยอ่ย พบวา่ หลกัทรัพยใ์นกลุ่มธุรกิจให้บริการปิโตรเลียมและหรือก๊าซธรรมชาติ 
ใหส้ญัญาณซ้ือท่ีมีสดัส่วนความถูกตอ้งสูงสุดจากเคร่ืองมือ William’s %R และใหส้ญัญาณขายท่ีมีสัดส่วนความ
ถูกตอ้งสูงสุดจากเคร่ืองมือ RSI หลกัทรัพยใ์นกลุ่มธุรกิจผลิตไฟฟ้าจากพลงังานประเภท ต่าง ๆ และธุรกิจท่ี
เก่ียวขอ้ง ใหส้ญัญาณซ้ือขายท่ีมีสดัส่วนความถูกตอ้งสูงสุดจากเคร่ืองมือ William’s %R 
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