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 การวิจยัครัÊ งนีÊ มีวตัถุประสงค ์ศึกษาถึงผลกระทบของการประกาศจ่ายเงินปันผลทีÉมีต่อ
ราคาหลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย สําหรับเงินปันผลทีÉมีการประกาศจ่ายสําหรับ
รอบระยะเวลาบญัชี 6 เดือน ต่อเนืÉองในช่วงเวลา ปี พ.ศ. 2549 - พ.ศ. 2553 เพืÉอศึกษาวา่การประกาศ
จ่ายเงินปันผลทีÉเปลีÉยนแปลงไปจะมีผลต่อราคาหลกัทรัพยอ์ยา่งไร และทาํการศึกษาเพิÉมเติมวา่การ
ประกาศจ่ายเงินปันผลของบริษทัทีÉมีขนาดแตกต่างกนัจะส่งผลต่อราคาหลักทรัพย์แตกต่างกัน
หรือไม่โดยการศึกษาครัÊ งนีÊ ใชว้ิธีการศึกษาเหตุการณ์สําคญัเป็นวิธีในการศึกษาซึÉ งกาํหนดให้มีช่วง
เกิดเหตุการณ์จาํนวน 7 วนั คือ 3 วนัก่อนและหลงัวนัประกาศจ่ายเงินปันผล เพืÉอใชท้ดสอบวา่มี
ผลตอบแทนทีÉเกินปกติในช่วงการประกาศจ่ายเงินปันผลหรือไม่ นาํมาประมวลผลทางสถิติ T-Test 

ณ ระดบัความเชืÉอมัÉน 95% เพืÉอทดสอบสมมติฐาน 
 ผลการวิจยั แสดงให้เห็นวา่ การประกาศเงินปันผลมีผลให้ราคาหลกัทรัพยล์ดลงไม่ว่า
จาํนวนเงินปันผลทีÉมีการประกาศจ่ายนัÊนจะเปลีÉยนแปลงไปในทิศทางใดก็ตาม ซึÉ งกลุ่มทีÉได้รับ
ผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพยใ์ห้ลดลงมากทีÉสุด คือ กลุ่มหลกัทรัพยที์Éจ่ายเงินปันผลเพิÉมขึÊน 

รองลงมาคือกลุ่มหลกัทรัพยที์Éจ่ายเงินปันผลเท่าเดิม และ กลุ่มหลกัทรัพยที์Éจ่ายเงินปันผลลดลงไดรั้บ
ผลกระทบให้ราคาหลกัทรัพยล์ดลงนอ้ยทีÉสุด และผลการวิจยั แสดงให้เห็นวา่ การประกาศเงินปัน
ผลมีผลให้ราคาหลกัทรัพยล์ดลงไม่วา่บริษทัจะมีขนาดเท่าใดก็ตาม ซึÉ งกลุ่มบริษทัขนาดใหญ่ไดรั้บ
ผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพยใ์หล้ดลงมากกวา่กลุ่มบริษทัขนาดเล็ก จากผลการศึกษาไดส้ะทอ้นให้
เห็นว่าตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยยงัไม่จดัอยู่ในกลุ่มตลาดทีÉมีประสิทธิภาพในระดบักลาง
เนืÉองจากราคาหลกัทรัพยใ์นตลาดยงัไม่สะทอ้นขอ้มูลเงินปันผลของหลกัทรัพย ์

 

 

 

สาขาวชิาการประกอบการ              บณัฑิตวทิยาลยั มหาวทิยาลยัศิลปากร              ปีการศึกษา 2554 
ลายมือชืÉอนกัศึกษา........................................ 
ลายมือชืÉออาจารยที์Éปรึกษาวิทยานิพนธ์   ........................................ 



 จ 

53602317: MAJOR: ENTREPRENEURSHIP 
KEY WORDS:  DIVIDEND, STOCK MARKET, PRICE OF STOCK 
กกกกกกกกCHUKIAT  VACHIRASRISUNTRA : THE INFORMATION CONTENT OF DIVIDEND 
ANNOUNCEMENTS OF THE LISTED COMPANIES IN THE STOCK EXCHANGE OF THAILAND. 
THESIS ADVISOR: KRISADA PACHRAVANICH, Ph.D. 210 pp. 
 
 The purpose of this research to study the effect of declaring a dividend on the 
Stock Exchange of Thailand. Dividends are declared for the period to 6 month in year 2549 – 
year 2553 to study whether the announcement of dividend changes will take effect on stock 
price. However, the study added that the company has declared a dividend of different sizes 
has different effect on stock price or by using the methodology of this study is an important 
milestone in the study, which determines the range. The event is three days before and 7 
days after the date of payment. To test whether the excess returns during the announcement 
of a dividend or not. The process of statistical t-test at 95% confidence level to test the 
hypothesis. 
  The result showed that the declaration of dividends, the stock has decreased the 
amount of dividends that are declared to be altered in any way. The group that has affected 
the stock price to decline in the securities that pay a dividend increase. Followed by the same 
group of securities that pay dividend and stock dividends have been reduced to the lowest 
stock price decline. And research show that declared a dividend, the stock price drop that will 
not matter what size. The group has a large impact on stock price lower than those for smaller 
companies. The results of this study demonstrate that the Stock Exchange of Thailand is 
classified as an effective marketing medium in the stock market does not reflect the stock 
dividend.  
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