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บทที่ 8  
การวิเคราะหความเปนไปไดทางการเงิน 

 
 การวิ เคราะหความเปนไปไดทางการเงิน  เปนการศึกษาถึงตนทุนที่จะเกิดขึ้น  
และรายรับของ โครงการ  โดยตนทุนประกอบดวย  ตนทุน ในการกอสรา ง  เ ชน  คา
เครื่องจักร  อาคารสํานักงาน  และโครงสรางพื้นฐานตางๆ  สวนรายรับก็คือสวนมูลคา
ยอดขายการผลิต  ซึ่ งรายไดจะเกิดขึ้นตลอดโครงการ  
 
8.1 การวิเคราะหความเปนไปไดทางการเงินโรงงานผลิตไบโอดีเซล 
 

8.1.1 สมมติฐานที่ ใช ในการวิ เคราะห  
โครงการผลิตไบโอดี เซลมีกําลังการผลิต  10,000 ลิตรตอวัน  โดยวัตถุดิบที่

ใชคือสบู ดํา  โดยกําหนดใหระยะเวลาในการกอสรางโรงงานที่พรอมสําหรับการผลิต
ประมาณ  6  เดือน  ทั้ งนี้ ในครึ่ งหลังของปที่  1 จะคิดกําลังการผลิตที่ รอยละ  50  ของ
กําลังการผลิตตอวัน  และจะเริ่มคิดประเมินรายรับจากการขายไบโอดี เซลที่กําลังการ
ผลิตเต็มที่ ตั้ งแตปที่  2 ของโครงการ  สําหรับจํานวนวันที่ ดํา เนินการผลิตคือ  330 วัน
ตอป  สําหรับขอสมมติฐานที่ ใช ในการวิ เคราะหโครงการแสดงได ดังตารางที่  8-1 

 
ตารางที่ 8-1 สมมติฐานที่ ใช ในการวิ เคราะหโครงการจัดตั้ ง โรงงานผลิตไบโอดี เซล
จากสบู ดํา  
 

ขอกาํหนด  สมมติฐาน  
1.  กําลังการผลิต  ( ลิตรตอวัน )  10,000 
2. เงินลงทุน   

2.1 ที่ ดิน  (บาท )  200,000 
2.2 เครื่องจักร  (บาท )  15,000,000 
2.3 อาคารและสิ่ งปลูกสราง  1,400,000 
2.4 อุปกรณเครื่องใช สํานักงาน  200,000 
2.5 ยานพาหนะ  2,000,000 
2.6 เงินหมุนเวียน  300,000 

3. อายุโครงการ  (ป)  20 
4. ราคาขายไบโอดี เซล  (บาทตอลิตร)  27.20 
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ตารางที่ 8-1  (ตอ)  
 

ขอกาํหนด  สมมติฐาน  
5.  ราคาวัตถุ ดิบ  (บาทตอกิ โลกรัม)  5.5 
6.  คาใชจายในการผลิต   

6.1 ปริมาณวัตถุ ดิบ  (กิโลกรัมตอลิตร)  4 
6.2 สารเคมี  (บาทตอลิตร)  2.6 
6.3 คาน้ํา  ไฟฟา  (บาทตอลิตร)  2.05 
6.4 คาแรงงาน  (บาทตอลิตร)  0.05 
6.5 คาเสื่อมราคา  (บาทตอลิตร)  0.45 

7. อัตราดอกเบี้ยเงินกู  (รอยละ )  6.5 
8.  ผลผลิตปแรกคิดเปนรอยละ  50 
9. ผลผลิตเต็มกําลังการผลิตตั้ งแตปที่  2 
10. มูลคาซาก  ณ  ปที่   

10.1 ที่ ดิน  (รอยละของมูลคาเริ่มตน )  100 
10.2 อาคาร  (รอยละของมูลคาเริ่มตน )  5 
10.3 เครื่องจักร  (รอยละของมูลคาเริ่มตน )  10 

11. เครดิตการขาย  (วัน )  30 
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8.1.2 เกณฑที่ ใช ในการตัดสินใจในการวิ เคราะหความเปนไปไดทางการเงิน  
 

สําหรับการวิ เคราะหความเปนไปไดทางการ เงินมี เกณฑที่ ใ ชตัดสินความ
เปนไดทางดานการเงินของโครงการไดแก  มูลคาปจจุบันสุทธิ  (Net Present Value: 
NPV) ซึ่ งอาจมีคา เปนบวก  เปนลบ  หรือเปนศูนยก็ ได  หลักการในการตัดสินใจวา
โครงการมีความเหมาะสมทางดานเศรษฐกิจและการเงินหรือไมนั้น ใหดูที่คามูลคา
ปจจุบัน  โดยตองมีคา เปนศูนยหรือบวกจึงแสดงวาโครงการนั้นมีความเหมาะสมใน
การลงทุน  นอกจากคามูลคาปจจุบันแลวยังมีอีกคาหนึ่ ง  คืออัตราผลตอบแทนของ
โครงการ  ( Internal  Rate of  Return: IRR) ที่ ใช เปนเกณฑในการตัดสินใจในการ
ลงทุน  โดยการพิจารณาวาโครงการมีความคุมคาหรือไมใหพิจารณาเปรียบเทียบกับ
อัตราดอกเบี้ยกูยืม  ถาหากคาอัตราผลตอบแทนของโครงการ  ( IRR)  มากกวาอัตรา
ดอกเบี้ยกูยืมแสดงวาโครงการมีความเหมาะสมในการลงทุน    

 
8.1.3 ผลการวิ เคราะหทางการเงิน  
 

ผลการวิ เคราะหทางการเงินโดยอาศัยสมมติฐานที่แสดงไวในตารางที่  8-1 
พบวาคามูลคาปจจุบัน  (Net Present Value: NPV) มีคา เทากับ  104,111,415 คา
อัตราผลตอบแทนของโครงการ  ( Internal  Rate of Return, IRR) เทากับ  22 
เปอร เซ็นต  ซึ่ ง เมื่อพิจารณาจากเกณฑการตัดสินที่วาถาคา  มูลคาปจจุบันออกมาเปน
บวกหรือ เปนศูนยแสดงวา โครงการมีความเหมาะสมในการลงทุน  และถาหากคา
อัตราผลตอบแทนของโครงการออกมามากกวาอัตราดอกเบี้ยกูยืมแสดงวาโครงการ
มีความเหมาะสมในการลงทุน  ซึ่ ง เมื่อพิจารณาผลที่วิ เ คราะหไดพบวา โครงการมี
ความเหมาะสมในการลงทุน  ซึ่ งผลการวิ เคราะหทางการเงินแสดงได ดังตารางที่  8-2 
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ตารา งที ่ 8-2  ผลกา ร วิ เ ค ร า ะหค ว าม เปน ไป ไดท า งกา ร เ ง ิน ขอ งกา รล งทุนส รา ง
โรงงานผลิตไบโอดี เซล  
 

คาที่ พิจารณา  ผ ล ก า ร
วิ เคราะห  

1.  เงินลงทุนของโครงการ  (บาท )  19,400,000 
1.1 ผูลงทุนออกเอง  (บาท )  9,700,000 
1.2 กูสถาบันการเงิน  (บาท )  9,700,000 

2. มูลคาปจจุ บันของโครงการ   
    (Net Present value: NPV) (บาท )  

104,111,415 

3. อัตราผลตอบแทนการลงทุน   
    ( Internal  Rate of  Return: IRR) (เปอร เซ็นต)  

22 

4. ระยะเวลาคืนทุน  (Payback Period) (ป)  6 ป  6 เดือน  
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8.2 การวิเคราะหความเปนไปไดทางการเงินโรงงานผลิตไบโอดีเซลและการ
ผลิตอาหารสัตวจากกากสบู ดํา 
 
8.2.1 สมมติฐานที่ ใช ในการวิ เคราะห  

โครงการผลิตไบโอดี เซลมีกําลังการผลิต  10,000 ลิตรตอวัน  โดยวัตถุดิบที่
ใชคือส บู ดํา  ซึ่ ง เมล็ดสบู ดําจะตองผานกระบวนการคั่ว เพื่อกําจัด  และกากสบู ดําที่
เหลือจากการบีบน้ํามัน  จะผานการกําจัดสารพิษอีกรอบโดยผานกระบวนการหมัก
กรดแลกติก  และนํากากที ่ผานกา รหมัก ไปอบแหง  ซึ ่ ง ทํา ใหไ ดก ากสบู  ดํา สุดทา ย  
39,100 กิโลกรัมตอวัน  โดยกําหนดใหระยะเวลาในการกอสราง โรงงานที่พรอม
สําหรับการผลิตประมาณ  6  เดือน  ทั้ งนี้ ในครึ่ งหลังของปที่  1 จะคิดกําลังการผลิตที่
ร อ ยละ  5 0  ของกําลัง กา รผลิตตอ วัน  และจะ เ ริ ่มคิดประ เมิน ร ายรับจากการขาย      
ไ บ โ อดี เ ซ ลที ่กํา ลัง ก า รผลิต เ ต็มที ่ ตั ้ ง แตปที ่  2 ขอ ง โ ค ร งก า ร  สํา ห รับ จํา น วนวัน ที่
ดํา เนินการผลิตคือ  330 วันตอป  สําหรับขอสมมติฐานที่ ใช ในการวิ เคราะหโครงการ
แสดงได ดังตารางที่  8-3 

 
ตารางที่ 8-3  สมมติฐานที่ ใช ในการวิ เคราะหโครงการจัดตั้ ง โรงงานผลิตไบโอดี เซล
จากสบู ดําและการผลิตอาหารสัตวจากกากสบู ดําที่ เหลือ  
 

ขอกาํหนด  สมมติฐาน  
1.  กําลังการผลิต  ( ลิตรตอวัน )  10,000 
2. เงินลงทุน   

2.1 ที่ ดิน  (บาท )  300,000 
2.2 เครื่องจักร  (บาท )  16,200,000 
2.3 อาคารและสิ่ งปลูกสราง  1,400,000 
2.4 อุปกรณเครื่องใช สํานักงาน  200,000 
2.5 ยานพาหนะ  2,000,000 
2.6 เงินหมุนเวียน  300,000 

3. อายุโครงการ  (ป)  20 
4. ราคาขายไบโอดี เซล  (บาทตอลิตร)  27.20 
5. ราคาขายกากสบู ดําเพื่อทําอาหารสัตว  8 
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ตารางที่ 8-3  (ตอ)  
 

ขอกาํหนด  สมมติฐาน  
6.  ราคาวัตถุ ดิบ  (บาทตอกิ โลกรัม)  5.5 
7.  คาใชจายในการผลิต   

6.1 ปริมาณวัตถุ ดิบ  (กิโลกรัมตอลิตร)  4 
6.2 สารเคมี  (บาทตอลิตร)  5.59 
6.3 คาน้ํา  ไฟฟา  (บาทตอลิตร)  3.25 
6.4 คาแรงงาน  (บาทตอลิตร)  0.11 
6.5 คาเสื่อมราคา  (บาทตอลิตร)  0.52 

7. อัตราดอกเบี้ยเงินกู  (รอยละ )  6.5 
8.  ผลผลิตปแรกคิดเปนรอยละ  50 
9. ผลผลิตเต็มกําลังการผลิตตั้ งแตปที่  2 
10. มูลคาซาก  ณ  ปที่   

10.1 ที่ ดิน  (รอยละของมูลคาเริ่มตน )  100 
10.2 อาคาร  (รอยละของมูลคาเริ่มตน )  5 
10.3 เครื่องจักร  (รอยละของมูลคาเริ่มตน )  10 

11. เครดิตการขาย  (วัน )  30 
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8.2.2 เกณฑที่ ใช ในการตัดสินใจในการวิ เคราะหความเปนไปไดทางการเงิน  
 

สําหรับการวิ เคราะหความเปนไปไดทางการ เงินมี เกณฑที่ ใ ชตัดสินความ
เปนไดทางดานการเงินของโครงการไดแก  มูลคาปจจุบันสุทธิ  (Net Present Value: 
NPV) ซึ่ งอาจมีคา เปนบวก  เปนลบ  หรือเปนศูนยก็ ได  หลักการในการตัดสินใจวา
โครงการมีความเหมาะสมทางดานเศรษฐกิจและการเงินหรือไมนั้น ใหดูที่คามูลคา
ปจจุบัน  โดยตองมีคา เปนศูนยหรือบวกจึงแสดงวาโครงการนั้นมีความเหมาะสมใน
การลงทุน  นอกจากคามูลคาปจจุบันแลวยังมีอีกคาหนึ่ ง  คืออัตราผลตอบแทนของ
โครงการ  ( Internal  Rate of  Return: IRR) ที่ ใช เปนเกณฑในการตัดสินใจในการ
ลงทุน  โดยการพิจารณาวาโครงการมีความคุมคาหรือไมใหพิจารณาเปรียบเทียบกับ
อัตราดอกเบี้ยกูยืม  ถาหากคาอัตราผลตอบแทนของโครงการ  ( IRR)  มากกวาอัตรา
ดอกเบี้ยกูยืมแสดงวาโครงการมีความเหมาะสมในการลงทุน    

 
8.2.3 ผลการวิ เคราะหทางการเงิน  
 

ผลการวิ เคราะหทางการเงินโดยอาศัยสมมติฐานที่แสดงไวในตารางที่  8-3 
พบวาคามูลคาปจจุบัน  (Net Present Value: NPV) มีคา เทากับ  455,470,250 คา
อัตราผลตอบแทนของโครงการ  ( Internal  Rate of Return, IRR) เทากับ  49 
เปอร เซ็นต  ซึ่ ง เมื่อพิจารณาจากเกณฑการตัดสินที่วาถาคา  มูลคาปจจุบันออกมาเปน
บวกหรือ เปนศูนยแสดงวา โครงการมีความเหมาะสมในการลงทุน  และถาหากคา
อัตราผลตอบแทนของโครงการออกมามากกวาอัตราดอกเบี้ยกูยืมแสดงวาโครงการ
มีความเหมาะสมในการลงทุน  ซึ่ ง เมื่อพิจารณาผลที่วิ เ คราะหไดพบวา โครงการมี
ความเหมาะสมในการลงทุน  ซึ่ งผลการวิ เคราะหทางการเงินแสดงได ดังตารางที่  8-4 
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ตารา งที ่ 8-4  ผลกา ร วิ เ ค ร า ะหค ว าม เปน ไป ไดท า งกา ร เ ง ิน ขอ งกา รล งทุนส รา ง
โรงงานผลิตไบโอดี เซล  
 

คาที่ พิจารณา  ผลการวิ เคราะห  
1.  เงินลงทุนของโครงการ  (บาท )  22,800,000 

1.2 ผูลงทุนออกเอง  (บาท )  11,400,000 
1.2 กูสถาบันการเงิน  (บาท )  11,400,000 

2. มูลคาปจจุ บันของโครงการ   
    (Net Present value: NPV) (บาท )  

455,470,250 

3. อัตราผลตอบแทนการลงทุน   
    ( Internal  Rate of  Return: IRR) (เปอร เซ็นต)  

49 

4. ระยะเวลาคืนทุน  (Payback Period) (ป)  3 ป  6 เดือน  
 


