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 �j �.�.2549 - 2551 !�"���� Sharpe ก��� 
��#$��%��:
.�ก	;� Active 
Management �&�
:%k&��:%<Y."�$-�
��#���$�<��8��!���#��-.<� ��ก�&� Passive 
Management  

 Y."�$-�
���ก.&���������������ก��$��%�� กl:%<Y.��#��ก�&� Benchmark ���� SET 
Index -.� SET50 Index �ก��<
ก��� 
 ABSM ��#-�&ก�&� Benchmark ������� 

 !�"���� Treynor ก��� 
��#$��%��:
.�ก	;� Active Management ��:%<
Y."�$-�
��#���$�<��8��!���#��-.<� ��ก�&� Passive Management -.�Y."�$-�
���ก.&������
���������ก��$��%�� กl:%<Y.��#��ก�&� Benchmark ���� SET Index -.� SET50 Index 

 !�"���� Jensen ก��� 
��#$��%��:
.�ก	;� Active Management ��:%<
Y."�$-�
��#���$�<��8��!���#��-.<� ��ก�&� Passive Management 6�� Benchmark ���� SET 
Index -.� SET50 Index กl:%<Y.��#�%!7�
ก�
 

 !�"���� Appraisal Ratio N<�:O< SET Index ���
 Benchmark ก��� 
��#$��%��:

.�ก	;� Passive -.� Active Management :%<Y.��#^!&��&
O�� �&�ก��$��%��������:���ก�&� -"&
N<�:O< SET50 Index ���
 Benchmark �&�
:%k& ก��� 
��#$��%��:
.�ก	;� Passive 
Management ��:%<Y."�$-�
��#��ก�&� 
 

 ��ก!�"�������� 4 !�"����ก.&�� -!<��!��8�&��m -.<��%l
�&� �&�
:%k&ก��� 
��#
$��%��:
.�ก	;� Active Management ��:%<Y."�$-�
��#��ก�&� -"&ก�������;�
�����^!&
��!��N�� ���&��O����
�&�:%<Y."�$-�
��#��ก�&��
ก�&�������$Y."�$-�
��#�9�ก�&�
��
�<�� 
Nonparametric Statistics ������ Mann-Whitney U test ���
��
 ก��:O< Nonparametric 
Statistics ��O&��:%<!�ก��"����
:�^�<��ก�&� 

 
 ���
��
 ���
��Y.��#^�<��ก!�"�������� 4 !�"� !�����$�<�� Mann-Whitney U test 
^�<Y.ก������$"�!"������# 5.5 (��#����$
�����8�k����N�"� 0.05) -.� 5.6 (��#����$
�����8�k
����N�"� 0.10) ���
�� 
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