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����� 5 
��	
��ก����ก��������������� 

 
 

5.1 ��	
��ก����ก�� 
  
 ก����	
����	
��	����	 ������	ก����	��������������� ก�!�"��	#	��	$��!�%&��
�'���������!�(�)*�+'��ก#�
��(	��	,�&��!�%&�� -.����
��ก�!�/0����	�!�1*�	ก�!ก2����� )��   
��3�2'.����#	�&�!���1
42	�#	 �'!��ก����	���"�	���	ก�!
�!��3� ��กก�!�"��	#	'�	5ก#�
$��ก����	���
���/ �2����#	��ก!��3� 	��	 �'����"��	#		,�&��������	�!�1*�	ก�!ก2�����
ก����	 -.��
�กก����	���3�2(���!�
�!��3� ������ก����	$���	���3� ��2���'���'� !�%&��ก6� ��
���(!!��#	�&�!���1�
  �'����
 ก����		��	�"��	#	ก�!���'�	5ก#��2�3� -.��
	.���	ก����	

��	����	("�)�0���!�%&�����3� ���(!!��#	�&�!���1�'������
	�	���	�"�	�	��ก ก6)�� ก����	
��#	�
 ก7 ����'���ก�!8.ก9� (ก�8.) ,��(��(2�	��#	�&�!���1���!�%&�����
	�	�
  ����
�2
�=�&�!���1 '.8. 2539 A 2551  ��(��(2�	,���+����! ���� 2.18  $����#	�&�!���1 -.�����	
(��(2�	���	�&�2�(7�("�
!�&�&�!���1!���2���!��"��=�	
�2���=   
 ก����	��#	�
 ก7 ����'���ก�!8.ก9� ����$.�	�����#)1�!�%�	�!� �������	��� 28 ��	�)� 
'.8. 2538 �	��ก91���#	��	
��	����	 ���	�����!� 12 

2�'!�!�/&�00��# ��#	)�)��� '.8.
2491 �!#���"��	#	ก�!�
 ก7 ���)!���
!ก�	�=ก�!8.ก9� 2539 
���������ก�!�!�ก�8�/ '!�!�/&�00��#
ก����	��#	�
 ก7 ����'���ก�!8.ก9� '.8. 2541 (2�4��
 ก����	��#	�
 ก7 ����'���ก�!8.ก9� ��%�	����	
	#�#&�))� ����� ก�!ก"�ก�&�7
�$��ก!��!��ก�!)��� ,����������!�(�)*�'����
 	�ก�!��	 	#(#� 
!��
	�ก8.ก9����$��
)�	��	�!�'�*3� ก7 �����#	 �'������	)2���2��!��	 )2��/ �2������ก�����	����ก�&ก�!8.ก9� 

��)2��/ �2������"����	�	ก�!)!��/�'!�
�2��8.ก9� 3� ��,�ก�(8.ก9��2��	!���&���(7�ก�2�
��5��8.ก9���	� 	 3�2�2������	ก�!8.ก9��	!�&&
!��	�ก!�&&�	�.�!���&�!#00��!�  

	�&
�2�!#����2��ก7 �	�.��E���&�	�=�&�!���1 '.8. 2551 	�&���	���� 12 �= ก�8. 
3� !�&���(!!��#	�&�!���1����
�����	��#	  294,310.86 � �	&�� �
 ��#	ก7 ���
ก2	�ก�!��	/
	�ก8.ก9� ����
�2!���&��5��8.ก9���	���� ((��(���0
��(����/�') �	�.�!���&�!#00�3�

� �����(#�	ก�2� 293,941.57  � �	&�� ��47 ก7 �������(#�	  2,970,393 !��  ,���"�	�	��#	����
 ก7 ���
�'���ก�!8.ก9�
ก2	�ก�!��	/	�ก8.ก9� 
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,���	!��� 
!ก(��(2 �	ก�!3 � ��2 ��ก7 �
 
ก2	� ก � !� �	 /	� ก8.ก9�� ���� 
)1��	�ก!!�ก�!&�0/��2�����
	.����กก�2�)1��	�ก!!�ก�!&�0/��2�����(�� �	(��(2�	! ���� 
60:40 
��
�����ก�= 2545 ���	� 	�� (��(2�	ก�!��2��ก7 �
 
ก2	�ก�!��	/	�ก8.ก9��
 
ก2
)1��	�ก!!�ก�!&�0/��2�����
	.��	 ��ก�2�)1��	�ก!!�ก�!&�0/��2�����(�� �	(��(2�	! ���� 
35:65  ,����ก�!�
 ก7 ���
ก247 ก7 !���ก2��	(��(2�	�����กก�2�47 ก7 !���
�2 �+����! ���� 80:20 

,����4�ก�!/"�!�
	��$��47 ก7 �����#	ก����	�'���ก�!8.ก9� �"�
	ก���!�� $��!�2	�=
���)!&ก"�
	�/"�!� 2542 A 2551  1 ��	��� 30 ก�	���	 2551  47 ก7 ������)!&ก"�
	�/"�!�
	��!�� 
2,028,777 !�� ��47 ��/"�!�
	��!����ก!�2	 1,434,872 !�� )#����	! ���� 70.73 
��47 3�2��/"�!�

	�� �"�	�	 593,905 !�� )#����	! ���� 29.27 
 4�ก�!/"�!�
	��$��47 ก7 �����#	ก����	�'���ก�!8.ก9� �"�
	ก����"�	�	��#	 $���=���
)!&ก"�
	�/"�!� 2542 - 2551  1 ��	���  30 ก�	���	 2551 ���
	�����)!&ก"�
	�/"�!�!������(#�	  
20,059.09 � �	&�� ���	
	�����3� !�&/"�!� �"�	�	 13,145.50 � �	&�� )#����	! ���� 65.56  
��

	��) ��/"�!�����(#�	 �"�	�	 10,592.48 � �	&�� )#����	! ���� 52.83  ���
6	3� �2��"�	�	��#	���
3�23� !�&/"�!�(7���ก  

("�
!�&,)!�(! �����ก�!��#	 ก�8. �E���&�	 �= 2551 (1 30 ก�	���	 2551)  ก�8. 
��(#	�!�'�*!�� �"�	�	 297,272.80 � �	&��  ��
	��(#	!�� �"�	�	 524.32 � �	&�� 
����    
(2�	$��ก����	 �"�	�	 296,748.48  � �	&��  ,��!��3� !�� �"�	�	 2,294.82 � �	&�� 
�!�ก�&� ��!��3� ��ก�&��� �"�	�	 1,769.17 � �	&�� 
��!��3� 3�2�/2��ก�&��� �"�	�	 525.65 
� �	&�� ,��!��3� ��ก�&����!�ก�&� �� ��ก�&���!�&��ก��#	�
 ก7 ��� �"�	�	 913.14 � �	&�� 

����ก�&�����ก��#	L�ก5	�)�! ���"�	�	 856.03 � �	&��  ,����)2��/ �2������(#�	 �"�	�	 
706.82 � �	&�� 
&2����	)2��/ �2���"��	#	��	 627.25 � �	&�� )2��/ �2��&!#
�! �"�	�	 79.57 
� �	&��  

ก�!8.ก9�)!���	�����	ก�!!����	4�ก�!�#�)!��
*)���������	���ก�!��#	$�� ก�8. 
��กก�!)"�	�1���!�)�	��	 (Recovery Ratio)  -.��)"�	�1��ก�7�)2��E���&�	$����#	���� ��/"�!�
����
�� (��#	� 	���)���2���3� !�&�!#�
����ก�&�������
�� -.��3� )"�	�	
	��(703� � ��
� �) 
�ก
)2��/ �2���	ก�!&!#
�!���ก�! 
� �
�!� ���7�)2��E���&�	$����#	�����2��ก7 ����
��'&�2��7�)2�
�E���&�	$����#	�
 ก7 �������
����2�ก�&  872,659.12 � �	&�� �7�)2��E���&�	$�����
	������ ��
/"�!�����
�� ��2�ก�& 275,634.20 � �	&��  �7�)2��E���&�	$��)2��/ �2���	ก�!&!#
�!���ก�!
����
�� ��2�ก�& 275,634.40 � �	&�� 3� ���!�ก�!)�	��	��2�ก�&! ���� 29.41 
(���2� ��#	���



 

 98 

��2��ก7 3��"�	�	 100 &�� ��3� )�	ก��&���"�	�	 29.41&�� 
(���2�!�%� �����
	�	��#	
!��
���(!!��#	�&�!���1�
   70.59 &��  ��ก�"�	�	��#	��� ก�8. 3� !�&ก��&)�	���	���!���"� 
��
�"�	�	��#	���!�%&��� �����
	�	�	���!����(7�	�� 
(���.�)���3�2������	���ก�!��#	 $�� ก�8. 
!��
ก�2��3� �2� ก�8. 3�2(���!�
��	����	��#	��	$���	���3�   � ����ก�!'.��'���#	�&�!���1��ก
!�%&���	��กW �=  
 ��ก4�ก�!�#�)!��
*)����2�	3
� (Sensitivity Analysis) �	ก�!������	���
�!���
���	(���#%�	 2 ��� ,�����
�!���	)���� )�� ���!���ก�&�����#	�
 ก7 ��� 
�����!�)#��� (!��3� �2� 

- ���
�!���!���ก�&��� '&�2� �����ก"�
	��
 ���!���ก�&�����)2�(7�$.�	 �"��
 ���!�
ก�!)�	��	(7�$.�	  

- ���
�!���!�)#��� '&�2� �����ก"�
	��
 ���!�)#�����)2���"��� ���"��
 �����!�
ก�!)�	��	(7�$.�	 
��
�ก���!�)#�����)2�(7�$.�	 ���"��
 ���!�ก�!)�	��	��"��� 

 ��กก�!��!��&����&4�ก�!)"�	�1 Sensitivity ���� 3 ก!1� ก�&ก!1� Base case 
�
  ���!�ก�!)�	��	�	/2��! ����  29.19 A 48.53  -.��	�&�2����	���!�ก�!)�	��	�����"� ,��ก!1���� 1 
-.�����	ก�!ก"�
	����!���ก�&�����#	�
 ก7 ����	! ���� 5 ,����กก�2����!���ก�&�����#	�
 ก7 ����	
ก!1� Base case ���ก"�
	��'���! ���� 1  -.�����	ก!1�����
 ���!�ก�!)�	��	���! ���� 41.89 ���	
���!�ก�!)�	��	���(7�ก�2���กก!1� 
��(7�ก�2�ก!1� Base case (���!�ก�!)�	��	! ���� 29.41) 
�	$1����ก!1���� 2 
�� 3 ���	ก�!ก"�
	��
 ���
�!���!�)#���������	
���3� ,��ก"�
	�������!�
! ���� 3 
�� 7 ����"���& ��กก�!)"�	�13� ���!�ก�!)�	��	���! ���� 29.59 
�� 29.19 
����"���& ���
6	3� ก�!������	
������
�!���ก�2��3�2)2����4���2����2����!�ก�!)�	��	��ก	�ก 
���������&ก�&ก�!������	���
�!���!���ก�&�����#	�
 ก7 ��� -.�����!�)#�����
(���
 �
6	�.��#8���
��ก�&����	�	�)� ��ก)2����!�ก�!)�	��	���)"�	�13�  '&�2�
�ก���!���ก�&����	�	�)�
������	
���3���3�2(2�4��2����!�ก�!)�	��	$�� ก�8. ��ก��2��� 3�2�2������!���ก�&����	
�	�)�(7�$.�	
!����"��� 
!�����ก�2��3� �2����!���ก�&����	�	�)�3�2��	��("�)�0�2����!�ก�!)�	
��	$�� ก�8. ��ก��2�ก�&���!���ก�&���$����#	�
 ก7 ��� 
 

���	��	�'����
  ก�8. �����!�ก�!)�	��	ก��&����ก$.�	�'��������(! ��)���������	���
ก�!��#	�
 ก�& ก�8. 3� 	��	 ก�8. � ����ก�!&!#
�!���ก�!� �	ก�!!�&/"�!�
	��)�	�
 ���"�	�	�'#��$.�	 
��
	��) ��/"�!��
 	 ���� ,���#5�
	.��)��ก�!�'#�����!���ก�&�����#	�
 ก7 ����
 (7�ก�2�
��ก�ก1 *̂
�E���&�	 ���! ���� 1 �'���ก!��� 	�
 47 ก7 �����/"�!�
	��)�	ก2�	ก"�
	� 
!���/#�&��)�&�
 ��ก�!/"�!�
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	��)�	���
��ก�ก1 *̂ �	������ก���!���ก�&������(7����	ก�!�'#����!����ก�!��#	$��47 ก7 ������ 
,������/ 	,�&���
 !�����
ก247 ก7 �������2����#	ก2�	ก"�
	����� ,��ก�!�����!���ก�&�����#	�
 
ก7 ����� �/2	 
�กก"�
	����!���ก�&�����#	�
 ก7 ������! ���� 5  ,���/ 	,�&��
�ก��ก�!�2��/"�!�

	��)�	����
�� ����	!������� 1 �= �
 )#����!���ก�&��� ! ���� 1 
!���2��/"�!�)�	����
�� 
����	!������� 5 �= )#����!���ก�&���! ���� 2  ���	� 	 �"��
 ��#	��	��� ก�8. ��2���
 ก7 3�ก6��
ก��&��
��	����	�
  ก�8. 3� �!6�$.�	 -.����(2�4��2����!�ก�!)�	��	����'#��(7�$.�	3�    

 
5.2 ����������  
 

5.2.1  �������������ก����ก����� !��  

•••• �	������ก3�2��$ ��7��ก����ก�&�"�	�	47 ���	)"�$�ก7 ����
�� 
���"�	�	47 ��
)�1(�&��#ก7 �����ก47 ���	)"�$�ก7   �"��
 3�2�!�&$ ��7�������	 Demand ���
� �!#�$��)���� ��ก�!
ก7 ��� �"��
 3�2(���!��!�&3� �2�ก�!��2��ก7 ���42�	��(���!���&(	��)���� ��ก�!ก7 ���
��2�3
!2 
���"��
 3�2��$ ��7�������"�ก�!)��ก�!1*)���� ��ก�!ก7 ����	�	�)� !���.�ก�!���(!!
��#	�&�!���1
�2���=�	�	�)�� �� (�)�!��2���#����� ก�8. ��� ����$ ��7�� �	 Demand ก�!
$�ก7 �����#	�'���ก�!8.ก9��'����!�ก�&ก�!���(#	���/#�	,�&��$��!�%&��
��ก�8. ���� ��  

•••• ก�!�
 ก7 �����#	�'���ก�!8.ก9��������	3$ก�!!�&/"�!�)�	���42�	�!	��ก ���	4�
�
 3� !�&��#	)�	�'���	"���
��	����	ก�!�
 ก7 ����2���	 �� �.����	��!��2��&�!���1  ก�!������!�
��ก�&��������"� �"��
 47 ก7 ���3�2��
!�ก!��� 	�	ก�!/"�!�)�	��#	ก7 ���
��	"���#	3��/ �!�,�/	*
���� �	���	 !��������	ก�!/"�!�)�	 15 �= ���	!����������)2�	$ �����	�	 
�������!��ก�&
!�����������
	�� 2 �= !�����	 17 ก6���	!����������	�	$.�	 �����'#��!1�!��ก�&��#	� 	���� ��
/"�!��	
�2����������"� ����"��
 47 ก7 3�2�
6	)���("�)�0$��ก�!/"�!�
	�� (2�4��
 ��#	ก����	���
3� !�&��ก�!/"�!�)�	��#	ก7 ���	"���
��	����	3� / ����3�� �� 
��!��������	ก�!����
	�� 2 �= 
����"��
 47 ก7 ���$��ก�!�#��2�ก�& ก�8. (2�4��
 $ ��7������72$��47 ก7 ���3�2���	�E���&�	 �"��
 ก�!
�#��2�ก�&47 ก7 ����"�3� �"�&�ก 

•••• ��กก�!8.ก9���'&�2� ก�8. ��
	��) ��/"�!�
��)2��/ �2��&!#
�!���ก�!
�"�	�	��ก )�!�����!ก�!�	ก�!���!#��1
	�����3�23� !�&/"�!�)�	 
����)2��/ �2���	ก�!
&!#
�!���ก�! ����ก#���กก�!�"��	#	)��!���.�)2��/ �2���	ก�!!���&
	�� ,����ก����5*���������	
���2�� �	������ก47 ก7  )�� 	�ก�!��	 	#(#� 
��	�ก8.ก9� -.��ก7 �'���(! ��,�ก�(���ก�!8.ก9� 
��
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'�b	�8�ก���'$���	��� 
�����	
	 ����$��!�%&������ ���
 ,�ก�(47 ���� ��,�ก�(���� �	
ก�!��#	3� ��,�ก�( �	ก�!8.ก9���2������ก�&47 ���	 ���	��	 ���!ก�!�����ก3� �.�)�!�	 	� �	ก�!
(! ��
!��7����
 47 ก7 ��/"�!�
	�� �/2	 ก�!���&����!�&�������!����	��� ก�!����ก�&�����#	ก7 ��� 

��ก�!�
 �&�!�ก�8�ก��!�#)�1 
!��ก�!���(!!��#	!��������	
!��7����
 )	��/"�!���#	
	��
����
��ก2�	���� !���.�ก�!(! ���#�("�	.ก�	ก�!/"�!�
	���
 ก�&47 ก7 �
6	)���("�)�0$��ก�!/"�!�
��#	)�	 ก�8. �'�����c�,�ก�(�
 ก�&	�ก�!��	/	�ก8.ก9�!�2		 ��W ���3� !�&)�������	! �	3� ��,�ก�(ก7 
��#	�'���3� 8.ก9���2��!��	�/2	�����ก�&���������3� !�& ���	� 	 

	�ก��ก	������������!ก�!���42�	�!	�	ก�!�
 47 ก7 �����/"�!�
	��)�	 ก6)�!��
ก�!�/ ���!ก�!��,�9���/ &��)�&("�
!�&47 3�2���#��2�/"�!�
	��& �� �/2	 
�ก' 	!������� 7 �=

!�� 10 �= 	�&��ก)!&ก"�
	�����/"�!�)�	
� � 47 ก7 ���3�2���#��2�/"�!�
	��)�	 
!��3�242�	/"�!�

	��  ก6�
 $.�	/���47 ก7 ���	��	�	&�0/��)!�#�&7,! (Credit Bureau) �	������ก��!�������
�!��3� �'���
��/"�!�
	��3� !�������
	.��
� � 47 ก7 ���ก6)�!���#	�����ก�!��#	�	ก�!!�&4#�/�&�2�
	������"��
 47 ก7 
3� ��,�ก�(8.ก9���2��!��	 

��2��3!ก6��� ก�!	"����!ก�!�$ �����$ ���4(�4(�		�&���	(#������"����	 
�'������	ก�!ก!��� 	����	�
 47 ก7 �����)���(���!��	ก�!/"�!�
	��
�2�����	�3�2��/"�!�
	�� -.��ก�!
fg��! ���"��	#	)��ก�&47 ก7 ���	�!��������2�	3
� ���	��	 ก����	h �.��"����	� ����ก�!�!�/�(��'�	5*�
 
�!�/�/	����3��!�&�.��
��4�
��)����"����	 ,�����!ก�!���ก�2��)�!���	���!ก�!(��� �����
��	"����/  

	�ก��ก	��	 ������!���6	���� ��)"�	.��.��ก����ก�&ก�!	"����!ก�!�2��W ���/ 
	��	 �/2	 ���!ก�!����ก�&����!�& 
�ก��ก�!	"����!ก�!	����ก���/ ��ก�= ก6���"��
 47 ก7 �����
)���(���!�/"�!�
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