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บทที่ 3 

 

โครงสรางระบบการเงิน 

 

ประเทศไทยเปนประเทศในระบบเศรษฐกิจแบบเสรี และใชเงินเปนตัวกลางในการ

จัดสรรทรัพยากรใหเปนไปตามกลไกตลาด โครงสรางระบบการเงิน จะเปนการนําเงินจากผูที่มีเงิน

ออมสวนเกินไปยังผูที่ตองการเงินเพื่อนําไปลงทุน อีกทั้ง ตัวกลางในการระดมทุนจากผูมีเงินออม

ไปสูผูตองการเงินมีหลากหลายรูปแบบดวยกัน เชน ธนาคาร ตลาดหลักทรัพย ธุรกิจประกันชีวิต 

เปนตน และในแตละรูปแบบจะมีลักษณะของธุรกิจ ผลตอบแทน ความเส่ียงที่แตกตางกัน  

 

3.1  องคประกอบของโครงสรางทางการเงินของประเทศไทย 

องคประกอบของโครงสรางทางการเงินของประเทศไทย ประกอบไปดวยกัน 3 สวน 

(ดังแสดงในภาพที่ 3.1) คือ  

สวนที่ 1 เปนสวนของผูที่มีเงินทุนเหลือเก็บไวในรูปของเงินออม โดยการฝากไวกับ

ธนาคารหรือสถาบันการเงินอ่ืนๆที่รับฝากเงิน หรือเรียกไดวาเปนผูใหกู  

สวนที่ 2 เปนสวนของผูที่ตองการเงินทุนนํามาลงทุนในธุรกิจตางๆ เรียกวาเปนผูกูเงิน 

และทั้ง 2 สวนนี้จะติดตอทําธุรกรรมกันเองโดยตรงก็ได แตอาจจะมีตนทุนที่สูงในแงของการหา

ขอมูลประวัติความนาเช่ือถือของตัวผูกู การเจรจาตอรอง รวมไปถึงตนทุนในการติดตามทวงถาม

หากมีการผิดรับชําระหนี้ 

สวนที่ 3 เปนสวนที่เปนตัวกลางของระบบการเงิน มีหนาที่เขามาชวยในการทํา

ธุรกรรมทางการเงินในดานตางๆ ใหกับทั้งผูตองการใหกูและผูตองการกูเงิน ซึ่งตัวกลางเหลานี้ 

ไดแก 
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ภาพที ่3.1 

แผนผังโครงสรางระบบการเงินไทย1 

 

 

ที่มา : ธนาคารแหงประเทศไทย 

                                                            
1 ธาริษา  วัฒนเกส.  “การเปดเสรีและเสถียรภาพของระบบธนาคารพาณิชย

ไทย.”  (เอกสารวิจัยสวนบุคคลตามหลักสูตรการปองกนัราชอาราจักรภาครัฐ เอกชน และการเมือง 

รุนที่ 3 ประจําปการศึกษา 2548-2549). 

 

ต99ysfsd;f;9y;d]k’mk’dkgi

ผูใหกู-ผูออม 

1.ครัวเรือน 

2.ธุรกิจเอกชน 

3.รัฐบาล 

4.ชาวตางชาติ 

ผูกู-ผูลงทุน 

1.ครัวเรือน 

2.ธุรกิจเอกชน 

3.รัฐบาล 

4.ชาวตางชาติ 

การระดมทุนทางออม 

ตัวกลางทางการเงิน 

สถาบันการเงิน = ธนาคารพานิชย 

บริษัทเงินทุน/บริษัทเครดิตฟองซิเอร 

สถาบันการเงินเฉพาะกิจ 

กองทุนสํารองเล้ียงชีพ , กองทุนรวม 

บริษัทบริหารสินทรัพย , บริษัท

ประกันภัย , Non-Bank 

การระดมทุนทางตรง 

ตลาดเงิน , ตลาดอัตราแลกเปล่ียน 

ตลาดตราสารหน้ี , ตลาดตราสารทุน 

ตลาดตราสารอนุพันธ 
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1)  สถาบันการเงินตางๆ2 มีหนาที่เปนผูที่รับความเส่ียงในการปลอยกูหรือลงทุนใหกับ

ผูที่ฝากเงินและมีภาระตองคืนเงินฝากตามเงื่อนไขที่ไดตกลงกันไวตามกําหนด ประกอบดวย  

-  ธนาคารพาณิชย เปนตัวกลางหลักในการระดมเงินฝากจากผูฝากเงิน แลวนํามาปลอยกูหรือ

เรียกวาเปนการปลอยสินเช่ือใหกับภาคธุรกิจและภาคครัวเรือน 

-  บริษัทเงินทุน เปนการระดมทุนจากผูมีเงินออมในรูปแบบของต๋ัวสัญญาใชเงิน และนําเงินเหลานี้

มาใชในการประกอบกิจการเงินทุนเพื่อการพาณิชย การพัฒนา การเคหะการจําหนายและการ

บริโภค  

-  บริษัทเครดิตฟองซิเอร เปนการระดมเงินทุนในรูปของต๋ัวสัญญาใชเงินเพื่อนํามาประกอบธุรกิจ

ใหกูยืมโดยวิธีรับจํานองอสังหาริมทรัพยตามสัญญาขายฝาก เปนตน 

-  สถาบันการเงินเฉพาะกิจ เปนสถาบันการเงินที่จัดต้ังข้ึนเพื่อสนองนโยบายการสงเสริมและการ

พัฒนาของรัฐบาล ไดแก ธนาคารออมสิน ธนาคารอาคารสงเคราะห ธนาคารเพ่ือการเกษตรและ

สหกรณ เปนตน 

-  สถาบันการเงินประเภทใหสินเช่ือรายยอย เชน สหกรณออมทรัพย เปนตน 

2)   ตลาดตราสารหนี้และตลาดตราสารทุน3 ทําหนาที่เปนตัวกลางระหวางผูตองการ

ระดมเงินลงทุนระยะยาวในตลาดทุนกับผูตองการลงทุนในตลาดหลักทรัพยและตราสารตางๆ ซึ่ง

ในการลงทุนจะมีความเสี่ยงเกิดข้ึน เชน ความเสี่ยงของการผันผวนของราคา ความเสี่ยงดาน

สภาพคลอง ความเส่ียงในอัตราแลกเปล่ียน เปนตน สามารถทําการซ้ือขายไดในตลาดแรก คือ ซื้อ

ขายผานผูที่ระดมเงินทุนโดยตรง และซ้ือขายผานตลาดรอง คือ ตลาดหลักทรัพยและตลาดตรา

สารหนี้ 

-  ธุรกิจหลักทรัพย ธุรกิจจัดการการลงทุน และกองทุนรวมประเภทตางๆ เปนตัวกลางในการระดม

ทุนและลงทุนทั้งในตราสารทุน ตราสารหนี้ และหนวยลงทุนอ่ืนๆ แลวนําเงินไปลงทุนหา

ผลตอบแทนจากทั้งตลาดในประเทศและตลาดตางประเทศ 

                                                            
2 ดูโครงสรางตลาดเงนิในภาคผนวก ก. 

3  ดูโครงสรางตลาดทนุในภาคผนวก ก. 
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3)  ธุรกิจประกันภัยและประกันชีวิต ทําหนาที่เปนผูรับประกันความเส่ียงที่สามารถตี

คาหรือชดใชเปนจํานวนเงินได โดยจะเปนการโอนความเส่ียงระหวางกลุมผูที่ไมตองการรับความ

เส่ียงกับกลุมผูที่สามารถรับความเส่ียงได โดยผูรับประกันจะนําเงินคาเบ้ียที่ไดรับจากผูลงทุนไปให

กูหรือลงทุนอ่ืนๆ ในระยะยาวเพื่อใหไดผลตอบแทนท่ีสูง 

4)  ตลาดเงินและตลาดอัตราแลกเปล่ียน เปนตัวกลางระหวางสถาบันการเงินที่

ตองการระดมทุนหรือปรับฐานะความเส่ียงทางการเงินในระยะส้ัน ประกอบดวย ตลาดซ้ือคืน

ภาคเอกชน ตลาดลวงหนา ตลาดสวอป เปนตน 

5)  ตลาดตราสารทางการเงินอ่ืนๆ ทําหนาที่เปนตัวกลางระหวางผูออมเงินกับผูที่

ตองการเงินทุนหรือผูที่ตองการปองกันความเส่ียง เชน ตลาดตราสารอนุพันธ 

6)  Non-Banks สถาบันเหลนนี้ไมไดทําหนาที่รับฝากเงินจากกลุมผูที่มีเงินออม แตจะ

มีหนาที่ปลอยกูใหกับผูที่ตองการเงินทุน เชน สินเช่ือสวนบุคคล บัตรเครดิต  

 

3.2  รูปแบบการออม 

 

 อุสาห แชมสุวรรณ (2544) ไดแบงรูปแบบการออมเงินออกเปน 2 ประเภท ไดแก 

การออมเงินในรูปสินทรัพยถาวร ไดแก ที่ดิน อาคารและส่ิงกอสรางที่อยูอาศัย ทรัพยสินประเภทท่ี

ใชทุนในการผลิต การเพิ่มข้ึนของสินคาคงเหลือ และการซ้ือโลหะมีคาและอัญมณี ประเภทที่ 2 คือ 

การออมในรูปทรัพยสินทางการเงินในระบบ ไดแก เงินสด เงินฝากสถาบันการเงิน การใหกูยืม เบ้ีย

ประกันตามกรมธรรมประกันชีวิตและกองทุนเล้ียงชีพของหนวยงานตางๆ รวมไปถึงการออมใน

รูปแบบสินทรัพยทางการเงินนอกระบบ ไดแก การเลนแชร การใหกูยืมเปนการสวนตัวโดยไมทํา

สัญญากูยืม 

ในการศึกษาคร้ังนี้ ไดทําการแยกประเภทของการออมแตกตางออกไป เนื่องจากเงิน

สวนที่เหลือจากการใชจายของบุคคลไมเพียงแตสามารถเก็บออมออมไวในรูปแบบของแบบเงินสด

เพียงเทานั้น การออมเงินยังสามารถแยกยอยออกเปน 2 สวน คือ สวนแรกเปนการเก็บออมไวใน
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สินทรัพยทางการเงินที่มีความเส่ียงตํ่า อาจจะเนื่องมาจากการรับประกันการฝากเงินของรัฐบาล

หรือองคกรผูรับฝาก ในที่นี้จะเรียนวาเปนการออมเงิน และสวนที่ 2 แยกออกเปนเก็บไวในรูปของ

สินทรัพยทางการเงินอ่ืนๆ ที่มีความเส่ียงสูงกวา ในแงของความเสี่ยงของผลตอบแทน ความเส่ียง

ของตัวผูออกตราสาร ความเส่ียงของการรับประกันเงินตน ซึ่งจะเรียกวาเปนการลงทุนทางการเงิน 

ซึ่งสามารถอธิบายรายละเอียดได ดังนี้ 

 

3.2.1  การออมในรูปแบบของทรัพยสินทางการเงินที่มีความเสี่ยงตํ่า เปนการออมที่มีสภาพ

คลองสูง เพราะเปล่ียนเปนเงินสดไดงาย การออมในรูปแบบนี้ ไดแก 

3.2.1.1  การฝากออมทรัพย  เปนการออมเงินของคนสวนใหญในประเทศไทย

สนับสนุนการออมของผูออมรายยอยระยะส้ัน มีการหมนุเวียนเงินใชในชีวิตประจําวัน ฝากประเภท

นี้เปนเงินฝากที่ไมไดกําหนดระยะเวลาในการฝาก จายคืนเมื่อทวงถาม  มีสภาพคลองสูงมาก นั่นก็

คือ จะฝากหรือถอนเมื่อใดก็ได จํานวนเทาใดก็ได ไมจํากัดจํานวนครั้ง และไมจํากัดสาขาที่ถอนเงิน 

สามารถฝากและถอนเงินไดในวันและเวลาทําการที่ธนาคารกําหนด ทั้งวิธีการติดตอธนาคาร

โดยตรง การใชบัตร ATM  หรือการใชบริการผานคอมพิวเตอร โดยจะไดรับสมุดคูฝากเปนหลักฐาน

ในการบันทึกรายการรับฝาก/ถอนเงิน/โอนเงิน และคํานวณดอกเบ้ียจากยอดเงินฝากใหเปนรายวัน

แสดงยอดดอกเบ้ียในสมุดคูฝากปละ 2 งวด คือ ทุกส้ินเดือน มิ.ย. และ ธ.ค. ไมเสียภาษีจาก

ดอกเบ้ียที่ไดรับ แตถาหากไดรับคอกเบ้ียเกิน 20,000 บาท จึงจะคิดภาษี 15% ของดอกเบ้ียที่ไดรับ 

ซึ่งถือไดวาเปนแหลงเงินออมที่มีขนาดใหญและมีความคลองตัวตอผูฝาก 

3.2.1.2  การฝากประจํา  ธนาคารพาณิชยจะกําหนดจํานวนเงินและระยะเวลาข้ัน

ตํ่าในการฝากและถอนเงิน โดยแบงระยะเวลาการฝากออกเปนฝากประจํา 3 เดือน 6เดือน 12

เดือน 24เดือน หรือ 36เดือน โดยแตระยะเวลาจะไดดอกเบ้ียที่สูงข้ึนไปตามลําดับ แตผูฝากเงิน

จะตองเสียภาษี 15% จากดอกเบ้ียที่ไดในแตละงวด โดยธนาคารจะหักไวโดยอัตโนมัติ แตหากผู

ฝากเงินไมไดฝากไวตรงตามระยะเวลาที่กําหนด ผูฝากจะไมไดรับดอกเบี้ยตามเงื่อนไขที่ตกลงไว

ดวยเชนกัน 
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3.2.1.3  สหกรณออมทรัพย  เปนองคกรที่จัดต้ังข้ึนโดยมีวัตถุประสงคเพื่อ

ชวยเหลือเกื้อกูลกันในกลุมสมาชิกผูมีรายไดประจําในแตละหนวยงานเดียวกัน เชน ขาราชการ 

รัฐวิสาหกิจ วิธีการดําเนินการโดยการกําหนดเปนขอบังคับ โดยสมาชิกจะนํารายไดที่เหลือฝากไว

กับสหกรณเปนประจําสม่ําเสมอในลักษณะการถือหุนและการฝากเงินใหกับสหกรณในจํานวนและ

ระยะเวลาที่แนนอน หรืออีกวิธีหนึ่งคือการใหสมาชิกออมโดยสมัครใจ โดยจะไดรับดอกเบ้ียสูงกวา

การฝากออมทรัพยกับธนาคารพาณิชย อีกทั้งหากสมาชิกประสบปญหาเดือดรอนเกี่ยวกับการเงิน 

ก็ยังมีบริการใหเงินกูยืมแกสมาชิกเพื่อนําไปใชจายในยามจําเปน และเสียดอกเบ้ียในอัตราที่ตํ่า

กวาสถาบันการเงินอ่ืน  

3.2.1.4  สลากออมสิน หรือสลากออมทรัพยทวีสินของธนาคารเพื่อ

การเกษตรและสหกรณ   เปนการออมทรัพยอีกรูปแบบหนึ่งของธนาคารเฉพาะกิจ โดยออกแบบ

การฝากเงินในรูปของสลากที่ขายเปนหนวยตามราคาท่ีต้ังไว ผูฝากเงินสามารถกําหนดจํานวน

หนวยที่ตองการไดเอง โดยระยะเวลาการฝากจะอยูที่ 3 ป และในแตละเดือนผูฝากเงินสามารถนํา

เลขหนาสลากตรวจมาผลการออกรางวัลได และหากฝากครบตามระยะเวลาจะไดเงินตนพรอม

อัตราผลตอบแทนตามที่กําหนดตอหนวยการซื้อ แตหากผูฝากประสงคจะขายคืนกอนครบกําหนด

จะไดรับเงินตนครบตามจํานวนแตผลตอบแทนท่ีไดรับจะไมเต็มจํานวน 

 

3.2.2  การออมในรูปแบบของทรัพยสินทางการเงินหรือทรัพยสินถาวรที่มีความเสี่ยงสูง 

3.2.2.1  พันธบัตรออมทรัพย  เปนตราสารที่รัฐบาลโดยกระทรวงการคลัง หรือ

ธนาคารแหงประเทศไทย โดยรัฐบาลจะออกพันธบัตรรัฐบาลเพื่อกูยืมเงินจากประชาชนและผูซื้อ

พันธบัตรจะมีฐานะเปนเจาหนี้รัฐบาลตามกฎหมาย พันธบัตรจะใหผลตอบแทนในรูปของ "อัตรา

ดอกเบ้ีย" (Coupon Rate) ซึ่งรัฐบาลจะเปนผูกําหนดวาจะจายดอกเบี้ยเปนรายงวด หรือจาย

ดอกเบ้ียพรอมเงินตนใหแกผูถือเมื่อครบกําหนด และจะตองมีภาระภาษีของผูซื้อพันธบัตรรัฐบาล 

โดยที่บุคคลธรรมดาผูถือพันธบัตรจะตองเสียภาษีหัก ณ ที่จาย 15% ของดอกเบ้ียที่ไดรับในแตละ

งวด นอกจากนี้ พันธบัตรยังระบุระยะเวลาหรืออายุ (Maturity) เอาไวแนนอน  พันธบัตรรัฐบาล

ของประเทศไทยที่ออกจําหนายในปจจุบัน สามารถแบงได ดังนี้  

1)  แบงตามลักษณะการถือไวครอบครอง มี 3 ชนิด 
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-  พันธบัตรชนิดจายเงินใหแกผูถือ ใครเปนผูถือพันธบัตรหรือบัตรดอกเบ้ียก็จะจายเงินใหแกผูนั้น 

พันธบัตรชนิดนี้จะมีบัตรดอกเบ้ียเปนคูปองติดกับตัวพันธบัตรและโอนกรรมสิทธิ์กันไดโดยการสง

มอบ 

-  พันธบัตรชนิดจดบัญชี เจาของกรรมสิทธิ์ไมมีพันธบัตรไวครอบครอง แตจะฝากไวกับนาย

ทะเบียนซ่ึงออกใบรับใหแกผูขอจดบัญชีมีการจายดอกเบ้ียตามจดบัญชีแจงความจํานงไว คือ ส่ัง

จายเปนเช็คหรือนําเขาบัญชีเงินฝากที่ธนาคาร การโอนกรรมสิทธิตองทําเปนหนังสือแจงตอนาย

ทะเบียน 

-  พันธบัตรชนิดจดทะเบียน เปนพันธบัตรชนิดจายเงินใหแกผูมีชื่อในพันธบัตรโดยไมมีบัตร

ดอกเบ้ียและตองจดทะเบียนกรรมสิทธิไวที่นายทะเบียน 

2)  แบงพันธบัตรตามลักษณะรายได มี 2 ชนิด 

-  พันธบัตรชนิดจายดอกเบ้ียประจํา เหมาะสําหรับผูซื้อที่ตองการรายไดประจําจากดอกเบ้ีย

พันธบัตรซึ่งจายเปนงวดประจําทุก 6 เดือน จนครบอายุของพันธบัตร 

-  พันธบัตรชนิดดอกเบ้ียทบตน เหมาะแกผูลงทุนที่ไมตองการดอกเบ้ียไวใชจายประจํางวดแต

ตองการสะสมเงินใหเพิ่มพูนข้ึนเร่ือยๆเมื่อพันธบัตรครบกําหนดไถถอนจะมีราคาเพิ่มข้ึนจากราคาที่

ซื้อไว 

3.2.2.2  การทําประกันชีวิต   ในประเทศไทยมีบริษัทที่เปนตัวแทนประกันชีวิตรวม

ทั้งหมด 24 บริษัท ซึ่งรูปแบบของประกันชีวิตจะมีอยู 4 รูปแบบ คือ 

-  การประกันชีวิตแบบช่ัวระยะเวลา  เปนการคุมครองผูเอาประกันภัยตามระยะเวลาในสัญญา ให

ความคุมครองเฉพาะการเสียชีวิต หากผูเอาประกันอยูจนครบอายุสัญญาก็จะไมไดเงินคืน จึงมีคา

เบ้ียประกันถูกที่สุด 

-  การประกันชีวิตแบบตลอดชีพ  เปนประกันที่ใหความคุมครองการเสียชีวิตต้ังแตเร่ิมสัญญาจะถึง

อายุ 99 ป โดยผูรับประโยชนจะไดรับเงินเอาประกันภัยเมื่อผูเอาประกันเสียชีวิต เหมาะกับผูที่มี

รายไดนอยหรือปานกลาง เพราะอัตราเบ้ียประกันไมสูงมากนัก 

-  การประกันชีวิตแบบสะสมทรัพย  เปนการใหความคุมครองผูเอาประกันตามชวงเวลาและ

จายเงินเอาประกันใหแกผูเอาประกันเมื่ออยูจนครบอายุสัญญา หรือจายใหแกผูรับผลประโยชน
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เมื่อผูเอาประกันเสียชีวิตภายในระยะเวลาเอาประกัน โดยในแตละปผูเอาประกันจะไดรับเงินคืน

รายปและไดรับความคุมครองควบคูกันไป และเมื่อครบอายุสัญญาจะไดรับเงินคืนอีกหนึ่งจํานวน 

เหมาะกับผูที่มีรายไดสูงและตองการเก็บออมระยะยาว 

-  ประกันชีวิตแบบเงินไดรายป  เปนการประกันชีวิตที่จายเงินจํานวนที่เทากันทุกเดือนใหผูเอา

ประกันภัยหลังเกษียณ หรือเมื่อ อายุครบ 55 หรือ 60 ป ตามที่เงื่อนไขกรมธรรมกําหนด ระยะเวลา

ของการเอาประกันภัยข้ึนอยูกับความตองการของผูเอาประกัน เหมาะสําหรับผูที่ตองการรายได

หลังเกษียณและยามชรา จึงมีอัตราเบ้ียประกันสูง เพราะความเส่ียงสูง 

3.2.2.3  กองทุนรวม   จัดต้ังข้ึนโดยบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวม เปน

โครงการลงทุนที่ระดมเงินออมจากผูที่ตองการออมเงินโดยทั่วไป แลวนําเงินของผูซื้อหนวยลงทุน

หลายๆ รายมารวมกันนําไปจัดต้ังเปนกองทุน บริหารกองทุนโดยมืออาชีพในการจัดการลงทุน แลว

นําเงินกองดังกลาวไปลงทุนในตลาดเงินหรือตลาดทุน ตามแตนโยบายของกองทุน  

ในอีกแงมุมหนึ่ง กองทุนรวมเสมือนเปนเคร่ืองมือในการลงทุนสําหรับผูลงทุน ที่ชวย

ลดขอจํากัดดานทุนทรัพย ขอมูล ประสบการณ ความชํานาญ และเวลาในการติดตามการลงทุน 

โดยในตัวของกองทุนรวมจะไดรับดอกเบ้ีย/เงินปนผล/สวนตางจากการขายตราสารทางการเงิน

จาก ตลาดการเงิน สวนผูลงทุนจะไดรับเงินปนผล/สวนตางจากการไถถอน และกองทุนรวมไมใช

หนวยภาษี รายไดของกองทุนรวมจึงไมเสียภาษีเงินได กองทุนรวมจึงสามารถถายทอด

ผลประโยชนใหผูถือหนวยลงทุนไดเต็มเม็ดเต็มหนวย กองทุนรวมจะนําผลตอบแทนที่ไดมาเฉล่ีย

กลับคืนใหแกผูซื้อหนวยลงทุนตามสัดสวนการลงทุนในกองทุนรวม โดยกําไรที่ไดจากการขายคืน

หนวยลงทุนไมตองนําไปคํานวณภาษี แตหากไดเงินปนผลจะตองนําไปคํานวณภาษี 10%ของเงิน

ปนผลที่ได แตการออมเงินประเภทน้ีถือเปนการลงทุน และยังมีความเส่ียงในการลงทุนดวย 

3.2.2.4  กองทุนบําเหน็จบํานาญขาราชการ (กบข.) เปนนิติบุคคลและเปน

กองทุนประเภทหนึ่งที่รัฐไดสงเสริมใหจัดต้ังข้ึนเพื่อขาราชการ จัดต้ังข้ึนตามกฎหมายเฉพาะ ตาม

พระราชบัญญัติกองทุนบําเหน็จบํานาญขาราชการ พ.ศ.2539 สมาชิกกองทุนจะตองมีสถานะเปน

ขาราชการเทานั้น มีวัตถุประสงคหลักคือ ตองการใหกองทุนเปนแหลงระดมเงินออมระยะยาวแบบ

ผูกพัน (Contractual Saving) สนับสนุนใหขาราชการออมเงินเพื่อไวใชในการยังชีพหลัง
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เกษียณอายุ และมุงหวังใหเปนกองทุนที่มีบทบาทสําคัญในการระดมเงินออมเพ่ือเสริมสราง

เสถียรภาพทางการเงินและเศรษฐกิจของประเทศ ปจจุบันกองทุน กบข. ไดจัดสวัสดิการในรูปแบบ

ตาง ๆ เชน บัตรสมาชิก ประกันชีวิต อสังหาริมทรัพย ทิพยประกันภัย และโครงการบาน ธอส. กบข 

โดยสมาชิกจะจายเงินเขากองทุนรอยละ 3 ตอเดือน และรัฐจะจายสมทบเขากองทุนใหในจํานวนที่

เทากันทุกเดือน  

3.2.2.5  กองทุนสํารองเลี้ยงชีพ (Provident Fund)  จัดต้ังข้ึนโดยกระทรวงการคลัง 

ตามพระราชบัญญัติกองทุนสํารองเล้ียงชีพ พ.ศ.2530 เปนกองทุนที่ทั้งนายจางและลูกจางสมัคร

ใจรวมกันจัดต้ังข้ึนมา เพื่อเปนหลักประกันแกลูกจางเมื่อยามลูกจางเกษียณหรือออกจากงาน จึง

ถือเปนแหลงเงินออมที่สําคัญในยามชราภาพ และถือเปนสวัสดิการอยางหนึ่งที่นายจางใหแก

ลูกจาง เพื่อเปนแรงจูงใจใหลูกจางทํางานไดอยางมีประสิทธิภาพและทํางานกับนายจางเปนระยะ

เวลานานข้ึน ซึ่งกองทุนประกอบไปดวยเงินที่ลูกจางจายเขาสมทบกองทุนและเงินที่นายจางจาย

สมทบไมนอยกวาลูกจาง เพื่อเปนหลักประกันกรณีออกจากงาน ลาออกจากกองทุน หรือเสียชีวิต 

และกองทุนสํารองเล้ียงชีพเปนนิติบุคคลที่ไดรับการยกเวนภาษีทุกประเภททําใหผลตอบแทน4ทุก

ประเภทที่กองทุนไดรับไมตองนําไปเสียภาษี ผลตอบแทนทั้งหมดที่กองทุนสะสมไวจะเปน

ประโยชนใหกับสมาชิกเมื่อพนสภาพ และลูกจางสามารถนําเงินสะสมไปหักลดหยอนภาษีเงินได

ประจําป แบงออกเปน 2 สวน คือ สวนแรกคือจํานวนเทาที่จายสะสมจริงแตไมเกิน 10,000 บาท 

ถือเปนคาลดหยอนภาษี สวนที่สองคือสวนที่เกินจากสวนแรกตามจริงแตไมเกิน 290,000 บาท 

เปนสวนที่ยกเวนภาษีเงินได  

3.2.2.6  กองทุนรวมเพื่อการเลี้ยงชีพ (Retirement Mutual Fund : RMF) เปน

กองทุนรวมที่สรางข้ึนมาเพื่อระดมทุนจากกลุมผูลงทุนที่มีวัตถุประสงคเฉพาะคือ ตองการออมเงิน

                                                            
4 การลงทุน ไดแก หุนสามัญไดกําไรสวนเกินทุน/เงินปนผล, พันธบัตร/หุนกูได

ดอกเบ้ีย/กําไรสวนเกินทุน, ต๋ัวแลกเงินไดสวนลดรับ/ดอกเบ้ีย, บัตรเงินฝาก/เงินฝาก/ต๋ัวสัญญาใช

เงินไดดอกเบ้ียเชนเดียวกัน อีกทั้งยังมีสวัสดิการใหกับสมาชิก เชน สินเช่ือเพื่อการศึกษา โครงการ

ประกันชีวิตเปยมสุข โครงการบานธอส.-กบข.เพื่อที่อยูอาศัยขาราชการ เปนตน. 
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และลงทุนเพื่อเก็บไวใชจายหลังเกษียณอายุการทํางาน ประโยชนหลักของกองทุนนี้ คือ เนื่องจาก

รัฐบาลไดเล็งเห็นถึงความสําคัญตอการออมเพื่อการเกษียณอายุจึงสนับสนุนดวยการใหสิทธิพิเศษ

ทางภาษี โดยผูลงทุนสามารถนําเงินลงทุนใน RMF มาหักออกจากเงินไดหลังหักคาใชจายในปนั้น 

คือ เงินที่นํามาซ้ือหนวยลงทุน RMF ในแตละป ไดรับยกเวน ไมตองนําไปนับเปนเงินไดเพื่อเสีย

ภาษี ทั้งนี้การลงทุนใน RMF เร่ิมไดต้ังแต 3% ของรายได หรือ5,000 บาท ตอป แตไมเกิน 15% 

ของรายไดและเมื่อรวมกับเงินสะสมเขากองทุนสํารองเล้ียงชีพ หรือกบข.แลวไมเกิน 500,000 บาท

ในแตละปภาษี ซึ่งมีผลทําใหฐานเงินไดสุทธิสําหรับการคํานวณภาษีลดลง และสงผลใหผูลงทุน

เสียภาษีนอยลงกรณีผูลงทุนมีฐานรายไดสูง ผูลงทุนตองซื้อหนวยลงทุน RMF ไมนอยกวาปละ 1 

คร้ัง และจะเวนการซ้ือไดไมเกิน 1 ป ติดตอกัน สามารถไถถอนจาก RMF เมื่อปฏิบัติตามเงื่อนไข

และมีอายุไมนอยกวา 55 ป และลงทุนมาไมนอยกวา 5 ป ไดรับการยกเวนไมเสียภาษีทั้งจํานวน 

และเงินไถถอนจาก RMF เนื่องจากทุพพลภาพหรือเสียชีวิต ไดรับการยกเวนไมเสียภาษีทั้งจํานวน 

นอกจากสิทธิพิเศษทางภาษีแลว RMF ยังชวยใหวางแผนชีวิตหลังเกษียณไดเปนอยางดี คือ ยัง

สามารถมีชีวิตที่อยูในระดับใกลเคียงกับตอนกอนเกษียณอายุการทํางาน จะชวยใหเกิดการเก็บ

ออมเปนเงินกอนไวใชหลังพนวัยทํางาน และไมมีการจายเงินปนผลในกองทุน RMF เนื่องจาก

ตองการใหสะสมผลประโยชนไวใชหลังเกษียณ 

3.2.2.7  กองทุนรวมหุนระยะยาว(Long Term Equity Fund : LTF)  เปนกองทุน

รวมแบบพิเศษที่ใหสิทธิผูลงทุนนําเงินลงทุนในแตละปมาใชลดหยอนภาษี LTF มีที่มาจาก

แผนพัฒนาตลาดทุนไทยที่มีเปาหมายเพิ่มจํานวนผูลงทุนสถาบันในประเทศ เพราะเช่ือวาหาก

ตองการใหตลาดหุนของไทยมีเสถียรภาพมากข้ึนจําเปนตองมีสัดสวนผูลงทุนสถาบันในประเทศท่ี

มีคุณภาพ (ที่เรียกกันโดยทั่วไปวากองทุนรวม) มากกวาปจจุบัน จึงจะทําใหดัชนีตลาดหลักทรัพย

ไทยไมผันผวนตามแรงซ้ือขายของนักลงทุนตางประเทศและนักลงทุนรายยอยมากจนเกินไป และ

ทําใหเกิดเสถียรภาพในระบบตลาดทุนไทยในที่สุด ดวยเหตุนี้มติคณะรัฐมนตรีเมื่อวันที่ 27 

เมษายน 2547 จึงกําหนดใหมีการจัดต้ังกองทุนรวมหุนระยะยาวข้ึน โดยใหสิทธิประโยชนทางภาษี

แกผูลงทุนเพื่อจูงใจใหเกิดการลงทุนในกองทุน LTF เงินลงทุนใน LTF สามารถนําไปหักลดหยอน

ภาษีไดสูงสุด 15%ของรายไดในแตละปแตตองไมเกิน 500,000 บาท ซื้อปไหนก็ใชลดหยอนภาษี

ของปนั้น ข้ึนอยูกับฐานภาษีของแตละคน  กองทุนรวมหุนระยะยาวนี้สามารถแบงประเภทไดโดยมี

หลักการแบงไดดังนี้ 
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1)  แบงตามสัดสวนการลงทุน   วิธีนี้แบงได 3 กลุม  

-  LTF ที่ลงทุนในหุนเต็มที่แบบกองทุนหุน  กลุมนี้ผูจัดการกองทุนจะบริหารกองทุน LTF ของตน

เหมือนกับกองทุนหุนและลงทุนเต็มที่ในหุนเพื่อสรางผลตอบแทนใหกับผูลงทุนมากที่สุดภายใต

ความเส่ียงที่ยอมรับได 

-  LTF ที่ลงทุนในหุนบางสวนและกําหนดสัดสวนไวชัดเจน   กองทุน LTF ในกลุมนี้จะมีความเส่ียง

นอยกวากลุมแรก เพราะเงินที่มีจะถูกนําไปลงทุนในหุนเพียงบางสวนและบอกใหผูลงทุนรูวาจะ

ลงทุนกี่เปอรเซ็นต เชน ลงทุนในหุนเพียง70% อีก 30% ลงทุนในตราสารหนี้ ทําใหมีความผันผวน

นอยกวา ทั้งขาข้ึนและขาลง เหมาะสําหรับผูตองการลงทุนในระดับความเส่ียงที่ตํ่ากวากองทุนหุน

ทั่วไปแต ยอมรับโอกาสที่จะไดผลตอบแทนนอยลงได 

-  LTF ที่ลงทุนในหุนเพียงบางสวนแตไมกําหนดสัดสวนที่ชัดเจน   LTF กลุมนี้จะคลายกับกลุมที่2 

คือเงินที่มีในกองทุนจะลงทุนในหุนเพียงบางสวนแตไมกําหนดชัดเจนวาเทาไร LTF มีความเส่ียง

นอยกวากลุมแรก กลุมนี้จะมีเปาหมายในการดูแลรักษาเงินตนของผูลงทุนไมใหขาดทุนมากกวา

มุงหาผลตอบแทน เหมาะสําหรับผูลงทุนที่ตองการใหเงินตนไมขาดทุนมากกวาเนนเร่ือง

ผลตอบแทน  

2)  แบงตามนโยบายการจายปนผล   วิธีนี้แบงได 2 กลุม  

-  LTF ที่มีนโยบายการจายปนผล   กลุมนี้เหมาะสําหรับผูที่อยากไดเงินกําไรคืนบางระหวางการ

ลงทุน แตเงินปนผลที่ไดจะตองเสียภาษี 

-  LTF ที่ไมมีนโยบายจายปนผล   กลุมนี้เหมาะสําหรับผูไมตองการเสียผลประโยชนจากภาษีเงิน

ปนผล โดยยอมที่จะไมรับผลตอบแทนคืนระหวางลงทุน  

3)  แบงตามนโยบายการลงทุน  วิธีนี้แบงได 2 กลุม  

-  LTF ที่บริหารเชิงรุก   ผูจัดการกองทุนจะเนนบริหารใหไดผลตอบแทนเต็มที่ มีเปาหมายในการ

สรางผลตอบแทนใหสูงที่สุด ภายใตความเส่ียงที่ประเมินแลวยอมรับได เหมาะสําหรับผูตองการ

ลงทุนในหุนที่เชื่อในความสามารถการคัดเลือกหุนของผูจัดการกองทุน 

-  LTF ที่บริหารเชิงรับ หรือ LTF ที่เปนกองทุนรวมดัชนี   ผูจัดการกองทุนจะบริหาร LTF ใหได

ผลตอบแทนข้ึนลงตามการข้ึนลงของดัชนีอางอิง เหมาะสําหรับผูลงทุนที่เชื่อวาผลตอบแทนของ

ดัชนีอางอิงจะเพิ่มข้ึนในระยะเวลาที่ลงทุน โดยไมตองการเส่ียงกับการบริหารและการเลือกหุนของ

ผูจัดการกองทุน  
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4)  แบงตามนโยบายการเลือกหุนลงทุน  

วิธีนี้ทําใหแบง LTF ไดหลากหลายข้ึนกับวากองทุนมีแนวทางการเลือกหุนลงทุน

อยางไร บางกองทุนไมกําหนดลักษณะของหุนที่จะลงทุนแนนอนและปรับเปล่ียนไปตาม

สถานการณ บางกองทุนกําหนดไวเลยวาจะเนนลงทุนในหุนบริษัทขนาดใหญมี Market Cap. สูง 

หรือขนาดเล็ก เลือกลงทุนเฉพาะหุนในกลุม SET50 หรือบางกองทุนเลือกหุนลงทุนไมเกิน 10 ตัว 

เปนตน ซึ่งกองทุนไหนจะเหมาะกับใครก็ข้ึนกับความชอบของผูลงทุนแตละคน 

3.2.2.8  ตลาดหลักทรัพย   เปนการซ้ือขายหลักทรัพยอันไดแก หุนสามัญ ใบสําคัญ

แสดงสิทธิ (warrant) ตราสารอนุพันธ (Derivatives) เชน การซื้อขายลวงหนา (Future) ตราสาร

สิทธิที่จะซื้อและสิทธิที่จะขาย (Options) โดยทําการซ้ือขายผานตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

(บริษัทขนาดใหญ ทุนชําระ 300 ลานบาทข้ึนไป) หรือทําการซ้ือขายผานตลาดเอ็ม เอ ไอ (บริษัท

ขนาดเล็ก ทุนชําระแลว 20 – 300 ลานบาท) ในการซื้อขายสามารถดําเนินการซ้ือขายไดดวย

ตนเองจากระบบอินเตอรเน็ต หรือทําการซื้อขายผานเจาหนาที่การตลาดผูเปนตัวแทนของบริษัท

หลักทรัพยตางๆ ที่ เราได เปดบัญชีซื้อขายหลักทรัพยไว  ในการซื้อขายจะตองมีการเสีย

คาธรรมเนียมการซื้อขาย 0.25%ของยอดเงินที่ทําการซ้ือขายผานเจาหนาที่การตลาด และ 0.20%

ของยอดเงินที่ทําการซ้ือขายผานระบบอินเตอรเน็ตดวยตนเอง ผลตอบแทนจากการซื้อขายหุน

สามัญคือ เงินปนผลและเงินสวนตางจากราคาซ้ือขาย สวนภาระภาษีที่ไดจากเงินปนผลจะตองหัก

ภาษี ณ ที่จาย 10%ของเงินปนผลที่ไดรับทั้งหมด และสวนตางของราคาที่ขายไดกําไรจะไมตอง

นําไปคํานวณภาษี  

3.2.2.9  การออมในรูปแบบของทรัพยสินถาวร เปนการนํารายไดที่เหลือจากการ

บริโภคไปใชจายในการซื้อสินทรัพยถาวรมาถือไวในครอบครอง  เชน  การถือครองที่ ดิน 

อสังหาริมทรัพยส่ิงกอสราง ไดแก บาน คอนโด หรืออาคาร ทองคําหรือ อัญมณี การถือทรัพยสิน

ประเภทนี้เพื่อปองกันความเส่ียง หรือเพื่อหนีอัตราเงินเฟอ ในกรณีที่อัตราเงินเฟอสูงกวาอัตรา

ดอกเบ้ีย แตการถือครองทรัพยสินประเภทนี้จะมีสภาพคลองตํ่า เนื่องจากหากมีความจําเปน

ตองการใชเงินสด อาจจะขายออกเพื่อแลกเปนเงินสดไดชา 

จากการศึกษาขอมูลของการออมเงินและการลงทุนทางการเงนิแตละประเภท จะทํา

ใหทราบไดวาทั้งการออมเงนิและการลงทนุทางการเงินแตละประเภทมีขอไดเปรียบที่แตกตางกัน
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ออกไป ไมวาจะเปนในแงของผลตอบแทน อัตราภาษีทีต่องชําระ และสิทธิประโยชนทางภาษีที่

ไดรับจากการออมเงินและลงทนุทางการเงนิ ดังแสดงไวในตาราง ที่ 3.1 
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ตารางที่ 3.1 

 

ภาษีและสิทธปิระโยชนทางภาษี 
 

รูปแบบ ผลตอบแทน ภาษ ี สิทธิประโยชนทางภาษี 

ฝากออมทรัพย ดอกเบ้ีย ดอกเบ้ียเกิน 20,000 บาท  

เสียภาษี 15%ของดอกเบี้ย 

- 

ฝากประจํา ดอกเบ้ีย 15%ของดอกเบี้ย - 

สลากออมสิน/ธกส. ดอกเบ้ีย / รางวัล ยกเวนภาษี - 

ประกันชีวิต ปนผล/เงินชดเชยตามทุน

ประกัน 

ไมมีภาษี เบ้ียประกันไมเกิน 100,000 บาท ลดหยอน

ภาษีได 

สหกรณออมทรัพย ดอกเบ้ีย / เงินปนผล ไมมีภาษี - 

กบข. สวนตางราคา - ลดหยอนไดเต็มจํานวนไมเกิน 500,000บาท 

กองทุนสํารองเลี้ยงชีพ สวนตางราคา ยกเวนภาษี รายการลดหยอนไมเกิน 10,000บาท 

หักรายไดพึงประเมินสวนที่เกิน 10,000บาท 

กองทุนรวม ปนผล/ดอกเบ้ีย/สวนตาง

ราคา 

ยกเวนภาษี - 

LTF/RMF ปนผล/สวนตางราคา ยกเวนภาษี ลดหยอนไดเต็มจํานวน แตไมเกิน 500,000

บาท 

อสังหาริมทรัพย สวนตางราคา 3.3%ของรายรับกอนหัก

รายจาย 

- 

หุน เงินปนผล 

สวนตางราคา 

ภาษีหัก ณ ที่จาย 10% 

ไมเสียภาษี 

- 

พันธบัตรออมทรัพย ดอกเบ้ีย 15 %ของดอกเบี้ย - 

ทองคํา สวนตางราคา - - 

ที่มา : จากการสรุปของผูวิจัยที่ไดจากการศึกษา 

 


