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บทคัดยอ 
 

งานวิจัยเฉพาะเรื่องฉบับนี้ ศึกษาถึงการดําเนินงานของตลาด และศึกษาประสิทธิภาพ

ราคาของตลาดซื้อขายสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย (AFET) โดยกําหนดระยะเวลา

การศึกษาตั้งแตเร่ิมเปดซื้อขายในตลาด AFET ของสินคา 3 ชนิด ไดแก ยางแผนรมควนัชัน้ 3 ขาวขาว 

5% และขาวหอมมะลิ 100% ชั้น 2 จนถึงเดือนสิงหาคม พ.ศ. 2552 โดยไดนําเครื่องชี้วัดทาง

สถิติมาใชเปนเครื่องมือในการหาคาสัมประสิทธิ์อัตตสหสัมพันธ (Autocorrelation) และ

ทดสอบคาความแปรปรวน(F-test)  เพื่อพิจารณาความสัมพันธของราคาในตลาดสินคาเกษตร

ลวงหนา (Future Market) กับราคาสินคาเกษตรในตลาดปจจุบัน (Cash Market) เนื่องจาก

เครื่องมือดังกลาวสามารถนํามาใชอธิบายประสิทธิภาพดานราคาของตลาด และอธิบายถึง

ความสัมพันธของราคาในอดีตและปจจุบัน โดยทดสอบคาสัมประสิทธิ์อัตตสหสัมพันธ ของสมการ

ราคายางแผนรมควันชั้น 3 ในตลาดซื้อขายสินคาเกษตรลวงหนา (AFET) ณ เวลา t ที่ประมาณ

โดยตัวแปรอิสระที่ประกอบดวย ราคายางแผนรมควันชั้น 3 ในตลาดซื้อขายสินคาเกษตรลวงหนา 

(AFET) ณ เวลา t-1, ราคาราคายางแผนรมควันชั้น 3 ในตลาดกลางหาดใหญ ณ เวลา t และ ณ 

เวลา t-1 และอัตราแลกเปลี่ยน  สมการราคาขาวขาว 5% ในตลาดซื้อขายสินคาเกษตรลวงหนา 

(AFET) ณ เวลา t ที่ประมาณโดยตัวแปรอิสระที่ประกอบดวย ราคาขาวขาว 5% ในตลาดซื้อขาย

สินคาเกษตรลวงหนา (AFET) ณ เวลา t-1 , ราคาขาวขาว 5% ในตลาดสงออก F.O.B ณ เวลา t 

และ ณ เวลา t-1 และอัตราแลกเปลี่ยน  และ สมการราคาขาวหอมมะลิ 100% ชั้น 2 ในตลาดซื้อ

ขายสินคาเกษตรลวงหนา (AFET) ณ เวลา t ที่ประมาณโดยตัวแปรอิสระที่ประกอบดวย ราคาขาว

หอมมะลิ 100% ชั้น 2 ในตลาดซื้อขายสินคาเกษตรลวงหนา (AFET) ณ เวลา t-1, ราคาขาวหอม

มะลิ 100% ชั้น 2 ในตลาดสงออก F.O.B ณ เวลา t และ ณ เวลา t-1 และอัตราแลกเปลี่ยน   

จากสมการทั้ง 3 สมการ ที่ประมาณโดยตัวแปรอิสระดังกลาว ภายใตระดับความเชื่อมั่น

รอยละ 95 พบวา ยางแผนรมควันชั้น 3 และขาวขาว 5% ไมเกิดปญหาอัตตสหสัมพันธ กลาวคือ 

ถาราคาสินคาในตลาดใดๆ ณ เวลาหนึ่งของเดือนนี้ปรับเพิ่มข้ึน ก็ไมไดหมายความวาจะสงผลให

ราคาสินคาในตลาดนั้น ณ เวลาเดียวกันในเดือนถัดไปปรับเพิ่มข้ึนตามไปดวย อธิบายไดวา ยาง

แผนรมควันชั้น 3 และขาวขาว 5% มีประสิทธิภาพราคาในระดับที่ 1 weak-form  สวนขาวหอม

มะลิ 100% ชั้น 2 เกิดปญหาอัตตสหสัมพันธ กลาวคือ ถาราคาสินคาในตลาดใดๆ ณ เวลาหนึ่ง

ของเดือนนี้ปรับเพิ่มข้ึน หมายความวาอาจจะสงผลใหราคาสินคาในตลาดนั้น ณ เวลาเดียวกันใน
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เดือนถัดไปปรับเพิ่มข้ึนตามไปดวย  อธิบายไดวา ขาวหอมมะลิ 100% ชั้น 2 ไมมีประสิทธิภาพราคา

ในระดับที่ 1 weak-form 

 

จากผลการทดสอบความแปรปรวน F-test ภายใตระดับความเชื่อมั่นรอยละ 95 พบวา 

ราคายางแผนรมควันชั้น 3 มีคา F ที่คํานวณได เทากับ 3.5281 ตกอยูใน Critical Region จึง

ปฏิเสธสมมติฐานหลัก หมายความวาการเปลี่ยนแปลงราคายางแผนรมควันชั้น 3 กอนเปดตลาด 

AFET และหลังเปดตลาด AFET แตกตางกัน และจากคาความแปรปรวนอธิบายไดวาหลังเปดใหมี

การซื้อขายในตลาดลวงหนาราคายางแผนรมควันชั้น 3 มีความผันผวนเพิ่มข้ึน  ราคาขาวขาว 5% 

มีคา F ที่คํานวณได เทากับ 189.3046 ตกอยูใน Critical Region จึงปฏิเสธสมมติฐานหลัก 

หมายความวาการเปลี่ยนแปลงราคาขาวขาว 5% กอนเปดซื้อขายในตลาด AFET และหลังเปดซื้อขาย

ในตลาด AFET แตกตางกัน และจากคาความแปรปรวนอธิบายไดวาหลังเปดใหมีการซื้อขายใน

ตลาดลวงหนาราคาขาวขาว 5% มีความผันผวนเพิ่มข้ึน  และราคาขาวหอมมะลิ 100% ชั้น 2 มคีา 

F ที่คํานวณได เทากับ 6.0716 ตกอยูใน Critical Region จึงปฏิเสธสมมติฐานหลักหมายความวา

การเปลี่ยนแปลงราคาขาวหอมมะลิ 100% ชั้น 2 กอนเปดซื้อขายในตลาด AFET และหลังเปดซื้อขาย

ในตลาด AFET แตกตางกัน และจากคาความแปรปรวนอธิบายไดวาหลังเปดใหมีการซื้อขายใน

ตลาดลวงหนาราคาราคาขาวหอมมะลิ 100% ชั้น 2 มีความผันผวนลดลง 

 
จากผลการศึกษาสรุปไดวาตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย  มี

ประสิทธิภาพดานราคาในสินคายางแผนรมควันชั้น 3 และขาวขาว 5% สอดคลองกับขอมูลการ

ปรับเพิ่มข้ึนของราคาสินคาเกษตร แตไมไดหมายความวาตลาดซื้อขายสินคาเกษตรลวงหนาแหง

ประเทศไทยจะมีประสิทธิภาพดานอื่น ซึ่งสอดคลองกับงานวิจัยที่ศึกษาในอดีตหลังจากที่มีการ

เปดใหมีการซื้อขายสินคาในตลาด AFET ที่วาการจัดตั้งตลาดสงผลดีตอระดับราคาสินคาเกษตร

ในประเทศ เปนเครื่องมือในการชวยปองกันความเสี่ยงของราคาใหกับผูที่เกี่ยวของในตลาด อยางไร

ก็ตามราคาสินคาเกษตรก็ยังขึ้นอยูกับปจจัยภายนอกอื่นๆ หลายปจจัยนอกจากปจจัยราคาที่ผูวิจัย

ไดทําการศึกษา 


