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6.1.1 ก�������ก��������� ���� ก� �	���!�� "��  ก� �	���!�#��!�� 
���ก��� �	�$��� "����%  

 
 ��กก����ก��ก��	
��
ก���������������ก������	�������  ก������	������
� 
�
�ก��
���������������� �
�� 3 ��	��	
� �
 ��!� 
  1.1 $�%�&�'%(��'%(����	��	
���'%	ก
� )��*�
(ก������	������� ก������	�  
�����
� �
�ก��
���������������� +
���+���!��,-�.��� 2552 1 ��!��)��*��� 2552 
  1.2 $�%�&�'%(��'%(����	��	
���'%	ก
� )��*�
(ก������	������� +
���+���!��
�'���� 2552 1 ��!��)��*��� 2552 
  1.3  $�%�&�'%(��'%(����	�	�ก-+����2ก��)*�
2�����ก� (Subprime) )��*�
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ก������	������� �
�ก��
���������������� +
���+���!��ก
�%�%� 2551 1 ��!��)��*��� 2552 
 ��,(=�>	���
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ก�������������' &�
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������
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 ��ก��ก�'��
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�ก��
���������������� +
���+�
��!��,-�.��� 2552 1 ��!��)��*��� 2552 ��,(=�>	�� ��� Sharpe ���ก������&J�   ��P���QR' 
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6.1.2 ก�����"���'("��!��!��)����*� '������ก��� �	� 
(Market Timing) 

 
 ��กก����ก��ก��&�������
ก���������������ก������	����������>��
�	��)����X�>���
�*	��	
�ก��
����+��).�	�+
�� $�%��>+����	������ Treynor �
� 
Mazuy ก
(ก������	������� 4 ก����� +
���+���!���'���� 2552 1 ��!��)��*��� 2552 ��,(
=�>	��  
 )��*�
(ก������&J��*��=�%$ก
�K QS��K (TMBGOLD) �
� ก������&J��� $ก
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 ���
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����+��).�	�+
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�	��)����X�>���
�*	��	
�ก��
����+��).�	�+
�� U ���
(�
%)���
_���)X�+� 95% 

 



 

 100 

6.2 �������������
89'��	
���" 
 
 6.2.1 ����������*�ก��ก����ก�� 
 1. ��กก����ก��ก��	
��
ก���������������ก������	�������  ก������	������
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�	
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	���������������� ���� 3 ������	� �����
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�����
ก
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��)����X�' ������%�
+���
ก�&
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���� ��
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 2. ��ก��
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��
>	 ��! ��
ก
����+>��ก���' ���
!�กก������	���ก������	�*�� ���ก��
���� 
��ก��ก,����U��
+���
+�(������ก������
>	 �
ก
�����	�,����U�&S��
%�! �i �>	% ���� 
�����>���%�' ��'%ก�กP(��กก����� �����>���%�' ��'%ก�กP(��ก�
ก
���� *�!���%��	
���ก��=�>�
(����
�����%�!�*��	%
����   
 
 6.2.2 ���*��ก��$�ก����ก�� 
 
 ก����ก����
���'��'�>����ก
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��' ��>��ก�������	
��
ก���������������
ก������	� ��! ����กก������	������� �
�ก������	������
� �,� ���� �ก��ก��+
�� �
�����	�
ก������' )����X�����	������*K=�> )��*�
(ก������	������� �'�,'%� 4 ก����� �
�)��*�
(
ก����������
��'�,'%� 2 ก����������
�� �
�&S���(
���,(=�>	�� ก������	������
��'ก���
�+
��
ก������	���ก���� �+��'�$%(�%�' �+ก+���=&��กก��������� ���� ก������((&J� $�%�' *�ก
�
+�(������ก������'ก��=� 10% �
(+
���+�ก���&J�ก����� ก������	������
���&J�ก������
���' 
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ก
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