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บทที่ 3 
 

ธุรกิจเงินรวมลงทุนในประเทศออสเตรเลีย 
 

3.1 ขอพิจารณาท่ัวไปเกี่ยวกับธุรกจิเงนิรวมลงทุนในประเทศออสเตรเลยี 
 

ธุรกิจเงินรวมลงทุนในประเทศออสเตรเลีย มีความเขมแข็งและเติบโตอยางรวดเร็ว
ในชวงตนทศวรรษที่ 2000 ทั้งนี้เนื่องมาจากความต้ังใจของภาครัฐที่จะชวยพัฒนาการเจริญเติบโต
ของภาคเอกชนอันจะชวยเกื้อหนุนตอการพัฒนาเศรษฐกิจของประเทศอยางมีนัยยะสําคัญ  

ธุรกิจเงินรวมลงทุนในประเทศออสเตรเลียมีรูปแบบและลักษณะมาตรการดึงดูดใจ
แกนักลงทุนในทางภาษีที่มีความใกลเคียงกับมาตรการทางภาษีของไทย และใชมาตรการจงูใจทาง
ภาษีในระดับหลัง (back-end incentive) เชนเดียวกัน กลาวคือเปนการใหสิทธิประโยชนแกนัก
ธุรกิจเงินรวมลงทุนจากผลตอบแทนที่ไดรับจากการลงทุนนั่นคือการบรรเทาภาระภาษีเนื่องจาก
การไดรับเงินปนผลและผลกําไรจากทุน (capital gain) ดังที่ไดกลาวเอาไวในบทที่ 2 ดังนั้นผูเขียน
จึงเห็นถึงความสําคัญในเชิงเปรียบเทียบระหวางมาตรการทางกฎหมายและมาตรการทางภาษีใน
โครงสรางของธุรกิจเงินรวมลงทุนของประเทศไทย เปรียบเทียบกับประเทศออสเตรเลีย โดยมี
สาระสําคัญดังนี้ 

 
3.1.1 การเติบโตของธุรกิจเงินรวมลงทุนในประเทศออสเตรเลีย 
 

ธุรกิจเงินรวมลงทุนของประเทศออสเตรเลียมีการเจริญเติบโตรุดหนานานา
อารยประเทศ ทั้งนี้องคการเพื่อความรวมมือทางเศรษฐกิจและการพัฒนา (Organization for 
Economic Co-operation and Development: OECD) มีความเห็นวาธุรกิจเงินรวมลงทุนใน
ประเทศออสเตรเลีย แมจะเปนธุรกิจที่มีขนาดเล็กแตก็มีการเจริญเติบโตเปนอยางมากเมื่อเทียบกับ
ธุรกิจเงินรวมลงทุนในหลายๆ ประเทศ1  

                                                 
1
 Organisation for Economic Co-operation and Development, “Venture 

Capital: Trends and Policy Recommendations,” http://www.oecd.org/dataoecd/4/11/ 
28881195.pdf, p.15, 15 March 2009. 
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นอกจากนี้แลวประเทศออสเตรเลีย เปนประเทศที่มีปริมาณการลงทุนในธุรกิจเงิน
รวมลงทุนคอนขางสูงเมื่อเทียบกับหลายๆ ประเทศ ทั้งนี้จากความรวมมือของภาครัฐและ
ภาคเอกชนของประเทศออสเตรเลียที่ไดมีความพยายามบัญญัติกฎหมายธุรกิจเงินรวมลงทุนข้ึนใน
ป ค.ศ. 2002 
 

ภาพที ่3 
แผนภูมิแสดงธุรกิจเงนิรวมลงทนุในกลุมประเทศ OECD ระหวางป ค.ศ. 2000 - 20032 

 

 
 

จากแผนภูมิขางตนแสดงใหเห็นวาประเทศออสเตรเลียมีสัดสวนการลงทุนภายใตการ
บริหารของธุรกิจเงินรวมลงทุนคิดเปนรอยละ 0.12 ตอผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ (Gross 
Domestic Product : GDP) ของประเทศออสเตรเลีย ในชวงระหวางป ค.ศ. 2000 – 2003 โดยมี
ปริมาณการลงทุนในธุรกิจเงินรวมลงทุนติดอันดับที่ 9 ของกลุมประเทศสมาชิกองคการเพื่อความ
รวมมือทางเศรษฐกิจและการพัฒนา และมีสัดสวนของการลงทุนในธุรกิจเงินรวมลงทุนในชวงของ
การขยายงานตอการลงทุนในข้ันเร่ิมแรกคิดเปนสัดสวน 4:1 ซึ่งแสดงใหเห็นถึงการบริหารจัดการ
ธุรกิจเงินรวมลงทุนที่ใหความสําคัญกับกิจการต้ังแตเร่ิมตนของวงจรธุรกิจไปจนกระทั่งการ
ดําเนินงานในข้ันตอนตางๆ นอกจากนี้จากแผนภูมิดังกลาว ยังชี้ใหเห็นถึงสัดสวนของการลงทุนใน
ธุรกิจเงินรวมลงทุนในชวงของการขยายงานตอการลงทุนในข้ันเร่ิมแรกของประเทศตางๆ ในกลุม

                                                 
2 Dominic Regan and Gene Tunny, “Venture Capital in Australia,” 

http://www.treasury.gov.au/documents/13 52/PDF/01_Venture.pdf, p.5 , 16 December 2008. 



 
 

 
 

 
 

 

66 

ประเทศสมาชิกองคการเพื่อความรวมมือทางเศรษฐกิจและการพัฒนาซ่ึงไดใหความสําคัญตอ
วงจรธุรกิจในข้ันตางๆ อันแตกตางจากแนวนโยบายการบริหารจัดการของไทยอันจะไดกลาวไวโดย
ละเอียดในบทที่ 4 

จากผลการรายงานทางการเงินแหงออสเตรเลียในเดือนตุลาคม ป ค.ศ. 2006 
ชี้ใหเห็นวาภายหลังจากที่ไดมีการออกกฎหมายธุรกิจเงินรวมลงทุนข้ึนในป ค.ศ. 2002 และไดมี
การแกไขในป 2004 มีการเติบโตของธุรกิจการทองเที่ยวและธุรกิจทรัพยากรธรรมชาติสูงกวาที่เคย
เปนมาในอดีต มีกองทุนเงินรวมลงทุนในรูปแบบของหางหุนสวนจํากัดไดรับการจัดต้ังข้ึนทั้งส้ิน 9 
กองทุน โดย 8 กองทุนจาก 9 กองทุนดังกลาวนี้เปนองคกรเงินรวมลงทุนที่ไดรับการจัดต้ังข้ึนโดย
สมบูรณไมมีเงื่อนไข (fully registered) ซึ่งทั้ง 8 กองทุนนี้มีมูลคาเงินลงทุนรวมทั้งส้ินไมนอยกวา 1 
พันลานเหรียญออสเตรเลีย ตัวเลขทางสถิติของสํานักงานสถิติแหงออสเตรเลีย (Australian 
Bureau of Statistics) แสดงตัวเลขที่นาสนใจดังนี้3 

1. สินทรัพยของเคร่ืองมือในการลงทุน (investment vehicle) มีปริมาณเพิ่มสูงข้ึน
จากจํานวน 127 ลานเหรียญออสเตรเลียในป ค.ศ. 2000 เปนจํานวน 4,390 ลานเหรียญในป ค.ศ. 
2005 และ 

2. การลงทุนประเภทธุรกิจเงินรวมลงทุนโดยการเขารวมลงทุนในบริษัทตางๆ มี
ปริมาณเพิ่มสูงข้ึนจากจํานวน 1,998 ลานเหรียญออสเตรเลียในป ค.ศ. 2000 เปนจํานวน 3,532 
ลานเหรียญในปลายเดือนมิถุนายน ของป ค.ศ. 2005 

และเมื่อพิจารณาเปรียบเทียบปริมาณเม็ดเงินภายใตการบริหารจัดการธุรกิจเงินรวม
ลงทุนของประเทศออสเตรเลียเปรียบเทียบกับปริมาณเม็ดเงินภายใตการบริการจัดการธุรกิจเงิน
รวมลงทุนของประเทศสหรัฐอเมริกาในชวงระหวางป ค.ศ. 1999 – 2005 เห็นไดวาธุรกิจเงินรวม
ลงทุนในประเทศออสเตรเลียมีแนวโนมการเจริญเติบโตคอนขางสูงเมื่อเทียบกับปริมาณผลิตภัณฑ
มวลรวมภายในประเทศของประเทศสหรัฐอเมริกาซ่ึงมีแนวโนมลดลงเปนอยางมาก 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                 
3 Anton Joseph, “Venture Capital Investment and Holding Company,”  IBFD: 

Asia – Pacific Tax Bulletin, p.86 (March - April 2006). 
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ภาพที ่4 
แผนภูมิแสดงปริมาณผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของธุรกิจเงนิรวมลงทนุของประเทศ

ออสเตรเลียกับประเทศสหรัฐอเมริกา ระหวางป ค.ศ. 1999 - 20054 
 

 
 

ดังนั้นเมื่อพิจารณาจากขอมูลในทางสถิติแลวจึงเห็นไดวาประเทศออสเตรเลียเปน
ประเทศที่มีโอกาสและแนวโนมการเจริญเติบโตของธุรกิจเงินรวมลงทุนในระดับสูง และเมื่อ
พิจารณาจากแผนภูมิขางตนจะเห็นไดวาภายหลังจากป ค.ศ. 2002 ซึ่งเปนคร้ังแรกที่ประเทศ
ออสเตรเลียประกาศใชพระราชบัญญัติเงินรวมลงทุน ธุรกิจดังกลาวเกิดการขยายตัวข้ึนตามลําดับ
เมื่อเปรียบเทียบจากผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของประเทศออสเตรเลีย จึงควรทําความ
เขาใจและศึกษากระบวนการและมาตรการทางกฎหมายและทางภาษีของธุรกิจเงินรวมลงทุนของ
ประเทศออสเตรเลียตอไป 
 
3.1.2 ประวัติความเปนมาของธุรกิจเงินรวมลงทุนในประเทศออสเตรเลีย 
 

ไมมีหลักฐานทางเศรษฐประวัติศาสตรฉบับใดที่ยืนยันกลาวอางถึงการเกิดข้ึนของ
ธุรกิจเงินรวมลงทุนภายในประเทศออสเตรเลียอยางชัดเจน บางสวนของหลักฐานทาง
ประวัติศาสตรที่มีอยูก็มีอยูเพียงเล็กนอยเทานั้น ทําใหนักมนุษยวิทยาและนักสังคมวิทยาไมอาจ
คนหาความหมายเหตุการณทางประวัติศาสตรไมวาจะสวนหนึ่งสวนใดหรือทั้งหมดของธุรกิจเงิน

                                                 
4  Dominic Regan and Gene Tunny, supra note 2, p.6.                      
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รวมลงทุนของประเทศออสเตรเลียได5 อยางไรก็ตามในปจจุบันนี้รัฐบาลแหงประเทศออสเตรเลียได
กําหนดโครงการข้ึนสองโครงการเพื่อใชในการพัฒนาตลาดธุรกิจเงินรวมลงทุนในประเทศ
ออสเตรเลีย คือ โครงการกองทุนรวมเพื่อการพัฒนา (The Pooled Development Fund: PDF) 
และโครงการหางหุนสวนจํากัดเงินรวมลงทุน (Venture Capital Limited Partnership:  VCLP) 

โครงการกองทุนรวมเพื่อการพัฒนา (PDF) ไดนํามาใชเปนคร้ังแรกในประเทศ
ออสเตรเลียเมื่อป 1992 เพื่อทดแทนโครงการบริษัทเพื่อการบริหารจัดการและการลงทุน (The 
Management and Investment Companies Scheme) ซึ่งไมมีผลใชบังคับแลวในปจจุบัน 
วัตถุประสงคอันกวางของโครงการกองทุนรวมเพื่อการพัฒนา (PDF) คือการเพิ่มการผลักดันใหเกิด
การรวมลงทุนในประเทศออสเตรเลีย บริษัทที่ประสบความสําเร็จจากการประกอบธุรกิจในกองทุน
รวมเพื่อการพัฒนายอมอาจไดรับการบรรเทาภาระภาษีอยางมีนัยสําคัญโดยภาระภาษีเงินได
ดังกลาวจะถูกสงผานไปยังผูถือหุน (passed on to shareholders)6 อยางไรก็ตามโครงการ
ดังกลาวนี้ไดถูกแทนที่ข้ึนโดยหางหุนสวนจํากัดเงินรวมลงทุนข้ันเร่ิมตน (Early Stage Venture 
Capital Limited Partnerships: ESVCLPs) ตามพระราชบัญญัติการประกอบธุรกิจจัดการเงินรวม
ลงทุน ค.ศ. 20027 

สําหรับโครงการหางหุนสวนจํากัดเงินรวมลงทุน ( VCLP) ไดถูกเร่ิมนํามาใชโดยการ
กลาวอางในการเลือกต้ังแหงสหพันธรัฐในป ค.ศ. 2001 (2001 Federal Election) โดยรัฐบาลของ
นายกรัฐมนตรีจอหน โฮวารด (Prime Minister John Howard) ไดใหคํามั่นสัญญาตอประชาคม
ตามนโยบายการธํารงไวซึ่งความมั่งค่ังแหงออสเตรเลีย (The Securing Australia’s Prosperity 

                                                 
5 Kevin Hindle, “Australia’s Venture Capital Industry: Past Performance, 

Present Structure and Future Prospects,” http://www.babson.edu/entrep/fer/ 
Babson2001/XXII/XXII-N/XXII-N/xxii-p1.html, 30 Deptember 2009. 

6 Stephen Banfield, “The VCLP Concessions as a Tool of Capital Market 
Design,” (M.Com. thesis, The University of New South Wales, 2005), p.6. 

7 Australian Taxation Office, “Venture Capital Tax Concession: overview – 
Early stage venture capital tax concession,” http://www.ato.gov.au/businesses/ 
content.asp?doc=/Content/23455.htm&page=4&H4, 12 August 2009. 
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Policy) ในการที่จะขยายขอจํากัดในการยกเวนภาษีใหแกเงินไดที่ไดรับจากการจําหนายหุนจาก
การลงทุนในธุรกิจเงินรวมลงทุน8 
  

3.2 การประกอบธุรกจิเงนิรวมลงทุนในประเทศออสเตรเลยี 
 
3.2.1 ประเภทของธุรกิจเงินรวมลงทุนในประเทศออสเตรเลีย 
  

ธุรกิจเงินรวมลงทุนในประเทศออสเตรเลียเมื่อพิจารณาแบงประเภทตามชวง
ระยะเวลาของการเขารวมลงทุนแลวเห็นไดวากฎหมายของประเทศออสเตรเลีย เอ้ืออํานวยตอการ
เขารวมลงทุนในทุกชวงระยะเวลาของวงจรธุรกิจ กลาวคือธุรกิจเงินรวมลงทุนของประเทศ
ออสเตรเลียมีทั้งการเขารวมลงทุนในชวงเร่ิมตน การเขารวมลงทุนในชวงการขยายกิจการ และการ
เขารวมลงทุนในชวงของการไดรับหรือการจําหนายหุนออกไป นอกจากนั้นแลวมาตรการทาง
กฎหมายของประเทศออสเตรเลียยังใหการสงเสริมสนับสนุนโดยเฉพาะอยางยิ่งธุรกิจเงินรวมลงทนุ
ในชวงของการขยายกิจการดังจะไดกลาวตอไปในหัวขอ 3.2.2 

เมื่อจําแนกประเภทของธุรกิจเงินรวมลงทุนของประเทศออสเตรเลียตามโครงสราง
ของธุรกิจจะพบวากฎหมายของประเทศออสเตรเลียใหความสําคัญกับธุรกิจเงินรวมลงทุนประเภท
หางหุนสวนจํากัดเอกชน9 กองทุนการซื้อขายภาคมหาชน10 และผูลงทุนผูมั่งค่ัง11 ซึ่งธุรกิจเงินรวม
ลงทุนทั้งสามประเภทดังกลาวตองไดรับการจดทะเบียนเปนองคกรธุรกิจจากหนวยงานที่ทําหนาที่
ดูแลรับผิดชอบ อยางไรก็ดีแมพระราชบัญญัติเงินรวมลงทุน ค.ศ. 2002 (Venture Capital Act 
2002) ของประเทศออสเตรเลียจะมิไดมีขอกําหนดเกี่ยวกับการจัดการธุรกิจเงินรวมลงทุนในเครือ
องคกรธุรกิจก็ตามแตก็ยังปรากฏโครงสรางดังกลาวนี้ในประเทศออสเตรเลีย 
 
 

                                                 
8 John Howard, MP, Prime Minister,  Strategic Leadership for Australia: 

Policy Directions in a Complex World, (Sydney: The Department of the Prime Minister 
and Cabinet, 2002), p.68.  

9 Subdivision 9-1 and 9-3 of Venture Capital Act 2002 (See Appendix A) 
10 Subdivision 9-5 of Venture Capital Act 2002 (See Appendix A) 
11 Division 21 of Venture Capital Act 2002 (See Appendix A) 
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3.2.2 มาตรการทางกฎหมายกับการประกอบธุรกิจเงินรวมลงทุน 
 

การประกอบธุรกิจเงินรวมลงทุนภายใตเงื่อนไขของพระราชบัญญัติธุรกิจเงินรวม
ลงทุน ค.ศ. 2002 แหงประเทศออสเตรเลีย (Venture Capital Act 2002) ไดกําหนดประเภทของ
องคกรธุรกิจเงินรวมลงทุนไว 4 ประเภท ไดแก หางหุนสวนจํากัดเงินรวมลงทุน (Venture Capital 
Limited Partnerships: VCLPs) หางหุนสวนจํากัดเงินรวมลงทุนข้ันตน (Early Stage Venture 
Capital Limited Partnerships: ESVCLPs) กองทุนเพื่อการลงทุนแหงออสเตรเลีย (Australian 
Venture Capital Funds of Funds: AFOFs) และนักธุรกิจเงินรวมลงทุนซึ่งมีสิทธิตามกฎหมาย 
(Eligible Venture Capital Investors) ซึ่งองคกรธุรกิจเหลานี้มีขอจํากัดการประกอบธุรกิจตอง
ไดรับการพิจารณาอนุมัติจากคณะกรรมการนวัตกรรมแหงออสเตรเลีย (The Board of Innovation 
Australia)12 จึงจะเปนองคกรธุรกิจเงินรวมลงทุนที่ถูกตองตามกฎหมายและไดรับสิทธิประโยชน
ทางภาษีจากการยกเวนภาระภาษีสวนเกินมูลคาทรัพยสิน (capital gains tax exemption) ตาม
อนุมาตรา 118-F และการไดรับการยกเวนภาษีเงินไดภายใตมาตรา 51-52 แหงพระราชบัญญัติ
การประเมินภาษีเงินได ค.ศ. 1997 (Income Tax Assessment Act 1997) ตลอดจนไดรับการการ
ปฏิบัติทางภาษีตามมาตรการเปล่ียนทางภาษีแบบสงผานไปยังผูถือหุน (flow-through treatment) 
ภายใตมาตรา 5 สวนที่ 3 ของพระราชบัญญัติการประเมินภาษีเงินได ค.ศ. 1936 (Income Tax 
Assessment Act 1936)13 

ทั้งนี้นอกจากจะตองมีการจดทะเบียนเพื่อการประกอบธุรกิจเงินรวมลงทุนแลว 
ผูจัดการเงินรวมลงทุนยังตองไดรับการอนุญาตจากสํานักงานนวัตกรรมแหงออสเตรเลีย

                                                 
12 สํานักงานนวัตกรรมแหงออสเตรเลีย (Innovation Australia) เปนหนวยงานท่ี

ดําเนินการภายใตพระราชบัญญัติการวิจัยและการพัฒนาอุตสาหกรรม ค.ศ. 1936 (Industry 
Research and Development Act 1936) ของประเทศออสเตรเลีย มีหนาที่ในการพัฒนา
อุตสาหกรรมแหงชาติออสเตรเลียใหเจริญรุดหนาโดยการพัฒนาระบบนวัตกรรมแหงชาติซึ่งเปน
แรงขับเคลื่อนประดิษฐกรรมทางความรู (knowledge creation) การคนควาวิจัย การแขงขันใน
ระดับนานาชาติ และกําลังการผลิตที่มีปริมาณมากกวาที่เคยเปนมาในอดีต ทั้งนี้เพื่อผลประโยชน
ทางเศรษฐกิจที่ยั่งยืนอันจะสรางความมั่นใจใหแกอนาคตทางการแขงขันของประเทศออสเตรเลีย 
(See Innovation Australia, “Welcome to innovation.gov.au,” 
http://www.innovation.gov.au, 19 August 2009.) 

13 Subdivision 3-1 of Venture Capital Act 2002 (See Appendix A) 
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เชนเดียวกันโดยกําหนดใหผูเปนหุนสวนทั่วไป (general partner) ของหางหุนสวนจํากัดตองยื่นคํา
ขอจดทะเบียนเปนหุนสวนในหางหุนสวนจํากัดเงินรวมลงทุน (VCLPs) หางหุนสวนจํากัดเงินรวม
ลงทุนข้ันตน (ESVCLPs) และกองทุนเพื่อการลงทุนแหงออสเตรเลีย (AFOFs)14 

 
โดยการจัดต้ังองคกรธุรกิจรวมลงทุนมีเงื่อนไขตางๆ ดังนี้ 

 
3.2.2.1 หางหุนสวนจํากัดเงินรวมลงทุน (Venture Capital Limited Partnerships) 

  
หางหุนสวนจํากัดเงินรวมลงทุน เปนองคกรธุรกิจเงินรวมลงทุนที่ทําหนาที่ใหความ

ชวยเหลือแกกิจการที่มีความเส่ียงสูง กิจการเร่ิมตน หรือกิจการที่มีความตองการขยายผลการ
ประกอบการเพ่ือใหผานพนจากดินแดนหุบเขามรณะดังไดกลาวไวแลวในบทที่ 2 องคประกอบที่
สําคัญของหางหุนสวนจํากัดเงินรวมลงทุนมีดังนี้15 

(1) หางหุนสวนจํากัดดังกลาวตองไดรับการจัดต้ังข้ึนภายใตบังคับแหงกฎหมายของ
ประเทศตางๆ ดังตอไปนี้ 
  1. กฎหมายของประเทศออสเตรเลีย 
  2. กฎหมายซ่ึงอยูภายใตอนุสัญญาภาษีซอนโดยเปนคูพันธสัญญากับประเทศ
ออสเตรเลีย16 อาทิเชนกองทุนเพื่อการเกษียณ (superannuation funds) มูลนิธิ (foundations) 
หรือ กองทุนการกุศล (endowment funds)17 

                                                 
14 Subdivision 11-1 (1) of Venture Capital Act 2002 (See Appendix A) 
15 Subdivision 9-1 (1) of Venture Capital Act 2002 (See Appendix A) 
16 กอนหนาป 2007 จํากัดไวเพียงแคประเทศซ่ึงอยูภายใตอนุสัญญาภาษีซอนโดย

เปนคูพันธสัญญากับประเทศออสเตรเลียดังตอไปนี้เทานั้น ประเทศแคนาดา ประเทศฝรั่งเศส 
ประเทศเยอรมนี ประเทศญ่ีปุน สหราชอาณาจักรหรือประเทศสหรัฐอเมริกา (See Australian 
Taxation Office, “2002 Venture Capital Tax Concession: Overview,”  
http://www.ato.gov.au/large /content.asp?doc=/content/70986.htm, 4 July 2009.) 

17 Australian Taxation Office, “2002 Venture Capital Tax Concession: 
Overview,” http://www.ato.gov.au/large /content.asp?doc=/content/70986.htm,  
4 July 2009. 
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(2) ผูเปนหุนสวนทั้งหมดซ่ึงเปนหุนสวนทั่วไปตองเปนผูมีถิ่นที่อยู (resident) ใน
ประเทศออสเตรเลียหรือในประเทศซึ่งอยูภายใตอนุสัญญาภาษีซอนซึ่งเปนคูพันธสัญญากับ
ประเทศออสเตรเลีย 

(3) ภายใตขอตกลงการเปนหุนสวน (partnership agreement) หุนสวนตองดํารง
สถานะความเปนหุนสวนเปนระยะเวลาไมนอยกวา 5 ป และเปนเวลาไมเกินกวา 15 ป 

(4) มูลคาของทุนจดทะเบียนของหางหุนสวนตามที่ไดตกลงกันไว (committed 
capital) ตองมีมูลคาไมนอยกวา 10 ลานเหรียญออสเตรเลีย18 

(5) หางหุนสวนจํากัดเงินรวมลงทุนจะเขารวมลงทุนโดยเปนหุนสวนไดภายในบริษัท
หรือทรัสตซึ่งมีสิทธิอันชอบดวยกฎหมาย19 (Eligible Venture Capital Investment: EVCI) เทานั้น 
ซึ่งตองเปนการลงทุนในบริษัทหรือทรัสตที่มิไดประกอบธุรกิจดังนี้ 

(ก) ธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยหรือธุรกิจอสังหาริมทรัพย 
  (ข) ธุรกิจการเงินไดแกการธนาคาร การใหทุนแกบริษัทอ่ืน การลีสซิ่ง การแฟค   
เตอร่ิง หรือการแปลงสินทรัพยเปนทุน 
  (ค) ธุรกิจประกันภัย 
  (ง) ธุรกิจกอสราง 
  (จ) ธุรกิจการลงทุนทั้งทางตรงและทางออมซึ่งไดรับเงินไดจากดอกเบ้ีย คาเชา 
เงินปนผล คาสิทธิ หรือคาลีสซิ่ง  

(6) หางหุนสวนจํากัดตองดําเนินกิจการที่เกี่ยวพันกับการลงทุนตามขอ (5) เทานั้น 
(7) หางหุนสวนอาจรับหรือจะรับผลประโยชนจากหนี้ (debt interest) ใดๆ ที่ไดจาก

เงินใหกูที่ไดรับอนุญาตเทานั้น (permitted loan) 
 
 

                                                 
18 จํานวนดังกลาวเปนนโยบายของประเทศออสเตรเลียซึ่งมีการเปล่ียนแปลงอยู

ตลอดเวลา โดยกอนป ค.ศ. 2007 กําหนดทุนข้ันตํ่าไวเปนจํานวนไมนอยกวา 20 ลานเหรียญสหรัฐ 
ตอมาในป 2007 ไดมีการแกไขหมายเลข 78 ตามตารางการแกไขทายพระราชบัญญัติ กําหนด
จํานวนทุนข้ันตํ่าลดลงเหลือเพียง 10 ลานเหรียญสหรัฐเทานั้น (See Australian Taxation Office, 
supra note 14.) 

19 Subdivision 118 F (118.425 – 118.427) of Income Tax Assessment Act 
1997 
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3.2.2.2 หางหุนสวนจํากัดเงินรวมลงทุนข้ันเร่ิมตน (Early Stage Venture Capital  
Limited Partnerships: ESVCLPs) 
  

หางหุนสวนจํากัดเงินรวมลงทุนข้ันตนเกิดข้ึนเพื่อใหการสนับสนุนแกกิจการเกิดใหม 
(start-up enterprises) รัฐบาลแหงประเทศออสเตรเลียไดมีการสงเสริมกิจการดังกลาวข้ึนเปนคร้ัง
แรกเม่ือป ค.ศ. 2007 โดยองคประกอบที่สําคัญตามกฎหมายของหางหุนสวนจํากัดเงินรวมลงทุน
ข้ันเร่ิมตนมีดังนี้20 

(1) หางหุนสวนจํากัดดังกลาวตองไดรับการจัดต้ังข้ึนภายใตบังคับแหงกฎหมายของ
ประเทศตางๆ ดังนี้ 
  1. กฎหมายของประเทศออสเตรเลีย 
  2. กฎหมายซ่ึงอยูภายใตอนุสัญญาภาษีซอนโดยเปนคูพันธสัญญากับประเทศ
ออสเตรเลีย 

(2) ผูเปนหุนสวนทั้งหมดซ่ึงเปนหุนสวนทั่วไปตองเปนผูมีถิ่นที่อยู (resident) ใน
ประเทศออสเตรเลียหรือในประเทศซึ่งอยูภายใตอนุสัญญาภาษีซอนซึ่งเปนคูพันธสัญญากับ
ประเทศออสเตรเลีย 

(3) ภายใตขอตกลงการเปนหุนสวน (partnership agreement) หุนสวนตองดํารง
สถานะความเปนหุนสวนเปนระยะเวลาไมนอยกวา 5 ป และเปนเวลาไมเกินกวา 15 ป 

(4) มูลคาของทุนจดทะเบียนของหางหุนสวนตามที่ไดตกลงกันไว (committed 
capital) ตองมีมูลคาไมนอยกวา 10 ลานเหรียญออสเตรเลียและมีมูลคาไมเกินกวา 100 ลาน
เหรียญออสเตรเลีย 

(5) การเขารวมลงทุนโดยหางหุนสวนธุรกิจเงินรวมลงทุนข้ันตนในแตละกิจการหาม
ลงทุนเกินกวารอยละ 30 ของทุนจดทะเบียนของหางหุนสวนตามที่ไดตกลงกันไว (committed 
capital) เวนแตจะไดรับการอนุญาตจากคณะกรรมการนวัตกรรมแหงออสเตรเลีย21 หรือเปน
หุนสวนดังตอไปนี้22 (ก) สถาบันรับฝากเงินที่มีอํานาจตามกฎหมาย (The Authorized Deposit-
Taking Institution: ADI) (ช) บริษัทประกันชีวิต (ค) องคการมหาชน (public authority) ซึ่งไดรับ
การจัดต้ังข้ึนภายใตกฎหมายแหงรัฐและประกอบธุรกิจประกันชีวิตตามความหมายใน

                                                 
20 Subdivision 9-3 (1) of Venture Capital Act 2002 (See Appendix A) 
21 Subdivision 9-3 (4) of Venture Capital Act 2002 (See Appendix A) 
22 Subdivision 9-3 (5) of Venture Capital Act 2002 (See Appendix A) 



 
 

 
 

 
 

 

74 

พระราชบัญญัติประกันชีวิต 1995 (Life Insurance Act 1995) หรือองคกรใดๆ ที่ต้ังข้ึนตาม
กองทุนเพื่อการเกษียณอายุ (superannuation fund) ตามความในพระราชบัญญัติกองทุนรวมเพือ่
การพัฒนา (Pooled Development Funds Act 1992) 

(6) หางหุนสวนจํากัดเงินรวมลงทุนจะเขารวมลงทุนโดยเปนหุนสวนไดภายในบริษัท
หรือทรัสตซึ่งมีสิทธิอันชอบดวยกฎหมาย23 (Eligible Venture Capital Investment: EVCI) เทานั้น 
ซึ่งตองเปนการลงทุนในบริษัทหรือทรัสตที่มิไดประกอบธุรกิจดังนี้ 

(ก) ธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยหรือธุรกิจอสังหาริมทรัพย 
  (ข) ธุรกิจการเงินไดแกการธนาคาร การใหทุนแกบริษัทอ่ืน การลีสซิ่ง การ      
แฟคเตอร่ิง หรือการแปลงสินทรัพยเปนทุน 
  (ค) ธุรกิจประกันภัย 
  (ง) ธุรกิจกอสราง 
  (จ) ธุรกิจการลงทุนทั้งทางตรงและทางออมซึ่งไดรับเงินไดจากดอกเบ้ีย คาเชา 
เงินปนผล คาสิทธิ หรือคาลีสซิ่ง  

(7) หางหุนสวนจํากัดตองดําเนินกิจการที่เกี่ยวพันกับการลงทุนตามขอ (6) เทานั้น 
(8) หางหุนสวนจํากัดเงินรวมลงทุนจะเขารวมลงทุนได ทั้งนี้ตองเปนไปตามแผนการ

ลงทุนของหางหุนสวนซึ่งไดรับการพิจารณาอนุมัติโดยคณะกรรมการนวัตกรรมแหงออสเตรเลีย
แลวเทานั้น 

(9) หางหุนสวนจํากัดตองดําเนินกิจการภายใตแผนการลงทุนของหางหุนสวนซ่ึง
ไดรับการพิจารณาอนุมัติโดยคณะกรรมการนวัตกรรมแหงออสเตรเลียแลวเทานั้น 

(10) หางหุนสวนจํากัดจะเขารวมลงทุนไดเฉพาะในกิจการที่มีขนาดไมเกิน 50 ลาน
เหรียญออสเตรเลียเทานั้น และหามมิใหหางหุนสวนถือหุนตอไปเมื่อกิจการที่เคยเขารวมลงทุนมี
ขนาดเกินกวา 250 ลานเหรียญออสเตรเลีย24 

(11) หางหุนสวนอาจรับหรือจะรับผลประโยชนจากหนี้ (debt interest) ใดๆ ที่ไดจาก
เงินใหกูที่ไดรับอนุญาตเทานั้น (permitted loan) 
 
 

                                                 
23 Subdivision 118 F (118.425 – 118.427) of Income Tax Assessment Act 

1997 
24 Subdivision 9-3 (6) of Venture Capital Act 2002 (See Appendix A) 
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3.2.2.3 กองทุนเพื่อการลงทุนแหงออสเตรเลีย (Australian Venture Capital Funds 
of Funds) 
 

กองทุนเพื่อการลงทุนแหงออสเตรเลียเปนองคกรธุรกิจภาคเอกชนที่เขารวมลงทุนใน
กิจการที่มีความเสี่ยง หรือเปนกิจการเกิดใหม หรือเปนธุรกิจที่มีความตองการขยายกิจการออกไป 
ไมวาจะเปนการลงทุนโดยทางออมผานทางหางหุนสวนจํากัดเงินรวมลงทุน (VCLP) หรือ         
หางหุนสวนจํากัดเงินรวมลงทุนข้ันเร่ิมตน (ESVCLP) หรืออาจเขารวมลงทุนโดยตรงดวยตัวกองทนุ
เองการจัดต้ังกองทุนเพื่อการลงทุนแหงออสเตรเลียมีสิทธิทางภาษีตามกฎหมายของประเทศ
ออสเตรเลียเชนเดียวกับหางหุนสวนจํากัด25 โดยองคประกอบที่สําคัญตามกฎหมายของกองทุน
เพื่อการลงทุนแหงออสเตรเลียมีดังนี้26 

(1) หางหุนสวนดังกลาวตองจัดต้ังข้ึนภายใตบังคับแหงกฎหมายของรัฐ (state) หรือ
ของเขตแดน (territory) และ 

(2) ผูเปนหุนสวนทั้งหมดซ่ึงเปนหุนสวนทั่วไปตองเปนผูมีถิ่นที่อยู (resident) ใน
ประเทศออสเตรเลียเทานั้น และ 

(3) ภายใตขอตกลงการเปนหุนสวน (partnership agreement) หุนสวนตองดํารง
สถานะความเปนหุนสวนเปนระยะเวลาไมนอยกวา 5 ป และเปนเวลาไมเกินกวา 20 ป 

(4) หุนสวนอาจลงทุนในหางหุนสวนจํากัดเงินรวมลงทุน (VCLP) หรือหางหุนสวน
จํากัดเงินรวมลงทุนเร่ิมตน (ESVCLP) หรืออาจลงทุนในบริษัทหรือทรัสตซึ่งมีสิทธิอันชอบดวย
กฎหมาย27 (Eligible Venture Capital Investment: EVCI) ซึ่งหางหุนสวนจํากัดเงินรวมลงทุน 
(VCLP) หรือหางหุนสวนจํากัดเงินรวมลงทุนเร่ิมตน (ESVCLP) เปนหุนสวนอยูในกิจการ หรืออาจ
ลงทุนในในบริษัทหรือทรัสตซึ่งมีสิทธิอันชอบดวยกฎหมาย (Eligible Venture Capital 
Investment: EVCI) ซึ่งตองเปนการลงทุนในบริษัทหรือทรัสตที่มิไดประกอบธุรกิจดังนี้ 
  (ก) ธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยหรือธุรกิจอสังหาริมทรัพย 
  (ข) ธุรกิจการเงินไดแกการธนาคาร การใหทุนแกบริษัทอ่ืน การลีสซิ่ง การ       
แฟคเตอร่ิง หรือการแปลงสินทรัพยเปนทุน 

                                                 
25 Australian Taxation Office, supra note 17. 
26 Subdivision 9-5 (1) of Venture Capital Act 2002 (See Appendix A) 
27 Subdivision 118 F (118.425 – 118.427) of Income Tax Assessment Act 

1997 



 
 

 
 

 
 

 

76 

  (ค) ธุรกิจประกันภัย 
  (ง) ธุรกิจกอสราง 
  (จ) ธุรกิจการลงทุนทั้งทางตรงและทางออมซึ่งไดรับเงินไดจากดอกเบ้ีย คาเชา 
เงินปนผล คาสิทธิ หรือคาลีสซิ่ง  

(5) หางหุนสวนจํากัดตองดําเนินกิจการที่เกี่ยวพันกับการลงทุนตามขอ (4) เทานั้น 
(6) กองทุนอาจรับหรือจะรับผลประโยชนจากหนี้ (debt interest) ใดๆ ที่ไดจากเงิน

ใหกูที่ไดรับอนุญาตเทานั้น (permitted loan) 
  

3.2.2.4 นักธุรกิจเงินรวมลงทุนซึ่งมีสิทธิตามกฎหมาย (Eligible Venture Capital 
Investors) 

 
นักธุรกิจเงินรวมลงทุนซ่ึงมีสิทธิตามกฎหมายคือนักลงทุนมั่งค่ัง (business angel) 

ซึ่งเปนนักลงทุนโดยตรงและมิไดเปนหุนสวนในหางหุนสวนจํากัดเงินรวมลงทุน (VCLP) หาง
หุนสวนจํากัดเงินรวมลงทุนเร่ิมตน (ESVCLP) หรือในกองทุนเพื่อการลงทุนแหงออสเตรเลีย 
(AFOF) โดยนักธุรกิจเงินรวมลงทุนซึ่งมีสิทธิตามกฎหมายตองจดทะเบียนตอคณะกรรมการ
นวัตกรรมแหงชาติภายใน 30 วันนับแตวันเขาทําสัญญาเพื่อจะไดมาซ่ึงการลงทุนซึ่งมีสิทธิอันชอบ
ดวยกฎหมาย (Eligible Venture Capital Investment) เปนคร้ังแรก28 นอกจากนั้นนกัธรุกจิเงนิรวม
ลงทุนซึ่งมีสิทธิตามกฎหมายตองแสดงคาตอบแทนเปนรายปตอคณะกรรมการนวัตกรรมแหงชาติ
ภายใน 3 เดือนนับแตวันส้ินสุดปบัญชี29 (financial year)  

 

ในที่นี้ผูเขียนจึงสรุปหลักเกณฑ วิธีการ และเงื่อนไขของธุรกิจเงินรวมลงทุนแตละ
ประเภทของประเทศออสเตรเลียไดดังนี้ 
 
 
 
 
 

                                                 
28 Subdivision 21-5 (2) of Venture Capital Act 2002 (See Appendix A) 
29 Subdivision 21-20 (1) of Venture Capital Act 2002 (See Appendix A) 
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ตารางที่ 4 
สรุปหลักเกณฑ วิธีการ และเงื่อนไขการประกอบธุรกิจเงนิรวมลงทนุ 

ประเภทตางๆ ของประเทศออสเตรเลีย 
 

ลักษณะเงื่อนไข 

หางหุนสวนจํากัด
เ งิ น ร ว ม ล ง ทุ น 
(Venture Capital  
Limited Partnerships) 

หางหุนสวนจํากัดเงิน
รวมลงทุนขั้น เ ร่ิมตน 
(Early Stage Venture 
Capital Limited  
Partnerships) 

ก อ ง ทุ น เ พื่ อ ก า ร
ล ง ทุ น แ ห ง
อ อ ส เ ต ร เ ลี ย 
(Australian Venture  
Capital Funds of 
Funds) 

นักธุ ร กิจ เ งิ น ร วม
ลงทุนซ่ึงมีสิทธิตาม
กฎหมาย (Eligible 
Venture Capital  
Investors) 

1. ลักษณะของ
ธุรกิจที่ เขาไปรวม
ลงทุน 

ใหความชวยเหลือ
แกกิจการท่ีมีความ
เ ส่ี ย ง สู ง  กิ จ ก า ร
เร่ิมตน หรือกิจการ
ที่ มีความตองการ
ข ย า ย ผ ล ก า ร
ประกอบการ 

ใหความชวยเหลือแก
กิจการเกิดใหม (start-
up enterprises) 

ใหความชวยเหลือ
แกกิจการที่มีความ
เ ส่ี ย ง สู ง  กิ จ ก า ร
เร่ิมตน หรือกิจการ
ที่ มีความตองการ
ข ย า ย ผ ล ก า ร
ประกอบการ โดย
อาจเขารวมลงทุน
ทางออมผานหาง
หุนสวนจํากัดเงิน
รวมลงทุน (VCLP) 
ห รือห า งหุ น ส ว น
จํากัดเงินรวมลงทุน
ขั้ น เ ร่ิ ม ต น 
( ESVCLP)  ห รื อ
อาจเขารวมลงทุน
โ ด ย ต ร ง ด ว ย ตั ว
กองทุนเอง 

ใหความชวยเหลือ
แกกิจการที่มีความ
เ ส่ี ย ง สู ง  กิ จ ก า ร
เร่ิมตน หรือกิจการ
ที่ มีความตองการ
ข ย า ย ผ ล ก า ร
ประกอบการ 

2. การจดทะเบียน
นิติบุคคล 

ตองได รับการจัดต้ังขึ้นภายใตบังคับแหงกฎหมายของประเทศ
ออสเตรเลียหรือภายใตบังคับแหงกฎหมายซึ่งอยูภายใตอนุสัญญาภาษี
ซอนโดยเปนคูพันธสัญญากับประเทศออสเตรเลีย 

ตองจดทะเบียนตอ
ค ณ ะ ก ร ร ม ก า ร
นวัตกรรมแหงชาติ 

3. หลักถ่ินที่อยูของ
ผูเปนหุนสวน 

ผูเปนหุนสวนทั้งหมดซึ่งเปนหุนสวนทั่วไปตองเปนผูมีถ่ินที่อยู (resident) 
ในประเทศออสเตรเลียหรือในประเทศซ่ึงอยูภายใตอนุสัญญาภาษีซอนซ่ึง

มีถ่ินที่อยูในประเทศ
ใดก็ได 
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ลักษณะเงื่อนไข 

หางหุนสวนจํากัด
เ งิ น ร ว ม ล ง ทุ น 
(Venture Capital  
Limited Partnerships) 

หางหุนสวนจํากัดเงิน
รวมลงทุนขั้น เ ร่ิมตน 
(Early Stage Venture 
Capital Limited  
Partnerships) 

ก อ ง ทุ น เ พื่ อ ก า ร
ล ง ทุ น แ ห ง
อ อ ส เ ต ร เ ลี ย 
(Australian Venture  
Capital Funds of 
Funds) 

นักธุ ร กิจ เ งิ น ร วม
ลงทุนซ่ึงมีสิทธิตาม
กฎหมาย (Eligible 
Venture Capital  
Investors) 

เปนคูพันธสัญญากับประเทศออสเตรเลีย 
4. การเขาเปน
หุนสวนในธุรกิจเงิน
รวมลงทุน 

หุนสวนตองดํารงสถานะความเปนหุนสวนเปน
ระยะเวลาไมนอยกวา 5 ป และเปนเวลาไมเกิน
กวา 15 ป 

หุนสวนตองดํารง
สถานะความเปน
หุ น ส ว น เ ป น
ระยะเวลาไมนอย
กวา 5 ป และเปน
เวลาไมเกินกวา 20 
ป 

- 

5. มูลคาของทุนจด
ทะเบียนของหาง
หุนสวน 

ไมนอยกวา 10 ลาน
เหรียญออสเตรเลีย 

มูลคาไมนอยกวา 10 
ลานเหรียญออสเตรเลีย
และมีมูลคาไมเกินกวา 
100 ลานเหรียญ
ออสเตรเลีย 

- - 

6. กิจการที่เขารวม
ลงทุน 

เขารวมลงทุนโดยเปนหุนสวนไดภายในบริษัท
หรือทรัสตซึ่งมีสิทธิอันชอบดวยกฎหมาย 

เปนหุนสวนภายใน
บริษัทหรือทรัสตซึ่ง
มีสิทธิอันชอบดวย
กฎหมาย ซ่ึ งห า ง
หุนสวนจํากัดเงิน
รวมลงทุน (VCLP) 
ห รือห า ง หุ น ส ว น
จํากัดเงินรวมลงทุน
เ ร่ิมตน  (ESVCLP) 
เปนหุนสวนอยูใน
กิจการ  ห รืออาจ
ล ง ทุ น ใ น ห า ง
หุนสวนจํากัดเงิน
รวมลงทุน (VCLP) 

ต อ ง แ จ ง ต อ
ค ณ ะ ก ร ร ม ก า ร
นวัตกรรมแหงชาติ 
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ลักษณะเงื่อนไข 

หางหุนสวนจํากัด
เ งิ น ร ว ม ล ง ทุ น 
(Venture Capital  
Limited Partnerships) 

หางหุนสวนจํากัดเงิน
รวมลงทุนขั้น เ ร่ิมตน 
(Early Stage Venture 
Capital Limited  
Partnerships) 

ก อ ง ทุ น เ พื่ อ ก า ร
ล ง ทุ น แ ห ง
อ อ ส เ ต ร เ ลี ย 
(Australian Venture  
Capital Funds of 
Funds) 

นักธุ ร กิจ เ งิ น ร วม
ลงทุนซ่ึงมีสิทธิตาม
กฎหมาย (Eligible 
Venture Capital  
Investors) 

ห รือห า งหุ น ส ว น
จํากัดเงินรวมลงทุน
เร่ิมตน (ESVCLP) 
  

7. ชอจํากัดปริมาณ
การลงทุน 

- หามลงทุนเกินกวารอย
ละ 30 ของทุนจด
ท ะ เ บี ย น ข อ ง ห า ง
หุนสวนแตตามท่ีไดตก
ลง กัน ไ ว  เ ว น แต จ ะ
ไดรับการอนุญาตจาก
ค ณ ะ ก ร ร ม ก า ร
น วั ต ก ร ร ม แ ห ง
ออสเตรเลีย หรือเปน
หุนสวนตามท่ีกําหนด
ไ ว  โ ด ย จ ะ เ ข า ร ว ม
ล ง ทุ น ไ ด เ ฉ พ า ะ ใ น
กิจการที่มีขนาดไมเกิน 
50 ลานเหรียญ
ออส เตร เลี ย เท านั้ น 
แ ล ะ ห า ม มิ ใ ห ห า ง
หุนส วนถือหุ นตอไป
เ ม่ือกิจการท่ีเคยเขา
รวมลงทุนมีขนาดเกิน
กวา 250 ลานเหรียญ
ออสเตรเลีย 

- - 
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3.2.3 มาตรการทางภาษีกับการประกอบธุรกิจเงินรวมลงทุน 
 

มาตรการทางภาษีสําหรับการประกอบธุรกิจเงินรวมลงทุนในประเทศออสเตรเลียนั้น
เกิดจากการบริหารจัดการรวมกันระหวางสํานักงานภาษีออสเตรเลีย (The Australian Taxation 
Office) ภายใตพระราชบัญญัติการประเมินภาษีเงินได ค.ศ. 1997 (Income Tax Assessment 
Act 1997) กับคณะกรรมการนวัตกรรมแหงออสเตรเลีย (Innovation Australia) ภายใต
พระราชบัญญัติธุรกิจเงินรวมลงทุน ค.ศ. 2002 (Venture Capital Act 2002) โดยมีหลักการ
สาระสําคัญดังนี้ 

 
3.2.3.1 มาตรการการยกเวนภาษีใหแกองคกรธุรกิจ 

 
(1) มาตรการทางภาษีแบบสงผานไปยังหุนสวน (flow-through treatment)  
องคกรธุรกิจสําหรับการประกอบธุรกิจเงินรวมลงทุนตามพระราชบัญญัติธุรกิจเงิน

รวมลงทุน ค.ศ. 2002 ทั้งหางหุนสวนจํากัดเงินรวมลงทุน (VCLP) หางหุนสวนจํากัดเงินรวมลงทุน
เร่ิมตน (ESVCLP) หรือกองทุนเพื่อการลงทุนแหงออสเตรเลีย (AFOF) จัดเปนหางหุนสวนจํากัด 
(incorporated limited partnership) ซึ่งมีแมแบบมาจากกฎหมายในหลายๆ ประเทศที่มีธุรกิจเงิน
รวมลงทุนมาแลวอยางยาวนานเชนในสหรัฐอเมริกาหรือในสหราชอาณาจักร ทั้งนี้สถานะของหาง
หุนสวนจํากัด (incorporated limited partnership) ในประเทศออสเตรเลียมีลักษณะที่แตกตางไป
จากหางหุนสวนทั่วไป (partnership)31 เนื่องจากถือเปนองคกรธุรกิจที่มีสถานะทางกฎหมายเปน

                                                 
31 หางหุนสวนจํากัด (limited partnership) ของประเทศออสเตรเลียโดยทั่วไปไมมี

สถานะเปนนิติบุคคลตามหลักกฎหมายทั่วไปของรัฐตางๆ ทั้งนี้กฎหมายของแตละรัฐไมไดกําหนด
ไวอยางชัดเจน แตไดกําหนดไววาการบังคับใชกฎหมายตอหางหุนสวนจํากัดนั้นใหเปนไปตาม
ระบบกฎหมายอิควิต้ี (equity law) และระบบกฎหมายคอมมอนลอว (common law) หลักการ
ขางตนนี้ไดกําหนดไวในกฎหมายหางหุนสวนของรัฐ New South Wales มาตรา 5 กฎหมายหาง
หุนสวนของรัฐ Victoria มาตรา 4 กฎหมายหางหุนสวนของรัฐ Queensland มาตรา 121 
กฎหมายหางหุนสวนของรัฐ South Australia มาตรา 46 กฎหมายหางหุนสวนของรัฐ 
Western Australia มาตรา 6 และกฎหมายหางหุนสวนของรัฐ Tasmania มาตรา 5 

“Section 91 A partnership shall furnish a return of the income of the 
partnership, but shall not be liable to pay tax thereon.” 
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นิติบุคคลในลักษณะเชนเดียวกับบริษัท แมกระนั้นก็ดีหลักเกณฑเกี่ยวกับภาษีอากรหมวดที่
เกี่ยวของกับเงินไดของหางหุนสวนจํากัดก็ไมนํามาใชกับองคกรธุรกิจเงินรวมลงทุนเหลานี้ตาม
มาตรา 94 D (2) ของพระราชบัญญัติการประเมินภาษีเงินได ค.ศ. 193632 และถือปฏิบัติวาองคกร
เหลานี้ไมมีตัวตน (transparent entities) ทําใหหางหุนสวนไมมีภาระการเสียภาษีตามมาตรการ
ทางภาษีแบบสงผานไปยังหุนสวน (flow-through treatment)33 ซึ่งกําหนดไวในมาตรา 91 ของ
พระราชบัญญัติการประเมินภาษีเงินได ค.ศ. 193634 (Income Tax Assessment Act 1936) 

 
(2) มาตรการการยกเวนภาษีเงินไดใหแกองคกรธุรกิจที่เขารวมลงทุนจากตางประเทศ 
หางหุนสวนจํากัดซึ่งจัดต้ังข้ึนในประเทศใดก็ตามยกเวนประเทศออสเตรเลีย โดยผู

เปนหุนสวนทั่วไป (general partner) มิไดมีถิ่นที่อยูในประเทศออสเตรเลีย และหางหุนสวนจํากัด
ดังกลาวมิไดเปนหุนสวนทั่วไป (general partner) ของหางหุนสวนจํากัดเงินรวมลงทุน (VCLP) 
หรือของหางหุนสวนจํากัดเงินรวมลงทุนข้ันเร่ิม (ESVCLP) ในประเทศออสเตรเลีย หรือในกรณีที่
เปนองคกรอ่ืน (entity) ที่มิใชหางหุนสวนจํากัดและมีลักษณะดังนี้ 

1. จัดต้ังข้ึนในตางประเทศ 
2. มิใชผูมีถิ่นที่อยู (resident) ในประเทศออสเตรเลีย 
3. ถูกจัดเก็บภาษีตามมาตรการทางภาษีแบบสงผานไปยังหุนสวน (flow-through 

treatment) ในประเทศถิ่นที่อยูและ 
4. มิไดเปนหุนสวนทั่วไป (general partner) ของหางหุนสวนจํากัดเงินรวมลงทุน 

(VCLP) หรือของหางหุนสวนจํากัดเงินรวมลงทุนข้ันเร่ิม (ESVCLP)ในประเทศออสเตรเลีย 
องคกรธุรกิจตางประเทศดังกลาวจะไดรับการยกเวนการเสียภาษีเงินไดในประเทศ

ออสเตรเลียหากเขารวมลงทุนในหางหุนสวนจํากัดเงินรวมลงทุน (VCLP) หางหุนสวนจํากัดเงิน

                                                 
32 Income Tax Assessment Act of 1936 
“Section 94 D (2) a partnership that is a VCLP, an ESVCLP, an AFOF or 

a venture capital management partnership cannot be a corporate limited partnership”.” 
33

 Woeller Barkocrazy and Murphy Evans, Australian Taxation Law, 18th 
Edition (Sydney: CCH Australia Limited, 2008), p.1179 - 1180. 

34 Income Tax Assessment Act of 1936 
“Section 91 A partnership shall furnish a return of the income of the 

partnership, but shall not be liable to pay tax thereon.” 
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รวมลงทุนเร่ิมตน (ESVCLP) หรือในกองทุนเพื่อการลงทุนแหงออสเตรเลีย (AFOF) เปนจํานวนไม
นอยกวารอยละ 30 ของมูลคาทุนทั้งหมดของหางหุนสวน35 

 
3.2.3.2 มาตรการการยกเวนภาษีใหแกหุนสวนหรือนักลงทุน 

 
(1) มาตรการยกเวนภาระภาษีจากผลกําไรและสวนเกินมูลคาทรัพยสิน 
ในกรณีของหางหุนสวนจํากัดเงินรวมลงทุนข้ันเร่ิมตน (ESVCLP) หากปรากฏวา

หุนสวนที่ถือไวมีสวนเกินมูลคาทรัพยสินหรือผลขาดทุนที่ไดรับจากการลงทุนในธุรกิจเงินรวมลงทุน
ที่มีสิทธิ (EVCI) มูลคาดังกลาวจะไดรับการยกเวนจากการจดัเก็บภาษีภายใตเงื่อนไขดังนี้36 

1. เปนหุนสวนในหางหุนสวนจํากัดซึ่งไดรับการจดทะเบียนโดยสมบูรณไมมีเงื่อนไข 
(unconditionally registered) จากคณะกรรมการนวัตกรรมแหงชาติออสเตรเลียเปนหางหุนสวน
จํากัดเงินรวมลงทุนข้ันเร่ิมตน (ESVCLP) 

2. ผูเปนหุนสวนดังกลาวเปนหุนสวนทั่วไป (general partner) ไมวาจะเปนผูมีถิ่นที่
อยู (resident) ในประเทศออสเตรเลียหรือเปนผูมีถิ่นที่อยูในประเทศซ่ึงเปนคูพันธสัญญาตาม
อนุสัญญาภาษีซอนกับประเทศออสเตรเลีย ทั้งนี้ผูเขียนเห็นวาการกําหนดใหสิทธิประโยชนแก
หุนสวนเฉพาะแกผูมีถิ่นที่อยูในประเทศที่เปนคูพันธสัญญากับประเทศออสเตรเลียเทานั้นเนื่องจาก
คูพันธสัญญาตามขอตกลงระหวางประเทศยอมถือปฏิบัติตอกันตามหลักถอยทีถอยปฏิบัติ 
(reciprocity) ซึ่งทําใหหนวยงานจัดเก็บภาษีของประเทศออสเตรเลียทําการตรวจสอบไดงายกวา
ในประเทศที่มิไดเปนภาคีสมาชิกกันตามขอตกลงระหวางประเทศ 

3. มีเหตุการณทางภาษีสวนเกินมูลคาทรัพยสิน (CGT Event) กับการลงทุนในธุรกิจ
เงินรวมลงทุนที่มีสิทธิตามกฎหมาย (EVCI) และ 

4. ภายในเวลาของเหตุการณทางภาษีสวนเกินมูลคาทรัพยสิน (CGT Event) 
ดังกลาว หางหุนสวนจํากัดเงินรวมลงทุนข้ันเร่ิมตน (ESVCLP) ตกอยูภายใตเงื่อนไขดังตอไปนี้ 

- เปนเจาของการลงทุนในกิจการดังกลาวและประกอบการมาแลวเปนเวลาไมนอย
กวา 12 เดือน 

- ไดรับการจดทะเบียนโดยสมบูรณไมมีเงื่อนไข (unconditionally registered) 

                                                 
35 Subdivision 118 F (118.405 – 118.415) of Income Tax Assessment Act 

1997 
36 Division 51 (51.54) of Income Tax Assessment Act 1997 
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- แสดงใหเปนที่พึงพอใจตอเงื่อนไขการจดทะเบียนหางหุนสวนจํากัดเงินรวมลงทุน
ข้ันเร่ิมตน (ESVCLP) ภายใตพระราชบัญญัติธุรกิจเงินรวมลงทุน ค.ศ. 2002 (Venture Capital 
Act 2002) 

นอกจากการยกเวนภาษีใหแกผูเปนหุนสวนแลว ยังมีการยกเวนภาษีที่เกี่ยวกับ
สวนเกินมูลคาทรัพยสินใหแกผูเปนหุนสวนในกองทุนเพื่อการลงทุนแหงออสเตรเลีย (AFOF) ซึ่งได
ลงทุนในธุรกิจเงินรวมลงทุนข้ันตนผานทางหางหุนสวนจํากัดเงินรวมลงทุนข้ันเร่ิมตน (ESVCLP) 
หรือโดยการลงทุนเองโดยตรงอีกดวย 

สําหรับผูเปนหุนสวนในกรณีของหางหุนสวนจํากัดเงินรวมลงทุน (VCLP) และ
กองทุนเพื่อการลงทุนแหงออสเตรเลีย (AFOF) หรือ นักธุรกิจเงินรวมลงทุนซึ่งมีสิทธิตามกฎหมาย 
(Eligible Venture Capital Investors) จะไดรับการยกเวนจากวัตถุประสงคทางภาษีเงินได 
(income tax purpose) สําหรับรายได (revenue) หรือสวนเกินมูลคาทรัพยสิน (capital gains) 
และผลขาดทุน (losses) ซึ่งเกิดข้ึนจากการเขารวมลงทุนดังตอไปนี้37 

1. การเขาเปนหุนสวนในหางหุนสวนจํากัดเงินรวมลงทุน (VCLP) และมีการลงทุนที่
เกี่ยวของ 

2. การเขาเปนหุนสวนในกองทุนเพื่อการลงทุนแหงออสเตรเลีย (AFOF) โดยกองทุน
ดังกลาวเปนหุนสวนในหางหุนสวนจํากัดเงินรวมลงทุน (VCLP) และมีการลงทุนที่เกี่ยวของ 

3. การเขาเปนหุนสวนในกองทุนเพื่อการลงทุนแหงออสเตรเลีย (AFOF) โดยกองทุน
ดังกลาวลงทุนโดยตรง (invested directly)  

4. นักธุรกิจเงินรวมลงทุนซึ่งมีสิทธิตามกฎหมาย (Eligible Venture Capital 
Investors) เขารวมลงทุนโดยตนเองโดยตรง 

 
(2) มาตรการการยกเวนภาษีเงินไดใหแกนักลงทุนตางประเทศ  
ต้ังแตป ค.ศ. 2007 เปนตนมาไดมีการแกไขกฎหมายวาดวยการประเมินภาษีเงินได 

ค.ศ. 1996 สําหรับนักลงทุนตางชาติซึ่งไดมีการลงทุนในหางหุนสวนจํากัดเงินรวมลงทุน (VCLP) 
และกองทุนเพื่อการลงทุนแหงออสเตรเลีย (AFOF) ซึ่งมาตรการของกฎหมายดังกลาวไดมีการผอน
คลายเพิ่มมากข้ึนรายละเอียดมีดังนี้ 

การยกเวนภาษีใหแกนักลงทุนตางประเทศ (tax-exempt foreign resident) ซึ่งนัก
ลงทุนตางชาติดังกลาวตองจดทะเบียนตอคณะกรรมการนวัตกรรมแหงออสเตรเลียในฐานะเปนนัก

                                                 
37 Division 26 and Division 51 of Income Tax Assessment Act 1997 
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ธุรกิจเงินรวมลงทุนซึ่งมีสิทธิตามกฎหมาย (Eligible Venture Capital Investors) อันจะไดรับ
ผลประโยชนจากการยกเวนภาษีผานทางการลงทุนในธุรกิจเงินรวมลงทุนโดยตรง38 ทั้งนี้นักลงทุน
ตางประเทศซึ่งมีสิทธิดังกลาวตองมิใชผูมีถิ่นที่อยูในประเทศออสเตรเลีย และมิไดเปนหุนสวนทั่วไป 
(general partner) ของหางหุนสวนจํากัดเงินรวมลงทุน (VCLP) หรือของหางหุนสวนจํากัดเงินรวม
ลงทุนข้ันเร่ิมตน (ESVCLP) และเงินไดดังกลาวที่ไดรับมานั้นตองไดรับการยกเวนในทางภาษีใน
ประเทศถิ่นที่อยูของชาวตางชาติดังกลาวดวย ซึ่งผูเขียนเห็นวาเงื่อนไขดังกลาวนี้ถือเปนเงื่อนไขที่
จําเปนและเปนไปตามหลักกฎหมายภาษีระหวางประเทศซึ่งรัฐแหลงเงินได (source country) ควร
มีสิทธิจัดเก็บภาษีไดกอนรัฐถิ่นที่อยู (residence country) 

อยางไรก็ดีจะมีการจัดเก็บภาษีจากผูมีถิ่นที่อยูในตางประเทศ ซึ่งมิไดเปนหุนสวน
ทั่วไป (general partner) ของหางหุนสวนจํากัดเงินรวมลงทุน (VCLP) หรือของหางหุนสวนจํากัด
เงินรวมลงทุนข้ันเร่ิมตน (ESVCLP) ในกรณีที่เขารวมลงทุนในหางหุนสวนจํากัดเงินรวมลงทุน 
(VCLP) หางหุนสวนจํากัดเงินรวมลงทุนเร่ิมตน (ESVCLP) หรือในกองทุนเพื่อการลงทุนแหง
ออสเตรเลีย (AFOF) เปนจํานวนไมนอยกวารอยละ 10 ของมูลคาทุนทั้งหมดของหางหุนสวน39 

                                                 
38 Subdivision 118 F (118.405 – 118.415) of Income Tax Assessment Act 

1997 
39 Subdivision 118 F (118.405 – 118.415) of Income Tax Assessment Act 

1997 




