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%��&��'��( ���)*�"
�����������������"���+�",���!+� 
"
�!�"��"��#�������
����
"���!+�)*�"
��������������������� -�"�&���!�"��"��#�����
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����
 (Ability to Pay Principle) 
 �������������������>�#*����"�� �����?�����������!@���
������� -�""�-�� 39 
!�����'�� ,�+���C"!&���D��� E���������!�"�"��$�����!+��������F'���C�"�� G'��������������
�
-������"���
����
������� ���,�+ 
 1. ������ 
 2. ���F�K����
������
G'������������!@����������� 
 3. ��CE� �K��+�������
������
G'������������!@����������� 
 4. �����+����
�����
�)*��+����������)*��������,������"+!+������( 
 5. �����-���
�����N�)&���������+!�,
+�������
������
���
����� ���������%���+!�             
��-�
%��&�
�-�>�$'>�-�"�D�"����� -�""�-�� 47 �!� 
 ����������"����&+�!�C��	����!+� �������F'���C�"��-�"�
��������!�����C"!&
���D���"
�!�"�"���+��$����!��� �&+�!��� #'�,"��C�������F�K���������CE� �K��+�������
������

G'������������!@����������� �	#�������������F'���C�"���
�-������"���
����
�������,&�! 
 ������
��������	
���
����������-�������
>,&C-������%� ������������	
�������
����
������
���)&-�
,��$��-������������-�"�
��������!�����C"!&���D��� "�-�� 40(4)  
G'��#�������������������&��%���!������
��������������C��� passive income �
������
���*�$��                
���)&������CE� �K�
�����������#�������������E������$�����F�K�����C����%� (Capital)1 
,-+��������	
���
���)&-�
,��$��-�������
>,&C-������%��
�"
�!�",-�-+�������>��
�"�$��

                                                   
1 U��@ (�F��VF�
*&�K) ,��!�#�-�K, ����U�
�����
��������C�!+����C��V ,&C�&�����

���!��$����%��������
G���, F�"FK���>��
� 3 (��%���F"�����: �����%���+!�������E��F�"FK                
 !�F�"FK, 2550), �.88. 
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�������,&C,�!�������������	
���
���� �'���������C"!&���D���,
+��+����C���$���������
-�""�-�� 40(4) ������
��&����C��� ���,�+ ����

>�����)&-+���C�!+�������#+#����
����
�����+��-����� G'������)&-�
,������������)*�#��-�������
> �����N�)& �����+!�,
+������               
����E
����
��+��,�+)*�#���%������)*������%���+!� ����&��%� �����F��"�%� ����)&��CE� �K������               
�!
�!"�����&�����������+!��
������!+�����&��%� G'������)&-�
,������������)*�#�� -������%� 
,&C�����������$��-����� ��>�-�������
>,&C-������%� ���+!������!+�����&��%� 
 

3.1 ������	����� ������
�������!"	
!#�	��$��	 
  

 ����������	
���
�������-�"��C"!&���D��� "
���,
+���C���$��)*�"
�����
�              
��
����
�������
%��&U��"��,&C��-�
%��& G'��#��!+�"
���F
%��&������D�"��,��-+�����
������ ,&C"
�!�"��"��#�����"
���������������������� ,&C#��!+�"
�!�"��"��#�������
�
���
,&C������+!����
� +���
�!���  
 ��������	
���
����������)*�"
�����
���
����
,-+&C��C����C"
�&����@ZK�����
�����	
���
��������
�,-�-+����� $'>���*+��
��C���$���������F'���C�"��$��)&-�
,��$��-�����
����������,-+&C��C��� ,&C����@
�
�)*�"
�����
���
����
����
%��&U��"���C-���F����@�           
��!�!+�)*�"
�����������)*�"
#����
���*+����C��V��������"+ �+!�)*���
����
�
�������-�
%��&�C-���
F����@�!+����-�>�$'>�-�"�D�"����C��V�������-�"�D�"��-+����C��V �!"��>�F����@�!+� 
"
�����C������������������C��
����������C��V��������"+ G'��$��F����@���&+��
>&�!�"
)&
-+������
����
,&C���C���
�
��������!�����C"!&���D�����>���>� 
  
3.1.1 �����
�������%%�&		!�� 
 ��������	
���
����������
%��&U��"��������������	
���?����������%�U� E�����
�������F'���C�"��,-+&C��C���-�"�
��������!�����C"!&���D��� �����!��+�� ��+��$���������
,-+&C��C��� ,&C����+�&���+��-�"�
��D�"�������� �����>��'����������!@���
-�"��-��
���
�������
%��&U��"������-�����!���� ������
�������������&��%���-���������������  
-�""�-�� 40(4) ,�+���C"!&���D��� �D�"��"�������������"
�������+�� ��+����( ����&� 
 ����������	
���
�������
%��&U��"�� ��C"!&���D�����������C���$��                  
)*�"
�����
���
����
��������!���"�-�� 56 !�����'��,&C!������ "�-�� 57 �!� !�����'��,&C           
!������ ,
+���� 5 ��C������ 
%��&U��"�� �����%���+!���"���
�"�� +��-�
%��& �@C
%��&�
�
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"�� +��-�
%��& )*�#'�,�+�!�"-���C�!+���\���
 ,&C���"����
�����"+���,
+� E������������	
���

�������
%��&U��"��-�"��C"!&���D��� �C-���F����@�#'�,�&+��������F'���C�"��E����V��
�!�"��"F��UK�C�!+����?��
)*���
����
 E�������������&��,�&+��������,&C�&��#����
���*+��!� ��� 
 (1) �&��,�&+�������� (Source Rule) ������������	
���
������� E����?)*���	
���
   
�������U���	
���
E����V���!�"��"F��UK�C�!+����?��
,�&+�������� E���"+����'�!+�)*���
�������,&C               
)*��+����������C"
��� �-� (Nationality) ��������)*�"
#����
���*+ (Resident) $����?)*������	
���
�������
�����"+2 ���)*�"
�������"
�������F'���C�"�����\�b�����
�)+��"� ��������������
���������������
����
����C��V��� �������������������$�������������C��V��� ����������������F�K����
���*+��
��C��V��� )*�"
���������>�-�����
����
�������
%��&U��"������������F'���C�"���
������
                
-�"
�
����-�����C"!&���D���"�-�� 41 !��� 1 
 �����F����@�!+�-����������������������F�K����
���*+����C��V��-�"�&�� 
,�&+�������� �C#��-�"�#���
����C�

��$��)*����-����� �&+�!��� ���)*����-���������             
��-�
%��&�
�-�>�$'>�-�"�D�"��-+����C��V �C#��!+�-�������>��������F�K����
���*+��-+����C��V3 
�����>�������&�
��� ���)*����-�����������-�
%��&�
�-�>�$'>�-�"�D�"����� �C#��!+�-�����
��>��������F�K����
���*+����C��V��� 
 (2) �&��#����
���*+ (Resident Rule) ������@
�
���?)*���	
���
"
�!�"��"F��UK��

%��&
)*���
������� �&+�!��� ��?G'������#����
���*+$��)*���
������� (��?#����
���*+ ���� Resident Country) �C����
���U���	
���
����������G'��)*�"
#����
���*+����?-������
 E���"+����'�!+����������>��C��������
���4            
-�"��C"!&���D���"�-�� 41 !��� 3 ������!+�)*���*+����C��V��� �"��#'�)*���*+����C��V
��� ��!�C�C�!&���'�������&���C�C �!"�!&���>��"�#'���'������,����
!�����\���
�� 
 �����>� )*���*+����C��V���"
�������F'���C�"�����\���
�
�&+!�"�,&�!��������������
�
��������������
������-+����C��V ����������������F�K����
���*+��-+����C��V �C-�����
����

-�"�&��#����
���*+ -�""�-�� 41 !��� 2 ,�+���C"!&���D��� �"�������������F'���C�"����>��$��"�
����C��V������\���
��
�!��
�\�
�"
�������5 

                                                   
2 ���������, �.3. 
3 ����	
���"���F����
� �� 0706/7560 &�!���
� 11 ������" F.V.2547 
4 U��@ (�F��VF�
*&�K) ,��!�#�-, ����
��� �
��������� 1, �.4. 
5 ���������"���F����
� �� 0802/3791 &�!���
� 27 "
���" F.V.2528 
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3.1.2 �����
�����������%%� 
 ��������	
���
������������-�
%��&�C������������	
���
���?��������
� +���
�!��
���
�������
%��&U��"�� ,-+������������	
���?��������%�U� E������!@���������
�����������������������������
���C�������
�C�C�!&�
�� 
 �����!�����+��-�"�&����@ZK�
�
��������"�-�� 65 �!� ,&C"�-�� 65 -�
 ,�+���C"!&���D��� 
 �����F����@�)*�"
�����
���
����
���������-�
%��& �C� ��&���#���
����C�

��           
��-�
%��&������@ZK E����C"!&���D������������)*�"
�����
���
����
���������-�
%��&����@
-+��( 
��"�-�� 39 "�-�� 66 !�����'��,&C!������ "�-�� 67 "�-�� 70 ,&C"�-�� 76 �!� ����
>  
 1. 
��������������%���+!���-�
%��&�
�-�>�$'>�-�"�D�"����� ���,�+ 
����������� 

�����"�� ������� �����%���+!������� ,&C�����%���+!���"�����C�

�� 
 2. 
��������������%���+!���-�
%��&�
�-�>�$'>�-�"�D�"��-+����C��V ���,�+ 
  2.1 
��������������%���+!���-�
%��&�
�-�>�$'>�-�"�D�"��-+����C��V,&C��C���
�������C��V����( �!"��>���C��V�����!� 
  2.2 
��������������%���+!���-�
%��&�
�-�>�$'>�-�"�D�"��-+����C��V,&C��C���
�������C��V����( �!"��>���C��V��� E���������
������>��������$��+�)+����C��V-+��( 
  2.3 
��������������%���+!���-�
%��&�
�-�>�$'>�-�"�D�"��-+����C��V ,&C"����
��C��
����������C��V��� ,-+�����
�������F'���C�"��-�""�-�� 40 (2)(3) (4) (5) ���� (6)              
�
��+�������������C��V��� 
  2.4 
��������������%���+!���-�
%��&�
�-�>�$'>�-�"�D�"��-+����C��V "
&*����� 
����)*�������,�� ����)*�������-��-+��������C��
����������C��V��� G'��������-%��������
����
�������)&���������C��V��� 
 3. ������G'������������������������������������E����?
�&-+����C��V ���K���
$����?
�&-+����C��V ������-�
%��&�����
�-�>�$'>�-�"�D�"��-+����C��V 
 4. �������+!"��� 
 5. "*&��U������"��"�
�"�� +���K�����U��@C�%V& -�"��C��V$����?"�-�
!+����
��C��!�����&�� ,&C 
 6.  ��-�
%��&�
��U�
�
������E����%"�-���?"�-�
 ,&C��C��V���� ������%�
��� 
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3.2 ��	
�����
������������(#)�*
����	���	�����!"	
!#�	��$��	 
  
 ��C"!&���D������������)&-�
,���
������
���-������%� #�������������                 
F'���C�"���
�-�����
����
��������&����C�����!���� ���,�+ �����N�)&���������+!�,
+������ -�"
"�-�� 40(4)($) ����E
����
��+��,�+)*�#���%�� ����)*������%���+!���
��������������%���+!���-�
%��& 
-�""�-�� 40(4)(�) ����&��%�$��
��������������%���+!���-�
%��&�dF�C�+!��
��+���"+�����!+�
�����,&C�����
�����!��!"��� -�""�-�� 40(4)(�) ,&C�����F��"�%�$��
��������������%���+!�              
��-�
%��&G'��-�>����������
����"����������
�����!��!"��� -�""�-�� 40(4)(�) 
 �������
> ����������-������%������������������F'���C�"����C���)&��CE� �K�
�
����������
�
��������������%���+!���-�
%��&�!
�$����� ������
 +!���� �����&����� G'��-
��������
������������!+������%� -�""�-�� 40(4)(d) ,&C�������������E���%�� ���+!��
�-
���������!+�����
�
�&��%� -�""�-�� 40(4)( ) E����!������F�UKd
�
�
>�CF����@�����������-������%�                  
2 ��C�����!���� ��� ���������������N�)& ,&C�����������$��-������%� E��,��F����@�
-�"��C���)*�"
������� ����
> 

 
3.2.1 �����
�������%%�&		!�� 
 
 (�) �
���������
��"-�.� 
 ���������������N�)& �"��#'� ��������
������
,
+��N�������&��%�#���%����������
�%���+!���-�
%��& G'��-�"��C"!&�D�"��,F+�,&CF�@� �K������&���@C����������C�������!�
!+��C-���"
���,
+��N�������
��������������
������>� ���,
+��N���������)*�&��%� �"+��������C-���
������������"��� ���,
+��N������������*����F�K���������CE� �K�������	���6 � +� ����+������
�N�)&�����%�� (stock dividend) ����-�� ����
���������+�������N�)&���*�$����
>���)*�F��

����� ����@
�
�
�����"
����� ,-+����"+"
�������F
��F��
��C�+�����������N�)& 
�����������           
-�f!���� � +� -�f!������ ���������-�f!,&����� �+�����������N�)&��F&���+�� ,&C�"�����
������ 
)*�#���%����"��#���-�f!����"�$'>�������

����� ������������$��&������
U������+���	��� 

                                                   
6 �F��-� E��!��� ,  %"F� ������, ,&C��E�  �����C���, ����U�
����C"!&���D���, 

(��%���F"�����: 
����� ��"�����F�@� �K (��%���F) ������, 2549), �. 1-039. 
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 )&-�
,���
������
���-������%���C��������N�)& �����+!�,
+������#�������������
F'���C�"��-�""�-�� 40(4)($) G'��
����-�!+� h�����N�)& �����+!�,
+������ ������CE� �K������ 
�
������
���
��������������%���+!���-�
%��& ����%��!" �����#�
����������
�"
�D�"��E���dF�C
$����C��V������-�>�$'>�������
����*���"�����F����+�����"������-� F�@� ����" �����%-������" 
�����N�)&���������+!�,
+�$��������
���*+��
����
-���#*�������
�!� @ �
��+��-�"�D�"��!+���!�
���
��������iE-��&
�" �dF�C�+!��
���&�����#*�������
�!� @ �
��+��-�"�D�"������&+�!j 
 ��@ZK�������
�*����������C��������N�)&����@

%��&U��"���C#�����!���
������

�����������-�"��@ZK������-�""�-�� 39 ,�+���C"!&���D��� ����!���
������
�����N�)& G'���C
,-�-+�������@
��-�
%��&�
�#����@ZK���U�k������@ZK�������
�*�������� E��#�����!���
�
�����)*��+��
�i��"%��C�

��F�����E���%��������@ZK��������
�����N�)&  
 �����F����@����C���
�������
%��&U��"���
������
�������F'���C�"����C���             
�����N�)&���������+!�,
+������ �C-���F����@���!�!+�)*�"
���������>�����)*���*+����C��V��� ����
����)*�"������*+����C��V��� ����
> 

 1. 
%��&U��"��)*���*+����C��V��� 
  (1) 
%��&U��"��)*���*+����C��V���,&C�����
�������F'���C�"���
����������N�)& 
���������+!�,
+���������
������
�-�>�$'>�-�"�D�"����� ����)*�"
�����
���
����
-�""�-�� 41 
!�����'�� ,�+���C"!&���D��� ����������������F�K����
���*+����C��V��� ,&C�C#*�������
 @ 
�
��+������-������&C 10.0 -�""�-�� 50(2)(�) ,�+���C"!&���D��� E��)*�"
�������"
���U��&���
!+��C��������N�)&���������+!�,
+�������
������
��>�"��!"����!@�F�����
����
�!"��
�������
��C������� �����&�����
����
����-������&C 10.0 $���������-�"�
�#*�������
 @ �
��+���!� E���"+
��������������&+�!"��!"����!@������������F�����
����
�������-�"��-��	��� -�""�-�� 48 (3) 
!��� 2 ,�+���C"!&���D��� ����@
�
�)*���
����
� ����U��&����!"����!@�F�����
����
�!"��
           
���������C������� �C�����
�����-���
�����N�)&���������+!�,
+�$������� -�""�-�� 47 �!� ,�+�
��C"!&���D��� -�"�������$����
> 
 �������$��������-���
-�""�-�� 47 �!� G'��,���$�F��"�-�"E��F�C�� 
����-�,���$
�F��"�-�"��C"!&���D��� (d
�
�
� 32) F.V. 2540 ��C��
��
���������"���F��� �
� �.119/2545 
������ ��������-���
�����N�)&���������+!�,
+�$������� -�""�-�� 47 �!� ,�+���C"!&���D��� 
���������)*�"
�������-�""�-�� 40 (4)($) G'�������
���
����� ���������%���+!���-�
%��&�
�-�>�$'>�
-�"�D�"����������
�����-���������!@���
 E����������-�����
��������
�
���������         
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�����%���+!���-�
%��&��>�-�����
������!�)&-+��$����'������&
��!���-�����
�����������&+�!��>� 
���)&&�FUK��+�������*@��!�����!������N�)&���������+!�,
+�$��������
������
 )&&�FUK�
��������
�����-���������!@���
  

           �����-���
   =   ��-�����
�������    x   ����!������N�)&���������+!�,
+�������
������
 
             (100 - ��-�����
�������) 

 �����-���
�
�����!@����C#�������������F'���C�"��-�""�-�� 39 E��������"��!"
����!@�F�����
����
�������-�"��@ZK��"�-�� 48 �����������
��>���>���+��� �����������-���
�
�
����!@�������&+�!������������
�
�-�����
� #�����$��������&����+������)*�"
���������
����

������
����!��
�$�� ����"
���U������
��������!��
���&����>���� -�!��+��� +� 
 �����N�)&�
������
 70,000  
 ��� ���
 @ �
��+�� 10%  7,000   
 �����N�)&�
������
���� (70,000 - 7,000) 63,000   
 �����-���
�����N�)&(1) (30/(100-30) x 70,000) 30,000  
 �!" ���
�
�#*�����!���>���>� (7,000 + 30,000) 37,000   
 �������F'���C�"�� (70,000 + 30,000) 100,000    
 ��� �+�&���+�� 30,000  
 ��������%�U� 70,000   
 ����!@���
�������(2) (100,000 x 0.5%)  500   
 $�������
�+!��
� ���C�!����� (37,000 - 500)  36,500    
 ����!������
������
���� (63,000 + 36,500)  99,500   
  
�"����-% 
 (1) �����������-�����
��������
�
��������������%���+!���-�
%��&-�����
���+���
             
����&C 30 
 (2) �������F'���C�"��-����!+� 100,000 
�� �����
������!�����
������� ,-+���������          
�������F'���C�"����C��������N�)&"�� +�������-�""�-�� 40(1) ,&C"
����!�-�>�,-+ 60,000 
�� 
$'>��� �'�-������"�����!@���
�����������&C 0.5 $������������F'���C�"�� -�""�-�� 48(2) 
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 ������
�����N�)&�
������
���
������
�"
�����
�-�����
����
�������-�"�D�"��!+���!�
���
��������iE-��&
�"�"+�����
�����-���������!@���
-�""�-�� 47 �!� ,�+���C"!&���D��� 
�����������������-���
�����N�)&-�""�-�� 47 �!� ,�+���C"!&���D��� �����N�)&����&+�!
�C-����+�����������%�U��
������
����
�������-�"��C"!&���D���,&�!��+���>�7 
 ����@
�
�"
����+�������N�)&�����%�������%���N�)&�C#�������������F'���C�"��-�"
"�-�� 39 ,&C�����������F'���C�"����C��������N�)&���������+!�,
+������ -�""�-�� 40(4) 
($) ,�+���C"!&���D��� ����������%���
������
��>�#���������F�K����
�����������!@����������� G'��
��"���F���������"
,�!!����d����
��!��
"*&�+�$���%���N�)&�
������
 ����
>8 
 1. ��������"*&�+��%���
�G�>�$�������-&���&�����F�K,�+���C��V��� ��!���
����"

���,���$�C�

�����#���%����
��������#����@ZK-�"�+��d&
��$��������i� �����i� �����*��%� 
����-����%���!���
�"
���,���$�C�

��)*�#���%����
����� 
 2. ����@
�
��"+"
���G�>�$���%����-&���&�����F�K,�+���C��V�����!���
����"
���
,���$���#���%����
��������#����@ZK-�"���� ����"*&�+��%���
�G�>�$�������-&���&�����F�K,�+�
��C��V�����!���%������+��!���
����"
���,���C�

�����#���%����
����� ,&C��@
�%����!��
�%�����"
���� �	���#��-�"��@ZK�d&
��$��������i� �����i� �����*��%� ����-����%���!���
�"

���,���$�C�

��)*�#���%����
����� 
 3. ����@
�%��$��
������
��"+������C�

���!���
-&���&�����F�K,�+���C��V���  
���#����@ZK-�"��������"*&�+��
����G�>�$�����������-&���&�����F�K,�+���C��V���-�"
"�-�� 9 �!� ,�+���C"!&���D��� 
 ��+�����	-�" -&���&�����F�K,�+���C��V���"
�!�"��	�#'���C��	��
�E-�,���#'�
�!�"��"�C�"-+��&����@ZK�����������"*&�+��%���N�)&����@
-+��( !+� 
 h����%���N�)&#�������������
�-�����
����
,&�! "*&�+��%���N�)&�
��C���"�����!@
���
�������-���� ���@ZKF����@���+���� ��>��
> -&���&�����F�K��	�!+� ���� �����-&������
����-�"
�� 
 (Book Value) ��������-�""*&�+��
�-���!� (Par Value) -+��"
��C��	�E-�,���#'�

                                                   
7 �
�������������������������������������� ��� 37/2551 "�
��� ����"���#$%&'��(

)���$� �������"��$�*����"���+,�-(*����*�� 47 ��� /�0�+����(���1��� (������� 9 
"����� 3.5. 2551  

8 ���������"���F����
� �� 0804/9838 &�!���
� 11 "�#%���� F.V.2519 
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�!�"��"�C�" � +� ���� �����-�"
�� 
������@ZK�������C�"��"*&�+� �%���N�)&�	"
��C��	�
!+��!���������-�"
�� 
�+�������&�� Dilution G'�����-
�!�"!+����������+������ Dilution �	�C
�����!�"�"+����U��"-+�)*�#���%�� �������� �����-&����!���
����,���$�C�

��)*�#���%����
�����
"�������@ZK�������C�"���%���N�)&�	���"
$��E-�,���!+� ����-&����>��������"+����C����#'�
�����
�,�������
�)*�#���%���C�����
 ����-�� �����>� -&���&�����F�K�'���	�!+��!�����!@"*&�+�             
�%���N�)& ����
>  "*&�+��%�� = ����!�����������C�"�
�
�����-��������
�� 
�F���E���������%�j 
 ��"���F������!����d��-�"�!�"��	�-&���&�����F�K,�+���C��V���$���-��            
E��!����d��!+�"*&�+��%���N�)&,-+&C�%���
�)*�"
�������G'������
%��&U��"�������
 �C"
"*&�+���+���

����!�����������C�"�
�
�����)*��+���%���N�)&-��������
�� 
�F���E���������%�� �����!�����!�
�%���N�)&��>��"��
���������!��>�9 
 �����>� �"���)*��+���+�������N�)&�����%�����,�+)*�"
��������
�����
%��&U��"�� )*��+��                
"
�����
�������
 @ �
��+������-������&C 10.0 $�������������&+�!-�""�-�� 50(2)(�) ,�+�
��C"!&���D��� )*�"
�������G'������)*���*+����C��V��� "
���U��&�����������������&+�!���!"����!@
������������F�����
����
���-�""�-�� 48(3) !��� 2 ,�+���C"!&���D��� ,&C����@
�
�)*��+������

��������������%���+!���-�
%��&�
�-�>�$'>�-�"�D�"����� ���)*�"
���������������������&+�!���!"
����!@���
�	�C"
���U������
�����-���
-�""�-�� 47 �!� ,�+���C"!&���D���  
 ����@
�
�
%��&U��"��)*�"
�������G'����*+����C��V���,&C�����
�����+!�,
+�$��
������������%��!"�
����-�>�-�"F�C�� 
����-��&�����F�K,&C-&���&�����F�K F.V. 2535 ,&C
#*�������
 @ �
��+�� -�""�-�� 50 (2) ,�+���C"!&���D��� ����-������&C 10.0 $��������� 
�"���#'������������������F�����
����
 �C�����
���!���"+-�����������+!�,
+�$�����������&+�!             
"��!"����!@�F�����
����
������� ��>��
> �dF�C��@
�
�)*�"
�����������&+�!�"+$���
�������
�
�#*�����!�
��>���� �����"+$������-�������
�
�#*�����!���>� �"+!+���>��"�����
���+!�10 
  (2) 
%��&U��"��)*���*+����C��V���,&C�����
�������F'���C�"���
����������N�)& 
���������+!�,
+���������
������
�-�>�$'>�-�"�D�"��-+����C��V �������������@
�
>,�&+��������
����$'>������C��V��� ����������������F�K����
���*+��-+����C��V -�""�-�� 41 !��� 2 ,�+�

                                                   
9 ���������"���F����
� �� 0811/9198 &�!���
� 19 ������� F.V.2544 
10 F�C�� �s�D
�����-�"�!�"����C"!&���D���!+���!����&���-��,&C���!��

���D��� (d
�
�
� 262) F.V. 2536 "�-�� 3 
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��C"!&���D��� ���)*�"
�������"����������������>��$��"�����C��V������\�
�"
������� �	�"+-������  
���������>�"��!"����!@�F�����
����
�������
%��&U��"�� ,-+���������������>��$��"�����C��V
������\�
�"
������� )*������
���������>��C-���������������>�"��!"����!@�F�����
����
-���&���\ E��
�"+"
���U��&�����
����
 -�""�-�� 48 (3) !������ ,�+���C"!&���D��� ��������������N�)&����
�����+!�,
+��������>�"�����+�����
������
�-�>�$'>�-�"�D�"����� ,&C�"+"
���U������
�����-���

-�""�-�� 47 �!� ,�+���C"!&���D��� ��������������N�)&���������+!�,
+��������>�"�����+�����

������
�-�>�$'>�-�"�D�"������ +���
�!��� ������
���
�
��C#*�����!�����-����+��� ���F����@�
�����%��������
G����C�!+����C��V�����
��?�*+������
��+�����������C��
��!� 

 2. 
%��&U��"��)*�"������*+����C��V��� 
 ������

%��&U��"��)*�"������*+����C��V���,&C�����
�����N�)&���
������
�-�>�$'>�
-�"�D�"����� ����)*�"
�����
���
����
-�""�-�� 41 !�����'�� ,�+���C"!&���D��� ���������
�������F�K����
���*+����C��V��� �C-���#*�������
 @ �
��+������-������&C 10.0 -�""�-�� 
50(2)(�) E���"+"
���U��&�����
����
�������-�""�-�� 48 (3) !��� 2 ���������"��������)*���*+��
��C��V��� ,-+�C-��������������
������
���!"����!@�F�����
����
-�""�-�� 48 (1) ,�+�
��C"!&���D��� ,&C���)*�"������*+����C��V�����>� ����)*�"����"
�*"�&���������C��V�����!� 
�C�"+�����
�����-���
�����N�)&-�""�-�� 47 �!� ,�+���C"!&���D���11 
 ��@
�
�)*�"
�����������)*�"
 �����*+���C�

��
�������C��V��� ������?�����!+�)*�"
����
�����>���*+,&C"
�*"�&�������*+����C��V��� �����>� �"��������
�����N�)&���
��������������%���+!�
��-�
%��&�
�-�>�$'>�-�"�D�"����� ,&C���#*�������
������� @ �
��+���!� �����N�)&����&+�!�$��
&���@C�����������F'���C�"��-�""�-�� 40(4)($) ,�+���C"!&���D��� )*�"
��������'�"
���U������

�����-���������!@���
-�""�-�� 47 �!� ,�+���C"!&���D���12 
 

                                                   
11 "�-�� 47 �!� !��� 3  
����������������
���������������
�������
�� !�������"#�$�����"#���%!���&�����'!���

(����)"�' 
����"#��(*� !��'!���(����)"�'+ 
12 ���������"���F����
� ��. 0706/7830 &�!���
� 19 ������� F.V.2548 
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 ()) ����	�����	)�(�	���	��� 
 ���������C��������������$��-������%� ����)&��CE� �K������E��-������%� 
���+!��
�-
���������!+������
�&��%� #�������������-�""�-�� 40(4)( ) ,�+���C"!&���D���              
G'��
����-�!+� h)&��CE� �K�
����������E����������%���+!� ����E���%�� �%���*�F��U
�-�����-�f!���� 
����-�����,������U�����
>�
�
��������������%���+!���-�
%��&������-�
%��&��������)*���� ��>��
> 
�dF�CG'��-
��������������������!+��%�j 
 ��"���F������"
,�!!����d������@
�
>!+� h)&��CE� �KG'��-
��������������������!+�
�
�&��%�j �"��#'� �+!�-+��$����������
������
��
�+!��
�&��%��� G'��#������������G�>�$�� �	��� 
�+!�-+��$������$���
��*��!+�����G�>������!�����G�>������
���
��!+������ �����>� ��@
���$��
�&�����F�K,&C����$��-����!+�����G�>���������)&$���%� �C#��!+��"+"
)&��CE� �K����&+�! 
����$'>� �'��"+"
��������
�-�����
����
-�""�-�� 40(4)( ) �����>� �������������$���&�����F�KG'��
�����������F'���C�"��-�"�-�� 40(4)( ) �C#��!+�"
�������,&C-�����
����
-+��"���$��,&�!�������� 
,&C���!��,�!!����d����
��!��
�������!@�������F'���C�"�� ���������!@)&��CE� �K�
�������
���E���%�� -�""�-�� 40(4)( ) ,�+���C"!&���D����!�����
>13 
 1. )&��CE� �KG'��-
��������������������!+��
�&��%� �"���!�"#'������������$��
�������������������$��"������!�����G�>� E���C�������+�� ��+������"���������!��"+��� 
 2. �������!@)&��CE� �K-�������!@��������%�� E��)*�"
�������-�������������
$��$���%��,-+&C-�!"������!�����G�>�$���%����>��������-�! E���%��-�!�����&
,&�!���)&������'�
���"���
����
 ,-+#��-�!�����&
,&�!-��&
,&C����)&$���%��	�"+-�����
����
 
 3. ���""�������)&$���%�������$��"����������)&��������������!@
)&��CE� �K����&+�! E����"���F������!��,�!���������!@�������F'���C�"��-�""�-�� 
40(4)( ) �����
����
������$���%��,-+&C-�! ������$���%��������)&$���%��	�"+-�����
����

,&C������)&$���%�$���%��-�!��>������&
��������$���%��-�!�����"+��� 
 ��@
E���%�����
%��&����E�����+�� E���"+"
�+�-�
,�� �+�"�"+"
)&��CE� �K                
�
�-
��������������������!+��
�&��%� ���E���%������&+�! �'�����"+�����������F'���C�"��-�""�-�� 
40(4)( ) )*�E���'�����"+"
�������F'���C�"���
��C��*+��
����
-�����
����
�������
%��&U��"��              

                                                   
13 ���������"���F����
� ��. 0804/19253 &�!���
� 18 -%&��" F.V.2520 ,&C�
� ��. 

0804/14018 &�!���
� 20 ���D��" F.V.2524 
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)*���
E���'��"+"
�����
�������
 @ �
��+�� ,-+��@
����&+�!)*���
E��G'�������
�%��"�,&�!#���������
�����
�������F'���C�"��-�""�-�� 39 ,&C�����������-�"�-�� 40(8) ,�+���C"!&���D���14 
 ����
�
%��&U��"��E���%���
�-�#����*+���,�+
�����Et&��>�������F��K "*&�+��%��&C 
10 
�� -�"�����
�G�>�"� ��$@C�
��%����>�"
"*&�+�-�"
�� 
"*&�+�&C 12 
�� 
%��&U��"���+�"
"
���U������� ,&C�"���E���%������+���
�����
�G�>�"��'��"+�����
��CE� �K������E���%�� G'��-
����
����������������!+��
�&��%� �'��"+�����������-�""�-�� 40(4)( ) )*�E���%���'��"+-������"��!"
����!@���
�������
%��&U��"��15 
 �����F����@����C���
����$���������F'���C�"����C��������������$��           
-������%� �CF����@�!+����$��-�������>��������$����-&���&�����F�K,�+���C��V���
,&C�����&�����F�K���C�

�������"+ G'���C"
���C���
,-�-+����� ����
> 

 1. 
%��&U��"��)*���*+����C��V��� 
  (1) 
%��&U��"��)*���*+����C��V��������
�����������$���%����-&��
�&�����F�K,�+���C��V���-��������&�����F�K���C�

����-&���&�����F�K,�+���C��V��� 
�����
���!�����
�������
%��&U��"��-�""�-�� 42(17) ,�+���C"!&���D��� ,&C�D��C��!� 
d
�
�
� 126 $�� 2 (23) �����>� ,"��C$���%��E��"
������	�"+-�����
����
�������
%��&U��"�� 
  (2) 
%��&U��"��)*���*+����C��V��������
�����������$���%�����-&��
�&�����F�K �"+!+��C����$��
��������C�

����-&���&�����F�K ��������
������
��"+������C�

��
��-&���&�����F�K �C-���#*�������
 @ �
��+������-�����!���� -�""�-�� 50(2) ,�+���C"!&
���D��� ,&C�"�����>��\-���������������>����!"����!@��
���������C��������F�����
����
�������

%��&U��"����C����\ -�""�-�� 48(1) ,�+���C"!&���D��� E���"+"
���U��&����!"-�""�-�� 
48(3)(�) ���������"�� +�����������$��F��U
�-� �%���*� ����-�f!���� ����-�����,������U�����
> 

 2. 
%��&U��"��)*�"������*+����C��V��� 

  (1) 
%��&U��"��)*�"������*+����C��V���"
�������������$���%����-&��
�&�����F�K,�+���C��V��� �����
���!�����
�������
%��&U��"�� ,"��C$��E��"
�����������
$���%���	�"+-�����
����
�������
%��&U��"�� E�������
���!��-�""�-�� 42 (17) ,�+���C"!&
���D��� ,&C�D��C��!� d
�
�
� 126 $�� 2 (23) 
                                                   

14 ���������"���F����
� �� 0811/418 &�!���
� 14 "����" F.V.2541 
15 ���������"���F����
� �� 0811/797 &�!���
� 22 "����" F.V.2541 



49 
 
  (2) 
%��&U��"��)*�"� �����*+ ����C��V���"
�������������$������E��
�&�����F�K���-&���&�����F�K �C#*�������
 @ �
��+������-������&C 15.0 -�""�-�� 50(2)(�) 
,�+���C"!&���D��� ,&C-����������������!"����!@�F�����
����
-���&���\ -�""�-�� 
48(1) ,�+���C"!&���D��� E���"+"
���U��&����!"-�""�-�� 48(3)(�) ���������"�� +��������
���$��F��U
�-� �%���*� ����-�f!���� ����-�����,������U�����
> 
 
3.2.2 �����
�����������%%� 
  
 (�) �
���������
��"-�.� 
 ���������C��������N�)&������
��-�
%��& ��@ZK�����
�*���������C,-�-+�����
%��&
U��"�� �&+�!��� ����@

%��&U��"���C#�����!���
������
����-�"��@ZK������-�""�-�� 39 
,�+���C"!&���D�������!���
�)*�"
������������
�����N�)& ,-+����@
��-�
%��&�C#��!���
�"
����i�
�"%��C�

��F�����E���%������!���
�"
�������$��
�����)*�#���%�� ,&C���������!@������������

�����N�)&$��
�����)*���
�����N�)&��>�-���#�����!���
�
�����"
���U��
��C�����
�����N�)&G'�����,�+!���
�

������i��"%��C�

��F�����E���%���F����+�������N�)& "�� +#�����!���
�
����������
�����N�)&����
����!���
�&�
�� 
��
����������$��
�����)*���
�����N�)& �����>� ���"
������&������+�������N�)&  
�����N�)&����&+�!�C#���������������������C��
������ G'��-������"��!"����!@�F�����
����

���������-�
%��&16 
 ������
���F����@����C���
���������-�
%��& �C,��F����@�-�"��C���$��          
��-�
%��&�
�-�>�$'>�-�"�D�"�����,&C��-�
%��&�
�-�>�$'>�-�"�D�"��-+����C��V ����
> 

 1. 
��������������%���+!���-�
%��&�
�-�>�$'>�-�"�D�"����� 
  (1) 
��������������%���+!���-�
%��&�
�-�>�$'>�-�"�D�"����� �����
�����N�)&
���
������������
�-�>�$'>�-�"�D�"����� )*��+��������� ���!���������+!"��� "
�����
�������
 @           
�
��+������-������&C 10.0 -�"���������"���F��� �
� �.�. 4/2528 $�� 5 ,-+�"+�!"#'�
�����            
���C�

�� ,&C
����������� G'��#���%����
�����������)*��+�������N�)&�"+�����!+�����&C 25 $��
�%����>��"��
�"
���U������
����
�����������)*��+�������N�)&,&C
�����������)*���
�����N�)&�"+!+�
E�����-������E��������" ,&C�"�����
����
���������-�
%��&��>��\ �dF�C
�������������
���!��

                                                   
16 ���������"���F����
� �� 0811/14765 &�!���
� 28 -%&��" F.V.2540 



50 
 
���
���������-�
%��& E����������N�)&�
������
�F
���'����'�����������
���!����>�����!�"��!"
����!@���
 -�""�-�� 65 �!� (10) ,�+���C"!&���D��� E��"
�������$ ����
> 
   1. ��@
�����
���!�����
���������-�
%��& E�������������N�)&��������
�+!�,
+��������>�"��!"����!@�����������F�����
����
�F
���'����'��$������!��
���� ����@
�
�)*�"

�����������
������������
�-�>�$'>�-�"�D�"����� ,&C�����
�����N�)&���
������������
�-�>�$'>�-�"
�D�"����� �����������%��!"��������#�
����������
�"
�D�"��E���dF�C$����C��V���
���-�>�$'>�������
����*���"�F����+�����"������-����" F�@� ����" �����%-������" ���������+!�
,
+�������
������
����������+!"��� 
   2. ��@
�����
���!�����
���������-�
%��& E���"+-�����������N�)&��������
�+!�,
+��������>�"��!"����!@�����������F�����
����
��>�����!� ����@
�
�)*�"
�����������
�����
�������
����-�>�$'>�-�"�D�"�����,&C���C�

����-&���&�����F�K,�+���C��V��� ��������

������������
�-�>�$'>�-�"�D�"������
�"�������C�

����-&���&�����F�K,�+���C��V��� ,&C
#���%����
�����������)*��+�������N�)&�"+�����!+�����&C 25 $���%����>��"��
�"
���U������
��             
��
�����������)*��+�������N�)&,&C
�����������)*��+�������N�)&�"+���#���%����
�����������)*���
            
�����N�)&�"+!+�E�����-������������" ,&C�����
�����N�)&���
������������
�-�>�$'>�-�"�D�"��
��� �����������%��!"��������#�
����������
�"
�D�"��E���dF�C$����C��V������-�>�$'>�
������
����*���"�F����+�����"������-����" F�@� ����" �����%-������" ���������+!�,
+������
�
������
����������+!"��� 
   E����>������@
$���-�� 
������
��C�����
���!�����
���������>� -���#��
�����%��������+!�&��%���*+�+��!���
�"
������� 3 ����� ,&CE���%��������+!�&��%����&�� 3 ����� 
��
,-+!���
�"
������� 
 ����@
�
>"
$�������-!+� )*��
��C�����
���!�����
�������-�""�-�� 65 �!� (10) ,�+�
��C"!&���D����C-�������
���������������
��������C�

����-&���&�����F�K��+���>�                
�"+�!"#'������%���+!���-�
%��& �����>� �'����������������������	
���
G>��G���������
�����N�)&
���������+!�,
+�������
�)*�#���%�������%���+!����������%���+!���-�
%��&��� 
 ������
!���
������
�����N�)& �
�� �������@ZK���������!@�C�C�!&����#���%��$��

���������������
��������C�

��)*�#���%��$��
����� -�""�-�� 65 �!� (10) ,�+���C"!&
���D�����>� ��"���F������"
���!����d��E�����#��!���
�"
����i��"%��C�

��F�����E���%������
!���
�"
�������$��
�����)*�#���%�� ,&C���������!@������������
�����N�)&$��
�����)*���
�����N�)&



51 
 
��>�-���#�����!���
�
�����"
���U��
��C�����
�����N�)&G'�����,�+!���
�
������i��"%��C�

��F�����E��
�%���F����+�������N�)& "�� +#�����!���
�
����������
�����N�)&��������!���
�&�
�� 
��
����������$��

�����)*���
�����N�)&17  
 ����@
�
�
��������������%���+!���-�
%��&�
�-�>�$'>�-�"�D�"����������
�����+!�,
+�
���������������+!"����
���C��
����������C��V����C�����
���!�����
������� -�"F�C�� 
�s�D
�����-�"�!�"����C"!&���D���!+���!�������!�����D��� (d
�
�
� 10) F.V.2500 
"�-�� 5 �!� G'��������!�����
����@
�
> �!"��#'������%���+!���-�
%��&�
�-�>�$'>�-�"�D�"����� 
,&C
��������������%���+!��
�-�>�$'>�-�"�D�"��-+����C��V,&C��C��
����������C��V�����!� 
 ����@

������
�-�>�$'>�-�"�D�"���������
��������C�

���
������
�����+!�,
+�
$��������
�����������%��!"�
����-�>�-�"F�C�� 
����-��&�����F�K,&C-&���&�����F�K F.V. 
2535 ��������
���!�����
���������-�
%��&������
 
   1) 
������
�-�>�$'>�-�"�D�"����� ������
�����+!�,
+�$��������
����
����!��'����'�� 
   2) 
��������C�

�� ������
�����+!�,
+�$��������
������>�����!� 
   ,-+�C�"+�����
���!�����
����@
�
�
���������
��������C�

�� -�" 1) 
���� 2) "
��������
����������+!�,
+�$�����������&+�!E��#����+!�&��%��
��+�������������+!�,
+�$��
�������>��"+#'� 3 �������
,-+!���
������+!�&��%���>�"�#'�!��"
�����������&+�! �������E����+!�
&��%���>����+�� 3 �������
,-+!���
�"
�������18 
  (2) 
��������������%���+!���-�
%��&�
�-�>�$'>�-�"�D�"����� �����
�����N�)&���

��������������%���+!���-�
%��&�
�-�>�$'>�-�"�D�"��-+����C��V )*�"
�������-�����������N�)&"�
�!"����!@�F�����
����
�������-�"��-� -�"�-�� 65 ,�+���C"!&���D��� ��+�����	-�" 
�����
���������%���+!���-�
%��&�
�-�>�$'>�-�"�D�"������
������
�����N�)&���
��������������%���+!�          
��-�
%��&�
�-�>�$'>�-�"�D�"��-+����C��V��������
������!�����
�������������
�������F'���C�"��
�
����������N�)&G'�������
���
��������������%���+!���-�
%��&�
�-�>�$'>�-�"�D�"��$��-+����C��V 
�F����������
��������C���
G>��G��� -�"�������$��"�-�� 5 !
�-� ,�+�F�C�� �s�D
�����-�"

                                                   
17 ���������"���F����
� �� 0802/976 &�!���
� 18 "����" F.V.2537 
18 F�C�� �s�D
�����-�"�!�"����C"!&���D���!+���!�������!�����D��� (d
�
�
� 

263) F.V. 2536 "�-�� 3 



52 
 
�!�"����C"!&���D��� !+���!�������!�����D��� (d
�
�
� 10) F.V. 2500 ,���$�F��"�-�"E��          
F�C�� �s�D
�� (d
�
�
� 442) F.V.2548 ��>��
> -�"�&����@ZK !�U
��� ,&C�������$ ���-+����
> 
  1) 
���������������
�����"�� �������-���#���%����
��������������%���+!�               
��-�
%��&)*��+�������N�)&�"+�����!+�����&C�
���
���$���%����>��"��
�"
���U������
����
���������
�����%���+!���-�
%��&��>� �����C�C�!&��"+�����!+����������
,-+!���
�����%����>�"���#'�!���
������

�����N�)& ,&C 
  2) �����N�)&-���"����������%�U��
�"
�����
����
����C��V$��
�������������
�%���+!���-�
%��&)*��+�������N�)& E����-�����
����&+�!-����"+-����!+�����&C��
���$��������%�U� 
��>��
> �"+!+���C��V$��
��������������%���+!���-�
%��&)*��+�������N�)&�C"
�D�"��&��������!��
���
������
������%�U����,�+
��������������%���+!���-�
%��&��>������"+�	-�" 

 2. 
��������������%���+!���-�
%��&�
�-�>�$'>�-�"�D�"��-+����C��V 
  (1) 
��������������%���+!���-�
%��&�
�-�>�$'>�-�"�D�"��-+����C��V ,&C
��C��
����������C��V���19 ,&C�����
���������C��������N�)&���������+!�,
+���������

������
�-�>�$'>�-�"�D�"����� �C#*�������
 @ �
��+������-������&C 10.0 -�"������ �
��"���F��� �
� �.�. 4/2528 $�� 5 ,&C�C-����������������������
������
����������
������
��C��V���"�����!@���
���������-�
%��&-�""�-�� 65 ,�+���C"!&���D������?�������
�%�U� E���"+���������!�����
�������-�""�-�� 65 �!� (10) ,�+���C"!&���D���,-+��+���� 
 ��+�����	-�" ����@
�
�
��������������%���+!���-�
%��&�
�-�>�$'>�-�"�D�"��
-+����C��VE����C�������������C��V���E�����-�>���$� "���C�"+������@
�
���$�����)*�"
          
���������������N�)&�����+!�,
+������ ����������D�"��$���&����C��V �!"��>���C��V���
�"+��%��-�����$�����)*�#���%�������� �+!����+�C�������#���%��E��������������+��+���>�20 

                                                   
19
 �����C��
����������C��V������
��
>�"���!�"�!"#'� �����C�������������C��V

���$��
��������������%���+!���-�
%��&�
�-�>�$'>�-�"�D�"��-+����C��VE�����-�>���$���
��C��V��� -�""�-�� 66 !��� 2 ,�+���C"!&���D��� ,&C��@
�
�
��������������%���+!�             
��-�
%��&"
&*���������)*�������,�� ����)*�������-��-+��������C��
����������C��V���          
G'��������-%��������
�����������)&���������C��V��� -�""�-�� 76 �!� ,�+���C"!&���D��� 

20 U��@ (�F��VF�
*&�K) ,��!�#�-�K, ����
��� �
��������� 1, �.422. 



53 
 
  (2) 
��������������%���+!���-�
%��&�
�-�>�$'>�-�"�D�"��-+����C��V ,&C"����
��C��
����������C��V��� �����
�����N�)&���������+!�,
+���������
������
�-�>�$'>�-�"�D�"��
��� �C-�����
����
��� @ �
��+������-������&C 10.0 -�""�-�� 70 ,�+���C"!&���D��� ��>��
> 
��-�����
�
�-�����
��CF����@�#'���%��������
G����C�!+����?�*+�������C��
��!� 
 
 ()) ����	�����	)�(�	���	��� 
  �����������$��-������%��
�����������$���������
�-������"�����!@�F�����
�
���
���������-�
%��&��>� �C-���"�� +�%��$��
�����-���� ��>��
> ������-�""�-�� 40(4)( )                     
�
����������������C����
>!+� h)&��CE� �K�
����������E����������%���+!� E���%�� �%���*� F��U
�-� 
����-�f!���� ����-�����,������U�����
>�
�
��������������%���+!���-�
%��&������-�
%��&��������         
)*���� ��>��
> �dF�CG'��-
��������������������!+��
�&��%�j �����>� �����������$���%��$��-����   
�"+#���������������������C��
������������������������C��
������$��
����� ���,-+����
�+!�$���%�$��
����� �'��"+-������"�����!@������%�U��F�����
����
������� ,-+�������b!+�����
�������%��E��"
!�U
����
��"+������-�"�D�"�� ����"
��������������%�����"
�����+!������!+�
"*&�+��%�������!�"�������� ����"
��-�����F������������%�� � +� �F����������������&+� ����
�%���%� ,&C���� +!���&�������� ����-�� �����+!������!+�"*&�+��%���
������!+��!�"�����������
#�������������$����>�
�����)*�����%��,&C)*�G�>��%�����21 

 1. 
��������������%���+!���-�
%��&�
�-�>�$'>�-�"�D�"����� 
 
��������������%���+!���-�
%��&�
�-�>�$'>�-�"�D�"����� ,&C"
���������������$��
-������%� #��������������
�-�����
����
-�""�-�� 65 ,&C"�-�� 66 ,�+���C"!&���D��� E��
�C-���������!"����!@�F�����
����
���������-�
%��&���������%�U�����������������������������
�
���C�����>� ��>��
> E���"+����'�!+��������$���%�����������-&���&�����F�K,�+���C��V��� 
 ����@
�
�
�����$���%���
�
�����#����*+G'�������%�����-&���&�����F�K �"+"
����$��
���!����$@C�
�$�� ���
��������#�����"*&�+��%���
�
�����#����*+ E�����������"*&�+����F�K���
�%�U� (������F�K�����!���
>�����>���>�) $����
�C�C�!&�
�� 
�+���
��C$�� �����!�����!��%���
����

                                                   
21 ���������"���F����
� �� 0702/3214 (������� 12 ��9'���� 3.5. 2551 



54 
 
���C�

���!�,-+&C
%��& !�U
�������&+�!����!�U
����
� �
��!���-%)& �����%���
�������E��
!�U
����
> �'����������
�"
��-%)&����!�-�""�-�� 65 �!� (4) ,�+���C"!&���D���22 
 ��+�����	-�""
)*�-�>�$�������-����@
�
>!+� �����
�� 
���
���'�
�� 
������F�K��>�
�C�����"
������F�K�&���������
�� ������%�����"�����
���'�
�� 
 ,&C"����"
������
"*&�+����
����"*&�+��
�,���������N��%
�� � +� �
���� G'��G�>�"����,&�! �"����!&���&
���,�&����
�����+�""

�����*�$'>� ,-+�����
�� 
�C�"+"
������
"*&�+��
��F��"�*�$'>�-�"����!� �����>������� �"*&�+�
������F�K�%�U������!�����!��%�� �F����������������"*&�+��%���
�E��G'�������%�����-&��
�&�����F�K �'�������"*&�+��%���
�E������"*&�+��
�-����!+��!�"�������� G'��������� +�����������
�
U%�����C������E���%�����-&���&�����F�K �F����
��C������
�������
����
����&�E�����!��,)�
���
�F����������$���%�������E���%�� ,&C������
������"+-�����
����
 ����-��23 

 2. 
��������������%���+!���-�
%��&�
�-�>�$'>�-�"�D�"��-+����C��V 
  (1) 
��������������%���+!���-�
%��&�
�-�>�$'>�-�"�D�"��-+����C��V ,&C
��C��
����������C��V���"
���������������$���%��#��������������
�-�����
����
-�""�-�� 
65 ,&C"�-�� 66 ,�+���C"!&���D��� �C-���������!"����!@�F�����
����
���������-�
%��&
���������%�U������������������������������
���C�����>� 
  (2) 
��������������%���+!���-�
%��&�
�-�>�$'>�-�"�D�"��-+����C��V ,&C"����
��C��
����������C��V��������
���������������������$���%�� G'�������������-�""�-�� 
40(4)( ) )*��+���C-���������
 @ �
��+�� ����-������&C 15.0 "�-�� 70 ,�+���C"!&���D��� 
�!��,-+��%��������
G����C�!+����C��V�����
��?�*+������C�������!�������+������ 
 ,-+����@
�
�
������
�-�>�$'>�-�"�D�"��-+����C��V,&C"������C��
��������
��C��V��� �$��"�#���%������C��V��� ���#���%��,&C$���%������C��V�������"+#��!+��������
��C��
����������C��V��� -�""�-�� 76 �!� ,�+���C"!&���D��� �����>� ����@
�
�
������
�
-�>�$'>�-�"�D�"��-+����C��V,&C"������C��
����������C��V��������
�����+��%��G'��$��             
�������%� ,-+-����!+�����-&�� ����F�������"+"
��������C�"��"*&�+��%��-�"����-&�� -�"

                                                   
22 ���F�F����D
���
� 2722/2530 ,&C���������"���F����
� �� 0811/2564 &�!���
� 22 

"
���" F.V.2542 
23 !��K���U� #��!��%&, h���C���
������
����&��%���-������%�,&C-�������
>,j                  

(�����F�UK��-�V��-�K"��
�@Z�- �@C��-�V��-�K "��!����&��U��"V��-�K, 2549), �.46-47. 



55 
 
"�-�� 65 �!� (4) ,�+���C"!&���D��� ���������
���������&+�!"�� +)*�"
�����
���
����
�������           
��-�
%��&���������%�U�-�"��C"!&���D���24 

 
3.3 ��	
�����
������������(#)�*
����	���	������!"	
!#�	��$��	 

 
3.3.1 �����
�������%%�&		!�� 
 )&-�
,�����-�������
>�
�#��������������
�-�����
����
-�"��C"!&���D��� 
���,�+ ����

>� )&-+���C�!+�������#+#����
���������+��-����� ,&C�����������$��-����� 
G'��,-+&C��C����C"
�������$�������
����
,&C���C���
�
�,-�-+����� E���C,��F����@�-�"
��C���)*�"
�������G'������
%��&U��"��)*���*+����C��V��� ,&C)*�"������*+����C��V��� ����
> 
 
 (�) �
���������*�����( 
 ����

>� #�������������F'���C�"��-�""�-�� 40(4)(�) ,�+���C"!&���D��� G'��

����-�!+� h����

>�F��U
�-� ����

>�����u�� ����

>��%���*� ����

>�-�f!������
 ����

>������*���" 
�"+!+��C"
�&����C��������"+ ����

>������*���"�
���*+��
����
-���#*�������
�!� @ �
��+��-�"
�D�"��!+���!�����������
��������iE-��&
�"�dF�C�+!��
���&�����#*�������
�!� @ �
��+�� -�"
�D�"������&+�! ����)&-+���C�!+�������#+#����
���������+��-�f!���� ����-�����,������U�
����
>�
�
��������������%���+!���-�
%��& ������-�
%��&��������)*����,&C�����+�����>�,��������
-����!+������#+#�� �!"��>���������
�"
&���@C��������
�!�����
����

>� )&��CE� �K����
�+�-�
,������( �
��������������*���"����������U���
����������
>�%� ����"+!+��C"
�&����C���
�����"+�	-�"j 
 ��@ZK�������
�*��������F'���C�"����C�������

>� ����@

%��&U��"���C#�����
!���
������
����-�"��@ZK������-�""�-�� 39 ,�+���C"!&���D��� ����!���
������
����

>� 
� +���
�!��
���������C�������( 

 1. 
%��&U��"��)*���*+����C��V��� 
 
%��&U��"��)*���*+����C��V��������
���������C�������

>��dF�C�
��+�����              
��-�
%��& )*��+������

>��C-���������
 @ �
��+������-������&C 15.0 -�""�-�� 50(2)($)              
,�+���C"!&���D��� ,-+����@
�
�)*��+���������"�� +��-�
%��& G'���+�����,�+)*���
G'������)*���*+��

                                                   
24 ���������"���F����
� �� 0811/04265 (������� 7 3:����� 3.5.2542 



56 
 
��C��V��� �"+-���������
 @ �
��+��-�""�-�� 50(2)(�) ,�+���C"!&���D��� ����@
�
�)*�"
             
�������#*�������
 @ �
��+�� )*�"
�������"
���U��&���!+��C�����������
>"��!"����!@���
-����>��\
�����"+�	��� -�""�-�� 48(3)(�) ,�+���C"!&���D��� 

 2. 
%��&U��"��)*�"������*+����C��V��� 
 
%��&U��"��)*�"������*+����C��V��� �"��������
����

>����-�������
> )*��+��
����

>��C-���������
 @ �
��+������-������&C 15.0 -�""�-�� 50(2)($) ,�+���C"!&���D��� 
����@
�
> #'�,"�)*��+���C����
%��&U��"�� ����+������

>������

%��&U��"��)*�"������*+��
��C��V��� )*��+���C-���������
 @ �
��+������-������&C 15.0 ����������"+�$���������$-�"
"�-�� 50(2)(�) ,&C�"���#'�������-�����
����
��C����\ )*�"
��������C-����������������!"����!@
�F�����
����
��!� -�""�-�� 48(1) ,�+���C"!&���D��� E��)*�"
��������"+"
���U��&�����
����

-�""�-�� 48(3) (�) ,�+���C"!&���D��� 
 ����@
�
>"
$�������-!+� ����&�����
����
-�""�-�� 48(3) !�����'�� ������
)*�"
          
�������-�""�-�� 40(4) (�) ,&C ( ) G'�������������F'���C�"����C�������

>� )&-+���C�!+������
�#+#����
���������+��-����� ,&C�����������$��-����� �������!�!+� )*�"
���U��&�����
����

�C-������� h)*�"
�������j ,-+�"������
�
��
�
��
)*�"
�������-�""�-�� 40 (4) ($) G'�������������F'�
��C�"����C��������N�)&-�""�-�� 48(3) !������ ������)*�"
���U��&�������������"��!"��
�
���
�!�!+����� h)*�"
�������G'������)*���*+����C��V���j ����
��D�"���������!�,-�-+����� �'�"

��C��	�!+�)*�"
�������-�""�-�� 40(4) (�) ,&C ( ) �
��C"
���U��&���!+��C����������"��!"����!@
�F�����
����
�������-������� h)*��
���*+����C��V���j ��!������"+  
 ������F����@�
�
����-�"�-�� 41 !�����'�� ,�+���C"!&���D��� G'�������&��
����������	
���
-�"�&��,�&+�������� �CF
!+�������������	
���
E���"+F����@�!+�)*�"
�������
��>��C����)*���*+����C��V��������"+ ����
�"�-�� 48(3) !�����'���������!��F
��!+� h)*��������j           
�'��"���!�"�!"#'�)*�"
������� �"+!+�����)*���*+����C��V��������"+ �����>� ���)*�"
�������-�"
"�-�� 40(4) (�) ,&C ( ) �
�����
%��&U��"��)*�"������*+����C��V��� ,&C��
����
-�"�&��,�&+�
������� �	�!�"
���U�����������"��!"��
���������C����������������,

��
����
-�""�-�� 48 ���
��!�� +���
�!��� ��>��
> �������������&���� ����U���������������&+�!"��!"��
���������C�������           
���������?�����
���������!@���
��������"+#'���-�����
#*���� @ �
��+���!�����-������&C 15 
,&C��������"��#$�������
�
���
���������� 
 



57 
 
 ()) �
���������/#��� 
 �����������+!�&� ����)&-+���C�!+�������#+#����
���������+��-�f!��������             
-�����,������U�����
>  G'��
��������������%���+!���-�
%��&������-�
%��&��������)*����,&C
�����+�����>�,��������-����!+������#+#�� -�""�-�� 40(4)(�) ,�+���C"!&���D��� G'��
����-�
!+� h����

>�F��U
�-� ����

>�����u�� ����

>��%���*� ����

>�-�f!���� ����

>������*���"  �"+!+��C"

�&����C��������"+ ����

>������*���"�
���*+��
����
-���#*�������
 @ �
��+���!� -�"�D�"��
����&+�! ����)&-+���C�!+�������#+#����
���������+��-�f!��������-�����,������U�����
>�
�

��������������%���+!���-�
%��& ������-�
%��&��������)*����,&C�����+�����>�,��������-����!+�
�����#+#���!"��>���������
�"
&���@C��������
�!�����
����

>� )&��CE� �K�����+�-�
,������( 
�
��������������*���" ����������U���
����������
>�%� ����"+!+��C"
�&����C��������"+�	-�"j  
 �����������+!�&��C#*�������
 @ �
��+������-������&C 15.0 -�""�-�� 50(2)(�) 
����"�-�� 50(2)(�) ,&�!,-+��@
 ������
�
�G�>�-�f!��������-�����,������U�����
> ���������#��!+�
)*�G�>������
�������,&�!��$@C�
�G�>�-�������>� ����@
�
>�C������
%��&U��"���"+����G�>�-�����
 ����
> ���������)*�G�>��%���*����,���C-�����
���C���
�
�����$'>�,&C�"���)*�G�>����,�������$��-+�                
�C"
���
!����
�
�-���
���C"��$���� �'��������%���*�"
�����*�$'>� ����������$��-+��E�
����?�
�
-�������+�����"-&��-�������
>�������$'>�E����	! ,&C�"+��������%-�U��"-+�)*�&��%� ���������              
)*�&��%�����"+�����
���������!+��C"
���$��-���������-�����#'������� ���C����

>���,-+&C
�!� ,&C�"+����&�����
�&����@ZK�����
����
$��
%��&U��"���
�����!@-�"��@ZK������25 
 )*�"
�����������+!�&�-�""�-�� 40(4)(�) �"��#'� 
%��&U��"����,���
�G�>�-�f!����
����-�����,������U�����
> �"+!+��C���G�>�-�f!��������-�����,������U�����
>���
���������             
�����%���+!���-�
%��&������-�
%��&��������)*����-�f!��������-�����,������U�����
>�����"+26             
�+!���-�
%��&�
�������-�
%��&���,���C�"+#��!+�����)*�"
���������C����
> 
 

                                                   
25 ��5��$�; �'������<, ���&�>?�*��	�����@, 3��3<���@��
� 1 (��%���F"�����: 
����� F�"FK�
 

������, 2539), �.63. 
26 ���!����d��$���@C���"���!����d�����
���� �
� 30/2538 ������ ���
�������
%��&

U��"�� ��@
)&-+���C�!+�������#+#����
���������+��-�f!��������-�����,������U�����
> 
-�""�-�� 40(4)(�) ,�+���C"!&���D��� &�!���
� 21 ������� F.V.2538 



58 
 
  1. 
%��&U��"��)*���*+����C��V��� 
  
%��&U��"��)*���*+����C��V���G�>�-�f!��������-�����,������U�����
>�
�"
���
�����+�����>�,��������-����!+������#+#�� #��)*�"
�����������)*������,�� �C#*�������
 @ �
��+��
����-������&C 15.0 -�""�-�� 50(2)(�) E��)*�"
�������"
���U��&���!+��C�����������
>"��!"
����!@-����>��\�����"+�	��� -�""�-�� 48(3)($) ,-+#��)*�"
�������"�� +)*������,���C�����
���!��
���
�������
%��&U��"��-�""�-�� 42(17) ,&C$�� 2(30)(�) ,�+��D��C��!� d
�
�
� 126     
(F.V.2509) ���-�"�!�"����C"!&���D���!+���!�������!�����D��� 

  2. 
%��&U��"��)*�"������*+����C��V��� 
  
%��&U��"��)*�"������*+����C��V���G�>�-�f!��������-�����,������U�����
>�
�"

��������+�����>�,��������-����!+������#+#��  #��)*�"
�����������)*������,���C-���#*�������
 
@ �
��+������-������&C 15.0 -�""�-�� 50(2)(�) ,�+���C"!&���D��� ����@
�
>)*�"
��������"+"

���U��&�����
����
-�""�-�� 48(3)(�) ,�+���C"!&���D��� ,-+#��)*�"
�������"�� +)*������,���C
�����
���!�����
�������
%��&U��"��-�""�-�� 42(17) ,�+���C"!&���D��� ,&C$�� 2(30) (�) 
,�+��D��C��!� d
�
�
� 126 (F.V.2509) ���-�"�!�"����C"!&���D���!+���!�������!��
���D��� 
 
 (%) ����	�����	)�(�	���	���� 
 ����������������+��-�������
>  #�������������F'���C�"��-�""�-�� 40(4)( ) 
,�+���C"!&���D��� G'��
����-�!+� h)&��CE� �K�
����������E����������%���+!� ����E���%��    
�%���*� F��U
�-�����-�f!���� ����-�����,������U�����
>�
�
��������������%���+!���-�
%��&��������          
)*���� ��>��
> �dF�CG'��-
��������������������!+��%�j 
 ����������������+��-�������
>�
�#�������������F'���C�"��-�"��C"!&���D���
-�",�!!����d��$����"���F����
��C���"���
����
��>� �C����+�� ��+������"������� �������)&
$���%�������$��"����������)&������"+��� � +���
�!��
���$���&�����F�K��C�������(27 
 

                                                   
27 ���������"���F����
� ��. 0804/19253 &�!���
� 18 -%&��" F.V.2520 ,&C ��. 

0804/14018 &�!���
� 20 ���D��" F.V.2524 (-(�##!���.����� 3.2.1 (.) �&�"�4�����.�'             
5������6�) 



59 
 
 1. 
%��&U��"��)*���*+����C��V��� 
 
%��&U��"��)*���*+����C��V����
������
����������������+��-�����,������U� 
����
> �C#*�������
 @ �
��+������-������&C 15.0 $������������������+��-�����,������U�
����
> -�""�-��  50(2)($) ,�+���C"!&���D��� E��)*�"
�������"
���U��&����
��C�����������
>���!"
����!@���
��������&���\�����"+�	��� -�""�-�� 48(3)(�) ,�+���C"!&���D��� 
 ������
���$��-�����,������U�����
>��C����%���*�����F��U
�-���-&��
�&�����F�K �C�"+�����
���!�����
�������
%��&U��"��-�""�-�� 42(17) ,&C-�"�D��C��!� 
d
�
�
� 126 $�� 2 (23) G'��-+��������-������%���-&���&�����F�K�
������
���!���"+-�����
����

�������
%��&U��"�� ��+�����	-�" ���-�����,������U�����
>�
�$����>�����-�f!��������-�����
,������U�����
>�
��"+"
����

>� ��������
�)*�$�������
�C�����
���!�����
�������
%��&U��"��-�"
"�-�� 42 (17) ,&C�D��C��!� d
�
�
� 126 $�� 2 (30)($) 

 2. 
%��&U��"��)*�"������*+����C��V��� 
 
%��&U��"��)*�"������*+����C��V����
������
����������������+��-�����,���
���U�����
> �C-�����
����
��� @ �
��+������-������&C 15.0 $������������������+��-�����
,������U�����
> -�""�-�� 50(2)($) ,�+���C"!&���D��� ,&C����������$��-�����,���
���U�����
>��-&���&�����F�K�C�"+�����
���!�����
�������
%��&U��"��-�""�-�� 42(17) ,�+�
��C"!&���D��� ,&C-�"�D��C��!� d
�
�
� 126 $�� 2 (23) E��)*�"
��������"+"
���U��&�����
�
���
-�""�-�� 48(3) (�) ,�+���C"!&���D��� ,-+����������$��-�f!��������-�����,������U�
����
>�
��"+"
����

>� ��������
�)*�$�������
�C�����
���!�����
�������
%��&U��"��-�""�-�� 42 
(17) ,&C�D��C��!� d
�
�
� 126 (F.V.2509) !+���!�������!�����D��� $�� 2(30)($) 
 
3.3.2 �����
�����������%%� 
 
 (�) �
���������*�����( 
 �����F����@����C���
���������-�
%��&����������F'���C�"����C�������

>�                 
�C,��F����@�-�"��C���$��-���������F��U
�-�,&C�%���*� ���������F��U
�-�����-�������
>
�
����E����?
�& �+!��%���*��C����������E�������� � G'������C"!&���D����C������
�������$�����
����
,&C���C���
�
�,-�-+����� ����
> 
 



60 
 
 1. 
��������������%���+!���-�
%��&�
�-�>�$'>�-�"�D�"����� 
  (1) 
��������������%���+!���-�
%��&�
�-�> �$'>�-�"�D�"����� ,&C�����

)&-�
,����C�������

>����F��U
�-� �C#*�������
 @ �
��+������-������&C 1.0 -�""�-�� 
69 �!� ,�+���C"!&���D��� ,&C-�����������������&+�!"��!"����!@��������%�U��F�����
����
 
���������-�
%��& -�""�-�� 65 ,�+���C"!&���D��� ������
���
�
�#*�����!��C#�����������-���

���������!@������%�U��F�����
����
���������-�
%��& 
  (2) 
��������������%���+!���-�
%��&�
�-�>�$'>�-�"�D�"����� ,&C�����

)&-�
,����C�������

>�����%���*� �C#*�������
 @ �
��+������-������&C 1.0 -�"�������
��"���F����
� �.�. 4/2528 $�� 4 ,&C-�����������������&+�!"��!"����!@������%�U��F�����
�
���
���������-�
%��& -�""�-�� 65 ,�+���C"!&���D��� ������
���
�
�#*�����!��C#�����������-
���
���������!@������%�U��F�����
����
���������-�
%��& 
 ��@
�
�)*���
����

>�����"*&��U� �����"��"�
�"�� +���K����U��@�%V&-�"��C��V
��?"�-�
!+������C��!�����&�� �C#*�������
 @ �
��+������-������&C 10.0 -�"�������
��"���F����
� �.�. 4/2528 $�� 4 

 2. 
��������������%���+!���-�
%��&�
�-�>�$'>�-�"�D�"��-+����C��V 
  (1) 
��������������%���+!���-�
%��&�
�-�>�$'>�-�"�D�"��-+����C��V,&C
��C��
����������C��V��������
)&-�
,����C�������

>����F��U
�-� �C#*�������
 @ 
�
��+������-������&C 1.0 -�""�-�� 69 �!� ,�+���C"!&���D��� ,&C-�����������������&+�!             
"�����!@������%�U��F�����
����
���������-�
%��& -�""�-�� 65 ,�+���C"!&���D��� ������
���

�
�#*�����!��C#�����������-���
���������!@������%�U��F�����
����
���������-�
%��& 
  (2)  
��������������%���+!���-�
%��&�
�-�>�$'>�-�"�D�"��-+����C��V ,&C
��C��
����������C��V��� �����
)&-�
,����C�������

>�����%���*� �C#*�������
 @             
�
��+������-������&C 1.0 -�"���������"���F����
� �.�. 4/2528 $�� 4 ,&C-�����������������&+�!
"��!"����!@��������%�U��F�����
����
���������-�
%��& -�""�-�� 65 ,�+���C"!&���D��� 
������
���
�
�#*�����!��C#�����������-���
���������!@������%�U��F�����
����
���������-�
%��& 
  (3) 
��������������%���+!���-�
%��&�
�-�>�$'>�-�"�D�"��-+����C��V ,&C"����
��C��
����������C��V��� �"��������
)&-�
,����C�������

>����F��U
�-� �����%���*�           
)*��+������

>��C-���������
 @ �
��+������-������&C 15.0 -�""�-�� 70 ,�+���C"!&���D��� 
�!��,-+)*���
����

>������#�
��������� (�!"��>�
�������C������) G'������)*�"
#����
���*+����?�
�����



61 
 
�*+�������%��������
G�����
��C��V��� ��������
&���+����-�����
 ��>��
>�C-���F����@�
�������$����%��������
G�����C��
��!� 
 ������

��������������%���+!���-�
%��&�
�-�>�$'>�-�"�D�"��-+����C��V ,&C"����
��C��
����������C��V��� �����
����

>����F��U
�-������%���*�$�����K���$����?
�& )*��+��
�"+-���������
������� @ �
��+�� �������������

>�����&+�! �����
���!�����
���������-�
%��&-�"
F�C�� �s�D
�� (d
�
�
� 10) F.V.2500 !+���!�������!�����D��� "�-�� 5 ��b? G'��,���$
�F��"�-�"E��F�C�� �s�D
�� (d
�
�
� 429) F.V. 2548 ,&C����

>��
������
�����?
�& ����
�#�
����������
�"
�D�"��E���dF�C$����C��V������-�>�$'>�������
����*���"�����F����+�����"
���-����" F�@� ����" �����%-������" )*��+���"+-���������
������� @ �
��+��� +���
�!��� 
��������������
���!��-�""�-�� 70 !������ ,�+���C"!&���D��� ��>��
>�"+!+�)*���
����

>��C
����)*�"
#����
���*+����C��V�
�"
��%��������
G�����
��C��V��������"+ 
 
 ()) �
���������/#��� 

 1. 
��������������%���+!���-�
%��&�
�-�>�$'>�-�"�D�"����� 
 
��������������%���+!���-�
%��&�
�-�>�$'>�-�"�D�"����� "
���������C����+!�&�
������G�>�F��U
�-�  �%���*�  -�f!����  ����
�-�����u�� �C-���#*�������
 @ �
��+������-������&C 
1.0 -�"���������"���F����
� �.�. 4/2528 $�� 4 ,&C�C-�����������������&+�!"��!"����!@
������%�U��F������
���������-�
%��& -�""�-�� 65 ,�+���C"!&���D��� 

 2. 
��������������%���+!���-�
%��&�
�-�>�$'>�-�"�D�"��-+����C��V 
  (1) 
��������������%���+!���-�
%��&�
�-�>�$'>�-�"�D�"��-+����C��V ,&C
��C��
����������C��V��� "
�������������&��%���C����+!�&�������G�>�-�������
>                
)*��+���"+-���������
 @ �
��+�� ����������"+"
�D�"�����������)*��+���������"
�����
�-������              
,-+
��������������%���+!���-�
%��&�
�-�>�$'>�-�"�D�"������C-�����������������&+�!"��!"
����!@������%�U��F�����
����
���������-�
%��& -�""�-�� 65 ,�+���C"!&���D��� 
  (2) 
��������������%���+!���-�
%��&�
�-�>�$'>�-�"�D�"��-+����C��V ,&C"����
��C��
����������C��V��� "
���������C����+!�&�������G�>�-�������
> G'��#�������������             
F'���C�"��-�""�-�� 40(4)(�) )*��+���C-���������
 @ �
��+������-������&C 15.0 -�""�-�� 
70 ,�+���C"!&���D��� �!��,-+��������
�����)&-+���C�!+�������#+#����
���������+��F��U
�-�
�����%���*��
����,&C�����+�����>�,��������-����!+������#+#�� �dF�CF��U
�-������%���*�$��



62 
 
��?
�& ���K���$����?
�& �����#�
����������
�"
�D�"��E���dF�C$����C��V������-�>�$'>�
������
����*���"�����F����+�����"���-����" F�@� ����" �����%-������" �����
���!�����
����
�����-�
%��& -�"F�C�� �s�D
�� (d
�
�
� 10) F.V.2500 !+���!�������!�����D��� "�-�� 5 
��b? G'��,���$�F��"�-�"E��F�C�� �s�D
�� (d
�
�
� 429) F.V. 2548 
 ����@
�
>"
$�������-!+�)*�"
��������
�����
��������������%���+!���-�
%��&�
�-�>�$'>�-�"
�D�"��-+����C��V ,&C"������C��
����������C��V��� �C�"+#*�������
 @ �
��+��������
�
�
G�>�-������ +���
�!��
��@
)*�"
��������
�����
%��&U��"�� ,-+�C#*�������
 @ �
��+���"�����

�������#+#��-�����,&�!28 
 
 (%) ����	�����	)�(�	���	���� 

 1. 
��������������%���+!���-�
%��&�
�-�>�$'>�-�"�D�"�����  
 
��������������%���+!���-�
%��&�
�-�>�$'>�-�"�D�"����� "
�����������$��                
-�������
> ������+!������%��C�"+#*�������
 @ �
��+�� ����������"+"
�D�"�����������)*��+��                 
�������"
�����
�-������ ,-+
��������������%���+!���-�
%��&�
�-�>�$'>�-�"�D�"������C-������             
���������>�"��!"����!@������������F�����
����
-�""�-�� 65 ,�+���C"!&���D��� 

 2. 
��������������%���+!���-�
%��&�
�-�>�$'>�-�"�D�"��-+����C��V 
  (1) 
��������������%���+!���-�
%��&�
�-�>�$'>�-�"�D�"��-+����C��V ,&C
��C��
����������C��V��� "
�����������$��-�������
> ������+!������%��C�"+#*�������
 
@ �
��+�� ����������"+"
�D�"�����������)*��+���������"
�����
�-������ ,-+�C-���������������>�            
"��!"����!@������%�U��F�����
����
-�""�-�� 65 ,�+���C"!&���D��� ��������������������
��������C��
����������C��V��� 
  (2)  
��������������%���+!��
�-�>�$'>�-�"�D�"��-+����C��V ,&C"������C��

����������C��V��� ���������������$��-�������
> �C#*�������
 @ �
��+������-������&C 
15.0 -�""�-�� 70 ,�+���C"!&���D��� �!��,-+��%��������
G����C�������!�������+������
 ����@
�
�
��������������%���+!��
�-�>�$'>�-�"�D�"��-+����C��V ,&C"������C��

����������C��V��������
�������F'���C�"���
�����)&��CE� �K�
����������E��F��U
�-������%���*� 

                                                   
28 ��U�- ����V��� ,&C������ ,���%$�
, -������%����
 ��C"!&���D��� 2551, 

(��%���F"�����: 
����� 
��������������G	��-��K ������, 2551), �.043. 



63 
 
�dF�CF��U
�-������%���*�$����?
�& ���K���$����?
�& �����#�
����������
�"
�D�"��
E���dF�C$����C��V������-�>�$'>�������
����*���"�����F����+�����"���-����" F�@� ����" ����
�%-������" �����
���!�����
���������-�
%��&-�"F�C�� �s�D
�� (d
�
�
� 10) F.V.2500              
!+���!�������!�����D��� "�-�� 5 ��b? G'��,���$�F��"�-�"E��F�C�� �s�D
�� (d
�
�
� 429) 
F.V. 2548 )*��+����������'��"+-���������
 @ �
��+������@
����&+�! 

 
3.4 ����*��	�������(#)�*
����	���	�����
�	���	����	
�#/�
"	
��1 

 
 ����C�"�%�$��
������
�-������,�&+������%�����!�"�� ���"
������-�����
�����������F��������+�����,�+)*�&��%���-+����C��V G'������,�&+��%�$������+ �'��������������
G�>�$��,&���&
���-����������������C�!+����C��V$'>� �!"��>�"
����+��)&-�
,�����              
-���������&+�! �"+!+��C��������

>� �����N�)& ���������������$��-����� ()&����+!��%�) G'��
#��������������
�-�����
����
 ��>�-�"��C"!&���D��� ,&C������C���$����������
�"
����������!�
E���dF�C����%��������
G�����!� �����>� �������C-���F����@��������$�����
����
�������
-�"��C"!&���D���,&�! ���-������$��-�&�-�"�!�"����%��������
G���$����?�*+������
�
��
��!$���"�F����@���!� ��>��
> �F���������
���C���
�
�,���������#������-���%���'�������
��C��
������ 
 
3.4.1 ������	���#�")*
*����22�����3�*� 
 ��%��������
G��� (Double Taxation Agreement) �����!�"-�&��C�!+��
��C��V�F�������!�������	
���
G���,&C����x���������&
������D������+!��
���
��!��
���
��	

���������� ����$��-�&��C�!+����C��V�
���?�*+�����-�&��������F���$�����������	
���
G>��G���
��������������!���
�!����
�#*����"�� �����?���������	
���
�����?��>���� 
 ���������!�"-�&��C�!+����C��V�F����!�������	
���
G���$����C��V��� 
��V��������,�+���C"!&���D��� "�-�� 3 G'��,���$�F��"�-�"E��F�C�� 
����-�,���$�F��"�-�"
��C"!&���D��� (d
�
�
� 10) F.V. 2496 ��C��
��
F�C�� �s�D
�� ���-�"�!�"��
��C"!&���D���!+���!�������!�����D��� (d
�
�
� 18) F.V. 2505 E�����������!�����
����
-�"��C"!&���D���,�+
%��&-�"�����!+���!�����!�������	
���
G����
���?
�&����������!�
�����C��������
��?
�&-+����C��V 
 



64 
 
 (�) %#�!�!�()*
%��#/� 4����3�*�5 
 ���
G���  �"��#'� ��������	
���
��������������!���
�!���"���!+���'�����>� ���� 
�����������!���
�!���#*����"�� �����?�����������!@��
����	
���
�����!+���'�����>� E��
&���@C$���!�"G>��G��� ���,��F����@�������� 
 1. ���
G���� ���V��?��� (Economic Double Taxation) �"��#'� ��@
�
��������
����!���
�!���#*����"�� �����?������������	
���
E����?��?��'��"���!+���'�����>� G'���������
��
����	
���
%��&����� ����"���!+���>� � +� ����
������$��
�����#*���	
���
���������-�
%��&
��,&�!���>���'�� ,&C������������&����
����
�������,&�!���+�����������N�)&���,�+)*�#���%��               
�����N�)&����!�����&+�!�C#*���	
���
�������
%��&U��"���
����>���'�� �'�������������	
���

G>��G���� ���V��?���$'>� 
 2. ���
G���� ����������? (Juridical Double Taxation) ���� ���
G����C�!+��
��C��V (International Double Taxation) �"��#'� ��@
�
������������!���
�!���#*����"�� �����
?������������	
���
���
%��&��
�!���E����?"���!+���'����? � +� ��@
�
�"
����+������������
��?��'�������)*���
��������
���*+���
���?��'�� ��?�
�"
����+����������C�������U���	
���
�������+������
��� ��$@C�
���?#����
���*+$��)*���
��������C�������U���	
���
����������������"
�������$��)*���
����
�����!�� +���� 
 
 ()) !6�����7���	����� �����3���3�*� 
 ����������	
���
������,-+&C��?�C"
����������������	
���
E������D�"��
�F��������	
���
���E����V���!�"��"F��UK �����%����C��
��! (Connecting Point) �C�!+����?��
          
)*���
����
 �F���� ��������U�����������	
���
���)*�"
������� ����
> 
 1. �&��,�&+�������� �����&���
���?� ������F��������	
���
�����������
�������������
��?��>� E���"+����'�!+� )*�"
��������C"
��� �-���,&C"
#����
���*+����?$��-������"+ 
 2. �&��#����
���*+ �����&���
���?� ������F��������	
���
���)*�"
#����
���*+����?��>� �"+!+�
���������>��C�����
��������������������?��>� 
 3. �&����� �-������!�"����F&�"��� ������������	
���
E��#��-�"�!�"����
F&�"���$��)*�"
������� ��?��C�
�������?����$���!�"����F&�"�����>� �"+!+����������>��C�����
���
�����������������?��>� ������$@C�
�"
�������)*�"
��������C"
#����
���*+����?-������"+�	-�" 
 
 



65 
 
 (%) ��	)�������3���3�*��8�
*�����	�9 
 ���&���@C$����������	
���
G>��G����C�!+����C��V�
���������%�����-+����
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��������C���

���,�+)*�"
������� � +� F�C�� �s�D
�����-�"�!�"����C"!&���D���!+���!�������!�����D��� 
(d
�
�
� 300) F.V. 2539 ������������!�����
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��"%+�$�������
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��+���>� E��������U�,�+��?����?��'������u|�������	
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3.4.2 ��	����� �����*��		
�#/�
"	
��1��� 4�
��"-�.�5 
 �����V'�����������	
���
�����C�!+����C��V����������������&��%���              
-�������
>,&C-������%� �CF����@�-�"$��
��
����������+����%��������
G���d
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OECD �����&�� E����$��
����������C��������N�)&����������!���$�� 10 ����
> 
 �1. ����(7� �������8��$����(*� !�����������'!�����9 !��&���::���9����� 4��'���
�� !�����������'!�
����9 !��&���::������9����� ��4��;�%�8�"#�����9�����9�������<� 
 2. �'���"��;5�� ����(7� ��
�������<���4��;�%�8�"#�����9 !��&���::�$������8�����
4��'����(7� ��(*� !�����������'!�
��5���=���'.����9 !��&���::���9��<� 
5���� !�����(*��4��.��
 !����(��-'
�>4������(7� � %�8�������'���;�4�5���"���������'�� 20 .��4&��������(7� ���<���<�  
 .������.��������<4�"������������@��5�����4�#��;�4�����8���������������'����
�&�"����4��'����(7� ���<����"( 

                                                   
29 U��@ (�F��VF�
*&�K) ,��!�#�-�K, ����
��� �
��������� 1, �.309. 
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 3. �&���� "����(7� �" ����
���.����< ���'��� ����"#�4���6�� ���B����6�����"��5������6�
�(*����� ��@����B����"��5������6��(*����� �6�����@��
�� �6��.�� !����5�<� ��@����B��@��C ($������
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�'����#�'����������(D���5������;�%�8�����"#�4���6��5���=���'.����9 $������8������&����
4��'����(7� ��(*� !�����������'!� 
 4. ����::�5�.������ 1 
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������� ����4��.�� !����(��-'
�>4��
����(7� ��(*� !�����������'!�����9 !��&���::���9����� (�����B6���4����9 !��&���::������9�����$���
���8�����4��'����(7� ���<��(*� !�����������'!�-#' �������(���������������5�<��'!�����9��<� ��@�
����&�����������9�������<�-#'��������������6�������(*������4��9��(��������(��4&�$���
5�<��'!�����9��<� 
������@��6����������������4��'����(7� ���<�����'�.�����(������&���:�������
(��������������@�9��(��������(��4&���<� ����F��
�������<� ����
�����::�5�.��.�� 7 
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���
5���F� 
 5. ����F�������8��$�������������'!�����9 !��&���::���9�����"#���������&�"���@�����"#�4��
��9 !��&���::������9����� ��9 !��&���::������9�������<�4�5���"��5�<�������4�#��;�%�8��#C 4������
(7� �������8��4��' ����
5�5����������"#�4��'����(7� ���<����
�� !�����������'!�����9 !��&���::������9
�������<� ��@�5��������������@��6���������������'��������(7� ����4��'��<�"#�����'�.�����(�����
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 ����@
�
�)*���
�����N�)&�"+"
�#����C��
���#�!� (Permanent Establishment) 
����?����C��
�����C��� (fixed base) �
���
��!$�����
���#���%������?,�&+�������� ��%�����
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�D�"��-+����C��V -�""�-�� 66 !��� 2 ����
������
�-�>�$'>�-�"�D�"��-+����C��V                 
"
&*����� ����)*�������,�� ����)*�������-��-+��������C��
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�
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�#��
��C��
���#�!��$��"���
��!$��������#���%�� ����������D�"��$���&����C��V �!"��>�
��C��V����"+��%��-�����$�����)*�#���%�������� �+!����+�C#���%��E��������������+��+���>�30 
 ���� ����@
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�����C��� (fixed base) �
���
��!$�����
���#���%������C��V��� �������������$-�"
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3.4.3 ��	����� �����*��		
�#/�
"	
��1��� 4�*�����(5 
 �+����%��������
G���d
�
 OECD $��
��
� 11 ���������C�������

>��������!� ����
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 �1. #�����<'������#.�<�����9 !��&���::���9����� 
��4��'���
�� !�����������'!�����9 !��&�
��::������9����� ��4��;�%�8�"#�����9 !��&���::������9�������<� 
 2. �'���"��;5�� #�����<'�
�������<���4��;�%�8�"#�����9 !��&���::�$���#�����<'��<�
���#.�<�
��5���=���'.����9��<� 
5���� !������<��(*��4��.�� !����(��-'
�>4��#�����<'
���(*�
���8��$�������������'!�����9 !��&���::������9����� %�8�������'���;�4�5���"������ 
  (�) ���'�� 10 .��4&����#�����<'��<���<� ���#�����<'��<�"#����-#'������
��������#C (�����<����8��(�����%�') 
  (.) ���'�� 25 .��4&����#�����<'��<���<� ����F��@��C 
 3. 
��4�������::�5�.������ 2 #�����<'������#.�<�����9 !��&���::���9����� 
��4��'
���
����9���.����9 !��&���::������9����� ���>��������������������.����9��<� B���������.��
��9 !��&���::������9�������<� ��@���������������#C �����9���.����9 !��&���::������9������(*�
�4��.����<���#4�"#����'�����%�8�����9 !��&���::��������������9
�� 

                                                   
30 ���������, �.422. 
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 4. �&���� "#�����<'" ����
���.����<���'��� ����"#�4�����B����'��������<�6�
��#"�����4�
������(�����4&������@�"�� 
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(��������(��4&���<�5�<��'!� 
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�������������B>���)8������� !�4��'����4��.�� !����
 �(��-'
�>��@���������6�����<������<�����6����@�� #�����<'4&�������4��'��<���@���&����������B�
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���������*�����()*
	�9:������*(6/)*
.6�!��
����� 
 -�"$��
�����%��������
G��� $�� 11 !�����'�� �����������?#����
���*+$��)*���

����

>� (��?#����
���*+) ����)*�"
���U���	
���
��������������

>�$��)*�"
��������
������
�����?�
��+��
����

>� (��?,�&+��������) G'��������?�*+�����-�"��%��������
G������ ,-+��?#����
���*+�C��	
���

��������"+ �F
���� �C������-�"�D�"�������$����?��>� E����%��������
G���"����������
�F�����-�����
�������	
���
$����?#����
���*+�!�,-+��+���� 
 
 ()) ���&�7���	����� ������
���������*�����()*
	�9���/
�
����� 
 ��%��������
G������������U�����������	
���
�������$����?,�&+�������� E��,��
F����@���� 2 ��@
����
> 

 1. ��@
)*���
����

>��"+"
�#����C��
���#�!�����?����C��
�����C����
�
��
��!$�����
���U���
����������
>�
���������������

>� 
 ����@
�
�)*���
����

>��"+"
�#����C��
���#�!�����?����C��
�����C����
�
��
��!$�����
���U���
����������
>�
���������������

>�����?,�&+�������� ��%��������
G���������
�F�����-�����
�����?,�&+��������"
���U���	
���
��������������

>�����"+������-���
��������!� ����
> 
  1. �"+������-������&C 10 $������!�����

>���>���>� ����@
�#�
�����������( 
(�!"��>�
�������C������) ����)*�"
������� 
  2. �"+������-������&C 25 $������!�����

>���>���>� ����@
��-�
%��&��������)*�"

������� 
 -�!��+��� +� ��C��V���������?�
�"
����+������

>� #��������?,�&+��������-�"
��%��������
G��� ��C��V��������"
���U������	
���
�������+������

>�����&+�!���-�"
��C"!&���D��� ����@
�
�)*���
����

>������#�
��������� (�!"��>�
�������C������) ,&C�"+"

�#����C��
���#�!��
���
��!$�����
���U���
����������
>�
���������������

>� �C#*�������
 @              
�
��+�� -�""�-�� 70 G'����������-�����
�!�����&C 15.0 ��-������&+�!������-���
������!+�
�F����
��������!�����%��������
G��� ����@
�
>��%��������
G��������%@�����!+��D�"��
����� �'�-�����	
���
-�"��-���
��������!�-�"��%��������
G��� 
  ����@
�
�)*���
����

>�����
%��&U��"���
�"
?����C��
�����C��� (fixed 
base) �
���
��!$�����
���U���
����������
>�
���������������

>� ����%��������
G����C�"+"
���



71 
 
������$���������������F�����-�����
������

%��&U��"���!���!�31 �����>� )*�"
��������C#*����
���
 @ �
��+��-�""�-�� 50 ,�+���C"!&���D��� ����-������&C 15.0 E���"+"
���������
�F�����-�����
 ����@
�
>)*�"
�������"
���U��&���������������C�������

>����!"����!@�F�����
�
���
�������
%��&U��"��-����>��\��� E�����
�
�#*�����!��C#�����������-���
���������!@���
 

 2. ��@
)*���
����

>�"
�#����C��
���#�!�����?����C��
�����C����
�
��
��!$�����
���U���
����������
>�
���������������

>� 
 ��@
)*���
����

>�"
�#����C��
���#�!�����?����C��
�����C����
���
��!$���
��
���U���
����������
>�
���������������

>� ��%��������
G������������� �$��
����������C���
��������U%������@
�
�)*�"
�������������-�
%��& ����$��
�
������+!�
%��&��@
)*�"
�����������
%��&
U��"��"�
����
� � ��>��
> ��%��������
G���"�����������F�����-�����
�!� -�!��+��� +� 
 ��@
��C��V���������?,�&+�������� �+������

>����,�+��-�
%��&�
�"
�#��
��C��
���#�!��
���
��!$�����
���U���
����������
>�
���������������

>� � +� ��$�$��
�����   
�
�-�>�$'>�-�"�D�"��-+����C��VG'��������?�*+���������%��������
G�����
��C��V���                
��������	
���
��������CF����@�-�"$��
���������U%���� G'���C��
����
����������������%�U� 
 ���� ��@
�+������

>����,�+
%��&U��"���
�"
?����C��
�����C��� (fixed base) 
�
���
��!$�����
���U���
����������
>�
���������������

>� �C-���F����@��������$-�"$��
�
�����
�+!�
%��&"�� �
����
 ����@
�
>��C��V�����?��C��?,�&+�������� "
���U���	
���
���-�""�-�� 
41 ,�+���C"!&���D��� E���"+"
����������F�����-�����
,-+��+���� E������@
�
�
%��&
U��"���
�����)*���*+����C��V��� (��*+����C��V���#'� 180 !�����\���
) �C#*�������
 @ �
��+��
����-�����!����E���"+"
����������F���-�"��%��������
G����!� ,-+����"+����)*���*+��
��C��V��� ,-+�$��$+�����"
 fixed base -�"��%��������
G��� �C-���#*�������
 @ �
��+�� 
-�""�-�� 50 ,�+���C"!&���D��� ����-������&C 15.0 $������

>��
������
 ����@
�
> )*�"
����
���"
���U��&������������������N�)&���!"����!@�F�����
����
�������
%��&U��"��-����>��\��� E��
���
�
�#*�����!��C#�����������-���
���������!@���
 ����-�� 
 ����@
�
�"
����+�����������C�������

>����,�+��?
�& ���K���
������+!�����#���
$����?��>� U������&�� �����#�
�����������( �
���?
�&$����?)*����������
���?��'������
����$����>��"� ��?,�&+���������C-������!�������	
���
�����>��"� ����%��������
G���

                                                   
31 ���������, �.432.  



72 
 
�C�!+����C��V�����
��?�*+�����
��d
�
 � +� ����?��"���� �!�-�G��K,&��K ����?�����
           
��"���--K ��������������?�
�"
����+������

>�-������!�����
������
����

>�-�"������*���"�
�
��?
�&����)*��>����C��� E���"+����'�!+�)*���
����

>��C������� ����!������������?
�&32 
 
3.4.4 ��	����� �����*��		
�#/�
"	
��1��� 4.�����/#����5 
 �+����%��������
G���d
�
 OECD $��
��
� 13 ���������C���)&����+!��%� 
�������!� ����
> 
 �1.  �"#���� !�����������'!�����9 !��&���::���9�����"#����4�����4&�����'�������������'>
5��������6"����.�� 6 
��5�<��'!�����9 !��&���::������9����� ��4��;�%�8�"#�����9 !��&���::������9
�������<� 
 2.  �"#�4�����4&�����'�������������'>�#����(*����������.������'>��������
B6���4.������(������������$����������4.����9 !��&���::���9��������'!�����9 !��&���::������9
����� ��@�������������'>�������'�.������9��(��������(��4&���� !�����������'!�����9 !��&���::������9
�������@������(�����>�������������������6�������(*������ �����<� �"#�4�����4&�����'����
(�������������
�������<� (-#'�&������@��������������4��<���#) ��@�9��(��������(��4&�
�
�������<� ��4��;�%�8�"#�����9 !��&���::������9�������<� 
 3.  �"#���� !�����������'!�����9 !��&���::���9�����"#����4�����4&�����'��@���@�����)
'�����#&�������������4��4��������(����)
������'>����#C ������@�4���������������'>$���
����'�.���������#&������������'������@���@�����)'���
�������<� 4���;�%�8�"#��I�������9 !��&�
��::���9��<� 
 4.  �"#���� !�����������'!�����9 !��&���::���9�����"#����4�����4&�����'����'>����#C 
������@�4������'>������"#����6"�������� 1 ������� 3 .��.����< 
�� ���� 5 .��.�� 12 
��
���#.�<�����9 !��&���::������9�������4��;�%�8�"#�����9 !��&���::������9�������<�+ 
 ���$�����������+����%��������
G�������&+�! ���,��F����@����U������
�����	
���
����������)&����+!��%�$����?�*+�������� 4 ��@
����
> 
 
 
 

                                                   
32 ���������, �.429. 



73 
 
 (�) �	;�)�(*��
��	�!�	�<(= 
 ����@
�
�"
���$����������"���F�KE��)*�$��"
#����
���*+����?��'�� ,-+��������"���F�K
-�>���*+���
���?��'���
�������?�*+�����-�"��%��������
G��� ��?��>���������"
���U���	
���
���
-�"��-� -�!��+��� +� 
 ��@
��C��V���������?�
�-�>�$����������"���F�K ,&C)*�$��"
#����
���*+����?�*+�����
-�"��%��������
G�����
��C��V��� ���"
���$����������"���F�K��>�����C��V��� E��"

������C�

�����U�,&C��-����"-�"�D�"�� ����@
�
�)*�$��������-�
%��&�C#��!+�"
���
��C��
����������C��V��� -�""�-�� 76 �!� ,�+���C"!&���D��� �+!���@

%��&U��"��
�C������-�""�-�� 41 !�����'�� ,�+���C"!&���D��� �������������)*�"
����������������
���F�K����
���*+����C��V��� 
 
 ()) �	;�)�(��
��	�!�	�<(=)*
�:��"	
�*���	:�#	�	>*9��"	
�*���	
"	
��� 
 ����@
�
�)*�$��"
#����
���*+ ����?��'��,&C"
�#����C��
���#�!�����?��
��C��
�����C����������C��
����������?�*+������
���?��'�� �"���"
���$�����F�K���$��
�#����C��
���#�!�����?����C��
�����C����
������������"���F�K ��?��>���������"
���U�
��	
���
���-�"��-� -�!��+��� +� 
 ��@
��C��V���������?�
�-�>�$���#����C��
���#�!�����?����C��
���
��C��� �"���"
���$���������"���F�K$���#����C��
���#�!�����?����C��
�����C�����>� 
,&C)*�$��"
#����
���*+����?�*+�����-�"��%��������
G�����
��C��V��� ����@
�
�)*�$������              
��-�
%��&�C#��!+�"
�����C��
����������C��V��� -�""�-�� 76 �!� ,�+���C"!&���D��� 
��������@
�
�������$�$����-�
%��&-+����C��V �C������@
-�""�-�� 66 !��� 2 ,�+���C"!&
���D��� �+!���@

%��&U��"���C������-�""�-�� 41 !�����'�� ,�+���C"!&���D��� 
�������������)*�"
�������������������F�K����
���*+����C��V��� 
 
 (%) �	;�)�(�	>*�	>*�%	>�*
������78�7���	)��/
	
�#/�
"	
��1 
 ����@
)*���C��
���$��+��C�!+����C��V$�����������������
���
�� ������$��+�
�C�!+����C��V ��%��������
G��������������?#����
���*+$��)*�$��"
���U���	
���
���u|����
�! 
,&C��?,�&+���������C-������!����������	
���
 
 



74 
 
 (
) �	;�)�(��
��	�!�	�<(=*>���*�����	;� (�) :?
 (%) 
 ���$���������"���F�K������������@
 (�) #'� (�) � +� ���$���%�� �&�����F�K ����
�������� � ���������C��
�+!�-�!33 �
��"+� +���F�K����������C��
U%����$���#����C��
���#�!�
����?����C��
�����C��� ,&C�"+� +���$�����������������
���
�� ������$��+��C�!+����C��V 
����@
�
>��%��������
G������������U�����������	
���
$����?�*+������!��&����@
��!���� 
G'��-���F����@��������d
�
�� � +� �����������?#����
���*+$��)*�$��"
���U���	
���
���u|����
�! 
E����?,�&+��������-������!����������	
���
 ���������������?��>����"
���U���	
���
���-�"��-� 
���������������?#����
���*+$��)*�$��"
���U���	
���
���u|����
�! �!��,-+���$���%�������&�����F�K
��+���>��
���?,�&+��������"
���U���	
���
 ������������������?,�&+��������"
���U���	
���
���E��"

�������$ ����-�� 
 ����@
��%��������
G���������$�����!�������?,�&+����������	
���
������$��
�&�����F�K��� ��"���F���"
,�!!����d���!�����
>34 
 1. �����������$���&�����F�K�C#������)&�������%�-�"��%��������
G��� 
-+��"���)*�$���"+���G�>�$���&�����F�K�
����������-���U%���������� �&+�!���)*�$���"+"
�
��%��- 
����&�����F�K (Security Dealings License) ,&C�"+"
�D�"��F��V���
��!��
U%�����������
E���dF�C�C
%�!���+�� ��,������)*�$��"
������������G�>�$���&�����F�K�����������&��$��)*�$�� 
����!����>������G�>�$���'��"+�������C������ 
 2. ���G�>�$���&�����F�K)+��
������������G�>�$���&�����F�K����C��V��� ���#��
�"+���!+���C��
������)+���#����C��
���#�!�����C��V��� 
 3. ���G�>�$���&�����F�K�
�)*�$��������������-���U%��������C#��������������U%���� 
"�� +)&�������%�-�"��%��������
G���35 

                                                   
33 ���������, �.493. 
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