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บทคดัยอ่ 
การศึกษาคร้ังน้ีมีจุดมุ่งหมายเพ่ือศึกษาประสิทธิภาพของกองทุนในแง่ของการเลือกหุน้ โดยเนน้ศึกษา
เฉพาะกองทุนรวมท่ีลงทุนในหุ้นกลุ่ม SET50  ซ่ึงการลงทุนในหุ้นนั้น ความผนัผวนในตลาด
หลกัทรัพยเ์ป็นส่ิงท่ีต้องเผชิญ ผูวิ้จยัจึงศึกษาสัดส่วนการลงทุนของกองทุนโดยการประมาณการ
สัดส่วนการลงทุนโดยเฉล่ีย ว่ากองทุนรวมใหส้ัดส่วนการลงทุนท่ีมากในหุน้ใดในกลุ่ม SET50 พบว่า
กองทุนรวมใหสั้ดส่วนการลงทุนท่ีมากในหุน้ท่ีมี Market Cap ใหญ่และไดเ้ปรียบเทียบการประมาณ
การสัดส่วนการลงทุนโดยเฉล่ียกบัหนงัสือช้ีแจงการลงทุนของกองทุนรวม พบว่าไม่มีกองทุนรวมใด
มีการลงทุนตามหนังสือช้ีแจงการลงทุน เน่ืองจากมาจากความผนัผวนในตลาดหลกัทรัพยท่ี์สูง
ตลอดเวลา คาํถามต่อมาหากผูล้งทุนไม่สามารถดูหนงัสือช้ีแจงการลงทุนประกอบการลงทุนไดแ้ลว้
การเลือกหุน้และสัดส่วนการลงทุนของกองทุนมีประสิทธิภาพหรือไม่ โดยเลือกและแบ่งหุน้ในแต่ละ
กองทุนเป็น 2 กลุ่มโดยกลุ่มแรกเลือกหุน้ท่ีมีสดัส่วนการลงทุนท่ีมาก 5 หลกัทรัพย ์กลุ่มท่ีสองเลือกหุน้
ท่ีมีสัดส่วนการลงทุนท่ีนอ้ย 5 หลกัทรัพยเ์พ่ือเปรียบเทียบผลตอบแทนทั้ง 2 กลุ่มพบว่าจากกลุ่ม
ตวัอยา่งกองทุนรวม 16 กองทุน มีกองทุนรวมอยู ่9 กองทุนท่ีมีผลตอบแทนของกลุ่มหุน้ท่ีมีสัดส่วน
การลงทุนน้อยและให้ผลตอบแทนท่ีสูงกว่า ซ่ึงสามารถอนุมานไดว้่าเป็นกองทุนท่ีมีประสิทธิภาพ
เน่ืองจากหุ้นท่ีมีสัดส่วนการลงทุนท่ีน้อยเป็นหุ้นท่ีมีความผนัผวนสูงจึงต้องบริหารเพ่ือให้ได้
ผลตอบแทนท่ีมากกวา่ 
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