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บทคดัยอ่ 
มาตรการผอ่นคลายทางการเงิน (Monetary Easing) เป็นมาตรการท่ีไม่เป็นแบบแผน และถูกน าใชเ้ม่ือ
นโยบายปัจจุบนัไม่สามารถแกไ้ขปัญหาทางเศรษฐกิจท่ีก าลงัเผชิญอยู่ได ้งานวิจยัน้ีศึกษามาตรการ
ผ่อนคลายทางการเงินเชิงคุณภาพและเชิงปริมาณ (Quantitative and Qualitative Easing; QQE) ของ
ประเทศญ่ีปุ่นในช่วงเมษายน 2013 (QQE I) และตุลาคม 2014 (QQE II) ผูว้ิจัยใช้วิธีการศึกษา
เหตุการณ์ (Event Study Methodology) เพื่อประเมินการตอบสนองของหุ้นในดชันี Nikkei 225 ต่อ
มาตรการผ่อนคลายทางการเงินเชิงคุณภาพและเชิงปริมาณ จากผลการวิจัยพบว่า หุ้นกลุ่ม
สาธารณูปโภค (Utilities) มีการตอบสนองในทางบวกต่อมาตรการ QQE ทั้ งสองคร้ัง โดยมี
ผลตอบแทนผดิปกติเฉล่ียสะสมอยูท่ี่ 5.96% และ 2.79% ตามล าดบั ในขณะท่ีสินคา้กลุ่มอุตสาหกรรม 
(Industrials) มีการตอบสนองในทางลบต่อมาตรการ โดยมีผลตอบแทนผิดปกติเฉล่ียสะสมอยู่ท่ี -
4.53% และ -1.63% ตามล าดบั นอกจากน้ีหุ้นกลุ่มพลงังาน (Energy) มีผลตอบแทนเป็นไปตามตลาด
ทั้งในช่วง QQE I และ QQE II ส าหรับหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี (Technology) มีผลตอบแทนต ่ากว่าตลาด
ในช่วง QQE I แต่ไดรั้บอิทธิพลทางบวกในช่วง QQE II  
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