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บทที ่3 

 

วิธีการศึกษา 

 

 หลังจากข้ันตอนการทบทวนทฤษฎีและการศึกษาที่ผานมาในอดีตดังที่กลาวถึงในบทท่ี

ผานมา ข้ันตอนตอไปจึงไดดําเนินการกําหนดรูปแบบโครงรางของการศึกษาในคร้ังนี้ โดยจะเปน

การวิเคราะหเพื่อหาความสัมพันธระหวางตัวแปรอิสระอันไดแกปจจัยตางๆ ที่อาจสงผลกระทบตอ

ตัวแปรตามที่จะกําหนดใหเปนปริมาณการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศหรือ FDI ซึ่งจากการ

ทบทวนการศึกษาที่ผานมาในอดีตพบวา ความสัมพันธดังกลาว มักถูกกําหนดใหเปนสมการเชิง

เสน โดยมีรูปแบบทั่วไปดังสมการที่ 3.1 

 

 ttkkt XY εβα ++= ∑ −1,  (3.1) 

 

โดยที ่ Yt แทนมูลคาของการลงทนุโดยตรงจากตางประเทศ 
Xk,t-1 เปนปจจัยตางๆ ที่เปนตัวกาํหนดการลงทนุโดยตรงจากตางประเทศ 
βk เปนคาสัมประสิทธของตัวแปร Xk 

α เปนคาคงที่ของสมการ 

εt เปน Stochastic disturbance ที่เกิดข้ึน 
t เปนชวงเวลาของขอมูล 

 

 ตัวแปรอิสระที่จะนํามาใชวิเคราะหความสัมพันธกับ FDI สําหรับการศึกษาในคร้ังนี้ ถูก

กําหนดข้ึนบนพื้นฐานของการทบทวนการศึกษาที่ผานมาในอดีต ซึ่งโดยสวนใหญเปนการศึกษา

ปจจัยที่เปนมุมมองในดานของผูรับการลงทุน รายละเอียดและสมมติฐานในการกําหนดตัวแปรใน

แตละตัว ทั้งในสวนของตัวแปรอิสระและตัวแปรตามแสดงในหัวขอถัดไป 
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ตัวแปรที่ใชในการศึกษาและสมมติฐาน 

 

 จุดมุงหมายของการศึกษาคร้ังนี้คือเพื่อทําการศึกษาและวิเคราะหถึงปจจัยที่มีผลกระทบ

ตอการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ ดังนั้นตองใหความสําคัญในการเลือกตัวแปรที่เหมาะสม 

เพื่อใหตัวแปรดังกลาวสามารถที่จะใชเปนตัวแทนของปจจัยที่อธิบายและสะทอนภาพไดอยาง

ถูกตอง  

 ตัวแปรที่ใชในการศึกษาคร้ังนี้จะแบงออกเปน 2 ประเภทใหญๆ ไดแกตัวแปรอิสระ 

(Independent Variable) และตัวแปรตาม (Dependent Variable) โดยมีรายละเอียดดังนี้ 
 
ตัวแปรตาม (Dependent Variable) 

 

 เนื่องจากเปนการศึกษาถึงปจจัยที่เปนตัวกําหนด FDI ตัวแปรตามที่ใชในการศึกษาคร้ังนี้

จึงถูกกําหนดใหเปนปริมาณเงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศที่เขามาสูประเทศไทย จากการ

ทบทวนงานวิจัยในอดีต พบวามีการนําตัวแปรที่แสดงถึงปริมาณการลงทุนโดยตรงจาก

ตางประเทศมาใชใน 2 ลักษณะ ไดแก 1) มูลคาการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศเฉพาะขาเขา 

(Inflow of Foreign Direct Investment) และ 2) มูลคาการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศสุทธิ 

(Netflow of Foreign Direct Investment) อยางไรก็ตาม เมื่อคํานึงถึงการคํานวณมูลคาการลงทุน

โดยตรงจากตางประเทศสุทธิ ซึ่งไดรวมมูลคาการถอนเงินลงทุนออกไปจากประเทศไทยดวยนั้น 

การศึกษาในคร้ังนี้ซึ่งใหความสําคัญกับการวิเคราะหหาปจจัยที่สงผลตอการดึงดูด FDI ใหเขามาสู

ประเทศไทย จึงไดเลือกที่จะใชมูลคาเงินลงทุนในระยะยาวของผูมีถิ่นที่อยูนอกประเทศเฉพาะ

ขอมูลปริมาณเงินลงทุนขาเขามาใชเปนตัวแปรตาม  

 ดวยเหตุผลในดานขอจํากัดของขอมูล และเพื่อใหขอมูลที่นํามาใชในการวิเคราะหไมถูก

รบกวนจากการปรับเปล่ียนนโยบายกําหนดอัตราแลกเปล่ียนจากระบบอัตราแลกเปล่ียนแบบคง

ที่มาเปนระบบอัตราแลกเปล่ียนแบบลอยตัวที่เกิดข้ึนในชวงวิกฤติเศรษฐกิจในป 2540 ขอมูล FDI 

ที่นํามาใชเปนตัวแปรตาม จะใชขอมูล FDI รายไตรมาสที่เก็บรวบรวมโดยธนาคารแหงประเทศไทย 

ในชวงระหวางไตรมาสที่ 3 ของป 2540 ถึงไตรมาสที่ 4 ของป 2550 รูปที่ 3.1 แสดงแนวโนมของ

ปริมาณ FDI ที่เกิดข้ึนเปนรายไตรมาส หลังป 2540 ทั้งนี้ขอมูลที่นํามาใช ไดทําการปรับปรุงเงิน

ลงทุนที่ไมไดเกิดข้ึนตามปกติสําหรับรายการเงินลงทุนจากเทมาเส็ก โฮลดิ้ง ที่ไดเขาซ้ือบริษัท ชิน
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คอรปอเรชั่น จํากัด (มหาชน) จํานวน 73,271.2 ลานบาทออกจาก FDI ในไตรมาสที่ 1 ป 2549 

เพื่อปองกันความเบ่ียงเบนที่จะเกิดข้ึนกับผลการศึกษา 

 

รูปที่ 3.1 

มูลคาการลงทนุโดยตรงจากตางประเทศขาเขาระหวางป 2540 ถึง 2550 
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ที่มา: ธนาคารแหงประเทศไทย 

 

 เนื่องจากการศึกษาในคร้ังนี้มีวัตถุประสงคที่จะศึกษาความแตกตางของปจจัยที่เปน

ตัวกําหนด FDI ในระดับแยกยอยสําหรับแตละประเภทธุรกิจ (Sector) ดวย นอกเหนือจากตัวแปร

ตามที่ถูกกําหนดใหเปน FDI โดยรวมของทุกธุรกิจแลว ในการศึกษาจะทําการวิเคราะห

ความสัมพันธกับตัวแปรตามที่เปน FDI เฉพาะกลุมธุรกิจตางๆ ดวย 

 เพื่อที่จะกําหนดกลุมประเภทธุรกิจที่จะนํามาใชในการศึกษา ใหเกิดความครอบคลุมมาก

ที่สุด จึงไดเลือกประเภทธุรกิจโดยใชเกณฑในการเลือก โดยเลือกจากประเภทธุรกิจที่มีมูลคาการ

ลงทุนโดยตรงจากตางประเทศสูงสุด 5 อันดับแรก โดยวัดจากคาเฉล่ียของเงินลงทุนโดยตรงจาก

ตางประเทศขาเขาในแตละประเภทธุรกิจ 5 ปยอนหลัง ต้ังแตป 2546 ถึง 2550 (ยกเวน ธุรกิจอ่ืนๆ 

เนื่องจากไมมีการระบุคําจํากัดความที่ชัดเจน)  
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 รูปที่ 3.2 แสดงสัดสวนของมูลคาการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศเฉพาะขาเขาแยกตาม

ประเภทธุรกิจจากคาเฉลี่ยระหวางป 2546 ถึง 2550 ซึ่งพบวาประเภทธุรกิจที่มีปริมาณ FDI สูงสุด 

5 อันดับแรก สามารถเรียงลําดับจากมากไปหานอยไดดังนี้  

 ลําดับที่ 1 FDI ในกลุมธุรกิจอุตสาหกรรม (Industry) คิดเปนสัดสวน 42% 

 ลําดับที่ 2 FDI ในกลุมธุรกิจสถาบันการเงิน (Financial Institutions)  คิดเปนสัดสวน 19% 

 ลําดับที่ 3 FDI ในกลุมธุรกิจการคา (Trade) คิดเปนสัดสวน 9% 

 ลําดับที่ 4 FDI ในกลุมธุรกิจอสังหาริมทรัพย (Real Estate) คิดเปนสัดสวน 8% 

 ลําดับที่ 5 FDI ในกลุมธุรกิจบริการ (Services) คิดเปนสัดสวน 7% 

 

รูปที่ 3.2 

สัดสวนมูลคาการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศขาเขาแยกตามประเภทธุรกิจ 
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ที่มา: คํานวณจากขอมูล FDI แยกตามกลุมธุรกิจของธนาคารแหงประเทศไทย 

 

 จากรูปที่ 3.2 พบวาปริมาณเงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศของประเภทธุรกิจทั้ง 5 

ลําดับแรก มีมูลคารวมกันทั้งหมดคิดเปนสัดสวนเทากับ 85% ของมูลคาของการลงทุนโดยตรงจาก

ตางประเทศโดยรวมท้ังหมดที่เขามายังประเทศไทย ลักษณะของขอมูลโดยสรุปสําหรับ FDI ที่ใช

เปนตัวแปรตามสําหรับการศึกษาในคร้ังนี้ ซึ่งเปนขอมูลรายไตรมาสระหวางป 2540 - 2550 แสดง

ดังตารางที่ 3.1 
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ตารางที่ 3.1 

สรุปขอมูล FDI รายไตรมาสที่เกิดข้ึนระหวางป 2540 - 2550 

 

ขอมูล FDI หนวย คามากสุด คานอยสุด คาเฉล่ีย 

ภาพรวม ลานบาท 175,577.81 26,034.57 74,759.76 

กลุมธุรกิจอุตสาหกรรม ลานบาท 62,795.60 8,462.19 33,416.23 

กลุมธุรกิจสถาบันการเงิน ลานบาท 27,668.99 1,058.84 8,251.90 

กลุมธุรกิจการคา ลานบาท 21,261.56 2,999.95 9,957.56 

กลุมธุรกิจอสังหาริมทรัพย ลานบาท 16,894.47 83.80 4,856.97 

กลุมธุรกิจบริการ ลานบาท 15,816.76 1,198.77 5,464.56 

 

ตัวแปรอิสระ (Independent Variable) 

 

 การศึกษาคร้ังนี้ไดกําหนดตัวแปรอิสระที่จะใชในการวิเคราะหความสัมพันธกับ FDI เอาไว

ดวยกันทั้งหมด 7 กลุมตามปจจัยตางๆ อันไดแก 

• กลุมที่ 1 ความตองการของตลาดและขนาดของตลาด (Market demand and 

market size) 

• กลุมที่ 2 การเกาะกลุมรวมตัวกัน (Agglomeration) โดยแบงออกเปน 3 กลุมยอย คือ 

- โครงสรางพื้นฐาน  (Infrastructure) 

- ระดับการพัฒนา  (Degree of industrialization) 

- ระดับของการลงทุนของตางชาติ  (Level of foreign investment) 

• กลุมที่ 3 คุณภาพของแรงงาน (Labor Quality) 

• กลุมที่ 4 ตนทุนของแรงงาน (Labor Cost) 

• กลุมที่ 5 ระดับของการเปดเสรี (Degree of Openness) 

• กลุมที่ 6 ความเส่ียงของประเทศ (Country Risk) 

• กลุมที่ 7 อัตราแลกเปล่ียน (Exchange Rate) 

 

 รายละเอียดของตัวแปรอิสระที่นํามาใชและสมมติฐานในการกําหนดตัวแปรทั้ง 7 กลุมมี

รายละเอียดดังนี้ 
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กลุมที ่1 ความตองการของตลาดและขนาดของตลาด (Market demand and market 

size) 

 จากการศึกษางานวิจัยในอดีตที่ผานมาไดชี้ใหเห็นวา มูลคาการลงทุนโดยตรงจาก

ตางประเทศขาเขา มีความสัมพันธเชิงบวกกับความตองการของตลาดและขนาดของตลาด เมื่อ

ความตองการของตลาดหรือขนาดของตลาดมีขนาดใหญข้ึน โดยตัวแปรอิสระตัวอ่ืนๆ มีคาคงที่ จะ

ดึงดูดใหมูลคาการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศขาเขานั้นมีมูลคามากข้ึน 

 สมมติฐาน คือ เมื่อกําหนดใหตัวแปรอ่ืนๆคงที่ ความตองการของตลาดและขนาดของ

ตลาดที่มีขนาดใหญข้ึน จะดึงดูดใหมูลคาการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศขาเขานั้นมีมูลคามาก

ข้ึน 

 การศึกษาคร้ังนี้ไดเลือกผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ (Gross Domestic Product: GDP) 

มาใชเปนตัวแปรในการสะทอนถึงความตองการของตลาดและขนาดของตลาด โดยใชแหลงขอมูล

จากธนาคารแหงประเทศไทย และมีหนวยเปนลานบาท รูปที่ 3.3 แสดงแนวโนมของ GDP เปนราย

ไตรมาส ระหวางป 2540 - 2550 

 

รูปที่ 3.3 

มูลคาผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ 
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ที่มา: ธนาคารแหงประเทศไทย 
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กลุมที ่2 การเกาะกลุมรวมตัวกัน (Agglomeration) 

 จากการทําระเบียบวิธีการวิจัยพบวา การเกาะกลุมรวมตัวกัน หรือเรียกอีกอยางหนึ่งวา 

การประหยัดอันเนื่องมาจากการจับกลุมรวมตัวกัน (Agglomeration Economics) เปนปจจัยที่

สําคัญปจจัยหนึ่ง เนื่องจากการเกาะกลุมหรือจับกลุมรวมตัวกันของธุรกิจ จะทําใหเกิดการ

ประหยัดหรือลดตนทุนการผลิตได ทําใหไดเปรียบคูแขงขัน ซึ่งต้ังอยูที่อ่ืน การศึกษาคร้ังนี้ไดแบง

ปจจัยดานการเกาะกลุมรวมตัวกัน ออกเปน 3 สวน ไดแก 

 

 1. โครงสรางพื้นฐาน (Infrastructure) 

 จากการทําระเบียบวิธีการวิจัยพบวา มูลคาการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศขาเขา มี

ความสัมพันธเชิงบวกกับโครงสรางพื้นฐาน ดังนั้นหากโครงสรางพื้นฐานของประเทศมีความพรอม 

โดยตัวแปรอิสระตัวอ่ืนๆ มีคาคงที่ จะเปนปจจัยที่ดึงดูดใหเกิดการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ

ขาเขามีมูลคามากข้ึน 

 สมมติฐาน คือ เมื่อกําหนดใหตัวแปรอ่ืนๆ คงที่ โครงสรางพื้นฐานที่ดีข้ึน จะดึงดูดให

มูลคาการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศขาเขานั้นมีมูลคามากข้ึน 

 การศึกษาคร้ังนี้ เ ลือกตัวแปรความสามารถในการผลิตไฟฟาทั้งระบบ (Electrical 

Generation Capacity: EGC) เปนเคร่ืองมือในการสะทอนถึงโครงสรางพื้นฐาน โดยใชแหลงขอมลู

จากกการไฟฟาฝายผลิตแหงประเทศไทย (กฟผ.) และมีหนวยเปน MW รูปที่ 3.4 แสดงแนวโนม

ของขอมูลความสามารถผลิตไฟฟาที่เกิดข้ึนระหวางป 2540 – 2550 เนื่องจากชวงกอนป 2546 

ขอมูลความสามารถในการผลิตกระแสไฟฟาจะถูกบันทึกในลักษณะเปนรายป เนื่องจากขอมลูทีจ่ะ

ถูกนํามาใชจะกําหนดชวงเวลาแบบเปนไตรมาส ขอมูลความสามารถในการผลิตกระแสไฟฟากอน

ป 2546 จะถือวาใหมีคาเทากันในทุกไตรมาสของแตละปดังแสดงในรูป 
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รูปที่ 3.4 

ความสามารถในการผลิตไฟฟาทั้งระบบ  
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ที่มา: การไฟฟาฝายผลิตแหงประเทศไทย 

 

 2. ระดับการพัฒนา (Degree of industrialization) 

 จากการศึกษางานวิจัยที่ผานมาพบวา ระดับการพัฒนา เปนปจจัยที่มีความสัมพันธตอ

ปริมาณการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ อยางไรก็ตามทิศทางของความสัมพันธทีเ่กดิข้ึนนัน้มทีัง้

ในเชิงลบและบวก ความสัมพันธในเชิงลบแสดงใหเห็นถึงประเทศผูรับการลงทุนที่มีการลงทุนใน

ประเทศในระดับที่คอนขางสูงอยูแลว สะทอนใหเห็นถึงการแขงขันที่มีมาก และสงผลลบตอการ

ตัดสินใจนําเงินเขามาลงทุนจากนักลงทุนตางประเทศ ในขณะที่ความสัมพันธในเชิงบวกอาจแสดง

ใหเห็นถึงความพรอมในดานปจจัยของการลงทุนที่มีอยู ซึ่งสะทอนจากการพัฒนาที่เกิดข้ึน  

 สมมติฐาน  คือ  เมื่อกําหนดให ตัวแปรอ่ืนๆคงที่  ระดับการพัฒนาที่ สูง ข้ึน  จะมี

ความสัมพันธกับปริมาณการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ ซึ่งอาจมีทิศทางของความสัมพันธ

เปนไดทั้งบวกและลบ 

 การศึกษาคร้ังนี้เลือกใชการสะสมทุนถาวรเบ้ืองตน (Gross Fixed Capital Formation: 

GFCF) ซึ่งเปนการลงทุนภายในประเทศ ที่เกิดข้ึนทั้งจากภาครัฐบาลและเอกชน มาใชเปนตัวแปร

เพื่อสะทอนถึงระดับการพัฒนา โดยใชแหลงขอมูลจากธนาคารแหงประเทศไทย และมีหนวยเปน

ลานบาท แนวโนมของขอมูลที่เกิดข้ึนระหวางป 2540 – 2550 แสดงดังรูปที่ 3.5 

 

 



 

 

25 

รูปที่ 3.5 

มูลคาการสะสมทุนถาวรเบ้ืองตน  
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ที่มา: ธนาคารแหงประเทศไทย 

 

 3. ระดับของการลงทุนของตางชาติ (Level of foreign investment) 

 จากการทบทวนการศึกษาท่ีผานมาในอดีตพบวา ระดับของการลงทุนจากตางชาติมี

ความสัมพันธกับมูลคาการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ อยางไรก็ตามทิศทางของความสัมพันธ

ที่เกิดข้ึนนั้นมีทั้งในเชิงลบและบวก ความสัมพันธในเชิงลบแสดงใหเห็นถึงประเทศผูรับการลงทุนที่

มีการลงทุนจากตางประเทศในปริมาณมาก สะทอนใหเห็นถึงการแขงขันที่มีมาก และสงผลลบตอ

การตัดสินใจนําเงินเขามาลงทุนจากนักลงทุนตางประเทศ ในขณะที่ความสัมพันธในเชิงบวกอาจ

แสดงใหเห็นถึงความนาลงทุนที่เกิดข้ึนในประเทศผูรับการลงทุน ซึ่งสะทอนจากความสามารถของ

ประเทศในการดึงดูดการลงทุนจากนักลงทุนตางชาติ 

 สมมติฐาน คือ เมื่อกําหนดใหตัวแปรอ่ืนๆคงที่ ระดับของการลงทุนของตางชาติจะมี

ความสัมพันธกับการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ ซึ่งอาจมีทิศทางของความสัมพันธเปนไดทั้ง

บวกและลบ 

 การศึกษาคร้ังนี้เลือกใชสัดสวนระหวางการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศขาเขาสะสมตอ

การสะสมทุนถาวรเบ้ืองตนสะสม (Cumulative FDI / Cumulative Gross Fixed Capital 

Formation: CFDI/CGFCF) มาใชเปนตัวแปรเพื่อสะทอนถึงระดับของการลงทุนของตางชาติ โดย

ใชคํานวณสัดสวนดังกลาวจากขอมูลของธนาคารแหงประเทศไทย รูปที่ 3.6 แสดงแนวโนมของ

ขอมูลที่เกิดข้ึน 
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รูปที่ 3.6 

สัดสวนระหวางการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศขาเขาสะสมตอการสะสมทนุถาวรเบ้ืองตนสะสม  
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ที่มา: คํานวณจากขอมูลของธนาคารแหงประเทศไทย 

 

กลุมที ่3 คุณภาพของแรงงาน (Labor Quality) 

 การศึกษาในอดีตที่ผานมามักใหผลลัพธที่ตรงกันวาคุณภาพของแรงงานเปนปจจัยที่มี

ความสัมพันธในทางบวกตอการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ คุณภาพของแรงงานในประเทศที่

สูงข้ึนจะสงผลใหเกิดปริมาณการลงทุนจากตางประเทศเขามามากข้ึน 

 สมมติฐาน คือ เมื่อกําหนดใหตัวแปรอ่ืนๆคงที่ คุณภาพของแรงงานท่ีมีคุณภาพที่ดีข้ึน จะ

ดึงดูดใหมูลคาการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศมีปริมาณมากข้ึน 

 การศึกษาในคร้ังนี้เลือกใชอัตราการรูหนังสือ (Literacy Rate: LR) เปนตัวแปรที่สะทอนถึง

คุณภาพของแรงงาน โดยใชแหลงขอมูลจากกระทรวงแรงงาน รูปที่ 3.7 แสดงแนวโนมของอัตรา

การรูหนังสือโดยมีหนวยเปนเปอรเซ็นตจากจํานวนประชากรทั้งหมด อยางไรก็ตาม เนื่องจากไม

สามารถหาขอมูลที่มีความสมบูรณที่เกิดข้ึนระหวางป 2540 – 2550 ซึ่งเปนชวงเวลาที่จะทําการ

วิเคราะหได จึงจะทําการตัดตัวแปรดังกลาวออกจากการวิเคราะห 
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รูปที่ 3.7 

อัตราการรูหนงัสือของประชากรในประเทศไทย 

 

 
ที่มา: กระทรวงศึกษาธิการ 

 

กลุมที ่4 ตนทนุของแรงงาน (Labor Cost) 

 จากผลการศึกษาที่ผานมา มักพบวาตนทุนของแรงงานมีความสัมพันธกับปริมาณการ

ลงทุนจากตางประเทศ และมีทิศทางของความสัมพันธเปนลบ โดยตนทุนทางดานแรงงานอันเปน

ตนทุนหนึ่งในการดําเนินธุรกิจ หากมีตนทุนสูงข้ึน จะสงผลทําใหมูลคาการลงทุนโดยตรงจาก

ตางประเทศลดลง  

 สมมติฐาน คือ เมื่อกําหนดใหตัวแปรอ่ืนๆ คงที่ ตนทุนของแรงงานที่สูงข้ึน จะทําใหการ

ลงทุนโดยตรงจากตางประเทศมีมูลคาลดลง 

 การศึกษาในคร้ังนี้ไดเลือกอัตราคาจางข้ันตํ่าตอวันในกรุงเทพมหานครและปริมณฑล 

(Least Labor Wage: LLW) เปนตัวแปรที่ใชในการสะทอนถึงตนทุนของแรงงาน โดยใช

แหลงขอมูลจากกระทรวงแรงงาน รูปที่ 3.8 แสดงแนวโนมของขอมูลที่เกิดข้ึนระหวางป 2540 - 

2550 
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รูปที่ 3.8 

อัตราคาจางข้ันตํ่าตอวนัในกรุงเทพมหานครและปริมณฑล 
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ที่มา: กระทรวงแรงงาน 

 

กลุมที ่5 ระดับของการเปดเสรี (Degree of Openness) 

 จากการทําระเบียบวิธีการวิจัยพบวา มูลคาการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศขาเขา มี

ความสัมพันธเชิงบวกกับระดับของการเปดเสรี นโยบายเปดเสรีของประเทศผูรับการลงทุนจะสงผล

ดีตอการดึงดูดใหเกิดการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศมากข้ึน 

 สมมติฐาน คือ เมื่อกําหนดใหตัวแปรอ่ืนๆคงที่ ระดับของการเปดเสรีที่มากข้ึน จะดึงดูดให

มูลคาการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศมีมูลคามากข้ึน 

 การศึกษาในคร้ังนี้เลือกใชสัดสวนระหวางมูลคาการนําเขาตอผลิตภัณฑมวลรวมใน

ประเทศ (Total trade amount import / GDP) เปนตัวแปรเพื่อสะทอนถึงระดับการเปดเสรีของ

ประเทศไทย ซึ่งคํานวณโดยขอมูลจาก จากธนาคารแหงประเทศไทย รูปที่ 3.9 แสดงแนวโนมของ

ขอมูลที่เกิดข้ึนระหวางป 2540 - 2550 
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รูปที่ 3.9 

สัดสวนระหวางมูลคาการนาํเขาตอผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ 
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ที่มา: คํานวณจากขอมูลของธนาคารแหงประเทศไทย 

 

กลุมที ่6 ความเส่ียงของประเทศ (Country Risk) 

 ความเส่ียงของประเทศถือเปนปจจัยที่มีผลตอการตัดสินใจของนักลงทุนที่จะนําเงินเขามา

ลงทุนในประเทศ ซึ่งผลการศึกษาในอดีตก็มักช้ีใหเห็นถึงความสัมพันธของปจจัยดังกลาวที่มีตอ

ปริมาณการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ หากปจจัยอ่ืนคงที่ความเส่ียงของประเทศผูรับเงนิลงทนุ

ที่สูงข้ึน มักสงผลในดานลบตอการตัดสินใจลงทุนของประเทศผูลงทุน และสงผลทําใหมูลคาการ

ลงทุนโดยตรงจากตางประเทศของประเทศผูรับเงินลงทุนมีมูลคาตํ่าลง 

 สมมติฐาน คือ เมื่อกําหนดใหตัวแปรอ่ืนๆ คงที่ ความเส่ียงของประเทศที่สูงข้ึนจะสงผล

ทําใหมูลคาการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศมีมูลคาลดลง 

 การศึกษาในคร้ังนี้ไดเลือกใชขอมูล ICRG Composite Risk Rating ซึ่งจัดทําโดย PRS 

Group มาใชสะทอนถึงปจจัยระดับความเส่ียงของประเทศไทย ICRG Composite Risk Rating 

เปน Index ซึ่งประกอบไปดวยความเส่ียงทางการเมือง (Political Risk) มีคาถวงน้ําหนัก 50% 

ความเส่ียงทางการเงิน (Financial Risk) มีคาถวงน้ําหนัก 25% และความเส่ียงทางเศรษฐกิจ 

(Economic Risk) มีคาถวงน้ําหนัก 25% คา ICRG Composite Risk Rating มีคาอยูระหวาง 0 

แสดงถึงความเส่ียงมากสุด จนถึง 100 แสดงถึงความเส่ียงตํ่าสุด รูปที่ 3.10 แสดงแนวโนมของ

ขอมูลที่เกิดข้ึน เนื่องจาก ICRG Composite Risk Rating จะเปนขอมูลที่มีลักษณะเปนแบบรายป 

ในการวิเคราะหจะกําหนดใหความเสี่ยงที่เกิดข้ึนมีคาเทากันในทุกไตรมาส เพื่อใหสอดคลองกับ

ขอมูลอ่ืนๆ 
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รูปที่ 3.10 

ICRG Composite Risk Rating ของประเทศไทย 
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ที่มา: PRS Group 

 

กลุมที ่7 อัตราแลกเปล่ียน (Exchange Rate) 

 อัตราแลกเปล่ียนเปนปจจัยสําคัญที่สงผลตอการตัดสินใจในการลงทุนแบบขามชาติ 

สภาวะของอัตราแลกเปล่ียนของประเทศผูรับการลงทุนอาจกอใหเกิดบรรยากาศความนาลงทุนใน

สายตาของนักลงทุนตางชาติ หากสถานะของอัตราแลกเปล่ียนที่เปนอยู สงผลทําใหเกิดกําไรจาก

อัตราแลกเปล่ียนนอกเหนือจากกําไรปกติของธุรกิจ  

 สมมติฐาน คือ เมื่อกําหนดใหตัวแปรอ่ืนๆ คงที่ อัตราแลกเปล่ียนของประเทศที่สูงเกินจริง 

จะทําใหมูลคาการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศขาเขานั้นลดลง 

 การศึกษาในคร้ังนี้ไดเลือกใช Degree of Currency Overvaluation (OVAL) หรือมูลคาที่

สูงเกินจริงของสกุลเงินบาท มาเปนตัวแปรที่สะทอนถึงปจจัยดานอัตราแลกเปล่ียน โดยใชขอมูล

อัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินบาทตอดอลลารสหรัฐอเมริการและระดับราคาสินคาของประเทศไทย

และสหรัฐอเมริกา มาคํานวณดังสมการ 3.2 โดยมีแนวโนมของตัวแปรแสดงดังรูปที่ 3.11 

 

 
us

th

Pe
P

OVAL
×

=  (3.2) 

 

โดยที ่ Pth, Pus แทนระดับราคาสินคาภายในประเทศของไทยและสหรัฐอเมริกา 
 e อัตราแลกเปล่ียนสกุลเงนิดอลลารสหรัฐอเมริกาตอบาท 
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รูปที่ 3.11 

Degree of Currency Overvaluation 
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ที่มา: คํานวณจากขอมูลอัตราแลกเปล่ียนของธนาคารแหงประเทศไทยและระดับราคาสินคาที่

เก็บรวบรวมโดยกระทรวงพาณิชย 

 

 หลังจากตัดปจจัยดานคุณภาพของแรงงานออกดวยเหตุผลเร่ืองขอจํากัดของขอมูล ตัว

แปรอิสระที่จะนํามาใชในการวิเคราะหหาความสัมพันธกับตัวแปรหรือ FDI ประกอบไปดวยตัวแปร

ทั้งหมด 8 ตัวแปรจากปจจัยจํานวน 6 กลุม ดังสรุปในตารางที่ 3.2 

 เนื่องจากขอมูลของตัวแปรบางตัวอันไดแกผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ (GDP) 

ความสามารถในการผลิตกระแสไฟฟา (EGC) และการสะสมทุนถาวรเบ้ืองตน (GFCF) มีขนาด

ของขอมูลคอนขางใหญเมื่อเทียบกับตัวแปรอ่ืนๆ เพื่อขจัดขอผิดเพี้ยนที่เกิดข้ึนจากขนาดของขอมูล 

กอนการวิเคราะหจะทําการแปลงคาขอมูลของตัวแปรทั้ง 3 ตัวดังกลาว โดยใส Natural Logarithm 

เพื่อปรับขนาดของตัวแปรลง 

 ตัวแปรอิสระทั้ง 8 ตัวจะถูกนํามาวิเคราะหหาความสัมพันธกับ FDI โดยใชวิธีการวิเคราะห

ความถดถอยเชิงเสน โดยจะกําหนดตัวแปรอิสระใชขอมูลที่เกิดข้ึนกอนหนาตัวแปรตามอยู 1 

ชวงเวลา หรือ 1 ไตรมาส เพื่อสอดคลองกับสถานการณในการตัดสินใจและดําเนินการลงทุนของ

นักลงทุน ซึ่งตองอาศัยเวลาหลังจากการพิจารณาขอมูลจนถึงการดําเนินการนําเงินเขามาลงทุน

จริง รายละเอียดของการวิเคราะหจะกลาวถึงในบทถัดไป 

 



 

 

32 

ตารางที่ 3.2 

สรุปขอมูลตัวแปรอิสระที่ใชในการศึกษาคร้ังนี ้

 

ตัวแปรอิสระ หนวย คามากสุด คานอยสุด คาเฉล่ีย 

GDP ลานบาท 2,082,688.00 1,108,838.00 1,472,979.29 

EGC เมกะวัตต 28,530.25 16,966.90 23,057.61 

GFCF ลานบาท 573,820.00 219,638.00 375,042.38 

CFDI/CGFCF เทา 0.1944 0.0529 0.1450 

LLW บาทตอวนั 191.00 157.00 169.29 

OPEN เทา 0.7362 0.3338 0.5245 

RISK - 79.50 60.75 71.93 

OVAL - 0.0378 0.0222 0.0258 

 

 

 

  




