
 

 1 

บทที ่1 

 

บทนาํ 

 

ที่มาและความสําคัญของปญหา 

 

 จากงานศึกษาทางทฤษฎีตางๆไดมีขอสรุปวา การลงทุนโดยตรงจากตางประเทศเปน

ปจจัยที่สําคัญตอการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจตอประเทศที่ไดรับการลงทุน (Host Country) 

โดยเฉพาะกับประเทศที่กําลังพัฒนาที่ระบบเศรษฐกิจจําเปนที่จะตองพึ่งพาการลงทุนโดยตรงจาก

ตางประเทศเปนอยางมาก ไมวาจะเปนประโยชนที่ไดจากการถายทอดความรูและเทคโนโลยีของ

บริษัทขามชาติ รวมไปถึงการชวยเหลือทางดานการเงินและขอมูลขาวสารตางๆ นอกจากนี้ ทฤษฎี

และผลการศึกษายังสรุปวา การลงทุนโดยตรงจากตางประเทศไมเพียงแตจะชวยจางงานใน

ประเทศที่ไดรับการลงทุนนั้น แตยังทําใหคาจางสําหรับแรงงานในภาคการผลิตนั้นๆ สูงข้ึนอีกดวย 

ซึ่งสงผลตอสวัสดิการที่เพิ่มข้ึนของแรงงานในประเทศนั้นตามมา และขอดีอีกขอหนึ่งของการลงทุน

โดยตรงจากตางประเทศคือมีความเส่ียงจากการไหลออกของเงินทุน (Capital Flight Risk) นอย

กวาเงินลงทุนจากตางประเทศในรูปแบบอ่ืน โดยเฉพาะอยางยิ่ง การลงทุนโดยออมหรือการลงทุน

ในสินทรัพยทางการเงิน เชน การลงทุนในรูปการซ้ือขายตราสารทุน ตราสารหนี้ ทั้งในรูปพันธบัตร 

ต๋ัวเงิน รวมทั้งการกูเงินจากตางประเทศทั้งในระยะส้ันและระยะยาว 

 สําหรับประเทศไทย การลงทุนโดยตรงจากตางประเทศในชวงกอนวิกฤตทางเศรษฐกจิเปน

ปจจัยสําคัญตอการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจเปนอยางมาก เนื่องจากการลงทุนและการพัฒนา

ของประเทศไทยซ่ึงผูประกอบการยังขาดการเขาถึงแหลงเงินทุน  การพัฒนาทักษะของ

ผูประกอบการใหไดตามมาตรฐานสากล รวมทั้งการมีเทคโนโลยีการผลิตที่ทันสมัย 

 ในชวงระหวางป พ.ศ. 2513 – 2530 ดังแสดงใหเห็นในรูปที่ 1.1 การลงทุนโดยตรงจาก

ตางประเทศยังอยูในระดับตํ่า โดยมีตัวเลขการลงทุนสุทธิเฉล่ียประมาณ 3,800 ลานบาทตอป ซึ่ง

คิดเปนรอยละ 0.65 ของผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ (GDP) เนื่องจากกระแสการลงทุนโดยตรง

ระหวางประเทศของโลกยังอยูในระดับตํ่า อีกทั้งประเทศไทยเองประสบบปญหาทางเศรษฐกิจในป 

พ.ศ. 2527  
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รูปที่ 1.1 

การลงทุนโดยตรงจากตางประเทศในชวงเวลาที่ผานมา 
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ที่มา: ธนาคารแหงประเทศไทย 

 

 ในชวงป พ.ศ. 2531 – 2539 การลงทุนโดยตรงจากตางประเทศสุทธิมีแนวโนมสูงข้ึน โดย

มีตัวเลขเฉล่ียประมาณ 47,500 ลานบาทตอป ซึ่งคิดเปนรอยละ 1.6 ของผลิตภัณฑมวลรวมใน

ประเทศ (GDP) เนื่องจากเศรษฐกิจไทยและคาเงินบาทเร่ิมมีเสถียรภาพ รวมทั้งขอตกลง Plaza 

Accord ในป พ.ศ. 2528 ซึ่งกลุมประเทศมหาอํานาจทางเศรษฐกิจ นําโดยสหรัฐอเมริกา ตกลงให

มีการปรับอัตราแลกเปลี่ยนระหวางเงินดอลลารสหรัฐอเมริกากับเงินเยน และเงินสกุลหลักอ่ืนๆให

มีความยืดหยุนมากข้ึน  สงผลทําใหคาเงินของหลายประเทศผูลงทุนหลักในภูมิภาคเชน ญ่ีปุน 

ไตหวันและ เกาหลี ปรับตัวแข็งคาข้ึน ทําใหความสามารถในการแขงขันทางดานตนทุนของสินคา

สงออกของประเทศเหลานั้นลดลง ดังนั้นประเทศผูลงทุนเหลานั้นจึงจําเปนที่จะตองยายฐานการ

ผลิตมาในประเทศที่มีตนทุนในการผลิตที่ตํ่ากวาอยางประเทศไทย ซึ่งทําใหเศรษฐกิจของประเทศ

ไทยในชวงนั้นเกิดการเจริญเติบโตอยางรวดเร็ว โดยเฉพาะในชวงประมาณป พ.ศ. 2530-2532 ที่

อัตราการเจริญเติบโตที่แทจริงของผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศเบ้ืองตน (Real GDP) เพิ่มข้ึนสูง

กวารอยละ 10 ตอป  
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 นอกจากนี้ ผลของการเจริญเติบโตในชวงดังกลาวไดสงผลใหรัฐบาลไทยในสมัยนั้น

ตัดสินใจปฏิบัติตามพันธะขอที่ 8 (Article VIII) ขององคกรการเงินระหวางประเทศ (International 

Monetary Fund: IMF) ในเดือนพฤษภาคมป พ.ศ. 2533 ในการเปดเสรีทางดานการเงิน 

(Financial Liberalization) โดยไดมีการจัดต้ัง Bangkok International Banking Facilities 

(BIBF) ข้ึนในเดือนกันยายนป พ.ศ. 2535 ซึ่งไดคลอบคลุมไปถึงประเด็นการเปดเสรีทางดานการ

ลงทุน เชนการลดภาษีเงินไดนิติบุคคล รวมไปถึงการลดหยอนภาษีธุรกิจประเภทตางๆ ซึ่งสงผลทํา

ใหการลงทุนในรูปแบบอ่ืนๆ นอกเหนือไปจากการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศที่เขามาสูประเทศ

ไทยเพิ่มข้ึนอยางรวดเร็ว ไมวาจะเปนการลงทุนในตลาดการเงินและตลาดทุนจากตางประเทศ 

(International Portfolio Investment) หรือการกูยืมเงินระหวางประเทศ (International Lending) 

การเขามาของเงินทุนจากตางประเทศดังกลาว ไดสงผลใหสัดสวนการเคลื่อนยายเงินทุนสุทธิ

ระหวางประเทศ ของไทยขยับตัวสูงข้ึนอยางรวดเร็วอยูที่ประมาณรอยละ 13.3 ของมูลคา

ผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ (GDP) จนกระทั่งสัดสวนของเงินทุนที่สูงข้ึนดังกลาวไดเปนการ

กระตุนการลงทุนในภาคเอกชนเปนอยางมาก แตเนื่องจาก กลไกในการควบคุมของหนวยงาน

ภาครัฐและผูวางนโยบายในสมัยนั้นยังขาดประสิทธิภาพในการดําเนินงาน รวมไปถึงการขาด

ความรอบคอบในการดําเนินนโยบายตางๆ ซึ่งในทายที่สุด การไหลเวียนของเงินลงทุนจาก

ตางประเทศไดสงผลตอสภาวะการเก็งกําไรโดยเฉพาะในภาคอสังหาริมทรัพยและในภาคตลาดทุน

ของประเทศ สงผลตอภาวะหนี้ที่เพิ่มข้ึน การออมของประเทศที่ลดตํ่าลง จนในทายที่สุดรัฐบาล

ตองประกาศลอยตัวคาเงินบาทในเดือนกรกฎาคม ป พ.ศ. 2540 สงผลใหเกิดวิกฤตทางการเงิน

และวิกฤตทางเศรษฐกิจตามมาในป พ.ศ. 2540-2542 ซึ่งในทายที่สุดไดขยายวงกวางอยางรวดเร็ว

ไปสูประเทศตางๆในภูมิภาค 

 ในชวงป พ.ศ. 2540 – 2544 การลงทุนโดยตรงจากตางประเทศอยูในระดับสูง โดยมี

ตัวเลขสุทธิเฉล่ียประมาณ160,000 ลานบาทตอป ซึ่งคิดเปนรอยละ 3.3 ของผลิตภัณฑมวลรวมใน

ประเทศ (GDP) โดยมีตัวเลขไหลเขาสูงสุดในป พ.ศ. 2544 ที่สูงถึง 224,000 ลานบาท ซึ่งคิดเปน

รอยละ 4.4 ของผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ ทั้งนี้เนื่องจากบริษัทแมในตางประเทศไดเพิ่มทุน

ใหกับบริษัทลูกในประเทศไทยที่ประสบปญหาทางการเงินจากการประกาศลอยตัวคาเงินบาทในป 

พ.ศ. 2540 และปญหาสภาพคลองที่ตึงตัวในชวงวิกฤตเศรษฐกิจ 

 ในชวงป พ.ศ. 2545 – 2550 การลงทุนโดยตรงจากตางประเทศมีแนวโนมปรับตัวสูงข้ึน

อยางตอเนื่อง แมวาจะปรับลดลงในป พ.ศ. 2545 ก็ตาม โดยมีตัวเลขสุทธิเฉล่ียประมาณ 224,000 

ลานบาทตอป ซึ่งคิดเปนรอยละ 3.55 ของผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ (GDP) 
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 จะเห็นไดวาประเทศไทยยังคงตองการการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ เพื่อใหมีการ

เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจอยางตอเนื่อง โดยเฉพาะอยางยิ่งภายหลังจากประสบปญหาวิกฤตทาง

เศรษฐกิจ ซึ่งพิริยะ (2549) อางอิงจากการศึกษาของ Bosworth and Collins ในกลุมตัวอยางของ

ประเทศกําลังพัฒนา 58 ประเทศใน กลุมประเทศลาตินอเมริกา กลุมประเทศเอเชีย และกลุม

ประเทศอัฟริกาพบวา ผลกระทบของการไหลเขามาของเงินทุนจะเปนปจจัยในการเพิ่มการลงทุน

ในประเทศเหลานั้น โดยจากการศึกษาพบวา เงินทุนที่ไหลเขามาในประเทศจํานวน 1 เหรียญสหรัฐ

จะเพิ่มการลงทุนในประเทศเปนจํานวน 50 เซ็นต นอกจากนี้จากสภาวะการแขงขันดึงดูดเงินลงทุน

จากตางประเทศท่ีรุนแรงของประเทศในแถบเอเชียเอง เชน จีน และ เวียดนาม ทําใหการศึกษาถึง

ปจจัยที่สงผลกระทบตอการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศของประเทศไทยมีความสําคัญอยางยิ่ง

เพื่อใชเปนขอมูลในการตัดสินใจดําเนินนโยบายเพื่อดึงดูดการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศใน

อนาคต 

 

วัตถุประสงคของการศึกษา 

 

1. เพื่อทําการศึกษาเกี่ยวกับวิวัฒนาการของการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศของประเทศ
ไทย 

2. เพื่อทําการศึกษาและวิเคราะหถึงปจจัยที่มีผลกระทบตอการลงทุนโดยตรงจาก
ตางประเทศ และแยกตามประเภทธุรกิจที่มีความสําคัญ 

3. เพื่อใชเปนแนวทางในการกําหนดนโยบายและยุทธศาสตรที่เหมาะสมสําหรับประเทศไทย 

เพื่อดึงดูดการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ 
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ขอบเขตการศึกษา 

 

 การศึกษาในคร้ังนี้เปนการศึกษาถึงปจจัยที่สงผลกระทบตอการดึงดูดการลงทุนโดยตรง

จากตางประเทศของประเทศไทย โดยมุงเนนการศึกษาสถานการณในชวงหลังเกิดวิกฤตเศรษฐกิจ

จากการลอยตัวคาเงินบาทท่ีเกิดข้ึนในป 2540 โดยคําจํากัดความของการลงทุนโดยตรงจาก

ตางประเทศที่ใชในการศึกษาคร้ังนี้หมายถึงเงินลงทุนในระยะยาวของผูมีถิ่นที่อยูนอกประเทศ

เฉพาะสวนของทุนเรือนหุน (Equity capital) และกําไรสะสม (Reinvested earning) โดยไมนับ

รวมเงินกูยืมในเครือ (Lend to affiliates or direct loans) และนับแตเฉพาะขอมูลปริมาณเงิน

ลงทุนขาเขา1 (Inflow of FDI) ที่เขามาในประเทศไทยต้ังแตป 2540 – 2550 

 

ผลที่คาดวาจะไดรับจากการศึกษา 

 

 จากผลการศึกษาที่ไดเชื่อวาจะทําใหเกิดความเขาใจตอปจจัยที่สงผลตอการลงทุนโดยตรง

จากตางประเทศ ซึ่งจะเปนประโยชนตอไปในการกําหนดยุทธศาสตรที่เหมาะสมสําหรับประเทศ

ไทยเพื่อพัฒนาใหเกิดความนาลงทุนในสายตานักลงทุนจากตางชาติ ในสภาวะที่กระแส FDI ทั่ว

โลกที่เติบโตอยางตอเนื่อง และมีการแขงขันกันสูงในการดึงดูดปริมาณเงินลงทุนใหไหลเขาประเทศ  

                                                  

 1 เงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศขาเขา (Inflow FDI) คือปริมาณเงินลงทุนที่นับเฉพาะ

เงินลงทุนจากประเทศผูลงทุน (Home Country) ที่ใหลเขามายังประเทศผูรับการลงทุน (Host 

Country) โดยไมนับการถอนเงินทุนกลับ 




