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ABSTRACT 

The purpose of this study was to determine how the market conditions of 

international capital markets effect the movement of the Stock Exchange of Thailand 

(SET).Assuming that investors need to diversify risk, particularly investment in foreign 

stock markets, Thailand is an attractive location for investment in Asian countries. This 

study determines how the capital movement or return on international stocks is associated 

with the movement of SET.  The foreign index has proven there is a relationship between 

the cash inflow of foreign investors and their investment in emerging stock markets in 

Asia (Thailand, South Korea, Taiwan, Philippines, India, and Indonesia), and the MSCI 

North America Index. The results of the Simple Regression Analysis and the Ordered 

Logistic Regression models showed that there is a statistically significant association. The 

Principal Component Analysis (PCA) was proposed to develop an effective model to 

compare the international stock markets movements' to that of the SET. New variables 

were created to represent information about foreign stock markets and to analyze the 

relationship between the recent factors by utilising Multiple Regression. The PCA was 

used to eliminate the multicollinearity problem from the study. In summary, the results 

showed that the international stock market was statistically significantly associated with 

the Stock Exchange of Thailand. 
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การศึกษาผลกระทบจากตลาดหุ้นต่างประเทศต่อตลาดหุ้นของประเทศไทย โดยวิธีการวิเคราะห์ตัว
แปรหลัก 
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บทคัดย่อ 
 งานวิจัยนี้ก็มุ่งศึกษาสภาวะระหว่างตลาดหุ้นต่างประเทศที่จะส่งผลกระทบต่อ

ตลาดหุ้นของประเทศไทยเนื่องจากผู้วิจัยมีสมมติฐานที่ว่านักลงทุนย่อมมีการกระจายความเส่ียงใน
การลงทุนจึงมีการกระจายการลงทุนในตลาดหุ้นต่างประเทศ โดยประเทศไทยก็เป็นประเทศที่
น่าสนใจประเทศหนึ่งในภูมิภาคเอเชีย ดังนั้นการเคล่ือนย้ายเงินทุนหรืออัตราผลตอบแทนของตลาด
หุ้นประเทศต่างๆน่าจะมีผลเกี่ยวเนื่องกับตลาดหุ้นของประเทศไทยดังนั้นในงานวิจัยนี้จึงได้เริ่ม
พิสูจน์สมมติฐานว่าดัชนีต่างประเทศมีความสัมพันธ์กับการซ้ือขายหุ้นของนักลงทุนต่างชาติใน
ตลาดหุ้นเกิดใหม่ (Emerging stock market) ของภูมิภาคเอเชีย ( ไทย, เกาหลีใต้, ไต้หวัน, ฟิลิปปินส์, 
อินเดีย, และอินโดนีเซีย ) หรือไม่โดยใช้ดัชนี MSCI North America กับกระแสเงินทุนที่ไหลเข้า
ภูมิภาคเอเชีย ซ่ึงจากการทดสอบสมมติฐานจากแบบจ าลอง Simple Regression Analysisและ Order 
Logistic Regressionทั้ง 2 แบบพบว่ามีความสัมพันธ์กันอย่างมีนัยทางสถิติ  ต่อจากนั้นผู้วิจัยจึงเริ่ม
สร้างแบบจ าลองเพื่อศึกษาพฤติกรรมตลาดหุ้นต่างประเทศท่ีส่งผลต่อตลาดหุ้นของประเทศไทยโดย
ใช้วิธี Principal Component Analysis ในการสร้างตัวแปรใหม่โดยมุ่งหวังให้ตัวแปรใหม่นี้แทน
ลักษณะข้อมูลและเป็นตัวแทนของตลาดหุ้นต่างประเทศ และในการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่าง
ตัวแปรใหม่นี้กับตลาดหุ้นของประเทศไทยผู้วิจัยเลือกใช้วิธี Multiple Regression โดยอาศัยข้อดีของ
หลักการ Principal Component Analysis ที่ท าให้ปัญหาเรื่อง multicollinearity หมดไปซ่ึงจากผล
การศึกษาพบว่า ตลาดหุ้นต่างประเทศมีความสัมพันธ์กับตลาดหุ้นของประเทศไทยอย่างมีนัยทาง
สถิติ 
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