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บทที่  3 

ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
 

3.1 ตลาดการเงนิในประเทศไทย 

 

ตลาดการเงิน (Financial Market) หมายถึง ตลาดท่ีทําหน้าท่ีเช่ือมโยงระหว่างผู้

ต้องการระดมเงินทุนกับผู้ ต้องการออมเงิน เป็นตลาดท่ีมีความสําคญัต่อระบบเศรษฐกิจ ตลาด

การเงินเป็นตวักลางเช่ือมโยงทางการเงินท่ีอํานวยความสะดวกเพ่ือปรับสภาพคล่องทางการเงิน 

และสร้างสมดลุในการเคล่ือนย้ายเงินทนุ จากผู้ออมไปยงัรัฐบาล หน่วยงานของรัฐ บริษัท องค์กร

หรือบคุคลทัว่ไป ท่ีต้องการใช้เงินเพ่ือการลงทนุ การเคลื่อนย้ายเงินทนุจะมีตวักลางทางการเงินทํา

หน้าท่ีในการออกตราสารทางการเงิน เพ่ือสําหรับเป็นหลักฐาน ข้อตกลง และเง่ือนไขในการ

แลกเปล่ียนเงินทนุ นอกจากนีต้ลาดการเงินจะเป็นตวักําหนดดอกเบีย้ หรืออตัราผลตอบแทน เพ่ือ

เป็นสิง่จงูใจให้กบัผู้ออมในการให้กู้ ยืมเงินทนุเหลา่นัน้ 

 
3.1.1 บทบาทของตลาดการเงนิ 
ตลาดการเงินเป็นตวักลางท่ีระดมเงินจากผู้ มีเงินออม ท่ีต้องการสร้างผลตอบแทน

ให้กบัเงินออมของตน โดยนําเงินนัน้ไปแลกเปล่ียนกบัผู้ ต้องการใช้ระดมเงินทนุ โดยมีผลตอบแทน

เป็นข้อแลกเปลี่ยนในการให้กู้ ยืมเงินทุนแก่ผู้ ออมเงิน บทบาทของตลาดการเงินแสดงได้ดงั

ภาพท่ี 3.1 
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ภาพท่ี 3.1 

 บทบาทของตลาดการเงิน 
  
 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

ท่ีมา : มารวย ผดงุสทิธ์ิ, 2548 

  

จากภาพพบว่า ผู้ มีเงินออมจะเคล่ือนย้ายเงินออมของตนเองไปฝากหรือลงทุนใน

ตลาดการเงิน ตลาดการเงินจะทําหน้าท่ีเป็นตวักลางในการติดต่อกับผู้ ต้องการระดมเงินทุน ซึ่ง

อาจจะนําไปใช้ในการขยายกิจการ หรือหากเป็นรัฐบาลก็ใช้เงินทุนในการสร้างสาธารณปูโภค ใช้

กระตุ้นเศรษฐกิจ เป็นต้น โดยท่ีผู้ ได้รับเงินทนุจะต้องมีข้อกําหนดหรือข้อแลกเปล่ียน ซึง่จะต้องจ่าย

ผลตอบแทนแก่ผู้ออมเงินท่ีนํามาฝากหรือลงทุน ตามความเส่ียงหรือรูปแบบผลิตภณัฑ์ท่ีใช้ระดม

เงินทนุ เช่น พนัธบตัร หุ้นกู้  หุ้นสามญั เป็นต้น เม่ือมีการลงทนุขยายธุรกิจหรือมีการใช้จ่ายเพิ่มขึน้ 

การผลติและการบริโภคสนิค้า รวมถึงการจ้างงานจะเพิ่มสงูขึน้ ระบบเศรษฐกิจก็จะมีการขยายตวั   

 

3.1.2 โครงสร้างตลาดการเงนิ 
ตลาดการเงินของประเทศไทยประกอบด้วย 2 ตลาดหลกั แบ่งตามระยะเวลาท่ีผู้

ต้องการระดมเงินประสงค์ท่ีจะนําเงินทนุนัน้ไปใช้จ่าย คือ ตลาดเงิน (Money Market) เป็นสว่นท่ีมี

การทําธุรกรรมการเงินระยะสัน้ ธุรกรรมมีพนัธะผกูพนัไมเ่กิน 1 ปี เช่น ตัว๋แลกเงิน ตัว๋เงินคลงั เป็นต้น 

ผู้ มีเงินออม 
ตลาด

การเงิน 
หนว่ยงานภาครัฐ/ 

บริษัท/บคุคล 

GDP Growth 

ฝาก/ลงทนุ 

ผลตอบแทน ผลตอบแทน 

จดัสรรเงินออม 

ผลประโยชน์

หรือกําไร 

ลงทนุหรือ

ใช้จ่าย 



 

 

 37 

และตลาดทนุ (Capital Market) เป็นส่วนท่ีมีการทําธุรกรรมการเงินระยะยาว ธุรกรรมมีพนัธะ

ผกูพนัเกินกวา่ 1 ปี เช่น หุ้นสามญั หุ้นกู้  เป็นต้น 

ภาพท่ี 3.2 

 โครงสร้างของตลาดการเงิน 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ท่ีมา : มารวย ผดงุสทิธ์ิ, 2548  

ตลาดการเงนิของไทย 

ตลาดเงิน (ธุรกรรม ≤ 1 ปี 

ธุรกรรมท่ี 

ไมใ่ช้ตราสาร 

ธุรกรรมท่ีใช้

ตราสาร 

มีมาก มีน้อย 

ตลาดเงิน (ธุรกรรม >1 ปี ) 

ธุรกรรมท่ี 

ไมใ่ช้ตราสาร 

ธุรกรรมท่ีใช้

ตราสาร 

มีน้อย มีมาก 

ตลาดแรก ตลาดรองรูปแบบ  

over-the-counter 

สถาบันการเงินแต่ละแห่ง ทํา

ห น้ า ท่ี เ ป็ นตลาดแรกและ

ตลาดรองสําหรับลกูค้า 

ตลาดแรก ตลาดรอง 

รูปแบบ  

over-the-counter 

รูปแบบ 

exchange 

ศูน ย์ ซื อ้ ขายตรา

สารหนีไ้ทย (ศูนย์

ข้อมูลการซือ้ขาย

ตราสารหนี)้ 

ตลาดหลักทรัพย์

แห่งประเทศไทย

(ศูนย์ซื อ้ขายตรา

สารการเงินตา่งๆ) 
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จากภาพโครงสร้างตลาดการเงินแสดงให้เห็นว่า ธุรกรรมท่ีเกิดขึน้ในตลาดการเงิน

ไทยทัง้ในตลาดเงินและในตลาดทนุสามารถแบง่ได้เป็น 2 รูปแบบ คือ ธุรกรรมท่ีไม่ใช้ตราสารทาง

การเงิน และธุรกรรมท่ีใช้ตราสารทางการเงินเป็นเคร่ืองมือ สําหรับธุรกรรมท่ีใช้ตราสารยังแบ่ง

ออกเป็นธุรกรรมในตลาดแรกและธุรกรรมในตลาดรอง เน่ืองจากตลาดทนุมีธุรกรรมท่ีใช้ตราสาร

เป็นส่วนใหญ่ และมีธุรกรรมประเภทนีเ้ป็นปริมาณท่ีสงูมากเม่ือเทียบกบัในตลาดเงิน ดงันัน้ตรา

สารในตลาดทนุ จงึมีบทบาทมากและมีรูปแบบท่ีพฒันาสงูกวา่ตลาดรองตราสารในตลาดเงิน  

ในภาพรวมธุรกรรมทางการเงินท่ีใช้ตราสารเป็นเคร่ืองมือ ทัง้ในตลาดเงินและตลาด

ทนุ สามารถแบง่ออกได้เป็น 2 ลกัษณะ คือ ธุรกรรมในตลาดแรกและธุรกรรมในตลาดรอง 

ตลาดแรก เป็นตลาดสําหรับบริษัทผู้ ต้องการระดมเงินได้ออกตราสารทางการเงินมา

ขายให้แก่ผู้ มีเงินออมโดยตรง คือ การซือ้ขายตราสารครัง้แรก 

ตลาดรอง เป็นตลาดสําหรับผู้ ท่ีถือครองตราสารทางการเงินอยู่ ได้นําตราสารนัน้

ออกขายให้แก่ผู้ ต้องการซือ้ การซือ้ขายตราสารในตลาดรองก่อให้เกิดการเปล่ียนสิทธิความเป็น

เจ้าของตราสารจากผู้ขายกลายเป็นสิทธิของผู้ซือ้ โดยท่ีบริษัทผู้ออกตราสารนัน้ไม่มีส่วนเก่ียวข้อง

ด้วย การซือ้ขายเช่นนีไ้ม่ก่อให้เกิดการระดมเงินแก่ผู้ออกตราสาร ซึ่งจะแตกต่างจากการซือ้ขาย

ตราสารในตลาดแรก เพราะวา่การซือ้ขายในตลาดรองไมมี่การออกตราสารใหม ่แตเ่ป็นการซือ้ขาย

ตราสารเดิมท่ีมีผู้ ถือครองอยู่แล้ว ตลาดรองนีช้่วยเอือ้ประโยชน์แก่ผู้ ซือ้ตราสารในตลาดแรกให้

สามารถขายตราสารท่ีซือ้มานัน้ออกไปได้ทกุเม่ือท่ีต้องการ 

 

3.2 ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย (The Stock Exchange of Thailand : SET) จดัตัง้

ขึน้โดยพระราชบญัญตัิตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย พ.ศ.2517 ภายใต้การกํากบัดแูลโดย

สํานกังานคณะกรรมการกํากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ (ก.ล.ต.) เปิดทําการซือ้ขายขึน้

อยา่งเป็นทางการครัง้แรกเม่ือวนัท่ี 30 เมษายน  พ.ศ.2518 ทําหน้าท่ีเป็นตลาดรองเพ่ือแลกเปล่ียน

ซือ้ขายตราสารทนุของบริษัทต่างๆ ท่ีขึน้ทะเบียนไว้และเพ่ือให้สามารถระดมเงินทนุเพิ่มเติมจาก

สาธารณะได้โดยสะดวก ปัจจุบนัการดําเนินงานของตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยอยู่ภายใต้

พระราชบญัญตั ิหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ พ.ศ.2535 
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3.2.1 ประวัตคิวามเป็นมา 
 

ตารางท่ี 3.1 

ประวตัคิวามเป็นมาของตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 

 

ปี ประวัตคิวามเป็นมา 

พ.ศ.2496 บริษัทตา่งชาติ 3 แห่ง คือ บริษัท Houseman & Co., Ltd. บริษัท Siamerican 

Securities Ltd. และบริษัท Z & R Investment and Consultans ได้เร่ิม

ดําเนินการธุรกิจเป็นคนกลางในการซือ้ขายหลกัทรัพย์ โดยจดัให้มีศนูย์กลาง

การซือ้ขายหลกัทรัพย์ขึน้ แต่การซือ้ขายหลกัทรัพย์มีน้อยมากทําให้ราคาท่ีมี

การซือ้ขายกนัไมเ่ป็นไปตามอปุสงค์และอปุทานอยา่งแท้จริง 

พ.ศ.2503 จดัตัง้ "บริษัทลงทนุ" โดยกลุม่เอกชนส่วนใหญ่ซึง่เป็นชาวต่างประเทศ ได้จดัตัง้

สถาบนัการเงินประเภทบริษัทจัดการลงทุน (Investment Management 

Company) ขึน้ดําเนินการในลกัษณะกองทนุรวม (Mutual Fund) โดยให้ใช้ช่ือ

วา่ กองทนุรวมไทย (Thai Investment Fund) หรือ TIF 

พ.ศ.2505 กลุ่มอตุสาหกิจไทยเอกชนได้ร่วมกนัจดัตัง้กิจการดําเนินงานในลกัษณะสถาน

ปริวรรตหุ้นท่ีเรียกว่า “ตลาดหลกัทรัพย์” โดยใช้ช่ือว่า บริษัทตลาดหุ้นกรุงเทพ 

จํากดั (Bangkok Stock Exchange) ตลาดหุ้นกรุงเทพ ทําหน้าท่ีเป็นสถานท่ีให้

ความสะดวกแก่สมาชิกในการซือ้ขายหลักทรัพย์ มีหลักทรัพย์ท่ีซือ้ขายมี

จํานวน 35 หลกัทรัพย์แตมี่เพียง 7-8 หลกัทรัพย์ท่ีมีการซือ้ขายกนับอ่ยครัง้ 

พ.ศ.2510 ธนาคารแห่งประเทศไทยได้เชิญ Professor Sydney M. Robbins ผู้ เช่ียวชาญ

ด้านการพฒันาตลาดทุนและเป็นศาสตราจารย์ประจําภาควิชาการเงิน จาก

มหาวิทยาลยัโคลมัเบีย สหรัฐอเมริกา เข้ามาช่วยศึกษาโครงสร้างตลาดเงิน

และตลาดทนุ 

พ.ศ.2511 การซือ้ขายในตลาดหุ้นกรุงเทพ ยงัไมไ่ด้รับความสนใจมากนกัมลูคา่การซือ้ขาย

มีเพียง 160 ล้านบาท 

พ.ศ.2512 การซือ้ขายในตลาดหุ้นกรุงเทพมีปริมาณลดลงเหลือเพียง 114 ล้านบาท 
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ปี พ.ศ. ประวัตคิวามเป็นมา 

พ.ศ.2513 มีการเสนอรายงานต่อธนาคารแห่งประเทศไทย ในเอกสารช่ือ "A Capital 

Market in Thailand" หรือ "ตลาดทนุในประเทศไทย" รายงานฉบบันีชี้ใ้ห้เห็นถึง

ปริมาณหลกัทรัพย์และผู้สนใจซือ้ขายหลกัทรัพย์ในขณะนัน้ว่ามีอยู่จํานวนมาก 

รวมทัง้มีปัญหากฎหมายและอ่ืนๆ อีกหลายประการ และได้เสนอแนะหลกัการ

และแนวทางเพ่ือการแก้ไขปัญหาตลาดทนุของประเทศไทยไว้ 

พ.ศ.2513 การซือ้ขายในตลาดหุ้นกรุงเทพมีปริมาณลดลงเหลือเพียง 46 ล้านบาท 

พ.ศ.2514 การซือ้ขายในตลาดหุ้นกรุงเทพมีปริมาณลดลงเหลือเพียง 28 ล้านบาท 

พ.ศ.2515 การซือ้ขายหุ้นกู้ ในตลาดหุ้นกรุงเทพมีมลูคา่ถึง 87 ล้านบาท แตก่ารซือ้ขายหุ้นยงั

ไมเ่ป็นท่ีสนใจโดยมลูคา่การซือ้ขายหุ้นท่ีต่ําท่ีสดุมีเพียง 26 ล้านบาทเท่านัน้ และ

ในท่ีสดุตลาดหุ้นกรุงเทพต้องปิดกิจการลง เป็นท่ียอมรับกนัโดยทัว่ไปว่าตลาดหุ้น

กรุงเทพไม่ประสบความสําเร็จเท่าท่ีควร เน่ืองจากขาดการสนบัสนนุจากภาครัฐ 

ประกอบกบัประชาชนยงัขาดความรู้ความเข้าใจท่ีเพียงพอในเร่ืองตลาดทนุ 

พ.ศ.2515 รัฐบาลได้เข้ามามีบทบาทโดยการแก้ไข "ประกาศคณะปฏิวตัิท่ี 58 เก่ียวกบัการ

ควบคุมธุรกิจการค้าท่ีมีผลกระทบต่อความปลอดภัยและความเป็นอยู่ของ

ประชาชน" การแก้ไขดงักลา่ว สง่ผลให้รัฐบาลสามารถกํากบัดแูลการดําเนินงาน

ของบริษัทเงินทุนและหลกัทรัพย์ ซึ่งทําให้การดําเนินงานเป็นไปอย่างมีระเบียบ

และยตุิธรรม ผลจากข้อเสนอแนะของ Professor Sydney M. Robbins ทาง

คณะกรรมการมีความเห็นวา่ควรรวมการซือ้ขายหลกัทรัพย์ในประเทศไทยให้อยูท่ี่

เดียวกนั และควรเปิดโอกาสให้ประชาชนทัว่ไปได้เห็นวิธีการประมลูซือ้ขายด้วย 

พ.ศ.2517 กระทรวงการคลงัได้พิจารณาแต่งตัง้คณะกรรมการจัดตัง้ตลาดหุ้น และได้มี

การประกาศใช้พระราชบญัญัติตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย พ.ศ.2517 

เม่ือวนัท่ี 20 พฤษภาคม พ.ศ.2517 โดยมีวตัถปุระสงค์เพ่ือจดัให้มีแหล่งกลาง

สําหรับการซือ้ขายหลกัทรัพย์ เพ่ือส่งเสริมการออมทรัพย์และการระดมทุนใน

ประเทศ ตามมาด้วยการแก้ไขบทบญัญตัิเก่ียวกบัรายได้เพ่ือให้สามารถนําเงิน

ออมมาลงทนุในตลาดทนุได้ 
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ปี พ.ศ. ประวัตคิวามเป็นมา 

พ.ศ.2518 เปิดทําการซือ้ขายครัง้แรกเม่ือวนัท่ี 30 เมษายน พ.ศ.2518 และทําพิธีเปิด

ตลาดหลกัทรัพย์อย่างเป็นทางการเม่ือวันท่ี 30 มิถุนายน พ.ศ.2518 ภายใต้

การควบคมุของกระทรวงการคลงั 

พ.ศ.2534 เปล่ียนช่ือภาษาองักฤษ "Securities Exchange of Thailand" มาเป็น "Stock 

Exchange of Thailand" (SET) เม่ือวนัท่ี 1 มกราคม พ.ศ.2534 ทําหน้าท่ีเป็น

ตลาดรองเพ่ือแลกเปล่ียนซือ้ขายตราสารทนุของบริษัทต่างๆ ท่ีขึน้ทะเบียนไว้ 

และเพ่ือให้สามารถระดมเงินทนุเพิ่มเตมิจากสาธารณะได้โดยสะดวก  

พ.ศ.2551 ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยมีบริษัทจดทะเบียนรวมทัง้สิน้ 527 บริษัท 

โดยเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และตลาด

หลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ (Market for Alternative Investment: MAI)  

 
 ท่ีมา : มารวย ผดงุสทิธ์ิ, 2548  

 
3.2.2 บทบาทของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

 ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยได้เร่ิมเปิดทําการซือ้ขายกันครัง้แรกอย่างเป็น

ทางการ เม่ือวนัท่ี 30 เมษายน พ.ศ.2518 ตามพระราชบญัญตัิหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยและ

ตลาดหลกัทรัพย์ พ.ศ.2535 ตลาดหลกัทรัพย์มีบทบาทสําคญั ดงันี ้

1) ทําหน้าท่ีเป็นศนูย์กลางการซือ้ขายหลกัทรัพย์จดทะเบียน และพฒันาระบบตา่งๆ 

ท่ีจําเป็นเพ่ืออํานวยความสะดวกในการซือ้ขายหลกัทรัพย์ 

2) ดําเนินธุรกิจใดๆ ท่ีเก่ียวข้องกับการซือ้ขายหลักทรัพย์ เช่น การทําหน้าท่ีเป็น

สํานกัหกับญัชี (Clearing house) ศนูย์รับฝากหลกัทรัพย์ นายทะเบียนหลกัทรัพย์ หรือกิจกรรมอ่ืนๆ  

ท่ีเก่ียวข้อง 

3) การดําเนินธุรกิจอ่ืนๆ ท่ีได้รับความเห็นชอบจากคณะกรรมการกํากับหลกัทรัพย์

และตลาดหลกัทรัพย์  
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3.2.3 คณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์ 
 คณะกรรมการตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย ประกอบด้วย  กรรมการท่ี

คณะกรรมการ ก.ล.ต. แต่งตัง้ขึน้ จํานวน 5 คน กรรมการท่ีบริษัทสมาชิกเลือกตัง้จํานวน 5 คน 

และผู้จัดการตลาดหลกัทรัพย์ซึ่งได้รับการแต่งตัง้จาก คณะกรรมการตลาดหลกัทรัพย์ให้เป็น

กรรมการโดยตําแหน่งจํานวน 1 คน กรรมการท่ีไม่ใช่ผู้ จัดการ ให้ดํารงตําแหน่งคราวละ 2 ปี 

และเมื่อครบกําหนดอาจได้รับการแต่งตัง้หรือเลือกตัง้อีกได้ แต่ไม่สามารถดํารงตําแหน่ง

ติดต่อกันเกิน 2 วาระ สําหรับผู้จัดการนัน้ให้มีวาระอยู่ในตําแหน่งคราวละไม่เกิน 4 ปี และอาจ

ได้รับการแต่งตัง้อีกได้  คณะกรรมการตลาดหลกัทรัพย์เป็นผู้ กําหนดนโยบาย และควบคุมการ

ดําเนินงานของตลาดหลกัทรัพย์ภายในขอบเขตของกฎหมาย รวมทัง้เป็นผู้ กําหนดระเบียบ

และข้อบงัคบัต่างๆ ท่ีทําให้การดําเนินงานของตลาดหลกัทรัพย์เป็นไปอย่างมีระเบียบ โดยการ

กําหนดหรือการเปลี่ยนแปลงแก้ไขระเบียบต่างๆ ส่วนใหญ่จะต้องได้รับการอนุมตัิจากท่ี

ประชุมบริษัท สมาชิก และ/หรือได้รับความเห็นชอบจากคณะกรรมการ ก.ล.ต. ก่อนจึงจะ

บงัคบัใช้ได้ 

 ในการบริหารงานของตลาดหลกัทรัพย์นัน้ ฝ่ายบริหารจะเป็นผู้ รับนโยบายจาก

คณะกรรมการตลาดหลกัทรัพย์ ไปดําเนินการให้บรรลสํุาเร็จตามนโยบายนัน้ โดยฝ่ายบริหารเป็น

ผู้ ดําเนินการเสนอร่างระเบียบข้อบงัคบัต่างๆ ให้คณะกรรมการตลาดหลกัทรัพย์พิจารณา หาก

ระเบียบข้อบงัคบัใดอยู่ในอํานาจของคณะกรรมการตลาดหลกัทรัพย์โดยตรง อาจลงมติกําหนด

ออกมาเป็นระเบียบปฏิบตัิได้ทนัที ส่วนข้อบงัคบัหรือระเบียบใดที่พระราชบญัญตัิ หรือข้อบงัคบั

ของตลาดหลกัทรัพย์กําหนดให้ต้องได้รับความเห็นชอบจากคณะกรรมการ ก.ล.ต. อนมุติั ต้องถือ

ปฏิบตัิตามนัน้ โดยฝ่ายบริหารมีผู้จดัการเป็นผู้ รับผิดชอบต่อคณะกรรมการตลาดหลกัทรัพย์ 

ผู้จดัการมีหน้าที ่บริหารกิจการของตลาดหลกัทรัพย์ตามนโยบายที่คณะกรรมการตลาด

หลกัทรัพย์กําหนด 
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ภาพท่ี 3.3 

 โครงสร้างคณะกรรมการตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย 

 

 
 

 ท่ีมา : ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 
 
3.2.4 ลักษณะการดาํเนินงาน 
1) ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย  เป็นนิติบคุคลท่ีจดัตัง้ขึน้ตามพระราชบญัญตัิ

ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย พ.ศ.2517 

2) ทําหน้าท่ีสง่เสริมการออมและการระดมเงินทนุระยะยาว เพ่ือการพฒันาเศรษฐกิจ

ของประเทศและเป็นศูนย์กลางในการซือ้ขายหลกัทรัพย์และให้บริการท่ีเก่ียวข้อง โดยไม่นําผล

กําไรมาแบง่ปันกนั 

3) สนบัสนนุให้ประชาชนมีสว่นร่วมในการเป็นเจ้าของกิจการธุรกิจและอตุสาหกรรม
ภายในประเทศ 

4) เร่ิมเปิดทําการซือ้ขายหลกัทรัพย์เป็นครัง้แรก  เม่ือวนัท่ี 30 เมษายน พ.ศ.2518 

5) ปัจจุบนัดําเนินงานภายใต้พระราชบญัญัติหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ 

พ.ศ. 2535 

6) การดําเนินงานหลกั ได้แก่ การรับหลกัทรัพย์จดทะเบียนและดูแลการเปิดเผย

ข้อมลูของบริษัทจดทะเบียน การซือ้ขายหลกัทรัพย์และการกํากบัดแูลการซือ้ขายหลกัทรัพย์ การ
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กํากบัดแูลบริษัทสมาชิกส่วนท่ีเก่ียวข้องกบัการซือ้ขายหลกัทรัพย์ ตลอดจนถึงการเผยแพร่ข้อมลู

และการสง่เสริมความรู้ให้แก่ผู้ลงทนุ 
 
3.2.5 โครงสร้างการกาํกับดแลตลาดทุน ู  

 พระราชบญัญตัหิลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ พ.ศ.2535 กําหนดให้การดําเนินงาน

ของตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย อยูภ่ายใต้การกํากบัดแูลของคณะกรรมการกํากบัหลกัทรัพย์

และตลาดหลกัทรัพย์ (ก.ล.ต.) และกําหนดอํานาจหน้าท่ีให้คณะกรรมการตลาดหลกัทรัพย์แห่ง

ประเทศไทย เป็นผู้ กําหนดนโยบายและควบคมุการดําเนินงานของตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 

ภาพท่ี 3.4  

โครงสร้างการกํากบัดแูลตลาดทนุ 

 

 
 ท่ีมา : ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 

  

 ในตลาดแรก คณะกรรมการกํากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ ทําหน้าท่ีกํากบั

และดแูลตลาดแรกโดยบริษัทใดท่ีต้องการออกหลกัทรัพย์ใหม่เสนอขายหุ้นต่อประชาชนครัง้แรก 

(Initial public offering) หรือเสนอขายหลกัทรัพย์อ่ืนๆ แก่ประชาชน ต้องขออนมุตัิจาก ก.ล.ต. 

และดําเนินการตามเกณฑ์ท่ีกําหนด จากนัน้ ก.ล.ต. จะต้องตรวจสอบสถานะทางการเงินและการ
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ดําเนินงานของบริษัทนัน้ ก่อนท่ีจะอนมุตัิให้บริษัททําการออกหลกัทรัพย์ขายแก่ประชาชนได้ และ

หลงัจากการเสนอขายหุ้นต่อประชาชนครัง้แรก หลกัทรัพย์จะสามารถทําการซือ้ขายในตลาดรอง

ได้ตอ่เม่ือ ผู้ออกหลกัทรัพย์นัน้ได้ย่ืนคําขอและได้รับอนมุตัจิากตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยแล้ว 

 
3.2.6 ระบบการซือ้ขายหลักทรัพย์ (Trading System) 

 ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย เร่ิมดําเนินการซือ้ขายหลกัทรัพย์กนัครัง้แรกภายใต้

วิธีการซือ้ขายแบบประมลูราคาอย่างเปิดเผย (Open auction) ด้วยวิธีเคาะกระดานในห้องค้า

หลกัทรัพย์ (Trading floor) ตอ่มาในวนัท่ี 31 พฤษภาคม พ.ศ.2534 ตลาดหลกัทรัพย์ได้นําระบบ

การซือ้ขายด้วยคอมพิวเตอร์  (Automated System for the Stock Exchange of Thailand: 

ASSET) เพ่ืออํานวยความสะดวกในการซือ้ขายหลกัทรัพย์ให้แก่บริษัทสมาชิกและผู้ลงทนุ โดย

คําสัง่ซือ้ขายหลกัทรัพย์ท่ีส่งเข้ามาจากบริษัทสมาชิก ระบบการซือ้ขายหลกัทรัพย์จะทําการจบัคู่

คําสัง่ซือ้ขายโดยอตัโนมตัิ (Automatic Order Matching: AOM) ซึง่จะเป็นไปตามเกณฑ์การ

จดัลําดบัของราคาและเวลา โดยคําสัง่ซือ้ขายท่ีมีลําดบัราคาและเวลาท่ีดีท่ีสดุจะถกูจบัคู่ซือ้ขาย

ก่อนหลงัจากท่ีมีการจบัคู่คําสัง่ซือ้ขายแล้ว ระบบการซือ้ขายหลกัทรัพย์จะยืนยนัรายการซือ้ขาย

ดงักลา่วกลบัไปยงับริษัทสมาชิก เพ่ือให้ทราบผลในทนัที นอกจากนีย้งัมีการซือ้ขายรองท่ีเรียกว่า 

Put-through (PT) ซึง่เป็นการท่ีบริษัทสมาชิกผู้ซือ้และบริษัทสมาชิกผู้ขายได้เจรจาตกลงการซือ้

ขายกนัก่อนแล้ว จึงให้บริษัทสมาชิกผู้ขายเป็นผู้บนัทึกรายการซือ้ขายเข้ามาในระบบการซือ้ขาย

หลกัทรัพย์และให้บริษัทสมาชิกผู้ซือ้เป็นผู้ รับรองรายการซือ้ขายดงักลา่ว AOM  วิธีการซือ้ขายแบบ

จบัคู่คําสัง่อตัโนมตัิ เป็นวิธีการซือ้ขายท่ีผู้ซือ้และผู้ขายส่งคําสัง่ซือ้ขายผ่านคอมพิวเตอร์เข้ามายงั

ระบบการซือ้ขายของตลาดหลกัทรัพย์ โดยระบบคอมพิวเตอร์ของตลาดหลกัทรัพย์จะเรียงลําดบั

และจบัคูคํ่าสัง่ซือ้ขายโดยอตัโนมตัิ ด้วยหลกัการราคาและเวลาท่ีดีท่ีสดุ ซึง่หมายความว่าคําสัง่ซือ้

ท่ีมีราคาสงูท่ีสดุและคําสัง่ราคาขายท่ีราคาต่ําท่ีสดุจะถกูจบัคูซ่ือ้ขายก่อน PT เป็นวิธีซือ้ขายแบบมี

การตกลงกนัระหว่างผู้ซือ้และผู้ขายเป็นวิธีการซือ้ขายท่ีบริษัทหลกัทรัพย์ผู้ซือ้และผู้ขายทําความ

ตกลงซือ้ขายหุ้ นกันเอง เม่ือตกลงซือ้ขายกันได้แล้วจะบันทึกรายละเอียดของรายการซือ้ขาย

ดงักล่าวผ่านระบบการซือ้ขายเพ่ือให้ตลาดหลกัทรัพย์ทราบ ทัง้นีต้ลาดหลกัทรัพย์อนุญาตให้ใช้

การซือ้ขายแบบ PT สําหรับการซือ้ขายรายใหญ่ (Big lot trading) หรือเป็นการซือ้ขายหุ้นท่ีมี

ชาวตา่งชาตเิป็นเจ้าของ 
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3.2.7 ช่วงเวลาในการซือ้ขายหลักทรัพย์  
 ช่วงเวลาในการซือ้ขายหลักทรัพย์นัน้แบ่งออกเป็น 2 ช่วงเวลา ทุกวันจันทร์-ศุกร์ 

(ยกเว้นวนัหยดุทําการของธนาคารพาณิชย์) คือ 

3.2.7.1 ช่วงการซือ้ขายรอบเช้า (Morning session) ตัง้แตเ่วลาเปิดตลาดช่วงเช้าท่ี

ได้ทําการสุม่เลือกเวลาในช่วง 9.55-10.00 น. จนถึงปิดตลาดรอบเช้าเวลา 12.30 น. 

3.2.7.2 ช่วงการซือ้ขายรอบบ่าย (Afternoon session) ตัง้แต่เวลาเปิดตลาดท่ีได้

จากการสุ่มเลือกเวลาในช่วง 14.25-14.30 น. จนถึงเวลาในการปิดการซือ้ขายประจําวนัท่ีได้จาก

การสุม่เลือกเวลาในช่วง 16.35-16.40 น.  

โดยผู้ลงทุนสามารถส่งคําสัง่ซือ้ขาย ได้ก่อนเวลาทําการในแต่ละรอบล่วงหน้า 30 

นาที คือ สง่คําสัง่ซือ้ขายในรอบเช้าได้ตัง้แตเ่วลา 9.30 น. และในรอบบา่ยตัง้แตเ่วลา 14.00 น. ซึง่

เรียกว่าช่วง Pre-opening เพ่ือนําคําสัง่ทัง้หมดมาเรียงลําดบัและคํานวณหาราคาเปิด นอกจากนี ้

ตลาดหลกัทรัพย์ยงัได้เปิดให้มีการซือ้ขายหลกัทรัพย์นอกเวลาทําการ (Off-hour trading) เพิ่มขึน้

อีกประมาณ 20-25 นาที นับตัง้แต่เวลาปิดการซือ้ขายประจําวนัท่ีได้จากการสุ่มเลือก ไปจนถึง

เวลา 17.00 น. เพ่ือให้ผู้ลงทุนสามารถปรับพอร์ตการลงทุนในวนันัน้ๆ ให้เหมาะสมและสะดวก

ยิ่งขึน้ รวมทัง้เพ่ือรองรับการซือ้ขายหลกัทรัพย์ข้ามตลาดระหวา่งประเทศท่ีมีแนวโน้มเพิ่มขึน้ 

 
3.2.8 การชาํระราคาและส่งมอบหลักทรัพย์  

 หลงัทําการซือ้ขายหลกัทรัพย์เรียบร้อยแล้ว ผู้ซือ้และผู้ขายมีหน้าท่ีต้องชําระราคาและ

ส่งมอบหลกัทรัพย์ภายในวนัทําการท่ี 3 หลงัการซือ้ขาย (T+3) ยกเว้นตราสารหนีท่ี้จะต้องชําระ

ราคาและส่งมอบในวนัทําการท่ี 2 หลงัการซือ้ขาย (T+2) โดยใช้ระบบชําระราคาแบบยอดสทุธิ 

(Net clearing) และส่งมอบหลกัทรัพย์โดยวิธีหกัโอนหลกัทรัพย์ทางบญัชีระหว่างบริษัทสมาชิก 

ระบบหลงัการซือ้ขายหลกัทรัพย์ดงักล่าวดําเนินการโดยบริษัทศนูย์รับฝากหลกัทรัพย์ (ประเทศไทย) 

จํากดั 

 
3.2.9 การกาํกับดแูลบริษัทจดทะเบียน  

 วตัถุประสงค์หลกัของการกํากับดูแลบริษัทจดทะเบียน คือ การดูแลให้การซือ้ขาย

หลกัทรัพย์มีความเป็นระเบียบเรียบร้อยและยุติธรรม เพ่ือให้ผู้ ลงทุนได้รับข้อมูลข่าวสารอย่าง

รวดเร็วและเท่าเทียมกัน ตลาดหลกัทรัพย์จึงกําหนดให้บริษัทจดทะเบียนเปิดเผยข้อมูลสําคญั



 

 

 47 

อยา่งถกูต้องและทนัตอ่เหตกุารณ์ นอกจากนัน้ตลาดหลกัทรัพย์ยงัมีหน้าท่ีในการติดตามและเสนอ

ต่อสํานกังานคณะกรรมการกํากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ เพื่อพิจารณาลงโทษบริษัทท่ี

ฝ่าฝืนพระราชบญัญตัิหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ พ.ศ.2535 ซึง่ระบวุ่า กรรมการของบริษัท

จดทะเบียนใดท่ีไม่เปิดเผยข้อมูลตามท่ีตลาดหลกัทรัพย์กําหนด จะถูกลงโทษปรับตาม พ.ร.บ. 

ดงักลา่ว และจะถกูปรับรายวนัหากยงัมีการฝ่าฝืนอยู ่

 
3.2.10 การเปิดเผยสารสนเทศของบริษัทจดทะเบียน 

 บริษัทจดทะเบียนมีหน้าท่ีเปิดเผยสารสนเทศท่ีสําคญั และจําเป็นต่อการตดัสินใจ

ลงทุนในหลกัทรัพย์ให้ประชาชนทราบ โดยใช้หลกัการเปิดเผยข้อมลูเต็มท่ีเพ่ือให้ได้สารสนเทศท่ี

ถกูต้องเพียงพอและทนัเวลา ทัง้นีเ้พ่ือความโปร่งใสและความเป็นธรรมต่อการลงทนุ โดยสง่ข้อมลู

ผา่นโทรสารและออนไลน์ ไปยงัระบบข้อมลูของตลาดหลกัทรัพย์ 

 
3.2.11  บทบาทของตลาดหลักทรัพย์ฯต่อการพัฒนาเศรษฐกิจของประเทศ 
3.2.11.1  ประโยชน์ต่อการจัดสรรเงินออม และการลงทุนในระยะยาว  ตลาด

หลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย เป็นสถาบนัการเงินท่ีมีความสําคญัในตลาดทนุและตลาดการเงินไทย 

ทําหน้าท่ีเป็นศนูย์กลางในการซือ้ขายหลกัทรัพย์ และเป็นกลไกหรือตวักลางในการระดมเงินออม

หรือเงินทนุสว่นเกินจากภาคครัวเรือนมาจดัสรรสูภ่าคการผลิตท่ีต้องการเงินทนุ ทําให้การออมและ

การลงทนุเป็นไปอยา่งมีประสทิธิภาพ ผู้ มีเงินออมมีแรงจงูใจในการออมและมีทางเลือกในการออม

และการลงทนุเพิ่มมากขึน้ เม่ือเงินออมเข้าสูร่ะบบการเงินผ่านกลไกตลาดทนุมากขึน้ จะมีช่องทาง

และโอกาสในการระดมทุนระยะยาวในตลาดทุนเพิ่มขึน้ด้วย ทําให้การใช้ทรัพยากรหรือเงินออม

เป็นไปอยา่งมีประสทิธิภาพ สนบัสนนุการพฒันาธุรกิจและระบบเศรษฐกิจโดยตรง 

3.2.11.2 ประโยชน์ต่อการปรับโครงสร้างทางการเงินของธุรกิจ การระดมเงินทุน

จากตลาดทุนโดยผ่านตลาดหลักทรัพย์ เป็นอีกทางเลือกหนึ่งในการระดมทุนของธุรกิจต่างๆ 

นอกเหนือจากการกู้ เงินจากสถาบนัการเงินโดยทัว่ไป    ทําให้กิจการนัน้สามารถระดมเงินทนุระยะ

ยาวเพ่ือใช้ในการลงทนุและดําเนินธุรกิจได้ตามท่ีต้องการ โดยไมต้่องมีภาระจากดอกเบีย้เงินกู้และ

สดัสว่นหนีท่ี้เพิ่มขึน้เม่ือเทียบกบัสว่นของเจ้าของ 

3.2.11.3 เปิดโอกาสให้ประชาชนมีส่วนร่วมเป็นเจ้าของกิจการ การท่ีบริษัทจด

ทะเบียนสามารถระดมทุนผ่านตลาดทุนโดยการออกหลกัทรัพย์และเสนอขายต่อผู้ ถือหุ้นและผู้
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ลงทุนทั่วไปนัน้ ถือเป็นโอกาสอนัดีสําหรับผู้ลงทุนหรือผู้ มีเงินออมท่ีจะได้มีส่วนร่วมเป็นเจ้าของ

กิจการตา่งๆ ท่ีเสนอขายหลกัทรัพย์ดงักลา่ว 

3.2.11.4 ช่วยขยายฐานภาษีของรัฐบาล  เน่ืองจากบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยและตลาด เอ็ม เอ ไอ (MAI) เป็นกิจการท่ีมีการบริหารจัดการท่ีเป็น

มาตรฐานและโปร่งใส มีระบบบญัชีท่ีดีรวมทัง้มีการจดัทํางบการเงินและรายงานผลการดําเนินงาน

ท่ีถูกต้องและเป็นไปตามมาตรฐาน และมีการเปิดเผยข้อมูลไปยงัผู้ลงทุนและผู้ ท่ีเก่ียวข้องอ่ืนๆ 

อยา่งแพร่หลาย ซึง่ข้อมลูและรายงานทางการเงินดงักลา่ว นอกจากจะเป็นประโยชน์ตอ่ผู้ลงทนุใน

การวิเคราะห์การลงทุนและเป็นประโยชน์ต่อเจ้าหน้าท่ีของบริษัทในการวิเคราะห์การลงทุนและ

ติดตามฐานะทางการเงินของธุรกิจแล้ว ยงัเป็นประโยชน์ต่อหน่วยงานภาครัฐท่ีเก่ียวข้องอีกด้วย 

โดยเป็นข้อมลูฐานภาษีท่ีถกูต้องจะช่วยให้การจดัเก็บภาษีท่ีเก่ียวข้องกบัการดําเนินงานของบริษัท

เป็นไปอยา่งสะดวก ถกูต้องและครบถ้วนอีกด้วย 

3.2.11.5 ช่วยลดภาระหนีต้่างประเทศ   การนําบริษัทเข้าจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพย์เพ่ือต้องการระดมทนุนัน้ นบัเป็นการระดมเงินทนุโดยผา่นตลาดทนุในประเทศเพ่ือธุรกิจ

ภายในประเทศ เงินทนุท่ีบริษัทจดทะเบียนต่างๆ ระดมมาได้นัน้ จะถกูใช้ไปในกระบวนการดําเนิน

ธุรกิจท่ีเกิดขึน้ในประเทศเป็นหลกั ไม่ว่าจะเป็นการลงทุนในธุรกิจประเภทใหม่หรือขยายกิจการ 

ดงันัน้ตลาดหลกัทรัพย์ จึงทําหน้าท่ีเป็นกลไกสําคญัท่ีช่วยตอบสนองความต้องการเงินทุนของ

ธุรกิจภายในประเทศ ซึง่นอกจากจะลดความต้องการกู้ ยืมเงินจากสถาบนัการเงินภายในประเทศ

แล้ว ยงัช่วยลดความต้องการกู้ ยืมเงินตราจากตา่งประเทศได้อีกด้วย 

3.2.11.6 เป็นดชันีชีก้ารพฒันาทางเศรษฐกิจของประเทศ ตลาดหลกัทรัพย์เป็นทัง้

แหลง่ระดมทนุและแหลง่ลงทนุท่ีมีประสทิธิภาพ ซึง่เป็นท่ีสนใจของธุรกิจท่ีต้องการเงินทนุ และผู้ ท่ีมี

เงินออมท่ีต้องการจะลงทนุ รวมทัง้เป็นกลไกสําคญัในการระดมเงินทนุและจดัสรรเงินทนุระยะยาว

ให้แก่ภาคธุรกิจตา่งๆ ซึง่จะช่วยสนบัสนนุตลาดทนุและระบบเศรษฐกิจโดยรวมของประเทศ ดงันัน้

ภาวะการซือ้ขายหลกัทรัพย์ในขณะนัน้ๆ จะมีความสําคญัและสมัพนัธ์กบัทิศทางและแนวโน้มของ

พฒันาการทางเศรษฐกิจ เน่ืองจากกลไกตลาดทนุในขณะนัน้จะสะท้อนถึงความต้องการเพ่ือการ

ลงทุนของภาคการผลิตและความเช่ือมัน่ของผู้ลงทุน ซึ่งอาจกล่าวได้ว่าพฒันาการและภาวะของ

ตลาดหลกัทรัพย์เป็นดชันีชีก้ารพฒันาเศรษฐกิจของประเทศท่ีสําคญัประการหนึง่ 
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3.2.12  ประสิทธิภาพของตลาด 
ตลาดท่ีมีประสิทธิภาพ (Efficient market) หมายถึง ตลาดท่ีราคาของหลกัทรัพย์

สามารถสะท้อนข้อมลูข่าวสารท่ีเก่ียวข้องกบัหลกัทรัพย์นัน้ทกุประเภทอย่างรวดเร็วและทัว่ถึง โดย

ผา่นแหลง่เผยแพร่ข้อมลู ขา่วสาร ท่ีนกัลงทนุหรือผู้ ท่ีเก่ียวข้องรับรู้ข้อมลูข่าวสารนัน้ได้ง่าย การรับรู้

ของข้อมลูนัน้จะสะท้อนผา่นการซือ้ขายจนเกิดสมดลุในราคาหลกัทรัพย์ได้ โดยข้อมลูตา่งๆ เหลา่นี ้

เม่ือเกิดขึน้จะทําให้ราคาหลกัทรัพย์มีการปรับตวัอยา่งไมมี่อคต ิ(Unbiased) เม่ือตลาดทํางานอยา่งมี

ประสิทธิภาพ และทุกคนเข้าถึงข้อมลูข่าวสารอย่างรวดเร็ว กระบวนการทํากําไรในตลาดอย่างไม่

เป็นธรรมหรือการสร้างผลตอบแทนสว่นเกินจากกําไรปกตจิะไมส่ามารถเกิดขึน้ได้เลย 

 

3.2.12.1 สมมตฐิานของประสทิธิภาพของตลาด (Efficiency market hypothesis) 

ในการพิจารณาความมีประสิทธิภาพของตลาดนัน้ ระยะเวลาการปรับสมดุลของ

ราคาใหม่ตอ่ข้อมลูข่าวสารมีความเก่ียวข้องกนั ถ้าตลาดมีประสิทธิภาพการสะท้อนข้อมลูข่าวสาร

ใหม่ในตลาดต่อหลักทรัพย์นัน้จะต้องเกิดขึน้อย่างรวดเร็วและทั่วถึง ซึ่งแนวคิดของตลาดท่ีมี

ประสทิธิภาพ มีสมมตฐิานดงันี ้(พรอนงค์ บษุราตระกลู, 2548)  

1) ตลาดประกอบไปด้วยนกัลงทุนจํานวนมาก และนกัลงทุนแต่ละรายไม่มีอิทธิพล

โดยตรงกับการเปล่ียนแปลงหรือกําหนดราคาหลักทรัพย์ โดยเป็นผู้ ท่ีรับเอาราคาหลักทรัพย์

เหลา่นัน้มาใช้ในการซือ้หรือขาย (Price taker) 

2) ข้อมลูขา่วสารท่ีเกิดขึน้เป็นอิสระตอ่กนัในเชิงสุม่ 

3) นกัลงทนุแต่ละรายมีโอกาสได้รับข้อมลูข่าวสารเท่าเทียมกนั โดยไม่มีต้นทนุใน

การได้มาซึง่ข้อมลูขา่วสารนัน้ 

4) นกัลงทนุแตล่ะรายมีการเปล่ียนแปลงตอบสนองตอ่ข้อมลูขา่วสารอยา่งรวดเร็ว 
ตามความเข้าใจของบุคคลทัว่ไป ตลาดอาจมีประสิทธิภาพมากเม่ือสามารถส่งผ่าน

ขา่วสารข้อมลูได้อยา่งรวดเร็ว ทําให้ทกุฝ่ายในตลาดมีข้อมลูเท่าเทียมกนัเพ่ือประกอบการตดัสินใจ

ทางการเงิน อย่างไรก็ดี ตลาดปกติอาจกระจายข่าวสารจากผู้ มีข้อมลูวงในออกไปเร่ือยๆ จนถึงผู้

ลงทนุรายยอ่ย และตลาดท่ีไมมี่ประสทิธิภาพไมส่ามารถกระจายข้อมลูได้ดี มีการฉ้อโกง เอารัดเอา

เปรียบจากการได้มาและใช้ข้อมลูไปในทางท่ีมิชอบ  
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3.3 วิกฤตเิศรษฐกิจทางการเงนิ หรือวิกฤตแิฮมเบอร์เกอร์ 
  

 ปัญหาจากการเกิดซบัไพรม์ (sup-prime) หรือการปล่อยสินเชื่อด้อยคณุภาพ ซึง่

โดยทัว่ไปแล้ว สถาบนัการเงินจะไม่ปลอ่ยสินเช่ือในกลุม่นี ้จึงตัง้บริษัทอิสระขึน้มา เพ่ือดําเนินการ

ปลอ่ยกู้แทน โดยใช้วิธีออกตราสารหนี ้โดยมีอสงัหาริมทรัพย์ของลกูหนีคํ้า้ประกนั (Securitization) 

หรือการแปลงสนิทรัพย์เป็นหลกัทรัพย์นัน่เอง 

 เน่ืองจากการสภาพคล่องทางการเงินท่ีสูง ผนวกกับการเปิดเสรีการเงินของทางจีน

และประเทศรัสเซียท่ีมากขึน้ ทําให้แต่ละประเทศมีสภาพคล่องส่วนเกินในประเทศท่ีต้องการหา

ผลตอบแทนท่ีดี ซึง่การลงทนุในตราสารหนีท่ี้มีหลกัประกนั Collateralization/Securitization Debt 

Obligation (CDO, CDS) ซึ่งเป็นตราสารท่ีผสมผสานระหว่างสินทรัพย์ท่ีมาจาก prime และ 

subprime เข้าด้วยกนั ก็เป็นทางเลือกหนึง่ท่ีให้ผลตอบแทนการลงทนุท่ีสงู 

 เม่ือราคาอสงัหาริมทรัพย์ในสหรัฐอเมริกาเร่ิมเกิดฟองสบู่ ราคาบ้านเร่ิมลดต่ําลงอยา่ง

รวดเร็ว ทําให้เกิดปัญหาการผิดนดัชําระหนีข้องลกูค้า (default) สง่ผลให้สถาบนัการเงินตา่งๆ ทัว่

โลก เร่ิมประสบภาวะขาดทุนจากการลงใน CDO, CDS อย่างหนกั เกิดภาวะสภาพคล่องตึงตวั 

(Credit crunch) มีการระดมทนุ และเรียกคืนเงินกลบัอย่างรวดเร็ว ทําให้เกิดภาวะเศรษฐกิจท่ีซบ

เซา ผู้ บริโภคและนักลงทุนขาดความมั่นใจ ส่งผลต่อไปยังภาคการผลิตเป็นลูกโซ่ ซึ่งวิกฤติ

เศรษฐกิจครัง้นี ้เกิดจากภาคสถาบนัการเงินลกุลามมาสูภ่าคการผลตินัน่เอง 

 ลําดบัเหตุการณ์ท่ีสําคญัท่ีเป็นตวัชีห้รือเป็นผลจากความเสียหายในระบบการเงิน 

สรุปพอสงัเขปได้ดงันี ้(www.thainewstalk.com) 

• 7 กมุภาพนัธ์ พ.ศ.2550 : ธนาคารเอชเอสบีซี ประกาศภาวะขาดทนุอนัเน่ืองมาจาก

กรณีหนีซ้บัไพรม์ 

• เดือนกนัยายน พ.ศ.2550 : ธนาคารนอร์ธเธิร์น ร็อค ขององักฤษ เกิดวิกฤติทางการเงิน

และขอความช่วยเหลือจากธนาคารกลางองักฤษให้ย่ืนมือเข้าช่วยเหลือ 

• 1 ตลุาคม พ.ศ.2550 : ธนาคารยบีูเอส ของสวิตเซอร์แลนด์ ประกาศภาวะขาดทนุ

จากหนีซ้บัไพรม์ 

• มกราคม พ.ศ.2551 : ธนาคารบีเอสบี เผยตวัเลขในไตรมาสท่ีส่ี ซึง่ขาดทนุถึง 14 

พนัล้านดอลลาร์ 

• 13 กมุภาพนัธ์ พ.ศ.2551 : ธนาคารนอร์ธเธิร์น ร็อค ถกูโอนเป็นของรัฐบาลองักฤษ 
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• 9 กนัยายน พ.ศ.2551 : หุ้นของเลห์แมน บราเธอร์ส ดิ่งฮวบในระดบัต่ําสดุในรอ

ทศวรรษ 

• 14 กนัยายน พ.ศ.2551: เลห์แมน บราเธอร์ส ย่ืนคําร้องขอคุ้มครองกรณีล้มละลาย 

ตลาดหลกัทรัพย์ดิ่งฮวบอีกครัง้ ธนาคารกลางปฏิเสธท่ีจะฉีดเงินจํานวนพันล้านเพ่ือช่วยเหลือ

ตลาดการเงิน 

• 16 กนัยายน พ.ศ.2551 : เฟดฉีดเงินช่วยเหลือเครือบริษัทเอไอจี ซึ่งเป็นบริษัท

ประกนัภยัรายใหญ่ท่ีสดุ บริษัทมอร์แกน แสตนเลย์ และวาโซเวีย เข้าหารือเร่ืองการควบกิจการ 

• 17 กนัยายน พ.ศ.2551 : ธนาคารฮาลิแฟกซ์แห่งสก็อตแลนด์ (เอชบีโอเอส) ควบ

รวมกิจการกบัธนาคารลอยด์ ทีบีเอส แห่งองักฤษ ในแผนช่วยเหลือเร่งดว่น 

• 18 กนัยายน พ.ศ.2551 : เฟดและธนาคารกลางอ่ืนๆ อดัฉีดเงินจํานวนหลายพนัล้าน

ไปยงัตลาดทัว่โลก เพ่ือช่วยผอ่นคลายวิกฤต ิ

• 22 กนัยายน พ.ศ.2551 : บริษัทโนมรูะ โฮลดิง้ ของญ่ีปุ่ น ซือ้บริษัทเลห์แมนในเอเชีย

เป็นเงินจํานวน 525 ล้านดอลลาร์ 

• 27 กนัยายน พ.ศ.2551 : ธนาคารเอชเอสบีซีประกาศลดตําแหน่งงาน 1,100 ตําแหน่ง

ทัว่โลก 

• 29 กนัยายน พ.ศ.2551 : สภาล่างไม่ผ่านแผนฟืน้ฟูเศรษฐกิจมลูค่า 7 แสนล้าน

ดอลลาร์ 

• 1 ตลุาคม พ.ศ.2551 : รัฐบาลย่ืนเสนอแผนฟืน้ฟเูศรษฐกิจอีกครัง้ตอ่วฒุิสภา และ

ประสบผลสําเร็จในท่ีสดุ ด้วยคะแนนเสียง 74 ตอ่ 25  
 
 

 
 
 
 

 


