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An increase in employment is one of the important economic goals of Thailand. To  achieve  this goal,  

a large amount of money is required involving Foreign Direct Investment (FDI). The objectives of this study 
are: 1) To study characteristics of FDI and non-agricultural employment of Thailand 2) To study the impact of 
FDI on non-agricultural employment of Thailand. The estimation method is vector autoregressive model (VAR) 
through the impulse response function and variance decomposition analysis by using monthly data from 
January 2001 to December 2011. 

 
From the study, we find that the role of FDI has tendency to decrease since 2006. The major sources 

of FDI are Japan, ASEAN and European Union, while non-agricultural employment has tendency to increase. 
 

Analysis from the impulse response function shows that shock of value of export industry index and 
the manufacturing production index have the positive effect on non-agricultural employment, while average 
wages of non-agricultural sector and net FDI have the negative effect on non-agricultural employment.                 
In the 8st month, net FDI has no effects on non-agricultural employment. Average wages of non-agricultural 
sector is factor which has a scale of impact on non-agricultural employment more than other factors. 

 
Furthermore, the analysis from the variance decomposition shows that the volatility of non-

agricultural employment is mostly influenced by itself, average wages of non-agricultural sector, manufacturing 
production index, value of export industry index and net foreign direct investment, respectively. 
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        1 ดชันีมูลค่าสินคา้ส่งออกอุตสาหกรรม  ดชันีผลผลิตอุตสาหกรรม                                       

ค่าจา้งแรงงานเฉลี�ยนอกภาคการเกษตร ปริมาณการจา้งงาน                                                 
นอกภาคการเกษตรและเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศสุทธิ        93 

 
        2 ผลการทดสอบความน่าเชื�อถือของขอ้มูลดชันีมูลค่าสินคา้                                                   

ส่งออกอุตสาหกรรมที�ระดบั level                                                                        99 
 

        3 ผลการทดสอบความน่าเชื�อถือของขอ้มูลดชันีผลผลิตอุตสาหกรรม                                          
ที�ระดบั level                                                  99 

 
        4 ผลการทดสอบความน่าเชื�อถือของขอ้มูลค่าจา้งแรงงานเฉลี�ย                                          

นอกภาคการเกษตร ที�ระดบั level                                                                          99 
 
        5 ผลการทดสอบความน่าเชื�อถือของขอ้มูลเงินลงทุนโดยตรง 
 จากต่างประเทศสุทธิ  ที�ระดบั level                                                                       99 
 
        6 ผลการทดสอบความน่าเชื�อถือของขอ้มูลปริมาณการจา้งงาน                                        

นอกภาคการเกษตร ที�ระดบั level                                                                          100 
 
       7 ผลการทดสอบ Lag ที�เหมาะสมของแบบจาํลอง VAR                                         100 
 

 

 

 

 

 



(5) 
 

สารบัญภาพ 

 
ภาพที� หน้า 

 
   1 โครงการที�นกัลงทุนต่างชาติขอยื�นรับการส่งเสริมการลงทุน                                       

ระหวา่ง ปี พ.ศ.2544 – 2554    3 
 
   2 เงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศต่อ GDP และปริมาณการจา้งงาน                                 

นอกภาคการเกษตร ระหวา่งปี พ.ศ. 2544  – 2554    4 
 
   3 การเพิ�มขึZนของการจา้งงานและผลิตภาพของแรงงานหน่วยสุดทา้ย    8 
 
   4 กรอบแนวคิดในการวจิยั   24 
 
   5 สรุปขัZนตอนการศึกษา   27 
 
   6 เงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ ระหวา่งปี พ.ศ.2536 ถึงปี พ.ศ.2554   41 
 
   7 เงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศแยกตามการรวมกลุ่มทางเศรษฐกิจ                       

ระหวา่ง ปี พ.ศ.2536 ถึงปี พ.ศ.2554   42 
 
   8 เงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศแยกตามประเทศ ระหวา่ง                                                   

ปี พ.ศ.2536 ถึงปี พ.ศ.2554   43 
 
   9  ปริมาณการจา้งงานนอกภาคการเกษตรของประเทศไทย                                             

ช่วงปี พ.ศ.2544 ถึงปี พ.ศ.2554                                                          51 
   
 10 ปริมาณการจา้งงานนอกภาคการเกษตรแยกตามประเภทธุรกิจ                                       

ระหวา่งปี พ.ศ.2544 ถึงปี พ.ศ.2554                                                                      52 
 



(6) 
 

สารบัญภาพ (ต่อ) 
 

ภาพที� หน้า 
 
   11  ค่าจา้งแรงงานเฉลี�ยนอกภาคการเกษตร ระหวา่งปี พ.ศ.2544 ถึงปี พ.ศ.2554        55 
 
   12 ผลการตอบสนองของปริมาณการจา้งงานนอกภาคการเกษตรที�มีผลมาจาก                  

ดชันีมูลค่าสินคา้ส่งออกอุตสาหกรรม (X) ดชันีผลผลิตอุตสาหกรรม (Q)                    
ค่าจา้งแรงงานเฉลี�ยนอกภาคการเกษตร (W) และเงินลงทุนโดยตรง                                  
จากต่างประเทศสุทธิ (FDI)    65 

 
   13  ส่วนประกอบของความผนัผวนในตวัแปรปริมาณการจา้งงาน                                         

นอกภาคการเกษตร                                                                                                 70 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

บทที� 1 

 

บทนํา 
 

ความสําคัญของปัญหา 

 
การพฒันาเศรษฐกิจเป็นกระบวนการที�มีความสําคญัและมีความจาํเป็นอยา่งมากกบัทุกๆ 

ประเทศ ไม่วา่ประเทศนัZนจะมีระดบัการพฒันาอยูใ่นระดบัใดก็ตาม สําหรับประเทศไทยจดัวา่เป็น
ประเทศกาํลงัพฒันาและภายใตก้ารทาํงานของสํานกังานคณะกรรมการพฒันาการเศรษฐกิจและ
สังคมแห่งชาติ ไดจ้ดัทาํแผนพฒันาเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ โดยทุกฉบบัต่างมีวตัถุประสงค์
หลกัของการวางแผนพฒันาเศรษฐกิจ ได้แก่ การเพิ�มรายได้ประชาชาติและรายได้ที�แทจ้ริงของ
บุคคล  ยกระดบัมาตรฐานการดาํเนินชีวิตของประชาชนให้สูงขึZน กระจายความเจริญไปสูงทอ้งถิ�น
อย่างทั�วถึง  กระจายรายได้ไปสู่ประชาชนอย่างยุติธรรม การจา้งงานที�เพิ�มสูงขึZ น รวมถึงการมี
เสถียรภาพทางเศรษฐกิจของประเทศ และการมีดุลการชาํระเงินเกินดุล แต่ทัZงนีZ การที�ประเทศไทย
จะสามารถขบัเคลื�อนเศรษฐกิจให้มีความเจริญเติบโตอย่างต่อเนื�องและมีเสถียรภาพอย่างย ั�งยืน  
จ ํา เป็นจะต้องอาศัยเ งินทุนจํานวนมากเพื�อนํามาใช้พัฒนาประเทศ ทัZ งที�มาจากเงินออม
ภายในประเทศ  เงินทุนจากภายนอกประเทศ  ไดแ้ก่ การกูย้มืจากต่างประเทศ หรือแหล่งเงินทุนที�มา
จากการลงทุนระหวา่งประเทศ อาจเป็นการลงทุนโดยตรง (Direct Investment) หรือการลงทุนโดย
ออ้ม (Indirect Investment or Portfolio Investment) เป็นตน้ 
 

เพื�อให้สอดคล้องกบัภาวะเศรษฐกิจในปี พ.ศ.2554 และบรรเทาภาระด้านการคลงัของ
รัฐบาล สํานกังานคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุน (Thailand Board of Investment) ซึ� งมีหนา้ที�ใน
การส่งเสริมการลงทุนทัZงการลงทุนของนกัลงทุนไทย นักลงทุนต่างชาติในประเทศไทยและการ
ลงทุนของนกัลงทุนไทยในต่างประเทศ รวมถึงการกาํหนดนโยบายส่งเสริมการลงทุนที�ทาํให้เกิด
การพฒันาที�สมดุล ทัZงดา้นเศรษฐกิจ สังคมและสิ�งแวดลอ้ม จึงไดก้าํหนดนโยบายส่งเสริมการลงทุน 
โดยการให้สิทธิและประโยชน์ด้านภาษีอากรแก่โครงการที�มีผลประโยชน์ต่อเศรษฐกิจ การ
สนับสนุนให้อุตสาหกรรมพฒันาระบบคุณภาพและมาตรฐานการผลิตเพื�อแข่งขนัในตลาดโลก   
การให้ความสําคญัแก่กิจการที�เกี�ยวขอ้งกับการพฒันาเทคโนโลยีและทรัพยากรมนุษย์ กิจการ
สาธารณูปโภค สาธารณูปการและบริการพืZนฐาน เป็นตน้ ซึ� งนโยบายส่งเสริมการลงทุนดงักล่าวจะ
ส่งเสริมใหน้กัลงทุนไทยและนกัลงทุนต่างชาติเขา้มาลงทุนในประเทศไทยมากขึZน  
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สัดส่วนเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศโดยเฉลี�ย ระหวา่งปี พ.ศ. 2544 – 2554 พบวา่การ
ลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (Foreign Direct Investment: FDI) ของประเทศไทย ไดรั้บการลงทุน
จากทัZงประเทศที�พฒันาแลว้และประเทศกาํลงัพฒันา ไดแ้ก่ เงินลงทุนโดยตรงจากประเทศญี�ปุ่นมาก
ที�สุด คิดเป็นร้อยละ 38.86  มีมูลค่าเงินลงทุน 98,780.41 ลา้นบาท รองลงมาคือกลุ่มประเทศอาเซียน 
ร้อยละ 22.33 มีมูลค่าเงินลงทุน 53,879.03 ลา้นบาท กลุ่มประเทศสหภาพยโุรป ร้อยละ 9.44 มีมูลค่า
เงินลงทุน 22,786.27 ลา้นบาท ประเทศสหรัฐอเมริกา ฮ่องกง ประเทศสวิตเซอร์แลนด์ เกาหลีใต ้
และประเทศออสเตรเลีย ตามลาํดบั ดงัตารางที� 1   

 
ตารางที� 1  สัดส่วนเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศโดยเฉลี�ย ระหวา่งปี พ.ศ. 2544 –  2554 

 
ประเทศ เงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศโดยเฉลี�ย (ล้านบาท) ร้อยละ 

ญี�ปุ่น 98,780.41 38.86 
อาเซียน 53,879.03 22.33 

สหภาพยโุรป 22,786.27 9.44 
สหรัฐอเมริกา 12,074.21 5.00 

ฮ่องกง 9,589.28 3.98 
สวติเซอร์แลนด์ 5,336.17 2.21 

เกาหลีใต ้ 4,602.76 1.91 
ออสเตรเลีย 1,649.73 0.68 

อื�น ๆ 37,633.60 15.59 
รวม 241,331.48 100.00 

ที�มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย (2555) 
 

ภาวะการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ ปี พ.ศ.2554 นกัลงทุนต่างชาติให้ความสนใจยื�น
ขอรับการส่งเสริมการลงทุนถึง 1,059 โครงการ เพิ�มขึZนจากสถิติในปี พ.ศ.2553  ร้อยละ 22.28  และ
เป็นสถิติที�สูงที�สุดในรอบ 10 ปี เป็นมูลค่าการลงทุนรวม 396,348 ลา้นบาท หรือมูลค่าเงินลงทุนต่อ 
GDP คิดเป็นร้อยละ 8.6 เพิ�มขึZนจากปี พ.ศ.2553 ร้อยละ 68.63 ดงัภาพที� 1 ซึ� งเป็นโครงการการ
ลงทุนที�เป็นหุ้นต่างชาติทัZงสิZน 647 โครงการและเป็นโครงการร่วมทุนจาํนวน 412 โครงการ การ
ขยายตวัของจาํนวนโครงการที�ยื�นขอรับการส่งเสริมในปี พ.ศ.2554 ชีZ ให้เห็นวา่นกัลงทุนต่างชาติ
กลบัมาเชื�อมั�นการลงทุนในประเทศไทยเช่นเดิม โดยประมาณร้อยละ 56.34 ของทุนจดทะเบียน
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ทัZงหมดเป็นการลงทุนของบริษทัต่างชาติ ดังนัZนการลงทุนจากต่างประเทศจึงเป็นปัจจยัสําคญั
ประการหนึ�งต่อความสาํเร็จในการชกัจูงใหเ้กิดการลงทุนเพิ�มขึZนในประเทศไทย แต่โครงการลงทุน
โดยมากยงัคงเป็นโครงการขนาดกลางและขนาดเล็กเนื�องจากตลาดโลกยงัฟืZ นตวัไม่เตม็ที�นกั 
 

 
 
ภาพที� 1  โครงการที�นกัลงทุนต่างชาติขอยื�นรับการส่งเสริมการลงทุน ระหวา่ง ปี พ.ศ.2544 – 2554 
ที�มา: สาํนกังานคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุน (2555) 
 

พิจารณามูลค่าเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศต่อ GDP และปริมาณการจา้งงานนอกภาค
การเกษตร จะพบความสัมพนัธ์ใน 2 ลกัษณะ คือความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนั เช่น ในปี พ.ศ.
2547 ถึง ปี พ.ศ.2549 กล่าวคือ เงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศต่อ GDP  มีแนวโนม้เพิ�มขึZนและ
สูงสุดถึงร้อยละ 9.9 ในปี พ.ศ.2549 ซึ� งมีทิศทางเดียวกนักบัปริมาณการจา้งงานนอกภาคการเกษตร
ที�มีแนวโนม้เพิ�มขึZน และความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้ม เช่น ในปี พ.ศ.2550  ถึง ปี พ.ศ.2553 
โดยเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศต่อ GDP มีแนวโนม้ลดลง ขณะที�ปริมาณการจา้งงานนอก
ภาคการเกษตรมีแนวโนม้เพิ�มขึZน ทัZงนีZปริมาณการจา้งงานนอกภาคการเกษตรจะมีแนวโนม้เพิ�มขึZน
อยา่งต่อเนื�อง ตัZงแต่ปี พ.ศ.2544 จนถึงปี พ.ศ.2554 ซึ� งในปี พ.ศ.2554 มีปริมาณการจา้งงานนอกภาค
การเกษตรสูงถึง 23.58 ลา้นคน ซึ� งเพิ�มขึZนถึงร้อยละ 27.53 เมื�อเทียบกบัปี พ.ศ.2544 ดงัภาพที� 2 
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ภาพที� 2  เงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศต่อ GDP และปริมาณการจา้งงานนอกภาคการเกษตร  
ระหวา่งปี พ.ศ.2544 –2554 

ที�มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย (2555) 
 

จากที�กล่าวมาข้างต้นจะเห็นว่าการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศมีความสําคญัต่อการ
พฒันาประเทศ แต่อยา่งไรก็ตามยงัคงมีประเด็นถกเถียงกนัอยูว่า่ การลงทุนโดยตรงระหวา่งประเทศ
ก่อให้เกิดการจา้งงานเพิ�มขึZนแก่ประเทศผูรั้บทุนจริงหรือ เพราะในทางทฤษฎีและแนวคิดเกี�ยวกบั
การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ เมื�อเงินทุนโดยตรงจากต่างประเทศไหลเขา้ประเทศไทยจะทาํให้
มีการจา้งงานเพิ�มขึZนผ่านทางการลงทุนที�เพิ�มขึZน แต่เงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศที�ไหลเขา้
ประเทศไทยตัZงแต่ปี พ.ศ.2550 กลบัลดลงอยา่งเห็นไดช้ดั เนื�องจากการแข่งขนักนัของต่างชาติเพื�อ
ดึงดูดการลงทุนของประเทศต่างๆ ที�ทวคีวามรุนแรงมากขึZน อุปสรรคเรื�องกฎระเบียบต่างๆ ที�ไม่เอืZอ
ต่อการลงทุน ปัญหาทางการเมือง ภัยธรรมชาติที� เกิดขึZ น รวมถึงผลมาจากวิกฤตเศรษฐกิจใน
สหรัฐอเมริกาและวิกฤตหนีZ สาธารณะของสหภาพยุโรปที�เกิดขึZ น ดังนัZ นในการศึกษาครัZ งนีZ จะ
ทาํการศึกษาผลกระทบของการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศที�มีต่อปริมาณการจา้งงานนอกภาค
การเกษตรเพื�อเป็นประโยชน์ต่อภาครัฐในการออกนโยบายที�ส่งเสริมการลงทุนโดยตรงจาก
ต่างประเทศและนโยบายที�ก่อใหเ้กิดการจา้งงานนอกภาคการเกษตร 
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เงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศต่อ GDP ปริมาณการจา้งงานนอกภาคการเกษตร

เงนิลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศต่อ GDP (ร้อยละ) ปริมาณการจ้างงานนอกภาคการเกษตร (ล้านคน)

ปี พ.ศ.
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วตัถุประสงค์ของการวจัิย 

 
1.  ศึกษาลกัษณะทั�วไปของการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศและภาพรวมของการจา้งงาน

นอกภาคการเกษตรของประเทศไทย 
 
2.  ศึกษาผลกระทบของการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศที�มีต่อปริมาณการจา้งงานนอก

ภาคการเกษตรของประเทศไทย 
 

ขอบเขตการวจัิย 

 
ศึกษาผลกระทบของการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศที�มีต่อปริมาณการจา้งงานนอกภาค

การเกษตรของประเทศไทย โดยขอบเขตระยะเวลาของขอ้มูลในการวิจยั จะใชข้อ้มูลทุติยภูมิ ซึ� งจะ
ทาํการศึกษาเป็นรายเดือน ตัZงแต่เดือนมกราคม พ.ศ.2544 ถึงเดือนธนัวาคม พ.ศ.2554 เนื�องจาก
ขอ้มูลที�ผูว้จิยัใชใ้นการศึกษามีการเก็บรวบรวมขอ้มูลถึงเดือนธนัวาคม พ.ศ.2554 รวมเป็นระยะเวลา
ทัZงสิZน 132 เดือน  

 
 

ประโยชน์ที�คาดว่าจะได้รับ 
 

1.  ทาํใหท้ราบถึงลกัษณะการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศที�เขา้มาลงทุนในประเทศไทย 
รวมถึงลกัษณะการจา้งงานนอกภาคการเกษตรที�ไดรั้บการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ เพื�อใช้
เป็นแนวทางในการจดัการเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศที�เขา้มายงัประเทศไทยในอนาคต 

 
2.  ทาํให้ทราบถึงผลกระทบของการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศที�มีต่อปริมาณการจา้ง

งานนอกภาคการเกษตรเพื�อเป็นประโยชน์กับหน่วยงานของภาครัฐบาลในการสนับสนุนและ
ส่งเสริมการลงทุนจากต่างประเทศ ตลอดจนการวางนโยบายสนบัสนุนอนัก่อให้เกิดการจา้งงาน 
และความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ  
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นิยามศัพท์ 

 

การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (Foreign Direct Investment : FDI) หมายถึง การเขา้ไป
ลงทุนในประเทศใดประเทศหนึ� งจากนกัลงทุนต่างประเทศเพื�อเขา้ไปลงทุนประกอบกิจการการ
ผลิต โดยจะมีบทบาทการบริหารและควบคุมกิจการ ตลอดจนผลกาํไรที�ไดรั้บจากการดาํเนินกิจการ
ที�เขา้ไปลงทุน ซึ� งการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศสามารถดาํเนินการไดห้ลายลกัษณะ คือ การ
ลงทุนในโครงการใหม่ การลงทุนในการควบรวมกิจการระหวา่งประเทศ การลงทุนแบบร่วมกิจการ
ระหวา่งนกัลงทุนต่างชาติและนกัลงทุนไทย เป็นตน้ 

 

การจ้างงาน (Employment) หมายถึง การจา้งงานของภาคเอกชนในผูมี้งานทาํ ซึ� งมีอายุ 15 
ปีขึZนไป โดยมีลักษณะอย่างใดอย่างหนึ� งคือได้ทาํงานตัZงแต่ 1 ชั�วโมงขึZนไป โดยได้รับค่าจา้ง 
เงินเดือน ผลตอบแทน เป็นเงินสดหรือสิ�งของหรือไม่ไดท้าํงานหรือทาํงานนอ้ยกวา่ 1 ชั�วโมง แต่
เป็นบุคคลที�ปกติแลว้มีงานประจาํทาํ 
 

 
 

 
 
 
 
 



 

 

บทที� 2 

 

การตรวจเอกสาร 
 

จากการศึกษาเรื�องผลกระทบจากการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศที�มีต่อปริมาณการจา้ง
งานนอกภาคการเกษตรของประเทศไทย ในส่วนของการตรวจเอกสารจะประกอบไปดว้ย 2 ส่วน 
คือ ทฤษฎีและแนวคิดที�ใชใ้นการวจิยั และงานวจิยัที�เกี�ยวขอ้ง 

 
ทฤษฎีและแนวคิดที�ใช้ในการวจัิย 

 
 ทฤษฎีและแนวคิดที�ใช้ในการศึกษาเพื�อใช้ในการวิเคราะห์ผลกระทบจากการลงทุน
โดยตรงจากต่างประเทศที� มี ต่อปริมาณการจ้างงานนอกภาคการเกษตรของประเทศไทย 
ประกอบดว้ย 2 ส่วน คือ แนวคิดเกี�ยวกบัการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศและแนวคิดเกี�ยวกบั
ฟังกช์นัการผลิตแบบ Cobb Douglas (Cobb-Douglas Production Function) ซึ� งมีรายละเอียด ดงันีZ  
 

1.  แนวคิดเกี�ยวกบัการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ 

 

1.1  ผลกระทบของการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ 

 
        การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศจะทาํให้เกิดผลกระทบต่อประเทศผูรั้บทุนหลาย
ประการ แต่ที4สาํคญั ไดแ้ก่ ผลต่อการจา้งงานภายในประเทศและผลทางดา้นการถ่ายทอดเทคโนโลย ี
ดงันีQ  (รัตนา  สายคณิต, 2530) 
 

  1.1.1  ผลต่อการจ้างงานภายในประเทศ 

 
  การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศก่อใหเ้กิดผลกระทบต่อการจา้งงานทัQงทางตรง

และทางออ้ม ผลกระทบโดยตรงเกิดจากการที4ชาวต่างประเทศเขา้มาลงทุนตัQงกิจการดาํเนินการผลิต
หรือประกอบธุรกิจ และจาํเป็นตอ้งมีการจา้งงานเพิ4มขึQนสําหรับกิจการที4ตัQงใหม่ (ถา้เป็นการลงทุน
ในรูปของการซืQ อกิจการที4มีอยู่เดิมแล้วอาจไม่จ ําเป็นต้องมีการจ้างงานเพิ4มขึQ นในตอนแรก) 
ผลกระทบโดยออ้มที4เกิดจากการลงทุนดงักล่าวมีผลทาํให้เกิดการขยายตวัในการผลิตอยา่งต่อเนื4อง 
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และทาํใหมี้การจา้งงานเพิ4มขึQนอีกและทาํใหผ้ลิตภาพของแรงงานหน่วยสุดทา้ยเพิ4มสูงขึQน เนื4องจาก
ไดรั้บการฝึกหดั การอบรมต่างๆ โดยการจา้งงานจะเพิ4มขึQนควบคู่กบัการเพิ4มขึQนของค่าจา้งแรงงาน 
ส่งผลใหแ้รงงานในประเทศไดรั้บประโยชน์มากขึQน 

 
 สมมติให้ตลาดแรงงานเป็นตลาดแรงงานแข่งขนัสมบูรณ์ เดิมการจา้งงานอยู่ที4 

OL1 ณ จุด A ต่อมามีการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศเขา้มาตัQงกิจการใหม่ ทาํให้มีความตอ้งการ
แรงงานเพิ4มมากขึQน ดงันัQนการจา้งงานของประเทศจะเพิ4มขึQนจาก OL1 เป็น OL2 ณ จุด B ถา้ประเทศ
มีแรงงานทัQงหมดเท่ากบั OLf จะเห็นได้ว่าผลของการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศทาํให้การ
วา่งงานของประเทศลดลงเท่ากบั L2Lf และถา้ผลิตภาพของแรงงานหน่วยสุดทา้ยยงัคงเป็นไปตาม
เส้น MPL1 อตัราค่าจา้งที4แท้จริงจะลดตํ4าลงจาก OW1 เป็น OW2 แต่ถ้าการเขา้มาของกิจการ
ต่างประเทศก่อให้เกิดการถ่ายทอดเทคโนโลยี  คนงานได้รับการฝึกอบรมมากขึQนจนทาํให้เส้น            
ผลิตภาพของแรงงานหน่วยสุดทา้ยเลื4อนสูงขึQนเป็น MPL2 แลว้ อตัราค่าจา้งที4แทจ้ริงของแรงงานจะ
เพิ4มขึQนเป็น OW2’ อย่างไรก็ตามถา้การจา้งงานเพิ4มขึQนมาก แมว้า่อตัราค่าจา้งที4แทจ้ริงจะลดลงบา้ง  
ก็เป็นผลดีต่อแรงงานของประเทศนัQนและช่วยลดปัญหาการวา่งงานของระบบเศรษฐกิจ ดงัภาพที4 3  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ภาพที� 3  การเพิ4มขึQนของการจา้งงานและผลิตภาพของแรงงานหน่วยสุดทา้ย 
ที4มา: รัตนา  สายคณิต (2530) 
 

ผลิตภาพแรงงานหน่วยสุดทา้ยและค่าจา้งที�แทจ้ริง 

W2’ 

W2 
W1 

MPL2 

MPL1 

O L1 L2 Lf 
การจา้งงาน 

A 
C 

B 
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  การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศจะช่วยเพิ4มการจ้างงานโดยตรงมากน้อย
เพียงใด นอกจากจะขึQนอยูก่บัประเภทของการลงทุนคือ เป็นการลงทุนในรูปของการตัQงกิจการขึQน
ใหม่แลว้ ยงัขึQนอยูก่บัรูปแบบของเทคโนโลยีที4กิจการต่างประเทศนาํมาใชด้ว้ย ถา้เป็นเทคโนโลยีที4
กิจการต่างประเทศนาํมาใชใ้นกิจการนัQนเป็นเทคโนโลยีแบบเนน้ใชปั้จจยัทุนมากกวา่ปัจจยัแรงงาน 
จดัเป็นเทคโนโลยีระดบัสูงที4ไม่จาํเป็นตอ้งใช้แรงงานที4มีทกัษะสูงทาํการผลิตร่วมกบัปัจจยัทุน 
ดงันัQนการลงทุนโดยตรงของกิจการต่างประเทศมีส่วนช่วยเพิ4มการจา้งงานและยกระดบัผลิตภาพ
ของแรงงานหน่วยสุดท้ายเพิ4มขึQ นเพียงเล็กน้อย ในทางตรงกันข้ามถ้าเป็นเทคโนโลยีที4กิจการ
ต่างประเทศนาํมาใชใ้นกิจการนัQนเป็นเทคโนโลยีแบบเนน้ใชปั้จจยัแรงงานมากกว่าปัจจยัทุน เป็น
เทคโนโลยีระดับกลางที4สามารถถ่ายทอดไปยงัการผลิตต่างๆ ได้ง่ายและเป็นเทคโนโลยีที4ช่วย
ฝึกฝนความมีทกัษะของแรงงาน การลงทุนโดยตรงของกิจการต่างประเทศก็จะมีส่วนช่วยเพิ4ม              
การจา้งงานและยกระดบัผลิตภาพของแรงงานหน่วยสุดทา้ยไดอ้ยา่งมาก  
 

1.1.2  ผลด้านการถ่ายทอดเทคโนโลยี 

 
 การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศก่อให้เกิดผลดีแก่ประเทศผูรั้บทุนอีกประการ

หนึ4 ง คือ ทาํให้ผูรั้บทุนไดรั้บเทคโนโลยีใหม่ๆ โดยที4ประเทศนัQนไม่จาํเป็นตอ้งเสียค่าใช้จ่ายและ
เวลาในการคิดคน้เทคโนโลยขึีQนมาเอง ประเทศนัQนสามารถรับเอาเทคโนโลยจีากต่างประเทศไดโ้ดย
อาศยัวิธีการสําคญัต่างๆ ได้แก่ การนาํเขา้สินคา้ที4เป็นผลผลิตจากการใช้เทคโนโลยีใหม่ๆ เช่น 
เครื4องจกัร การนาํเขา้เทคโนโลยหีรือความรู้ต่างๆ โดยตรง เช่น การซืQอสิทธิบตัรโดยอาศยัการลงทุน
โดยตรงจากต่างประเทศ เป็นตน้ 

 
 การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศเป็นวิธีที4มีประสิทธิภาพสูงสุดในการถ่ายทอด

เทคโนโลยีจากต่างประเทศ เทคโนโลยีจะช่วยให้เกิดการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจอย่างรวดเร็ว
สําหรับประเทศกาํลงัพฒันา ซึ4 งจะตอ้งเป็นเทคโนโลยีที4เหมาะสมกบัสภาพแวดลอ้มของประเทศ
ผูรั้บทุน กล่าวคือ ตอ้งเป็นเทคโนโลยีที4ใชทุ้นนอ้ย ใช้แรงงานมาก จึงจะเป็นเทคโนโลยีที4สามารถ
นาํมาใชไ้ดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพสําหรับการผลิตที4มีขนาดเล็ก เหมาะกบัสภาพการผลิตของประเทศ
กาํลงัพฒันาและเป็นเทคโนโลยีที4ไม่ไดมี้อยู่ในเฉพาะเครื4องจกัรและสินคา้ประเภททุนเท่านัQน แต่
รวมถึงความรู้ ประสบการณ์และความมีทกัษะต่างๆ ซึ4 งถ่ายทอดไปยงัประเทศกาํลงัพฒันาโดยผา่น
การลงทุนโดยตรงในลกัษณะการลงทุนแบบร่วมทุน (Joint Venture) 
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  จากผลกระทบจากการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศที4ไดก้ล่าวมา ถือวา่ประเทศ
ผูรั้บทุนไดรั้บประโยชน์อย่างมาก ซึ4 งเงินลงทุนในรูปแบบเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศเป็น
เงินทุนที4เขา้มาลงทุนโดยมีเป้าหมายของการลงทุนระยะยาว การลงทุนนัQนเป็นทรัพยสิ์นและเป็นทุน
ที4สะสมภายในประเทศ (Capital Formation) ซึ4 งเขา้มาพร้อมประโยชน์ของการจา้งงานและขยาย
โอกาสทางการคา้จากการขยายตลาดการส่งออก การพฒันาศกัยภาพผูป้ระกอบการในประเทศ เช่น 
ไดผ้า่นการร่วมทุนกบับริษทัต่างชาติหรือทาํธุรกิจร่วมทุนกบับริษทัต่างชาติ 

 
 1.2  ทฤษฎกีารลงทุนทางตรงระหว่างประเทศในวฏัจักรของผลติผล 

 
  Vernon อธิบายความสัมพนัธ์ระหวา่งการลงทุนทางตรงระหว่างประเทศและการคา้

ระหว่างประเทศ ตามวฏัจกัรของผลิตผล (Product Cycle) แบ่งออกเป็น 3 ช่วง (Vernon, 1966             
อา้งใน รัตนา  สายคณิต, 2530) ดงันีQ  

 
 1.  ช่วงแนะนาํผลิตผลใหม่ เป็นช่วงแรกของการนาํผลิตผลใหม่ออกสู่ตลาด ผูผ้ลิตตอ้ง

เผชิญกบัเงื4อนไขหรือภาวะที4เปลี4ยนแปลงตลอดเวลา ผลิตผลที4ผลิตได้ยงัไม่มีมาตรฐานมากนัก
เนื4องจากเป็นช่วงเริ4มตน้ของการผลิต การใชว้ตัถุดิบ กรรมวิธีการผลิต และรูปแบบของผลิตผลยงั
ตอ้งเปลี4ยนแปลงและปรับปรุงอยูต่ลอด จึงทาํใหมี้ผลต่อการเลือกแหล่งที4ตัQงโรงงาน ทัQงนีQ ผูผ้ลิตที4ทาํ
การผลิตสินคา้ใหม่ออกสู่ตลาดจึงมกัเลือกแหล่งที4ตัQงโรงงานที4สามารถติดต่อสื4อสารระหวา่งผูผ้ลิต
และตลาดได้รวดเร็วและมีประสิทธิภาพ ในช่วงแนะนาํผลิตผล องค์การธุรกิจซึ4 งเป็นผูริ้เริ4มผลิต
สินคา้ใหม่ๆ จะทาํการลงทุนในประเทศของตนและทาํการผลิตเพื4อตลาดในประเทศเท่านัQน จะยงั
ไม่ขยายการลงทุนหรือการคา้ไปยงัต่างประเทศ 
 

  2.  ช่วงผลิตผลเติบโตเต็มที� ในช่วงนีZ อุปสงค์ที�มีต่อผลิตผลขยายตวัเพิ�มขึZนและการ
ผลิตสินคา้ของบริษทัไดม้าตรฐานจนเป็นที�ยอมรับในตลาดทอ้งถิ�น ทัZงยงัมีการเพิ�มวิทยาการในการ
ผลิตสินคา้ใหมี้ประสิทธิภาพมากยิ�งขึZนจนทาํใหต้น้ทุนการผลิตของบริษทัลดลง สามารถผลิตสินคา้
ไดม้ากขึZนเกินความตอ้งการของผูบ้ริโภคภายในประเทศ ทาํให้บริษทัมีความจาํเป็นตอ้งขยายตลาด
ออกสู่ต่างประเทศ ดงันัZนจึงเป็นไดว้า่องคก์ารธุรกิจจะไปตัZงโรงงานใหม่ในต่างประเทศที�มีตน้ทุน
แรงงานตํ�ากวา่และทาํการผลิตสินคา้ที�มิใช่เพื�อป้อนตลาดของประเทศเท่านัZน  
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  3.  ช่วงระยะการลงทุนในต่างประเทศ เป็นช่วงที4กระบวนการผลิต เช่น การใช้
เครื4องจกัร เทคโนโลยี  เทคนิคการผลิตที4ผูผ้ลิตนาํมาใช้ค่อนขา้งอยู่ในระดบัเดียวกนักบัประเทศ
ตน้แบบ แต่จะใช้ประโยชน์จากค่าจา้งแรงงานในประเทศกาํลงัพฒันาที4เป็นฐานการผลิตและการ
แข่งขนัมีความรุนแรงมากขึQน ทาํให้ผูผ้ลิตจะให้ความสําคญัต่อตน้ทุนการผลิตและดา้นการตลาด
มากขึQน ซึ4 งเป็นช่วงที4ผูผ้ลิตในประเทศที4พฒันาแลว้ขยายการลงทุนทางตรงโดยไปตัQงโรงงานใน
ประเทศกาํลงัพฒันาเพราะมีค่าจา้งแรงงานตํ4ากวา่ค่าจา้งแรงงานในประเทศพฒันาแลว้ โดยสินคา้ที4
ผลิตไดจ้ะกลายเป็นสินคา้ส่งออกของประเทศกาํลงัพฒันา 

 
  ในส่วนของแนวคิดและทฤษฎีเกี4ยวกบัการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ สามารถ

อธิบายไดว้า่การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศที4เขา้มาลงทุนในประเทศไทยจะส่งผลให้เกิดการจา้ง
งานเพิ4มขึQน  เนื4องจากการมาลงทุนในประเทศไทยซึ4งเป็นประเทศกาํลงัพฒันาก็เพื4อทาํการขยายการ
ผลิตโดยทาํการตัQงโรงงานใหม่หรือลงทุนแบบร่วมทุนในประเทศที4มีตน้ทุนแรงงานตํ4ากวา่ประเทศ
บา้นและยงัคงรักษาผลิตผลให้ได้มาตรฐานเดิม แล้วส่งออกสินคา้ที4ผลิตได้ไปยงัประเทศต่างๆ 
รวมถึงเพื4อป้อนสินคา้ใหต้ลาดในประเทศไทยเช่นกนั ตามทฤษฎีของเวนเนอร์ 

 
2.  แนวคิดเกี�ยวกบัฟังก์ชันการผลติแบบ Cobb Douglas (Cobb-Douglas Production Function) 

 
ในทางเศรษฐศาสตร์ฟังก์ชนัการผลิต (Production Function) แสดงความสัมพนัธ์ระหวา่ง

ปัจจัยการผลิตและผลิตผลที�ได้รับจากการใช้ปัจจัยการผลิต โดยฟังก์ชันการผลิตแบบ Cobb 
Douglas นัZนเป็นแบบที�ไดรั้บความนิยมมากและถึงแมจ้ะเป็นฟังก์ชนัการผลิตที�ไม่ใช่เชิงเส้น แต่
สามารถประมาณการตวัสัมประสิทธ์ของตวัแปรโดยการแปลงใหอ้ยูใ่นรูปของล๊อกการิทึม 
  

Greenaway et al. (1999), Milner and Wright (1998) ไดป้ระมาณการผลกระทบของการ
ลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศและการส่งออกที�มีต่อการจา้งงาน  โดยเริ�มทาํการศึกษาจาก ฟังก์ชนั
การผลิตแบบ Cobb Douglas (Fu and Balasubramanyam, 2002 cited Greenaway et al., 1999 and 
Milner and Wright, 1998) ไดด้งันีZ  

 

                                     βαγ
tttt NKAQ =     (1) 
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โดยที� 
 
  tQ   = ผลผลิตที�แทจ้ริง ณ เวลา t  (Real Output at time t ) 
  tK  =  ปัจจยัทุน ณ เวลา t  (Capital Stock at time t ) 
  tN  = ปัจจยัแรงงาน ณ เวลา t  (Labour Input at time t ) 
       tA  = ประสิทธิภาพของกระบวนการผลิต (Efficiency of the      

                                         Production Process) 
          βα ,  = ค่าสัมประสิทธิJ ของปัจจยัการผลิต (Factor share Coefficient) 
        γ  = ปัจจยัการเปลี�ยนแปลงประสิทธิภาพของกระบวนการผลิต 

                                         (Factor Changing the Efficiency of the Production Process) 
 
ภายใตข้อ้สมมติ ปริมาณทุนทัZงหมด (Total Capital: tK ) ประกอบดว้ยทุนภายในประเทศ 

(Domestic Capital: dK ) และทุนจากต่างประเทศ (Foreign Capital: fK ) ทัZงนีZ เงินลงทุนโดยตรง
จากต่างประเทศ (FDI) จะอยู่ในรูปทุนจากต่างประเทศ ( fK ) สามารถเขียนความสัมพนัธ์ไดด้งั
สมการ (2) 

 
                                                       fdt KKK +=                                                        (2) 
 
สมมติว่าในการผลิตสินคา้ชนิดหนึ� ง ธุรกิจจะใช้ปัจจยัแรงงานและปัจจยัทุนในการผลิต 

ดงันัZนเป้าหมายของผูผ้ลิตจะเลือกใชปั้จจยัแรงงานและปัจจยัทุนจาํนวนเท่าใดโดยใชต้น้ทุนรวมที�มี
อย่างจาํกัดให้น้อยที�สุด ภายใต้การผลิตสินค้า สามารถเขียนเป็นสมการเป้าหมายและสมการ
ขอ้จาํกดั ไดด้งัสมการ (3) และสมการ (4) 

 
 เป้าหมาย   Min tttt cKNwTC +=                  (3) 
  

ภายใตข้อ้จาํกดั   βαγ
tttt NKAQ =     (4) 

 
โดยที�  
 

  tw     =  ผลตอบแทนของปัจจยัแรงงานหรือค่าจา้ง (Wage) 
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c  =  ผลตอบแทนของปัจจยัทุนหรือตน้ทุนที�เกิดจากการใชปั้จจยัทุน       
(Costs of Capital) เพื�อให้ง่ายต่อการวิเคราะห์ จะกาํหนดให ้                
c  เป็นค่าคงที�ค่าหนึ�ง 

 
สําหรับการหาดุลยภาพของผูผ้ลิตโดยใช้วิธีการทางคณิตศาสตร์ จากสมการ (3) และ

สมการ (4) สามารถหาระดบัการใชปั้จจยัแรงงานและปัจจยัทุนที�ใชต้น้ทุนรวมในการผลิตตํ�าที�สุด 
โดยมีขอ้จาํกดัคือผลผลิต ดว้ยวธีิลากรานจ ์(Lagrange Method) 
 
                            )(),,( βαγλλ ttttttt NKAQcKNwNK −++=L                  (5) 
 

โดยที� λ  คือ ตวัทวลีากรานจ ์(Lagrange Multiplier) แกส้มการ (6) เพื�อหาปัจจยัทุน )( tK  
 

                           )(),,(
βαγλλ ttttttt NKAQcKNwNK −++=L         (6) 

 

                          01 =−=
∂
∂ − αγβλβ tttt

t

KANw
N

L                                 (7) 

 

              01 =−=
∂
∂ − βγαλα ttt

t

NAKc
K

L        (8)

      

              0=−=
∂
∂ βαγ

λ tttt NKAQ
L                      (9) 

 
นาํสมการ (7) หารสมการ (8) จะไดส้มการ (10) 

 

             
c

w

NAK

KAN t

ttt

ttt =
−

−

βγα

αγβ

λα
λβ

1

1

    (10) 

 

                                                                    
c

w

NN

KK t

tt

tt =
−

−

ββ

αα

α
β

1

1

    (11) 

 

                           
c

wN
K tt

t •=
β

α    (12) 
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แทนค่า 
c

wN
K tt

t •=
β

α   ในสมการ (4) จะได ้สมการ (13) เพื�อหาปริมาณการจา้งงานที�

ดุลยภาพ ( *

tN ) หรือความตอ้งการจา้งงาน 
 

 จาก    βαγ
tttt NKAQ =      (4) 

 

                         β

α

γ

β
α

t

tt

tt N
c

wN
AQ 








•=                 (13) 

 
Take Logarithms 
 

          t
tt

tt N
c

wN
AQ lnlnlnln β

β
α

αγ +







•+=     (14) 

 

          t
tt

tt N
c

wN
AQ lnlnlnlnln βα

β
α

αγ +







+








+=    (15) 

 
          ttttt NcwNAQ lnlnlnlnlnlnlnln βααβααααγ +−+−++=  (16) 
 

  cwAQNN ttttt lnlnlnlnlnlnlnln ααβαααγβα +−+−−=+   (17) 
 
         tttt QcwAN lnlnlnlnlnlnln)( ++−+−−=+ ααβαααγβα                        (18) 
 

                  
)(

ln
ln

)lnlnln(
ln *

βαβα
α

βα
βαααγ

+
+

















+
−

+

−+−
= ttt

t

Q

c

wA
N               (19) 

 
กาํหนดให้ 
 

 )(

)lnlnln(
0 βα

βαααγ
φ

+

−+−
= tA    ;    

)(
1 βα

α
φ

+
−

=     ;     
)(

1
2 βα

φ
+

=     

 
และ tε    คือ  Disturbance Term 
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แทนค่า 210 ,, φφφ  ในสมการ (19) จะไดส้มการอุปสงคข์องแรงงาน ดงัสมการ (20) 
 

                      
tt

t
t Q

c

w
N εφφφ ++








+= lnlnln 210

*    (20) 

 
Greenaway-Milner-Wright Model ไดอ้ธิบายถึงปัจจยัการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ

และปัจจยัดา้นการส่งออกที�มีอิทธิพลต่อปริมาณการจา้งงาน กล่าวคือ เมื�อประเทศใดประเทศหนึ� ง
ทาํคา้แบบเปิดประเทศมากขึZนโดยการขยายตวัของส่งออก (Export Expansion) และการถ่ายทอด
ทางเทคโนโลยี (Technology Transfer) ผา่นทางการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (Foreign Direct 
Investment: FDI) ซึ� งช่วยให้ประสิทธิภาพทางเทคนิคของกระบวนการผลิตดีขึZน เนื�องจากมีการ
ถ่ายทอดความรู้ที�ไดจ้ากการนาํเขา้เงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (FDI-funded)   

 
                             ,210 δδδ

tt

T

t FDIXSeA =     0,, 210 >δδδ    (21) 
 
โดยที� 
 
  T  =  Time Trend 

tXS  = มูลค่าการส่งออก  

tFDI  = เงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ 
 
แทนค่า 210 δδδ

tt

T

t FDIXSeA =  ในสมการ (18) จะได ้
 

tttt QcwAN lnlnlnlnlnlnln)( ++−+−−=+ ααβαααγβα                     (18) 
 

tttt

T

t QcwFDIXSeN lnlnlnlnln)ln(ln)( 210 ++−+−−=+ ααβαααγβα δδδ  (22) 
 

βαααγδγδγδβα lnln)lnln(ln)( 210 +−++−=+ ttt FDIXSTN  
                             tt Qcw lnlnln ++− αα       (23) 
 

ttt QcwN lnlnlnlnlnln)( ++−+−=+ ααβαααβα  
    tt FDIXST lnln 210 γδγδγδ −−−      (24) 
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(26) 
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จากสมการที� 26 จะเห็นวา่ ปริมาณการจา้งงาน )(N  ขึZนอยูก่บัค่าจา้งแรงงาน )(w  ผลผลิตที�

แทจ้ริง )(Q  มูลค่าการส่งออก )(XS  และเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ )(FDI ซึ� งสามารถ
เขียนอยูใ่นรูปฟังกช์นัได ้คือ   
 

),,,( FDIXSQwfN =  
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งานวจัิยที�เกี�ยวข้อง 

 
 ในการศึกษาผลกระทบของการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศที�มีต่อปริมาณการจา้งงาน
นอกภาคการเกษตรของประเทศไทย ผูว้จิยัไดแ้บ่งงานที�เกี�ยวขอ้งออกเป็น 2 ส่วน คือ งานศึกษาวิจยั
ของประเทศไทย และงานศึกษาวจิยัของต่างประเทศ ซึ� งสามารถอธิบาย ไดด้งันีZ  
 
งานศึกษาวจัิยของประเทศไทย 
  

รุจิรา จนัทรพล (2554) ทาํการศึกษาเรื�องปัจจยักาํหนดการเคลื�อนยา้ยเงินทุนต่างประเทศใน
ประเทศไทยและผลกระทบของเงินลงทุนต่างประเทศต่อความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ ใน
การศึกษาแบ่งเงินทุนเคลื�อนยา้ยสุทธิจากต่างประเทศเป็น 3 ประเภท ประกอบดว้ย เงินลงทุน
โดยตรงจากต่างประเทศ เงินลงทุนในหลกัทรัพยจ์ากต่างประเทศและเงินกูย้ืมจากต่างประเทศ  ซึ� ง
ใชข้อ้มูลทุติยภูมิตัZงแต่ไตรมาสที� 1 ปี พ.ศ.2543 ถึงไตรมาสที� 4 ปี พ.ศ.2552 จาํนวน 40 ไตรมาส 
โดยอาศยัการประมาณค่าแบบจาํลองดว้ยวธีิกาํลงัสองนอ้ยสุด (Ordinary Least Square) 

 
ผลการศึกษาพบวา่ปัจจยักาํหนดเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ คือ อตัราค่าจา้งขัZนตํ�า  

ที�แทจ้ริงและวิกฤตการณ์ทางเศรษฐกิจและการเงิน ปัจจยักาํหนดเงินลงทุนในหลกัทรัพยจ์าก
ต่างประเทศ คือ ดชันีราคาหุ้นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยและวิกฤตการณ์ทางเศรษฐกิจและ
การเงิน ส่วนปัจจยักาํหนดเงินกูย้ืมจากต่างประเทศ คือ มูลค่าการส่งออกและวิกฤตการณ์ทาง
เศรษฐกิจและการเงิน ส่วนการศึกษาผลกระทบของเงินทุนต่างประเทศต่อความเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจพบวา่เงินทุนเคลื�อนยา้ยจากต่างประเทศไม่มีผลต่อความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ แต่เมื�อ
พิจารณาวิกฤตการณ์ทางเศรษฐกิจและการเงินพบว่ามีผลต่อความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจใน
ทิศทางเดียวกนั 
 
งานศึกษาวจัิยของต่างประเทศ 

 
 Feasel and Kim (2002) ทาํการศึกษาเรื�องการลงทุน การส่งออกและผลผลิตของประเทศ
เกาหลีใต ้ใชข้อ้มูลทุติยภูมิ (Secondary Data) แบบอนุกรมเวลา (Time Series Data) ในระหวา่งปี 
1956 - 1996  โดยใชต้วัแปร 3 ตวั คือ การลงทุน การส่งออกและผลผลิต โดยใชแ้บบจาํลอง VAR 
(Vector Autoregressive Model) และทาํการวิเคราะห์ปฏิกิริยาตอบสนอง (Impulse Response 
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Function) และวิเคราะห์การแยกส่วนของความแปรปรวน (Variance Decomposition) โดยจดั
เรียงลาํดบัตวัแปรจาก การลงทุน การส่งออกและผลผลิต 
 
 ผลการศึกษาพบวา่ในระยะสัZน อตัราการลงทุนและอตัราการเจริญเติบโตของการส่งออกมี
ผลต่ออตัราการเจริญเติบโตของผลผลิตต่อหวั (Output per Capita) โดยมีความสัมพนัธ์ทางบวกและ
มีนยัสําคญัทางสถิต และในระยะยาวพบวา่ภายในปีที� 4 ผลกระทบของอตัราการลงทุนและอตัรา
การเจริญเติบโตของการส่งออกจะไม่ส่งผลต่ออตัราการเจริญเติบโตของผลผลิตต่อหัว โดยใน
การศึกษาครัZ งนีZ จะสอดคลอ้งกบัทฤษฎีความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของโซโลว ์(Solow Growth 
Model) แต่จะไม่สอดคลอ้งกบัทฤษฎีการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจแนวใหม่ (Endogenous Growth 
Theory) เนื�องจากผลการศึกษาที�ไดไ้ม่ก่อใหก้ารเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจในระยะยาว 
 

Liwei and He (2006) ทาํการศึกษาเรื�องผลกระทบของการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศที�
มีต่อการจา้งงานของประเทศจีน ใชข้อ้มูลทุติยภูมิ (Secondary Data) แบบอนุกรมเวลา (Time Series 
Data) ในระหว่างปี 1984 - 2004 โดยใช้ตวัแปร 3 ตวั คือ เงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ 
(Foreign Direct Investment) จาํนวนการจา้งงานของสถานประกอบการที�ไดรั้บการลงทุนโดยตรง
จากต่างประเทศ (Foreign Investment Enterprises: FIEs) และจาํนวนการจา้งงงานทัZงหมดใน
ประเทศจีน  มีวิธีการศึกษาดงันีZ  1) ใช ้Augmented Dickey – Fuller (ADF) เพื�อทดสอบ Unit Root 
หรือลกัษณะความนิ�ง (Stationary) ของตวัแปรที�นาํมาศึกษา 2) สร้าง Cointegration Model เพื�อหา
ดุลยภาพระยะยาว 3) สร้าง Standard Error Correction Model และ 4) ทดสอบความเป็นเหตุและ
เป็นผลของตวัแปร โดยใช ้Standard Granger Causality Test เพื�อดูความสัมพนัธ์ระหวา่งการลงทุน
โดยตรงจากต่างประเทศและการจา้งงาน  

 
ผลการศึกษาพบว่าในดุลยภาพระยะสัZ น การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศมีโอกาสเพิ�ม

ปริมาณการจา้งงานให้กบัสถานประกอบการที�ไดรั้บการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (Foreign 
Investment Enterprises: FIEs) และการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศจะส่งผลทางบวกต่อการจา้ง
งานในภาคอุตสาหกรรมที�เกี�ยวขอ้ง 

  
ดุลยภาพในระยะยาวพบวา่เมื�อการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศเพิ�มขึZนร้อยละ 1 อตัรา

การเติบโตของการจา้งงานในสถานประกอบการที�ไดรั้บการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (FIEs) 
สูงขึZนร้อยละ 1.27 และอตัราการเจริญเติบโตของการจา้งงานทัZงหมดของประเทศจีนสูงขึZนร้อยละ 
0.04 
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Bahmani-Oskooee and Oyolola (2007) ทาํการศึกษาเรื�องอตัราการเจริญเติบโตของการ
ส่งออกและอตัราการเจริญเติบโตของผลผลิต ใชข้อ้มูลทุติยภูมิ (Secondary Data) แบบอนุกรมเวลา 
(Time Series Data) แบบรายปี ระหว่างปี 1960 - 2002 จากประเทศกาํลงัพฒันา 44 ประเทศ 
ทาํการศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราการเจริญเติบโตของการส่งออกและอตัราการเจริญเติบโต
ของผลผลิต โดยใช ้Cointegration Test และ Error Correction Model 

 
ผลการศึกษาพบวา่ความล่าชา้ (Lag) ที�เหมาะสม เท่ากบั lag ที� 3 และจากการประมาณการ

ในระยะสัZ นอตัราการเจริญเติบโตของการส่งออกเป็นสาเหตุให้เกิดอตัราการเจริญเติบโตของ
ผลผลิต ณ ระดับนัยสําคญั 0.10 ทุกประเทศ ยกเวน้ ประเทศแอลจีเรีย (Algeria) บงักลาเทศ
(Bangladesh) บุรุนดี (Burundi) สาธารณรัฐโดมินิกนั (Dominican Republic) เคนยา (Kenya) 
โมร็อกโก (Morocco) 
 

ในระยะยาวพบว่า อตัราการเจริญเติบโตของการส่งออกมีความสัมพนัธ์กนักบัอตัราการ
เจริญเติบโตของผลผลิตในทิศทางบวก ณ ระดบันยัสาํคญัที�นอ้ยกวา่ 0.10 ในจาํนวน 29 ประเทศ 

 
Jayaraman and Singh (2007) ทาํการศึกษาเรื�องผลกระทบของการลงทุนโดยตรงจาก

ต่างประเทศและการสร้างปริมาณการจา้งงานของกลุ่มประเทศ (Pacific Island Countries: PICs) 
กรณีศึกษาประเทศฟิจิ ใชข้อ้มูลทุติยภูมิ (Secondary Data) แบบอนุกรมเวลา (Time Series Data) ใน
ระหวา่งปี 1970 - 2003 จาํนวน 34 ปี  โดยหาความสัมพนัธ์จากตวัแปร 3 ตวั คือ ผลิตภณัฑ์มวลรวม
ภายในประเทศ (GDP) เงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (Foreign Direct Investment) และปริมาณ
การจา้งงาน มีวิธีการศึกษาดงันีZ  1) ใช ้Augmented Dickey – Fuller (ADF) เพื�อทดสอบ Unit Root 
หรือลกัษณะความนิ�ง (Stationary) ของตวัแปรที�นาํมาศึกษา 2) ทดสอบโดยวิธี Cointegration เพื�อ
หาดุลยภาพระยะยาว  และสร้าง Unrestricted Error Correction Model (UECM) 3) ทาํการประมาณ
การในระยะยาว โดยใช ้Autoregressive Distributed lag Model (ARDL) และ 4) ทดสอบความเป็น
เหตุเป็นผล โดยใช ้Granger Causality Test เพื�อพิจารณาความสัมพนัธ์ระหวา่งผลิตภณัฑ์มวลรวม
ภายในประเทศที�แทจ้ริง (Real GDP) เงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศสุทธิ (Real FDI) และ
ปริมาณการจา้งงาน 

 
ผลการศึกษาพบว่าจากวิธีAugmented Dickey – Fuller ตัวแปรผลิตภัณฑ์มวลรวม

ภายในประเทศที�แทจ้ริง (Real GDP) เงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศสุทธิ (Real FDI) และ
ปริมาณการจา้งงานมีลกัษณะของคุณสมบติั Stationary  
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เมื�อทําการทดสอบเพื�อหาความสัมพันธ์ในระยะยาวโดยใช้ Cointegration พบ
ความสัมพนัธ์คือ ปริมาณการจา้งงานและผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศที�แทจ้ริง (Real GDP) 
จะเป็นตวัแปรภายนอก  เงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศสุทธิ (Real FDI) เป็นตวัแปรภายใน 

 
จากการประมาณการโดยใช้ Autoregressive Distributed lag Model (ARDL) พบว่า

ผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศที�แทจ้ริง (Real GDP) และเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ
สุทธิ (Real FDI) มีผลต่อปริมาณการการจา้งงานของประเทศฟิจิในทิศทางบวกและมีนยัสําคญัทาง
สถิติ 

 
เมื�อทดสอบโดยใช ้Granger Causality Test พบวา่ เงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศสุทธิ 

(Real FDI) เป็นสาเหตุที�ส่งผลกระทบต่อปริมาณการจา้งงานซึ� งมีทิศทางเดียวกนักบัการประมาณ
การในระยะยาวและเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศสุทธิ (Real FDI) มีผลกระทบต่อผลิตภณัฑ์
มวลรวมภายในประเทศที�แทจ้ริง (Real GDP) ในทิศทางเดียวกนัในระยะสัZน 

 
Eduardo and Rivero (2007) ทาํการศึกษาเรื� องผลกระทบของการลงทุนโดยตรงจาก

ต่างประเทศที�มีต่อการจา้งงานในกลุ่มประเทศละตินอเมริกา ใช้ขอ้มูลทุติยภูมิ (Secondary Data) 
แบบอนุกรมเวลา (Time Series Data) ในระหวา่งปี 1980 - 2002  ใน 17 ประเทศตวัอยา่ง ของกลุ่ม
ประเทศละตินอเมริกา  การวเิคราะห์ขอ้มูลจะใชว้ธีิการแบบขอ้มูลอนุกรมภาคตดัขวาง  (Panel Data 
Methods) ในการควบคุมใหเ้วลาคงที�และลกัษณะเฉพาะประเทศที�มีต่อการจา้งงาน ตามแบบจาํลอง
สมการถดถอย (Equation Regression Model) และใช้วิธีการทางเศรษฐมิติเป็นพืZนฐานต่อ 
Revenga’s Empirical Model (1997) โดยมีแบบจาํลองทางเศรษฐมิติ ดงันีZ  

 

               
titititititi EXDIwageGDPempemp ,5,4,3,21,10, ln αααααα +++++= −      

                             
tttititi FDIOPENTOT εβτααα +++++ ,8,7,6
 

 
กาํหนดให ้ 
 
 tiemp ,   คือ อตัราการจา้งงานในประเทศ i ณ เวลาที� t  

1, −tiemp  คือ อตัราการจา้งงานในประเทศ i ณ เวลาที� t -1 
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tiGDP,ln    คือ ผลิตภณัฑม์วลรวมของประเทศ กาํหนดโดย logarithm  ของ GDP                  
                                               ของประเทศ i ณ เวลาที� t  

tiwage ,    คือ ค่าจา้งเฉลี�ยในแต่ละประเทศ กาํหนดโดยค่าตอบแทนที�แทจ้ริงของ          
                                 ประเทศ i ณ เวลาที� t  

tiDI ,   คือ การลงทุนในประเทศต่อ GDP ของประเทศ i ณ เวลาที� t  

tiEX ,   คือ การส่งออกของประเทศต่อ GDP ของประเทศ i ณ เวลาที� t  

tiTOT ,     คือ อตัราการคา้ (Term of Trade) โดยอาจใชด้ชันีราคาสินคา้แทนได ้             
                                 ของประเทศ i ณ เวลาที� t  

tiOPEN ,     คือ การเปิดกวา้งทางการคา้ (การนาํเขา้และส่งออก) ของประเทศ i  
                                 ณ เวลาที� t  

tiFDI ,     คือ เงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศต่อ GDP ของประเทศ i ณ เวลาที� t  
tτ   คือ เวคเตอร์ของตวัแปรหุ่น (เวลา) ในการควบคุมผลกระทบของเวลา             

                                 ที�แตกต่างกนั ณ เวลาที� t  

tε   คือ ค่าความคลาดเคลื�อน ณ เวลาที� t  
 

ผลการศึกษาพบว่าการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศและการจา้งงานมีความสัมพนัธ์ใน
ทิศทางเดียวกนั รวมถึงค่าตอบแทนที�แทจ้ริง การลงทุนในประเทศและการส่งออก ก็มีผลทางบวก
ต่อการจา้งงานเช่นกนั ทัZงนีZผลทางบวกของการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศเป็นสิ�งสําคญัอยา่งยิ�ง
สาํหรับการพฒันาเศรษฐกิจ  
 
 จากแนวคิดเกี�ยวกบัการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ แนวคิดเกี�ยวกบัฟังก์ชันการผลิต
แบบ Cobb Douglas และจากงานวิจยัที�เกี�ยวขอ้งทัZงในประเทศและต่างประเทศยงัพบวา่ ปัจจยัที�
ส่งผลต่อปริมาณการจา้งงาน ไดแ้ก่ ผลผลิตหรือรายไดป้ระชาชาติ  ค่าจา้งแรงงาน  มูลค่าการส่งออก  
และเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ ทัZงนีZ ในการศึกษาครัZ งนีZ จึงนาํตวัแปรทัZง 4 ตวั ซึ� งเป็นปัจจยัที�
ส่งผลต่อปริมาณการจา้งงานมาทาํการศึกษา โดยใชแ้บบจาํลอง Vector Autoregression (VAR)   



 

 

ตารางที� 2  สรุปงานวจิยัที4เกี4ยวขอ้ง 

 

ชื�อผู้วจิัย ศึกษาเรื�อง วธิีการศึกษา ผลการศึกษา 
รุจิรา จนัทรพล (2554) ปัจจยักาํหนดการเคลื�อนยา้ยเงินทุน

ต่างประเทศในประเทศไทยและ
ผลกระทบของเงินลงทุนต่างประเทศ
ต่อความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ 

ใชข้อ้มูลทุติยภูมิ และ 
วเิคราะห์เชิงปริมาณใช ้            
วธิี OLS 

ปัจจยักาํหนดเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ คืออตัราค่าจา้งขัZนตํ�า             
ที�แทจ้ริงและวกิฤตการณ์ทางเศรษฐกิจและการเงิน  

Feasel and Kim (2002) การลงทุน การส่งออกและผลผลิต
ของประเทศเกาหลีใต ้
 

ใชข้อ้มูลทุติยภูมิ วเิคราะห์เชิง
ปริมาณ ใชแ้บบจาํลอง VAR ทาํ
การวเิคราะห์ปฏิกิริยาตอบสนอง
และวเิคราะห์การแยกส่วนของ
ความแปรปรวน 

อัตราการลงทุนและอัตราการเจริญเติบโตของการส่งออกมีผลต่อ          
อตัราการเจริญเติบโตของผลผลิตต่อหัวโดยมีความสัมพนัธ์ทางบวก 
และในระยะยาวพบวา่ภายในปีที� 4 ผลกระทบของอตัราการลงทุนและ
อตัราการเจริญเติบโตของการส่งออกที�มีต่ออตัราการเจริญเติบโตของ
ผลผลิตต่อหวัจะหายไปหรือไม่ส่งผลกระทบนั�นเอง 

Liwei and He (2006) ผลกระทบของการลงทุนโดยตรงจาก
ต่างประเทศที�มีต่อการจา้งงานของ
ประเทศจีน 

-ใช ้ ADF  Test  เพื�อทดสอบ 
Unit Root  
-สร้าง Cointegration Model  
-สร้าง Standard Error Correction 
Model  
-ทดสอบความเป็นเหตุและเป็น
ผลของตวัแปร โดยใช ้Standard   
Granger Causality Test 

ดุลยภาพระยะสัZ น การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศมีโอกาสเพิ�ม
ปริมาณการจา้งงานใหก้บัสถานประกอบการที�ไดร้ับการลงทุนโดยตรง
จากต่างประเทศ และการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศจะส่งผล
ทางบวกต่อการจ้างงานภาคอุตสาหกรรมของประเทศจีน และการ
ลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศจะส่งผลต่อการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจ 
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ตารางที� 2 (ต่อ) 
 

ชื�อผู้วจิัย ศึกษาเรื�อง วธิีการศึกษา ผลการศึกษา 
Bahmani-Oskooee and 
Oyolola (2007) 

อตัราการเจริญเติบโตของการส่งออก
และอตัราการเจริญเติบโตของผลผลิต 

ใชข้อ้มูลทุติยภูมิ และ 
ใช ้Cointegration Test และ Error 
Correction Model 

ในระยะสัZ นและระยะยาวอัตราการเจริญเติบโตของการส่งออกเป็น
สาเหตุใหเ้กิดอตัราการเจริญเติบโตของผลผลิต มีความสมัพนัธ์ทางบวก 

Jayaraman  and Singh 
(2007) 

ผลกระทบของการลงทุนโดยตรงจาก
ต่างประเทศและการสร้างปริมาณการ
จา้งงานของกลุ่มประเทศ (Pacific 
Island Countries: PICs) กรณีศึกษา
ประเทศฟิจิ 

-ใช ้ADF และ Cointegration  
-สร้าง Unrestricted Error 
Correction Model (UECM)  
-ใช ้Autoregressive Distributed 
lag Model (ARDL)  
-ใช ้Granger Causality Test 

- จาก ARDL พบวา่ผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศที�แทจ้ริง และเงิน
ลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศสุทธิ มีผลต่อปริมาณการการจา้งงานของ
ประเทศฟิจิในทิศทางบวกและมีนยัสาํคญัทางสถิติ 
- Granger Causality Test พบวา่ เงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศสุทธิ 
(Real FDI) ส่งผลกระทบต่อปริมาณการจา้งงานซึ�งมีทิศทางเดียวกนักบั
การประมาณการในระยะยาวและเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศสุทธิ 
(Real FDI) มีผลต่อผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศที�แทจ้ริง (Real 
GDP) ในทิศทางเดียวกนัในระยะสัZน 

Eduardo and Rivero 
(2007) 

ผลกระทบของการลงทุนโดยตรงจาก
ต่างประเทศที�มีต่อการจา้งงานในกลุ่ม
ประเทศละตินอเมริกา 

-ใชข้อ้มูลทุติยภูมิ ใน 17 ประเทศ
ของกลุ่มประเทศละตินอเมริกา  
-การวิเคราะห์ขอ้มูลจะใชว้ิธีการ
แบบข้อมูลอนุกรมภาคตัดขวาง 
(Panel Data Methods)  

สาํหรับกลุ่มประเทศละตินอเมริกา  การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ
และการจ้างงานมีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกันกับค่าตอบแทนที�
แท้จริง (real wage)  การลงทุนในประเทศ  และการส่งออก ก็มีผล
ทางบวกต่อการจ้างงาน  ทัZ งนีZ ผลทางบวกของการลงทุนโดยตรงจาก
ต่างประเทศเป็นสิ�งสาํคญัสาํหรับการพฒันาเศรษฐกิจ 

ที�มา: จากการเรียบเรียง 
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กรอบแนวคิดในการวจัิย 

 
จากแนวคิดทางทฤษฎีและการตรวจเอกสาร นาํมาซึ� งกรอบแนวคิดในการวิจยัดงัภาพที� 4

ซึ� งสามารถอธิบายได้ดังนีZ  โดยในการศึกษาจะพิจารณาจากการเกิดอุปสงค์ส่วนเกิน (Excess 
Demand) ของสินคา้ไทยในต่างประเทศ ซึ� งเป็นผลใหป้ระเทศไทยตอ้งทาํการส่งออกสินคา้ชนิดนัZน
เพิ�มขึZน ทัZงนีZการส่งออกที�เพิ�มขึZนจะส่งผลให้ผูผ้ลิตทาํการผลิตที�เพิ�มขึZน การผลิตที�เพิ�มขึZนจะส่งผล
ต่อค่าจา้งแรงงานเนื�องจากธุรกิจมีรายได้จากการผลิตสูงขึZน ทัZ งนีZ ค่าจ้างแรงงานจะเป็นปัจจยัที�
กาํหนดการเขา้มาลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ และการเขา้มาลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศนีZ เอง 
เช่น การตัZงโรงงานใหม่ การควบรวมกิจการ เป็นตน้ จะส่งผลต่อปริมาณการจา้งงานในประเทศไทย 
โดยในการวจิยัจะพิจารณาผลกระทบของการส่งออก ผลผลิต ค่าจา้งแรงงานและเงินลงทุนโดยตรง
จากต่างประเทศที�มีต่อปริมาณการจา้งงาน 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ภาพที� 4  กรอบแนวคิดในการวจิยั 
ที�มา: จากการเรียบเรียง 

 

การส่งออก 

ผลผลิต 

ค่าจา้งแรงงาน 

เงินลงทุนโดยตรง
จากต่างประเทศ 

ปริมาณการจา้งงาน 



 

 

บทที� 3 

 

วธีิการวจิัย 
 

ในการศึกษาผลกระทบจากการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศที�มีต่อปริมาณการจา้งงาน
นอกภาคการเกษตรของประเทศไทย ผูว้จิยัจะทาํการศึกษาดงัต่อไปนีZ  

 
วธีิการเกบ็รวบรวมข้อมูล 

 
 ในการศึกษาผลกระทบจากการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศที�มีต่อปริมาณการจา้งงาน
นอกภาคการเกษตรของประเทศไทย ซึ� งขอ้มูลที�ใช้ในการศึกษาเป็นขอ้มูลทุติยภูมิ (Secondary 
Data) แบบอนุกรมเวลา (Time Series Data) ไดแ้ก่ ขอ้มูลปริมาณเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ  
ข้อมูลปริมาณการจ้างงานนอกภาคการเกษตร ข้อมูลดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม  ข้อมูลค่าจ้าง
แรงงานเฉลี�ยนอกภาคการเกษตร ข้อมูลดัชนีมูลค่าสินค้าส่งออกอุตสาหกรรม ซึ� งจะใช้ข้อมูล
ดงักล่าวนาํมาประมาณการดว้ยกระบวนการทางเศรษฐมิติที�เรียกวา่ Vector Autoregressive Process 
(VAR) โดยใชข้อ้มูลรายเดือน ตัZงแต่เดือนมกราคม พ.ศ.2544 ถึงเดือนธนัวาคม พ.ศ.2554 เนื�องจาก
ขอ้มูลที�ผูว้จิยัใชใ้นการศึกษามีการเก็บรวบรวมขอ้มูลถึงเดือนธนัวาคม พ.ศ.2554 รวมเป็นระยะเวลา
ทัZงสิZน 132 เดือน โดยมีแหล่งขอ้มูลดงันีZ  
 

ข้อมูลดัชนีมูลค่าสินค้าส่งออกอุตสาหกรรม ข้อมูลปริมาณเงินลงทุนโดยตรงจาก
ต่างประเทศ ขอ้มูลปริมาณการจา้งงานนอกภาคการเกษตร ข้อมูลค่าจา้งแรงงานเฉลี�ยนอกภาค
การเกษตร จะรวบรวมขอ้มูลทางสถิติจากธนาคารแห่งประเทศไทยและสาํนกังานสถิติแห่งชาติ 

 
ขอ้มูลดชันีผลผลิตภาคอุตสาหกรรม  จะรวบรวมขอ้มูลทางสถิติจากสํานักงานเศรษฐกิจ

อุตสาหกรรม 
 

วธีิการวเิคราะห์ข้อมูล 

 
 ในการศึกษาผลกระทบจากการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศที�มีต่อปริมาณการจา้งงาน
นอกภาคการเกษตรของประเทศไทย โดยแบ่งการวเิคราะห์ออกเป็น 2 ส่วน ตามวตัถุประสงค ์ดงันีZ  



26 
 

  1.  การวเิคราะห์ข้อมูลเชิงพรรณนา (Descriptive Analysis)  
 

 การวิเคราะห์ขอ้มูลเชิงพรรณนาเป็นการวิจยัเพื�อตอบวตัถุประสงคข์อ้ที� 1 โดยทาํศึกษา
ลักษณะทั�วไปของการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศและภาพรวมของการจ้างงานนอกภาค
การเกษตรของประเทศไทย โดยการนาํเสนอขอ้มูลในรูปของตาราง กราฟและการบรรยายประกอบ  

 
 2.  การวเิคราะห์ข้อมูลเชิงปริมาณ (Quantitative Analysis) 

 
 การวิ เคราะห์ข้อมูลเชิงปริมาณเป็นการวิจัย เพื�อตอบวัตถุประสงค์ข้อที�  2 โดย

ทาํการศึกษาผลกระทบของการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศที�มีต่อปริมาณการจา้งงานนอกภาค
การเกษตรของประเทศไทย ในการวิเคราะห์ขอ้มูลจะใช้ขอ้มูลอนุกรมเวลา (Time Series) ตาม
แบบจาํลอง VAR (Vector Autoregressive  Model) ดว้ยสาเหตุที�ว่าการสร้างแบบจาํลอง VAR มี
ความไดเ้ปรียบในกรณีที�เราไม่ทราบความสัมพนัธ์ที�แทจ้ริงในระหว่างตวัแปรทัZงหมดที�เกี�ยวขอ้ง
กนั หรืออาจไม่ทราบวา่ตวัแปรใดเป็น Endogenous Variable หรือ Exogenous Variable แต่ทราบวา่
โดยรวมแลว้ตวัแปรทุกตวัมีความสัมพนัธ์กนั โดยขัZนตอนในการวิเคราะห์ขอ้มูลเชิงปริมาณมี 4 
ขัZนตอนดงันีZ  

 
 ขัZนตอนที� 1 การทดสอบความนิ�งของขอ้มูล (Stationary) เพื�อดูความมีเสถียรภาพของ

ขอ้มูลอนุกรมเวลา ดว้ยการทดสอบ Unit Root Test ดว้ยวิธี Augmented Dickey Fuller Test (ADF 
Test ) ขอ้มูลอนุกรมเวลามกัจะขึZนกบัค่าแนวโนม้และมีความสัมพนัธ์กนัในแต่ละช่วงเวลา นั�นคือ 
ค่า ณ เวลาปัจจุบนัจะขึZนอยูก่บัค่าในอดีต ซึ� งลกัษณะดงักล่าวนีZ จะเรียกวา่เป็น Non-Stationary แต่
เนื�องจาก การอ้างอิงค่าสถิติทางเศรษฐมิติส่วนใหญ่มีพืZนฐานจากข้อสมมติว่าตัวแปรที�ใช้ใน
การศึกษามีคุณสมบติั Stationary ดงันัZนจึงตอ้งมีการทดสอบคุณสมบติั Stationary ก่อน  

 
 ขัZนตอนที� 2 การทดสอบความล่าช้า (Lag) ที�เหมาะสมของแบบจาํลอง VAR โดยจะ

พิจารณาจากค่า Akaike Information Criterion (AIC) ในการตดัสินใจ ซึ� งจะพิจารณาเลือก Lag ที�ให้
ค่า AIC ตํ�าสุด เนื�องจากเหมาะสมสาํหรับขอ้มูลที�มีขนาดเล็ก 

 
 ขัZนตอนที� 3 การวิเคราะห์ปฏิกิริยาตอบสนอง (Impulse Response Function) เพื�อศึกษา

ว่าเมื�อเกิดการเปลี�ยนแปลงอย่างฉับพลนั (Shock) ของตวัแปรหนึ� งเท่ากบัหนึ� งส่วนเบี�ยงเบน
มาตรฐาน (Standard Deviation: S.D.) จะส่งผลต่อการตอบสนองของตวัแปรอื�นในแบบจาํลองใน
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ทิศทางใด ขนาดเท่าใด และตวัแปรดงักล่าวจะใช้ระยะเวลานานเท่าใดในการปรับตวัเขา้สู่ค่าเฉลี�ย
ในระยะยาว  

 

 ขัZนตอนที� 4 การวิเคราะห์การแยกส่วนของความแปรปรวน (Variance Decomposition) 
เพื�อวิเคราะห์ว่าความผนัผวนของตวัแปรภายในตวัหนึ�งๆ จะไดรั้บอิทธิพลมาจากความผนัผวนใน
ตวัเองและตวัแปรอื�นๆ อยา่งไร  

 
      จากที�กล่าวมาขา้งตน้  สามารถสรุปเป็นขัZนตอนในการศึกษาไดด้งัภาพที� 5 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

ภาพที� 5  สรุปขัZนตอนการศึกษา 
ที�มา: จากการเรียบเรียง 

 

ทดสอบ Lag ที�เหมาะสม 
 

วเิคราะห์ปฏิกิริยาตอบสนอง 
 (Impulse Response Function) 

วเิคราะห์การแยกส่วนของความแปรปรวน 

(Variance Decomposition) 

วเิคราะห์โดยใชแ้บบจาํลอง VAR  
กาํหนดเงื�อนไข Cholesky Decomposition   

กาํหนดตวัแปร 
 

เก็บรวบรวมขอ้มูล 
 

ทดสอบความนิ�งของขอ้มูล Unit Root Test 

ใชเ้กณฑ ์ AIC 
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แบบจําลองที�ใช้ในการวจัิย 

 
ในการศึกษาผลกระทบของการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศที�มีต่อปริมาณการจา้งงาน

นอกภาคการเกษตรของประเทศไทย จะใชแ้บบจาํลอง VAR (The Vector Autoregressive Model) 
ในกรณีที�ผูว้จิยัไม่ทราบลกัษณะความสัมพนัธ์ที�แทจ้ริงของตวัแปรต่างๆ ในแบบจาํลอง แต่ทราบวา่
ตวัแปรที�ใช้ในการศึกษามีความเชื�อมโยงกนัทางทฤษฎี โดยที�ตวัแปรทัZงหมดในแบบจาํลองถูก
สมมติให้เป็นตวัแปรภายใน (Endogenous Variable) และตวัแปรหนึ�งๆ จะถูกกาํหนดจากค่าอดีต
ของตวัมนัเองและตวัแปรตวัอื�นๆ โดยมีความสัมพนัธ์ในรูปแบบสมการเส้นตรง ซึ� งตวัแปรภายใน
จะถูกกาํหนดจากสมการ ดงันีZ  

 

                                                      [ ]tttttt NFDIWQXy ,,,, ,=                                           (27) 
 

โดยจะกาํหนดตวัแปรทัZงหมด 5 ตวั ไดแ้ก่  
 
  tX  คือ ดชันีมูลค่าสินคา้ส่งออกอุตสาหกรรม 
  tQ  คือ ดชันีผลผลิตอุตสาหกรรม 
  tW  คือ ค่าจา้งแรงงานเฉลี�ยนอกภาคการเกษตร (หน่วย: บาท) 
  tFDI     คือ    เงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศสุทธิ (หน่วย: ลา้นบาท) 

  tN       คือ   ปริมาณการจา้งงานนอกภาคการเกษตร (หน่วย: พนัคน) 

   ty        คือ      เวคเตอร์ตวัแปร Endogenous ขนาด 15×  

            
แบบจาํลอง VAR จะจดัเรียงลาํดบั (Ordering) จากดชันีมูลค่าสินคา้ส่งออกอุตสาหกรรม

(X
t
)  ดชันีผลผลิตอุตสาหกรรม (Q

t
) ค่าจา้งแรงงานเฉลี�ยนอกภาคการเกษตร (W

t
) เงินลงทุนโดยตรง

จากต่างประเทศสุทธิ (FDI
t
) และปริมาณการจา้งงานนอกภาคการเกษตร (N

t
)  จากกรอบแนวคิดของ

การวจิยัที�อธิบายไวก่้อนหนา้ โดยมีพืZนฐานทางความคิดมาจากการตรวจเอกสาร 
 

กล่าวคือ เดิมสินคา้ชนิดใดชนิดหนึ�งเป็นสินคา้ส่งออกของไทย ต่อมาเกิดอุปสงคส่์วนเกิน
ในสินคา้ชนิดนัZนในต่างประเทศทาํใหสิ้นคา้ไทยในตลาดต่างประเทศขาดตลาด ผูผ้ลิตของไทยตอ้ง
ทาํการผลิตสินคา้ชนิดนัZนเพิ�มขึZ นเพื�อส่งออกไปยงัประเทศคู่ค้า ด้านผูผ้ลิตเมื�อทาํการผลิตและ
ส่งออกไดเ้พิ�มขึZนก็เท่ากบัวา่ธุรกิจมีรายไดเ้พิ�มขึZน ธุรกิจสามารถเพิ�มค่าจา้งให้กบัแรงงานหรือจ่าย
ค่าจา้งแรงงานในอตัราเท่าเดิมก็ได ้ทัZงนีZ ในมุมมองของนกัลงทุนต่างชาติอาจมองว่าค่าจา้งแรงงาน
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ของไทยถูกกว่าโดยเปรียบเทียบกบัค่าจา้งแรงงานในประเทศของนกัลงทุนเอง เนื�องแรงงานไทยมี
ทกัษะและความชํานาญเฉพาะในการผลิต อีกทัZงประเทศไทยมีความสามารถในการผลิตและ
ส่งออกไดม้าก จะจูงใจใหน้กัลงทุนต่างชาติเขา้มาลงทุนทางตรงยงัประเทศไทย เช่น การตัZงโรงงาน
ใหม่เพื�อทาํการผลิต หรือการควบรวมกิจการ เป็นตน้ อนัจะส่งผลให้ประเทศไทยซึ� งเป็นประเทศ
ผูรั้บทุนเกิดการจา้งงานเพิ�มขึZน  เนื�องจากการเขา้ไปลงทุนจาํเป็นตอ้งใชปั้จจยัแรงงานเพื�อใชใ้นการ
ผลิตสินคา้ 

 
พิจารณาแบบจาํลอง Primitive VAR Model หรือแบบจาํลอง VAR ในรูป Structural VAR  

ดงัสมการ (28) ของระบบ Multivariate System ซึ� งตวัแปรภายในจะถูกกาํหนดจากตวัแปรที�มี
ความสัมพนัธ์ในปัจจุบนั และค่าในอดีตหรือค่าความล่าชา้ (Lag) ของตวัแปรภายในตวันัZนเองและ
ตวัแปรภายในตวัอื�นๆ ในแบบจาํลอง ซึ� งเขียนเป็นสมการไดด้งันีZ  
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โดยที� 
 

A  คือ   เมตริกซ์สัมประสิทธิJ ของตวัแปร Endogenous ในเวลาปัจจุบนัที� ( ty )  มี     
มีขนาด 55× โดยพจน์ที�อยูบ่นเส้นทแยงมุม (diagonal) เท่ากบั 1  

ty  คือ เวคเตอร์ตวัแปร Endogenous มีขนาด 15×  

0Γ  คือ     เวคเตอร์ค่าคงที� มีขนาด 15×  
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iΓ          คือ     เมตริกซ์สัมประสิทธิJ ของตวัแปร endogenous ในเวลาอดีตที�  ( ity − )  ที�มี            
   มีขนาด  55×    

tu          คือ เวคเตอร์ของ shock หรือค่าความคลาดเคลื�อน มีขนาด 15×  
i       คือ จาํนวนความล่าชา้ (Lag) ของตวัแปรภายในระบบ 
t           คือ เวลาในปัจจุบนั 
1−t  คือ เวลาในอดีต 

 
แบบจาํลอง Primitive VAR ดังกล่าว ยงัไม่สามารถนํามาประมาณค่าได้ เพราะมี 

Contemporaneous Effects ระหว่างตวัแปร ทาํให้ตวัแปรอิสระในแต่ละสมการมีความสัมพนัธ์กบั
ตวัรบกวน (Disturbance Term) ในสมการ ทาํให้ค่าสัมประสิทธิJ มีลกัษณะเป็น Biased และ 
Inconsistent เราจึงตอ้งคูณสมการ (28) ดว้ย matrix 1−A  จะได้แบบจาํลอง VAR ในรูปแบบ 
Reduced Form  
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โดยที� 0

1

0 Γ= −AB  , ii AB Γ= −1  , tt uAe 1−=  และ )(LBi  ถูกกาํหนดจากค่าในอดีต 
(Lagged Value) ของตวัเองและตวัแปรภายใน (Endogenous) ตวัอื�น 
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ii AB Γ= −1  
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ทัZงนีZ ในการวิเคราะห์แบบจาํลอง VAR จาํเป็นตอ้งใชว้ิธี Cholesky Decomposition  ซึ� งมี

การกาํหนดเงื�อนไขโดยจาก tt uAe 1−=  กาํหนดให้องค์ประกอบของเมตริกซ์ A เหนือกว่า 
diagonal เท่ากบั ศูนย ์และ matrix 1−= AC  จะได ้ tt Cue =  
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ซึ� งหมายความวา่ 
 
  tXtX ue ,, =  

   tQtXtQ uuce ,,21, +=  
   tWtQtXtW uucuce ,,32,31, ++=  
   tFDItWtQtXtFDI uucucuce ,,43,42,41, +++=  
   tNtFDItWtQtXtN uucucucuce ,,54,53,52,51, ++++=  
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 ตามวิธี Cholesky Decomposition จะพบวา่ลาํดบัของตวัแปรมีผลต่อการวิเคราะห์ปฏิกิริยา
ตอบสนอง (Impulse Response Function) ดงันีZ  
 
 Shock ของ  tXu , จะส่งผลกระทบต่อ tNtFDItWtQtX eeeee ,,,,, ,,,,  
  
 Shock ของ  tQu , จะส่งผลกระทบต่อ tNtFDItWtQ eeee ,,,, ,,,  
 
 Shock ของ tWu , จะส่งผลกระทบต่อ tNtFDItW eee ,,, ,,  
 
 Shock ของ tFDIu , จะส่งผลกระทบต่อ tNtFDI ee ,, ,  
 
 Shock ของ tNu ,  จะส่งผลกระทบต่อ tNe ,  
 
 จะเห็นว่าผลของการเปลี�ยนแปลงอย่างฉับพลนั (shocks) ของดชันีมูลค่าสินคา้ส่งออก
อุตสาหกรรม )( ,tXu , ดชันีผลผลิตอุตสาหกรรม )( ,tQu , ค่าจา้งแรงงานเฉลี�ยนอกภาคการเกษตร 

)( ,tWu , เงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศสุทธิ )( ,tFDIu และปริมาณการจ้างงานนอกภาค
การเกษตรเอง )( ,tNu  จะส่งผลต่อการเปลี�ยนแปลงอยา่งฉบัพลนัรวมของปริมาณการจา้งงานนอก
ภาคการเกษตร )( ,tNe  ดงันัZนจึงสามารถเขียนอธิบายไดใ้นรูปสมการไดด้งันีZ  
 
 จากสมการ (34) นาํมาเขียนสมการอธิบายผลกระทบจากการเปลี�ยนแปลงอยา่งฉับพลนั 
(shocks) ของตวัแปรต่างๆ ที�มีต่อปริมาณการจา้งงานนอกภาคการเกษตร ดงัสมการ (35) 
 

                              tNtFDItWtQtXtN uucucucuce ,,54,53,52,51, )1(++++=                        (35) 
 

จากความสัมพนัธ์ขา้งตน้ ทาํให้ทราบถึงผลกระทบของการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ
ที�มีต่อปริมาณการจา้งงานนอกภาคการเกษตรของประเทศไทย  

 
กาํหนดให ้ผลกระทบของดชันีมูลค่าสินคา้ส่งออกอุตสาหกรรมมีผลต่อปริมาณการจา้งงาน

นอกภาคการเกษตรเป็น 51c  
กล่าวคือ ปริมาณการส่งออกที�เพิ�มมากขึZ น แสดงว่าธุรกิจกาํลัง

เจริญเติบโต ดงันัZนเพื�อรองรับกบัปริมาณการส่งออกที�เพิ�มขึZนธุรกิจจึงจาํเป็นตอ้งขยายกาํลงัการ
ผลิตส่งผลใหเ้กิดการจา้งงานที�เพิ�มขึZนตามมา 
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ผลกระทบของดชันีผลผลิตอุตสาหกรรมมีผลต่อปริมาณการจา้งงานนอกภาคการเกษตร
เป็น 52c  กล่าวคือ หากธุรกิจใดผูบ้ริโภคมีความตอ้งการในสินคา้ชนิดนัZนมาก ธุรกิจนัZนจะทาํการ
ผลิตสินคา้ชนิดนัZนเพิ�มขึZน ทาํใหเ้กิดการจา้งงานที�เพิ�มขึZน แต่หากผูบ้ริโภคมีความตอ้งการในสินคา้
ชนิดนัZนลดลง ผูผ้ลิตตอ้งลดกาํลงัการผลิตและปลดคนงานออก 

 
ผลกระทบจากค่าจา้งแรงงานเฉลี�ยนอกภาคการเกษตรมีผลต่อปริมาณการจา้งงานนอกภาค

การเกษตรเป็น 53c  
กล่าวคือ ค่าจา้งเป็นตน้ทุนประเภทหนึ� งของธุรกิจที�ตอ้งจ่ายแก่แรงงานเป็น

ประจาํทุกเดือน ดงันัZนค่าจา้งแรงงานจึงมีผลต่อการจา้งงานของผูผ้ลิต  
 
ผลกระทบของเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศสุทธิมีผลต่อปริมาณการจา้งงานนอกภาค

การเกษตรเป็น 54c   กล่าวคือการเขา้มาลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศจะส่งผลให้เกิดการจา้งงาน
เพิ�มขึZน และนอกจากนีZ ปริมาณการจา้งงานนอกภาคการเกษตรจะมีผลกระทบต่อตวัเองเท่ากบั 1 
โดยนาํมาเขียนเป็นสมการ (36) 

 

                   tNtFDItWtQtXtN uucucucuce ,,54,53,52,51, ++++=            (36) 
 
 



 

 

บทที� 4 

 

ข้อมูลทั�วไป 
 

ในบทนีZ เป็นการศึกษาลกัษณะทั�วไปของการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศและภาพรวม
ของการจา้งงานนอกภาคการเกษตรของประเทศไทย 
  

ลกัษณะทั�วไปของการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ 

 

ลกัษณะของการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ 

 
 การลงทุนโดยตรง คือ การลงทุนที�ผูล้งทุนสามารถควบคุมการดาํเนินกิจการของบริษทัที�
เขา้ไปลงทุน ปกติจะใชส่้วนการถือหุ้นเป็นตวัวดัหรือตวักาํหนด โดยมีลกัษณะพิเศษ 2 ประการ คือ 
(จีรศกัดิJ   พงษพ์ิษณุพิจิตร์,  2543) 
 
 1.  การลงทุนโดยตรงระหว่างประเทศ เป็นการเคลื�อนยา้ยปัจจยัทุนที�รวมเอาบทบาทของ
การจดัการธุรกิจ ในแง่ที�วา่การลงทุนโดยตรงระหวา่งประเทศไม่ไดเ้ป็นการลงทุนที�เป็นตวัเงินเพื�อ
สร้างโรงงานและซืZอเครื�องจกัรเท่านัZน แต่ยงัมีการถ่ายทอดความรู้ ความชํานาญในการจดัการ 
เทคโนโลยแีละการเขา้ถึงตลาดต่างประเทศ   
 
 2.  การลงทุนโดยตรงระหวา่งประเทศเป็นเรื�องเฉพาะอุตสาหกรรม (Industry Specific) คือ
เป็นการเคลื�อนยา้ยปัจจยัทุนและปัจจยัอื�นๆทัZงชุดจากอุตสาหกรรม X ในประเทศ A ไปยงั
อุตสาหกรรม X ในประเทศ B โดยทั�วไปอาจแบ่งการลงทุนเป็นสองแบบ คือ 
 

2.1  การลงทุนแบบแนวนอน (Horizontal Investment) คือ การลงทุนโดยผูล้งทุนจะทาํ
การผลิตสินคา้ชนิดเดียวกนักบัที�บริษทัแม่ผลิต คือ บริษทัแม่ตัZงอยูใ่นประเทศ A ทาํการผลิตสินคา้ 
X และเมื�อบริษทัแม่ไปลงทุนโดยตรงในประเทศ B บริษทัลูกก็จะผลิตสินคา้ X เช่นกนั 

 
2.2  การลงทุนแบบแนวตัZง (Vertical Investment) คือ การลงทุนโดยตัZงบริษทัเครือข่าย

ผลิตสินคา้ขัZนต่อไป (Next Stage Forward) หรือผลิตสินคา้ในขัZนยอ้นหลงั (Next Stage Backward) 
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ซึ� งเป็นการลงทุนที�มีความเกี�ยวเนื�องกบัการผลิตในประเทศแม่หรือในบริษทัเครือข่ายในประเทศอื�น 
เช่น การตัZงโรงงานประกอบชิZนส่วนที�ส่งมาจากต่างประเทศหรือผลิตชิZนส่วนส่งบริษทัแม่ใน
ต่างประเทศ 
 
 วตัถุประสงคข์องการลงทุนโดยตรงอาจแบ่งเป็น 3 กรณี คือ 
  
 1.  เพื�อทดแทนการส่งสินคา้ออกของประเทศผูล้งทุน โดยประเทศผูล้งทุนจะเขา้ไปลงทุน
ตัZงโรงงานเพื�อผลิตสินคา้ในประเทศที�เป็นตลาดของตน วิธีนีZ จึงเป็นการทดแทนการส่งสินคา้ออก
ไปจาํหน่ายยงัต่างประเทศหรือทดแทนการสั�งสินคา้นาํเขา้สาํหรับประเทศที�ไดรั้บการลงทุน 
 
 2.  เพื�อเพิ�มการสั�งสินคา้เขา้ของประเทศผูล้งทุน การลงทุนโดยมีวตัถุประสงคเ์ช่นนีZมกัเป็น
การลงทุนในสินคา้ประเภทที�ประเทศผูล้งทุนสามารถผลิตได้น้อยลงหรือไม่สามารถผลิตไดเ้ลย    
จึงตอ้งลงทุนผลิตสินคา้ชนิดนัZนในประเทศที�มีปัจจยัการผลิตต่างๆที�เหมาะสมและประเทศผูล้งทุน
ก็จะสั�งสินคา้ชนิดนัZนจากประเทศที�ไดรั้บการลงทุนเขา้สู่ประเทศของตน 
 
 3.  เพื�อเหตุผลอื�นๆ เช่น การเขา้ไปลงทุนผลิตสินคา้เพื�อจะส่งออกไปจาํหน่ายยงัประเทศ
ต่างๆ เนื�องจากตน้ทุนการผลิตในประเทศที�เขา้ไปทาํการผลิตตํ�ากว่าตน้ทุนการผลิตในประเทศ           
ผูล้งทุนหรืออาจเขา้ไปลงทุนโดยมุ่งหวงัผลทางการเมือง เป็นตน้ 
 
ประเภทของการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ 

 
 การลงทุนโดยจากต่างประเทศแบ่งเป็น 3 ประเภท คือ การลงทุนตัZงกิจการใหม่หรือสร้าง
โรงงานใหม่ในต่างประเทศ  การลงทุนเพื�อใหไ้ดกิ้จการเดิมที�มีอยูแ่ลว้ในทอ้งถิ�น  และการตัZงกิจการ
ร่วมลงทุน (รัตนา  สายคณิต,  2530) 
 
 1.  การลงทุนตัZงกิจการใหม่ในต่างประเทศ 
 

 การลงทุนทางตรงในรูปของการลงทุนตัZงกิจการใหม่หรือสร้างโรงงานใหม่ หมายถึง
การลงทุนที�ธุรกิจต่างประเทศเข้ามาดาํเนินการตัZงแต่การซืZอหรือเช่าที�ดิน การก่อสร้างอาคาร
สํานักงานหรือโรงงาน การจา้งแรงงาน ซึ� งส่วนใหญ่เป็นคนทอ้งถิ�น กิจการที�ตัZงขึZนใหม่นีZ เป็น
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กิจการสาขาของกิจการแม่ในต่างประเทศ โดยกิจการแม่ในต่างประเทศเป็นเจา้ของกิจการสาขาเอง
ทัZงหมดและมีอาํนาจในการบริหารกิจการสาขาอยา่งเตม็ที� 
 
 2.  การลงทุนเพื�อใหไ้ดกิ้จการเดิมที�มีอยู ่
 

 การลงทุนทางตรงเพื�อใหไ้ดกิ้จการเดิมที�มีอยูแ่ลว้ในทอ้งถิ�น หมายถึง การลงทุนทางตรง
ในรูปของการซืZอกิจการเดิมทอ้งถิ�นหรือการเขา้ควบรวมกิจการของทอ้งถิ�น  การควบรวมกิจการทาํ
ไดส้องวธีิ กล่าวคือ 
 

 วธีิแรก กิจการต่างประเทศควบรวมกิจการทอ้งถิ�นกิจการหนึ�งแลว้ยุบกิจการของทอ้งถิ�น
นัZนแลว้ตัZงกิจการใหม่ขึZนมาแทน 

 
 วธีิที�สอง กิจการต่างประเทศควบรวมกิจการทอ้งถิ�น ซึ� งกิจการที�ควบรวมมีมากกวา่สอง

กิจการขึZนไป และใชชื้�อของกิจการใดกิจการหนึ�ง ซึ� งวิธีนีZ มียุง่ยากจาํเป็นตอ้งอาศยัผูมี้ความรู้ ความ
ชาํนาญดา้นต่างๆ มาร่วมให้ความปรึกษาในการทาํสัญญาและขอ้ตกลงต่างๆ เช่น นกักฎหมาย นาย
ธนาคาร นกับญัชี และบริษทัที�ปรึกษาการลงทุน เป็นตน้ 
 
 3.  การตัZงกิจการร่วมลงทุน 
 

 การตัZงกิจการร่วมลงทุน หมายถึง องค์การธุรกิจสองแห่งหรือมากกว่า ตกลงทาํธุรกิจ
ร่วมกนัและร่วมกนัลงทุนจดัตัZงกิจการขึZนใหม่ กิจการที�ตัZงขึZนใหม่นีZ เป็นนิติบุคคลตามกฎหมายแยก
เป็นอิสระจากกิจการเดิม โดยมีองค์กรธุรกิจที�ก่อตัZงร่วมเป็นเจา้ของ ซึ� งแต่ละกิจการที�ร่วมเป็น
เจา้ของต่างมีวตัถุประสงค์ของตนเองแต่กิจการเหล่านัZนมีความเห็นตรงกนัว่า การร่วมมือกนัทาํ
ธุรกิจจะเป็นวิถีทางที�จะทาํให้แต่ละกิจการสามารถบรรลุวตัถุประสงค์ของตนเองไดดี้กว่าการทาํ
ธุรกิจโดยลาํพงั กิจการร่วมทุนเป็นวธีิการอยา่งหนึ�งของการเป็นพนัธมิตรทางธุรกิจ 
 
ผลกระทบของการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ 
 
 การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศจะก่อให้เกิดผลไดแ้ละผลเสียต่อประเทศเจา้บา้นหรือ
ประเทศผูรั้บทุน ซึ� งแยกพิจารณา ไดด้งันีZ  (สันติยา   เอกอคัร,  2543) 
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    ผลได้ของการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ 
 

ผลไดที้�ประเทศเจา้บา้นจะไดรั้บจากการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ คือ  
 

1.  ก่อใหเ้กิดการไหลเขา้ของเงินทุนจากต่างประเทศ  ซึ� งจะทาํให้ประเทศเจา้บา้นมีเงินที�จะ
นาํไปลงทุนมากขึZนและทาํใหดุ้ลการชาํระเงินของประเทศดีขึZน 

 
2.  มีการถ่ายทอดเทคโนโลยีที�ทนัสมยั คือ เมื�อบริษทัต่างชาติเขา้มาทาํการผลิตในประเทศ

ไทยยอ่มทาํให้คนงานที�ทาํงานกบับริษทันัZนๆ ไดรั้บความรู้ในการทาํงาน โดยความรู้ในการทาํงาน
ยงัรวมถึงเรื�องเทคโนโลยีใหม่ๆ ซึ� งจะทาํให้ประเทศเจา้บา้นสามารถผลิตสินคา้ที�มีมาตรฐานสูงขึZน
และทาํใหสิ้นคา้ที�ผลิตในอุตสาหกรรมนัZนสามารถแข่งขนักบัต่างประเทศไดม้ากขึZน 

 
3.  การลงทุนในธุรกิจการผลิต เพื�อทดแทนการนาํเขา้จะมีส่วนช่วยประหยดัเงินตราที�ตอ้ง

สูญเสียไปจากการสั�งซืZอสินคา้จากต่างประเทศ  ขณะเดียวกนัจะเป็นการนาํทรัพยากรที�มีอยู่ใน
ประเทศนาํมาใชใ้หเ้กิดประโยชน์ 

 
4.  ขยายตลาดส่งออกสินคา้ในต่างประเทศ  เนื�องจากบริษทัที�เขา้มาลงทุนทาํการผลิตใน

ประเทศไทย  มกัมีตลาดส่งออกในต่างประเทศอยูแ่ลว้  โดยเฉพาะอยา่งยิ�งเมื�อบริษทัลงทุนในธุรกิจ
ที�มีการผลิตเพื�อการส่งออกจะทาํให้ประเทศเจ้าบ้านได้รับเงินตราต่างประเทศเพิ�มขึZ นจากการ
ส่งออกที�เพิ�มขึZน ดุลบญัชีเดินสะพดัก็จะดีขึZน 

 
5.  ทาํให้เกิดความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ คือ เมื�อมีการลงทุนทาํการผลิตสินคา้หรือ

บริการ  ประชาชนที�เป็นแรงงานจะมีรายได ้ นาํมาใช้จ่ายในการบริโภคซืZอสินคา้และบริการต่างๆ 
เกิดการหมุนเวยีนทางเศรษฐกิจ อนัจะก่อใหเ้กิดความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจตามมา 

 
6.  นกัลงทุนจากต่างประเทศมกัมีบทบาทในกิจการประเภทบุกเบิก (pioneer) คือกลา้เสี�ยง

ในกิจการที�นกัธุรกิจในประเทศยงัไม่กลา้ทาํ จึงทาํใหเ้กิดการผลิตสินคา้ใหม่ขึZน 
 

7.  สามารถลดการผกูขาดของผูผ้ลิตภายในประเทศ คือ หากเดิมประเทศเจา้บา้นมีผูผ้ลิตที�
เป็นผูผ้กูขาดในตลาดสินคา้นัZนๆอยู ่ การเขา้ไปลงทุนของบริษทัต่างชาติดว้ยเงินทุนจาํนวนมาก   จะ
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ช่วยสนบัสนุนใหเ้กิดการผลิตขนาดใหญ่ ซึ� งจะทาํใหร้ะดบัราคาสินคา้ที�มีการผกูขาดภายในประเทศ
ลดลง การผกูขาดดงักล่าวจะบรรเทาความรุนแรงลง 

 
8.  เพิ�มรายรับภาษีของประเทศเจา้บา้น คือ เมื�อธุรกิจที�เกิดจากการลงทุนโดยตรงจาก

ต่างประเทศมีผลกาํไรเกิดขึZน ธุรกิจนัZนจะตอ้งเสียภาษีรายไดแ้ก่รัฐบาลของประเทศนัZนๆดว้ย 
 

9.  เพิ�มปริมาณการจา้งงาน คือ เมื�อมีการลงทุนเพื�อทาํการผลิตสินคา้ ผูผ้ลิตจาํเป็นจะตอ้งใช้
แรงงานในการผลิตสินคา้ และหากธุรกิจมีการขยายกิจการเนื�องจากความเจริญเติบโตของยอดขาย
ธุรกิจนัZนๆ ก็จะมีความตอ้งการแรงงานเพื�อใชใ้นการผลิตที�เพิ�มขึZนดว้ย 

 
10.  เกิดการประหยดัจากขนาด (Economies of Scale) เนื�องจากเงินทุนจาํนวนมากและ

เทคโนโลยีการผลิตจากต่างประเทศ  ทาํให้สามารถทาํการผลิตไดจ้าํนวนมาก (Mass Production) 
และตน้ทุนต่อหน่วยก็ตํ�าลง ซึ� งจะทาํให้ไดสิ้นคา้ที�มีคุณภาพในระดบัที�แข่งขนักบัต่างประเทศได ้
ขณะเดียวกนัผูบ้ริโภคในประเทศก็ไดป้ระโยชน์จากการไดบ้ริโภคสินคา้คุณภาพดีและราคาถูก 
 
  ผลเสียของการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ 

 
แมก้ารลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศจะมีผลประโยชน์แก่ทอ้งถิ�นที�ไดรั้บการส่งเสริมการ

ลงทุน  แต่การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศก็ก่อใหเ้กิดผลเสียต่อประเทศเจา้บา้น คือ 
 

1.  เมื�อนกัลงทุนต่างชาติดาํเนินงานไดรั้บผลกาํไร แทนที�จะนาํผลกาํไรไปลงทุนเพื�อขยาย
กิจการต่อไป  กลบัส่งผลกาํไรไปยงัประเทศของตนในรูปเงินปันผล  ดอกเบีZย ค่าธรรมเนียม และ
เงินเดือนของพนกังานของต่างประเทศ โดยจะส่งผลเสียต่อดุลการชาํระเงินของประเทศเจา้บา้น 

   
2.  ถึงแมจ้ะมีการถ่ายทอดเทคโนโลยีและวิธีการบริหารงานให้แก่พนกังานของบริษทัซึ� ง

เป็นบุคคลท้องถิ�นก็ตาม แต่เทคโนโลยีเหล่านัZ นเป็นเพียงเทคโนโลยีระดับกลาง คือ เป็นการ
ถ่ายทอดในรูปของการให้การฝึกอบรมเกี�ยวกบัการปฏิบติังานในการใช้เครื�องมือและเครื�องจกัร  
ดว้ยจุดประสงคเ์พียงเพื�อใหส้ามารถควบคุมเครื�องจกัรเท่านัZน ทัZงนีZ เนื�องจากเทคโนโลยีระดบัสูงจะ
มีความยุง่ยาก บริษทัต่างชาติจะใชว้ศิวกรจากต่างประเทศของเขาดาํเนินการควบคุมเอง   
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3.  ธุรกิจที�ดาํเนินงานโดยนกัลงทุนต่างชาติ มกัจ่ายเงินค่าตอบแทนแก่พนกังานในอตัราสูง
กวา่ธุรกิจที�ดาํเนินงานโดยบุคคลในทอ้งถิ�น ทาํให้พนกังานที�มีความสามารถสูงถูกซืZอตวัไปทาํงาน
กบัธุรกิจต่างชาติ ธุรกิจในทอ้งถิ�นจึงเสียเปรียบเพราะขาดแคลนพนกังานที�มีความสามารถในการ
ทาํงาน 

 
4.  ประเทศเจา้บา้นตอ้งสูญเสียภาษีอากรที�ควรจะไดรั้บบางส่วนหรือทัZงหมดไปเพราะการ

ใชม้าตรการส่งเสริมการลงทุนจากต่างประเทศ โดยการงดเวน้หรือการลดหยอ่นภาษีอากรสําหรับ
สินคา้ทุนหรือวตัถุดิบที�จาํเป็นตอ้งนาํเขา้จากต่างประเทศ 
 

5.  การเขา้มาลงทุนในกิจการเกี�ยวกบัการผลิตสินคา้พืZนฐานหรือวตัถุดิบ โดยเฉพาะป่าไม้
และเหมืองแร่ นาํไปสู่การเสื�อมสูญของทรัพยากรธรรมชาติ  

 
6.  ถ้าธุรกิจต่างชาติใช้เทคโนโลยีการผลิตที�เน้นเครื�องมือเครื�องใช้ประเภททุนมากกว่า

แรงงาน (Capital Intensive) ในประเทศที�มีอตัราการวา่งงานสูง ก็จะยิ�งซํZ าเติมปัญหาการวา่งงานของ
ประเทศนัZนๆ ใหรุ้นแรงยิ�งขึZน 

 
7.  ผลเสียต่อแบบแผนการบริโภค การเขา้มาขององคก์รธุรกิจต่างประเทศเพื�อผลิตสินคา้

ต่างๆ ภายในประเทศจะกระตุน้การบริโภคของประเทศนัZนเพิ�มขึZน เนื�องจากธุรกิจสามารถเขา้ถึง
ตลาดภายในประเทศและเกิดการเลียนแบบการบริโภคสินคา้ต่างประเทศ เพราะสินคา้ที�ผลิตขึZน
ภายในประเทศเจา้บา้นมกัเป็นสินคา้ชนิดเดียวกนักบัการผลิตที�ขายในประเทศผูล้งทุน โดยเฉพาะ
สินคา้อุตสาหกรรมที�ผลิตเพื�อทดแทนการนาํเขา้ของประเทศผูรั้บทุน (รัตนา  สายคณิต, 2530) 

 
8.  ผลเสียที�เกิดจากการแข่งขนั เมื�อธุรกิจต่างประเทศเขา้มาลงทุนในประเทศเจา้บา้นจะก่อ

ให้การแข่งขันภายในประเทศ แต่เนื�องจากธุรกิจต่างประเทศมีความได้เปรียบด้านเงินทุน 
เทคโนโลยี การบริหารจดัการ ทาํให้ผลิตสินคา้ไดอ้ย่างมีคุณภาพและมีมาตรฐาน ทัZงมีตน้ทุนการ
ผลิตตํ�าจึงสามารถขายสินคา้ไดร้าคาตํ�า  ขณะที�ผูป้ระกอบการในประเทศมีประสิทธิภาพการผลิตตํ�า
กว่าและตอ้งซืZอปัจจยัการผลิตในราคาสูงกว่า ทาํให้สินคา้ที�ผลิตได้อาจไม่มีมาตรฐาน ผูบ้ริโภค
ภายในประเทศจึงสนใจซืZอสินคา้ที�ผลิตโดยผูป้ระกอบการต่างชาติมากกว่า  ทาํให้ธุรกิจทอ้งถิ�นไม่
สามารถขายสินคา้แข่งขนักบัองคก์ารธุรกิจต่างชาติได ้ตอ้งสูญเสียส่วนแบ่งตลาด กาํไรที�ไดก้็ลดลง 
ในระยะยาวธุรกิจทอ้งถิ�นอาจตอ้งเลิกกิจการไป (รัตนา  สายคณิต, 2530) 
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ภาพรวมของการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในประเทศไทย 

 
 ประเทศไทยใหก้ารส่งเสริมและสนบัสนุนการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศมาโดยตลอด  
เนื�องจากเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศจะนํามาซึ� งเงินทุนจากต่างประเทศเพื�อการพฒันา
ประเทศ และการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศยงัมีการส่งผา่นเทคโนโลยีในการผลิตสมยัใหม่ เกิด
การพฒันารูปแบบการผลิต ทาํใหไ้ดผ้ลผลิตที�มีคุณภาพสูง 
 
 ประเทศไทยไดท้าํการเปิดเสรีทางการเงินระหวา่งประเทศ ในปี พ.ศ.2535 และจดัตัZงกิจการ
วิเทศธนกิจ (Bangkok International Banking Facility: BIBF) ขึZนในประเทศไทยตัZงแต่วนัที� 8 
กนัยายน พ.ศ.2535 เพื�อดาํเนินธุรกิจการเงินระหวา่งประเทศซึ� งส่งผลให้มีเงินไหลเขา้ออกอยา่งเสรี 
จึงทาํให้มีเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศไหลเขา้ประเทศไทย ตัZงแต่ปี พ.ศ.2536 ถึง พ.ศ.2549  
โดยเพิ�มขึZน กล่าวคือในปี พ.ศ.2536 มีมูลค่าเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ 43,812 ลา้นบาท 
และในปี พ.ศ.2549 มีมูลค่าเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ 399,381 ล้านบาท เพิ�มขึZ น               
ร้อยละ 811 เมื�อเทียบกบัปี พ.ศ.2536 ดงัภาพที� 6 
 

แต่ในช่วงปี พ.ศ.2542 ถึงปี พ.ศ.2543 เงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศปรับตวัลดลง
เนื�องจากวกิฤตการณ์ทางการเงินในเอเชียหรือเรียกทั�วไปในประเทศไทยวา่ วิกฤตตม้ยาํกุง้ ซึ� งส่งผล
กระทบถึงหลายประเทศในทวีปเอเชีย  เริ�มตัZงแต่เดือนกรกฎาคม พ.ศ.2540 ก่อให้เกิดความกลวัว่า
จะเกิดการล่มสลายทางเศรษฐกิจทั�วโลก ทาํให้นกัลงทุนต่างประเทศเริ�มชะลอการนาํเงินลงทุนมา
ลงทุนยงัประเทศไทย  

 
ในปี พ.ศ.2549 มูลค่าเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศสูงที�สุดในรอบ 10 ปี  เป็นเงิน

ลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศมูลค่า 399,381 ลา้นบาท เพิ�มขึZนร้อยละ 52 เมื�อเทียบกบัปี พ.ศ.2548 
ที�มีการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศมูลค่า 262,597 ลา้นบาท และปลายปีพ.ศ.2549 ประเทศ
สหรัฐอเมริกาเกิดวิกฤติซบัไพร์ม (Subprime Crisis)  เนื�องจากการปล่อยสินเชื�อดอ้ยคุณภาพเพื�อที�
อยูอ่าศยัในสหรัฐอเมริกาใหแ้ก่ลูกหนีZ คุณภาพตํ�าที�ไม่สามารถกูย้ืมผา่นตลาดสินเชื�อปกติไดเ้พราะมี
ประวติัการกูย้ืมไม่ดีพอ ความเสียหายไดแ้ผ่วงกวา้งไปในหลายประเทศที�สถาบนัการเงินเขา้ไป
ลงทุนในสินเชื�อหรือที�เรียกวา่ ตราสารหนีZ ซีดีโอ (Collateralized Debt Obligations: CDOs) ส่งผล
ให้เศรษฐกิจโลกชะลอตวัลง ทาํให้ช่วงปี พ.ศ.2550 ถึงปีพ.ศ. 2552 เงินลงทุนโดยตรงจาก
ต่างประเทศที�ไหลเขา้มาในประเทศไทยก็ปรับตวัลดลง 
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สําหรับปี พ.ศ.2553 ถึงปี พ.ศ.2554 เงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศมีแนวโนม้เพิ�มขึZน 
โดยในปี พ.ศ.2554 มีมูลค่าเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ  291,865.81 ลา้นบาท เพิ�มขึZนร้อยละ 
84.63 เมื�อเทียบกบัปี พ.ศ.2553 มีมูลค่าเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ 158,085.27 ลา้นบาท  

 

 
 
ภาพที� 6  เงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ ระหวา่งปี พ.ศ.2536 ถึงปี พ.ศ.2554  
ที�มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย (2555) 
 
 หากพิจารณาเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศแยกตามการรวมกลุ่มทางเศรษฐกิจ ตัZงแต่ปี 
พ.ศ.2536 ถึงปี พ.ศ.2554 ดงัภาพที� 7 พบวา่ในปี พ.ศ.2536 ถึงปี พ.ศ.2539  มูลค่าเงินลงทุนโดยตรง
จากการรวมกลุ่มทางเศรษฐกิจสหภาพยโุรปและอาเซียนยงัอยูใ่นระดบัตํ�า ระหวา่งปี พ.ศ.2543 ถึงปี 
พ.ศ.2551 พบว่าเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศจะมาจากกลุ่มเศรษฐกิจอาเซียนเป็นสัดส่วนที�
มากกวา่สหภาพยโุรป   
 
 โดยในวนัที� 1 มกราคม พ.ศ.2542 กลุ่มประเทศสหภาพยโุรปไดป้ระกาศใชเ้งินตราสกุลยโูร
จึงส่งผลต่อความผนัผวนในการลงทุนทาํให้นกัลงทุนของสหภาพยุโรปชะลอการลงทุนในประเทศ
ไทย ตัZงแต่ ปี พ.ศ.2543 ถึงปี พ.ศ.2545 และตัZงแต่ ปี พ.ศ.2550 สหภาพยุโรปก็เริ�มเกิดปัญหาหนีZ
สาธารณะจึงทาํใหน้กัลงทุนของสหภาพยโุรปชะลอการลงทุนอีกครัZ งจนถึงปี พ.ศ.2554 
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 ปี พ.ศ.2544 ประเทศสิงคโปร์เกิดภาวะเศรษฐกิจตกตํ�า เกิดการว่างงานในประเทศเป็น
จาํนวนมาก ส่งผลให้นกัลงทุนสิงคโปร์นาํเงินเขา้มาลงทุนยงัประเทศไทยลดลง ตัZงแต่ ปี พ.ศ.2545 
ถึงปี พ.ศ. 2546 และผลจากวกิฤตการณ์ทางการเงินของสหรัฐอเมริกาตัZงแต่ปลายปี พ.ศ.2549  ก็เป็น
อีกปัจจยัที�กระทบความเชื�อมั�นของกลุ่มเศรษฐกิจอาเซียนและสหภาพยุโรปในการเขา้มาลงทุนยงั
ประเทศไทย 
 

 
 

ภาพที� 7  เงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศแยกตามการรวมกลุ่มทางเศรษฐกิจ ระหวา่ง                                 
ปี พ.ศ.2536 ถึงปี พ.ศ.2554  

ที�มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย (2555) 
 
 พิจารณาเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศแยกตามรายประเทศระหวา่งปี พ.ศ.2536 ถึงปี 
พ.ศ.2554 ดงัภาพที� 8  พบวา่แหล่งเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศของประเทศไทยในแต่ละปี จะ
มาจากประเทศญี�ปุ่นเป็นอนัดบัหนึ� ง ในปี พ.ศ.2536 มีมูลค่าเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ 
7,732 ลา้นบาท  ซึ� งเงินลงทุนโดยตรงจากประเทศญี�ปุ่นมีแนวโน้มลดลงตัZงแต่ปี พ.ศ.2550 ถึงปี 
พ.ศ.2553 เนื�องจากเป็นช่วงที�ประเทศญี�ปุ่นประสบภยัธรรมชาติ เช่น สึนามิ แผ่นดินไหว เป็นตน้ 
ซึ� งสร้างความเสียหายต่ออุตสาหกรรมในประเทศแม่เป็นจาํนวนมาก ทาํใหป้ระเทศญี�ปุ่นตอ้งลดการ
ลงทุนในประเทศไทยแต่จะนาํเงินทุนจาํนวนดงักล่าวใชไ้ปเพื�อซ่อมแซมความเสียหายอนัเกิดจาก
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ภยัธรรมชาติ และในปี พ.ศ.2554  มีเงินลงทุนโดยตรงจากประเทศญี�ปุ่นไหลเขา้ประเทศไทยมูลค่า 
139,750 ลา้นบาท เพิ�มขึZนร้อยละ 310 เมื�อเทียบกบัปี พ.ศ.2553 เนื�องจากในปีดงักล่าวประเทศไทย
ประสบปัญหานํZ าท่วมหนกัในนิคมอุตสาหกรรมหลายจงัหวดั ทาํให้อุตสาหกรรมลูกของประเทศ
ญี�ปุ่นซึ� งตัZงโรงงานในไทยได้รับความเสียหาย ทัZงเครื� องจกัร โรงงาน คลังสินคา้ รวมถึงสินค้า             
เป็นตน้ ดงันัZนในปี พ.ศ.2554 บริษทัแม่ในประเทศญี�ปุ่นจึงนาํเงินมาลงทุนในประเทศไทยเพื�อ
ซ่อมแซมความเสียหายเป็นจาํนวนมากกวา่ปกติเมื�อเทียบกบัปีก่อนๆ 
 
 รองลงมาคือเงินลงทุนโดยตรงจากประเทศสหรัฐอเมริกา โดยมีแนวโน้มเพิ�มขึZนตัZงแต่ปี 
พ.ศ.2536 ถึงปี พ.ศ.2541 และในปี พ.ศ.2541 เป็นปีที�เงินลงทุนโดยตรงจากประเทศสหรัฐอเมริกา
ไหลเขา้มาในประเทศไทยมากที�สุดเมื�อเทียบกบัทุกๆปี และตัZงแต่ปี พ.ศ.2542 การไหลเขา้ของเงิน
ลงทุนโดยตรงจากประเทศสหรัฐอเมริกามีแนวโนม้ลดลง เนื�องจากปัญหาวิกฤตการณ์ทางการเงิน
ในเอเชียและสหรัฐอเมริกา ทาํใหค้วามเชื�อมั�นที�มีต่อการลงทุนของนกัลงทุนสหรัฐอเมริกาลดลง  
 

 
 

ภาพที� 8  เงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศแยกตามประเทศ ระหวา่งปี พ.ศ.2536 ถึงปี พ.ศ.2554 
ที�มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย (2555) 
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 นับแต่ประเทศไทยเปิดเสรีทางการเงินระหว่างประเทศ และจดัตัZ งกิจการวิเทศธนกิจ 
(BIBF) ขึZนในปี พ.ศ.2535 จะเห็นวา่ในปี พ.ศ.2554 เงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศไหลเขา้มายงั
ประเทศไทยเพิ�มขึZนเมื�อเปรียบเทียบกบัปี พ.ศ.2536 โดยในปี พ.ศ.2540 เกิดวิกฤตตม้ยาํกุง้ซึ� งเป็น
วิกฤตการณ์ทางการเงินที�ก่อให้เกิดความผนัผวนทางเศรษฐกิจและเกิดความผนัผวนของเงินทุน
เคลื�อนยา้ยต่างประเทศและในปลายปี พ.ศ.2549 ประเทศสหรัฐอเมริกาเกิดวิกฤติซบัไพร์มและเป็น
วกิฤตการณ์ทางการเงินที�สาํคญัซึ� งส่งผลต่อประเทศคู่คา้ประเทศสหรัฐอเมริกา ทัZงนีZ วิกฤตการณ์ทาง
การเงินครัZ งนีZไม่ไดส่้งผลกระทบต่อการตดัสินใจนาํเงินมาลงทุนในประเทศไทยโดยทนัที แต่ส่งผล
กระทบต่อเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในปี พ.ศ.2551 พบว่าประเทศที�นาํเงินมาลงทุนยงั
ประเทศไทยลดลงอยา่งชดัเจน ไดแ้ก่  ประเทศญี�ปุ่น กลุ่มสหภาพยโุรป  ประเทศสหรัฐอเมริกา และ
กลุ่มเศรษฐกิจอาเซียน ดงัตารางที� 3 
 
 ปี พ.ศ.2554 ประเทศที�เขา้มาลงทุนโดยตรงที�สําคญัเป็นอนัแรกคือประเทศญี�ปุ่น รองลงมา
คือกลุ่มประเทศอาเซียน เกาหลีใต้  สหรัฐอเมริกา สวิตเซอร์แลนด์ ฮ่องกง และสหภาพยุโรป  
ตามลาํดบั และเป็นที�น่าสังเกตว่าในปี พ.ศ.2554 สหภาพยุโรปนาํเงินมาลงทุนในประเทศไทย
นอ้ยลงมาก เงินลงทุนโดยตรงจากสหภาพยุโรปขาดดุล 4,055 ลา้นบาท ลดลงร้อยละ 1,249  เมื�อ
เทียบกบัปี พ.ศ.2553 ซึ� งเป็นเงินลงทุนโดยจากต่างประเทศมูลค่า 46,631 ลา้นบาท เนื�องจากปัญหา
วิกฤตหนีZสาธารณะที�มีความรุนแรงมากขึZน ทาํให้นกัลงทุนของสหภาพยุโรปลดจาํนวนเงินลงทุน
ในต่างประเทศและหนัไปลงทุนในสินทรัพยที์�ไม่มีความเสี�ยง เช่น ทองคาํ มากขึZน 
 
 การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศที�มาลงทุนในประเทศไทย พบวา่ช่วงปี พ.ศ.2536  ถึงปี 
พ.ศ.2554 สาขาการผลิตเป็นภาคเศรษฐกิจที�นกัลงทุนต่างชาติให้ความสนใจมากที�สุด โดยมีมูลค่า
เงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศไหลเขา้มามากที�สุดเมื�อเทียบกบัภาคธุรกิจอื�น และในปี พ.ศ.2554 
นกัลงทุนต่างชาตินาํเงินมาลงทุนในสาขาการผลิตมากที�สุด รองลงมาคือสาขาสถาบนัการเงิน  สาขา
อสังหาริมทรัพย ์ สาขาเหมืองแร่และย่อยหิน  สาขาการก่อสร้างและสาขาการคา้ ตามลาํดบั ดงั
ตารางที� 4 
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ตารางที� 3  เงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศแยกตามรายประเทศและการรวมกลุ่มทางเศรษฐกิจ ระหวา่งปี พ.ศ.2536 ถึงปี พ.ศ.2554 
                                                                                                                                                                                                                                (หน่วย: ลา้นบาท) 

ปี พ.ศ. ญี�ปุ่น สหรัฐอเมริกา ฮ่องกง สวิตเซอร์แลนด์ เกาหลใีต้ สหภาพยุโรป อาเซียน อื�นๆ รวม 
2536 7,732.90 7,235.90 4,898.40 274.70 368.80 6,153.20 1,521.60 15,626.50 43,812.00 
2537 3,091.20 3,908.70 8,004.20 672.50 323.00 3,050.60 4,918.80 9,272.00 33,241.00 
2538 13,855.80 6,471.20 6,948.20 396.60 308.20 4,479.00 3,988.70 13,439.30 49,887.00 
2539 13,250.30 10,870.00 5,443.90 1,315.90 628.40 4,256.50 7,804.20 13,902.80 57,472.00 
2540 42,371.00 25,835.20 14,815.98 3,942.71 914.32 10,713.10 10,674.97 8,429.00 117,696.28 
2541 60,477.83 51,800.39 16,571.21 3,078.22 2,799.35 37,570.75 23,817.04 13,773.47 209,888.26 
2542 18,558.02 24,137.15 8,862.13 2,267.93 205.29 51,941.70 21,259.93 7,359.53 134,591.68 
2543 35,493.35 25,577.01 13,355.89 1,338.19 - 165.65 20,968.07 16,044.79 2,674.51 115,286.16 
2544 86,800.74 17,872.55 6,708.66 2,473.57 2,253.70 12,789.38 75,942.63 20,000.76 224,841.99 
2545 81,346.12 8,077.21 3,698.05 2,059.14 4,017.25 - 8,538.43 60,353.89 - 3,487.23 147,526.00 
2546 95,051.51 13,983.02 24,872.55 5,158.09 966.80 25,494.74 43,882.33 4,313.96 213,723.00 
2547 110,409.09 21,649.09 5,555.39 6,718.34 3,761.59 28,238.36 27,425.13 - 4,876.99 198,880.00 
2548 117,814.87 30,366.14 323.40 4,008.72 1,203.67 13,280.30 44,937.46 50,662.54 262,597.10 
2549 97,422.43 7,403.07 - 3,259.65 5,815.03 2,982.36 35,776.75 176,338.44 76,903.26 399,381.69 
2550 108,919.01 22,236.81 12,563.19 5,961.39 2,519.02 57,980.94 85,478.37 59,742.31 355,401.04 
2551 66,860.86 - 7,358.06 30,548.63 14,985.65 2,725.68 9,415.81 8,035.80 123,115.56 248,329.93 
2552 93,130.46 - 11,761.11 4,271.78 2,514.53 3,615.99 33,634.79 22,666.95 5,941.08 154,014.47 
2553 34,078.70 15,997.27 13,975.06 108.69 4,416.82 46,631.43 12,019.28 30,858.02 158,085.27 
2554 139,750.76 14,350.37 6,225.06 8,894.76 22,167.52 - 4,055.05 35,589.04 68,943.35 291,865.81 

ที�มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย (2555) 45 
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ตารางที� 4  เงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศแยกตามประเภทธุรกิจ ระหวา่งปี พ.ศ.2536 ถึงปี พ.ศ.2554 
                      (หน่วย: ลา้นบาท) 

ปี พ.ศ. การผลติ สถาบันการเงิน การค้า การก่อสร้าง เหมืองแร่และย่อยหิน อสังหาริมทรัพย์ อื�นๆ รวม 

2536 11,430.20 1,641.80 5,546.70 3,853.20 3,175.70 17,592.40 572.00 43,812.00 
2537 12,873.10 171.20 8,561.00 1,751.60 1,310.30 11,862.60 -   3,288.80 33,241.00 
2538 14,114.30 642.80 11,111.60 906.10 1,418.60 21,245.90 447.70 49,887.00 
2539 17,941.80 1,822.70 13,797.60 1,782.50 489.50 19,054.00 2,583.90 57,472.00 
2540 58,322.62 3,732.48 33,957.05 5,796.97 653.72 3,467.24 11,766.20 117,696.28 
2541 89,562.58 34,504.23 42,645.08 8,233.92 1,012.22 1,124.84 32,805.39 209,888.26 
2542 47,948.60 9,252.76 39,383.61 -  5,853.23 - 1,587.40 5,659.86 39,787.48 134,591.68 
2543 75,138.39 5,267.48 2,089.95 -   4.66 -  11,051.65 2,724.62 41,122.03 115,286.16 
2544 131,748.51 -  8,130.66 47,678.22 197.11 33,821.29 3,193.00 16,334.53 224,842.00 
2545 79,394.80 3,010.95 28,845.61 826.32 6,269.73 2,884.09 26,294.50 147,526.00 
2546 99,727.00 -  1,018.45 34,586.09 1,763.86 11,233.47 5,093.68 62,337.35 213,723.00 
2547 151,827.31 9,043.02 7,241.00 2,838.11 7,889.39 - 13,732.92 33,774.09 198,880.00 
2548 138,150.57 62,627.56 12,048.24 1,221.22 -   4,683.84 1,877.04 51,356.31 262,597.10 
2549 153,594.02 94,665.74 30,696.46 -  3,257.97 7,892.05 9,535.44 106,255.95 399,381.69 
2550 128,337.73 63,557.24 20,731.81 1,251.52 29,369.52 41,664.38 70,488.84 355,401.04 
2551 196,743.19 9,193.18 1,156.56 -  1,054.96 -  96.71 33,956.71 8,431.96 248,329.93 
2552 133,246.52 - 36,534.14 11,201.66 754.90 18,896.01 24,973.93 1,475.59 154,014.47 
2553 101,059.88 -  5,044.05 18,065.07 -  7,302.20 10,878.55 19,625.76 20,802.26 158,085.27 
2554 191,911.83 51,453.59 -  15,750.79 861.91 12,890.87 27,588.72 22,909.68 291,865.81 

ที�มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย (2555) 46 
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ภาพรวมของการจ้างงานนอกภาคการเกษตรของประเทศไทย 

 

ความหมายของแรงงาน 

  
ในแนวคิดของวิชาเศรษฐศาสตร์แรงงาน คาํวา่ แรงงาน หมายถึง ความพยายามของมนุษย์

หรือการออกแรง ในการผลิตและจาํหน่ายสินคา้และบริการเพื�อประโยชน์ทางเศรษฐกิจและผูที้�
ดาํเนินการจะไดรั้บค่าตอบแทน โดยได้แบ่งประเภทของแรงงานออกเป็น 3 ประเภท คือ (นิคม 
จนัทรวทุิร,  2536) 

 
1.  แรงงานฝีมือ (Skilled Labor) หมายถึง ผูที้�มีความรู้ทางทฤษฎีและปฏิบติั ทัZงนีZ  ความ

ชาํนาญในงานอาชีพสามารถตดัสินใจและแกไ้ขปัญหาที�เกิดขึZนในการทาํงานดว้ยตนเองได ้
 
2.  แรงงานกึ�งฝีมือ (Semi-skilled Labor) หมายถึง ผูที้�มีความรู้ทางทฤษฎีและปฏิบติัที�มี

ความชาํนาญเพียงบางส่วนของงานอาชีพ  
 
3.  แรงงานไร้ฝีมือ (Unskilled Labor) หมายถึง ผูที้�ทาํงานโดยใชก้าํลงักาย ไม่จาํเป็นตอ้งใช้

ความรู้ความชาํนาญ เพียงไดรั้บคาํแนะนาํบา้งเล็กนอ้ยก็สามารถทาํงานได ้ 
 
ปริมาณการจ้างงานนอกภาคการเกษตรของประเทศไทย 

 
 ปริมาณการจา้งงานนอกภาคการเกษตรของประเทศไทย ประกอบด้วย 1.สาขาการผลิต                 
2.สาขาการขายส่ง และการขายปลีก ซ่อมยานพาหนะ 3.สาขากิจกรรมโรงแรม และการบริการดา้น
อาหาร  4.สาขาการบริหารราชการ สาขาป้องกนัประเทศ  5.สาขาการศึกษา และสาขาอื�นๆ 
 

แนวโน้มและอตัราการเปลี�ยนแปลงของปริมาณการจ้างงานนอกภาคการเกษตรของ
ประเทศไทย ระหวา่งปี พ.ศ.2544 ถึง พ.ศ.2554 จะแสดงดว้ยภาพที� 9 ภาพที� 10 และตารางที� 5 โดย
อธิบายไดด้งันีZ  
 

ปี พ.ศ.2544 ประเทศไทยมีปริมาณการจา้งงานนอกภาคการเกษตรจาํนวน 18,492.41 พนั
คน เพิ�มขึZนจากปีก่อน โดยมีอตัราการขยายตวัร้อยละ 5.90 เพิ�มขึZนจากปีก่อน ประกอบดว้ยการจา้ง
งานในสาขาการผลิต มีอตัราการขยายตวัร้อยละ 5.95 เพิ�มขึZนจากปีก่อน สาขาการขายส่งและการ
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ขายปลีก ซ่อมยานพาหนะ มีอตัราการขยายตวัร้อยละ 7.18 เพิ�มขึZนจากปีก่อน สาขากิจกรรมโรงแรม 
และการบริการดา้นอาหาร มีอตัราการขยายตวัร้อยละ 5.95 เพิ�มขึZนจากปีก่อน สาขาการบริหาร
ราชการ การป้องกนัประเทศ มีอตัราการหดตวัร้อยละ 8.04 โดยหดตวัลดลงจากปีก่อน และสาขา
การศึกษา มีอตัราการขยายตวัร้อยละ 6.79 เพิ�มขึZนจากปีก่อน  

 
ปี พ.ศ.2545 ประเทศไทยมีปริมาณการจา้งงานนอกภาคการเกษตรจาํนวน 19,019.04 พนั

คน เพิ�มขึZนจากปีก่อน โดยมีอตัราการขยายตวัร้อยละ 2.85 ลดลงจากปีก่อน ประกอบดว้ยการจา้ง
งานในสาขาการผลิต มีอตัราการขยายตวัร้อยละ 2.55 ลดลงจากปีก่อน สาขาการขายส่งและการขาย
ปลีก ซ่อมยานพาหนะ มีอตัราการขยายตวัร้อยละ 5.50 ลดลงจากปีก่อน สาขากิจกรรมโรงแรมและ
การบริการดา้นอาหาร มีอตัราการขยายตวัร้อยละ 6.53 เพิ�มขึZนจากปีก่อน สาขาการบริหารราชการ 
การป้องกนัประเทศ มีอตัราการหดตวัร้อยละ 3.96 โดยหดตวัลดลงจากปีก่อน และสาขาการศึกษา มี
อตัราการหดตวัร้อยละ 3.39 โดยหดตวัเพิ�มขึZนจากปีก่อน  

 
ปี พ.ศ.2546 ประเทศไทยมีปริมาณการจา้งงานนอกภาคการเกษตรจาํนวน 19,960.93 พนั

คน เพิ�มขึZนจากปีก่อน โดยมีอตัราการขยายตวัร้อยละ 4.95 เพิ�มขึZนจากปีก่อน ประกอบดว้ยการจา้ง
งานในสาขาการผลิต มีอตัราการขยายตวัร้อยละ 4.85 เพิ�มขึZนจากปีก่อน สาขาการขายส่งและการ
ขายปลีก ซ่อมยานพาหนะ มีอตัราการขยายตวัร้อยละ 5.13 ลดลงจากปีก่อนเล็กนอ้ย สาขากิจกรรม
โรงแรมและการบริการดา้นอาหาร มีอตัราการขยายตวัร้อยละ 5.10 ลดลงจากปีก่อน สาขาการ
บริหารราชการ การป้องกนัประเทศ มีอตัราการหดตวัร้อยละ 2.05 โดยหดตวัลดลงจากปีก่อน และ
สาขาการศึกษา มีอตัราการขยายตวัร้อยละ 1.92 เพิ�มขึZนจากปีก่อน  

 
ปี พ.ศ.2547 ประเทศไทยมีปริมาณการจา้งงานนอกภาคการเกษตรจาํนวน 21,094.95 พนั

คน เพิ�มขึZนจากปีก่อน โดยมีอตัราการขยายตวัร้อยละ 5.68 เพิ�มขึZนจากปีก่อน ประกอบดว้ยการจา้ง
งานในสาขาการผลิต มีอตัราการขยายตวัร้อยละ 3.35 ลดลงจากปีก่อน สาขาการขายส่งและการขาย
ปลีก ซ่อมยานพาหนะ มีอตัราการขยายตวัร้อยละ 6.56 เพิ�มขึZนจากปีก่อน สาขากิจกรรมโรงแรม 
และการบริการดา้นอาหาร มีอตัราการขยายตวัร้อยละ 5.06 ลดลงจากปีก่อนเล็กน้อย สาขาการ
บริหารราชการ การป้องกนัประเทศ มีอตัราการขยายตวัร้อยละ 4.19 เพิ�มขึZนจากปีก่อน และสาขา
การศึกษา มีอตัราการขยายตวัร้อยละ 6.00 เพิ�มขึZนจากปีก่อน  

 
ปี พ.ศ.2548 ประเทศไทยมีปริมาณการจา้งงานนอกภาคการเกษตรจาํนวน 21,640.21 พนั

คน เพิ�มขึZนจากปีก่อน โดยมีอตัราการขยายตวัร้อยละ 2.58 ลดลงจากปีก่อน ประกอบดว้ยการจา้ง
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งานในสาขาการผลิต มีอตัราการขยายตวัร้อยละ 2.04 ลดลงจากปีก่อน สาขาการขายส่งและการขาย
ปลีก ซ่อมยานพาหนะ มีอตัราการขยายตวัร้อยละ 0.23 ลดลงจากปีก่อน สาขากิจกรรมโรงแรมและ
การบริการดา้นอาหาร มีอตัราการขยายตวัร้อยละ 4.11 เพิ�มขึZนจากปีก่อน สาขาการบริหารราชการ 
การป้องกนัประเทศ มีอตัราการขยายตวัร้อยละ 11.65 เพิ�มขึZนจากปีก่อน และสาขาการศึกษา มีอตัรา
การขยายตวัร้อยละ 1.24 ลดลงจากปีก่อน  

 
ปี พ.ศ.2549 ประเทศไทยมีปริมาณการจา้งงานนอกภาคการเกษตรจาํนวน 21,515.02 พนั

คน ลดลงจากปีก่อน โดยมีอตัราการหดตวัร้อยละ 0.58 โดยหดตวัเพิ�มขึZนจากปีก่อน ประกอบดว้ย
การจา้งงานในสาขาการผลิต มีอตัราการหดตวัร้อยละ 1.5 โดยหดตวัเพิ�มขึZนจากปีก่อน สาขาการ
ขายส่งและการขายปลีก ซ่อมยานพาหนะ มีอตัราการหดตวัร้อยละ 0.71 โดยหดตวัเพิ�มขึZนจากปี
ก่อน สาขากิจกรรมโรงแรม และการบริการดา้นอาหาร มีอตัราการหดตวัร้อยละ 3.14 โดยหดตวั
เพิ�มขึZนจากปีก่อน สาขาการบริหารราชการ การป้องกนัประเทศ มีอตัราการขยายตวัร้อยละ 4.17 
ลดลงจากปีก่อน และสาขาการศึกษา มีอตัราการหดตวัร้อยละ 0.06 โดยหดตวัเพิ�มขึZนจากปีก่อน  

 
ปี พ.ศ.2550 ประเทศไทยมีปริมาณการจา้งงานนอกภาคการเกษตรจาํนวน 21,943.44 พนั

คน เพิ�มขึZนจากปีก่อน โดยมีอตัราการขยายตวัร้อยละ 1.99 เพิ�มขึZนจากปีก่อน ประกอบดว้ยการจา้ง
งานในสาขาการผลิต มีอตัราการขยายตวัร้อยละ 2.09 เพิ�มขึZนจากปีก่อน สาขาการขายส่งและการ
ขายปลีก ซ่อมยานพาหนะ มีอตัราการขยายตวัร้อยละ 1.10 เพิ�มขึZนจากปีก่อน สาขากิจกรรมโรงแรม 
และการบริการดา้นอาหาร มีอตัราการขยายตวัร้อยละ 3.00 เพิ�มขึZนจากปีก่อน สาขาการบริหาร
ราชการ การป้องกนัประเทศ มีอตัราการขยายตวัร้อยละ 8.21 เพิ�มขึZนจากปีก่อน และสาขาการศึกษา 
มีอตัราการขยายตวัร้อยละ 0.22 เพิ�มขึZนจากปีก่อน  

 
ปี พ.ศ.2551 ประเทศไทยมีปริมาณการจา้งงานนอกภาคการเกษตรจาํนวน 22,317.50 พนั

คน เพิ�มขึZนจากปีก่อน โดยมีอตัราการขยายตวัร้อยละ 1.70 ลดลงจากปีก่อน ประกอบดว้ยการจา้ง
งานในสาขาการผลิต มีอตัราการหดตวัร้อยละ 2.95 โดยหดตวัเพิ�มขึZนจากปีก่อน สาขาการขายส่ง 
และการขายปลีก ซ่อมยานพาหนะ มีอตัราการขยายตวัร้อยละ 3.23 เพิ�มขึZนจากปีก่อน สาขากิจกรรม
โรงแรมและการบริการดา้นอาหาร มีอตัราการขยายตวัร้อยละ 1.76 ลดลงจากปีก่อน สาขาการ
บริหารราชการ การป้องกนัประเทศ มีอตัราการขยายตวัร้อยละ 3.86 ลดลงจากปีก่อน และสาขา
การศึกษา มีอตัราการขยายตวัร้อยละ 1.49 เพิ�มขึZนจากปีก่อน  
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ปี พ.ศ.2552 ประเทศไทยมีปริมาณการจา้งงานนอกภาคการเกษตรจาํนวน 23,013.79 พนั
คน เพิ�มขึZนจากปีก่อน โดยมีอตัราการขยายตวัร้อยละ 3.12 เพิ�มขึZนจากปีก่อน ประกอบดว้ยการจา้ง
งานในสาขาการผลิต มีอตัราการหดตวัร้อยละ 1.46 โดยหดตวัลดลงจากปีก่อน สาขาการขายส่ง 
และการขายปลีก ซ่อมยานพาหนะ มีอตัราการขยายตวัร้อยละ 5.10 เพิ�มขึZนจากปีก่อน สาขากิจกรรม
โรงแรมและการบริการดา้นอาหาร มีอตัราการขยายตวัร้อยละ 8.75 เพิ�มขึZนจากปีก่อน สาขาการ
บริหารราชการ การป้องกนัประเทศ มีอตัราการขยายตวัร้อยละ 3.8 ลดลงจากปีก่อนเล็กนอ้ย และ
สาขาการศึกษา มีอตัราการขยายตวัร้อยละ 6.7 เพิ�มขึZนจากปีก่อน 

 
 ปี พ.ศ.2553 ประเทศไทยมีปริมาณการจา้งงานนอกภาคการเกษตรจาํนวน 23,489.64 พนั

คน เพิ�มขึZนจากปีก่อน โดยมีอตัราการขยายตวัร้อยละ 2.07 ลดลงจากปีก่อน ประกอบดว้ยการจา้ง
งานในสาขาการผลิต มีอตัราการหดตวัร้อยละ 0.47 โดยหดตวัลดลงจากปีก่อน สาขาการขายส่ง 
และการขายปลีก ซ่อมยานพาหนะ มีอตัราการขยายตวัร้อยละ 3.12 ลดลงจากปีก่อน สาขากิจกรรม
โรงแรม และการบริการดา้นอาหาร มีอตัราการขยายตวัร้อยละ 2.36 ลดลงจากปีก่อน สาขาการ
บริหารราชการ การป้องกนัประเทศ มีอตัราการขยายตวัร้อยละ 10.36 เพิ�มขึZนจากปีก่อน และสาขา
การศึกษา มีอตัราการขยายตวัร้อยละ 10.01 เพิ�มขึZนจากปีก่อน 

 
ปี พ.ศ.2554 ประเทศไทยมีปริมาณการจา้งงานนอกภาคการเกษตรจาํนวน 23,581.55 พนั

คน เพิ�มขึZนจากปีก่อน โดยมีอตัราการขยายตวัร้อยละ 0.39 ลดลงจากปีก่อน ประกอบดว้ยการจา้ง
งานในสาขาการผลิต มีอตัราการหดตวัร้อยละ 0.89 โดยหดตวัเพิ�มขึZนจากปีก่อน สาขาการขายส่ง 
และการขายปลีก ซ่อมยานพาหนะ มีอตัราการหดตวัร้อยละ 3.20 โดยหดตวัเพิ�มขึZนจากปีก่อน สาขา
กิจกรรมโรงแรมและการบริการดา้นอาหาร มีอตัราการหดตวัตวัร้อยละ 4.09 โดยหดตวัเพิ�มขึZนจาก
ปีก่อน สาขาการบริหารราชการ การป้องกนัประเทศ มีอตัราการขยายตวัร้อยละ 7.26 ลดลงจากปี
ก่อน และสาขาการศึกษา มีอตัราการขยายตวัร้อยละ 3.32 ลดลงจากปีก่อน 
 

จะเห็นว่าปริมาณการจา้งงานนอกภาคการเกษตรของประเทศไทย ช่วงปี พ.ศ.2544 ถึงปี 
พ.ศ.2554 จะมีแนวโนม้เพิ�มขึZนและมีอตัราการขยายตวัในอตัราที�ลดลง โดยในปี พ.ศ.2544 สาขา
การผลิตจะเป็นสาขาที�มีปริมาณการจา้งงานมากที�สุด รองลงมาคือสาขาการขายส่งและการขายปลีก 
ซ่อมยานพาหนะ สาขากิจกรรมโรงแรมและการบริการดา้นอาหาร สาขาการบริหารราชการ การ
ป้องกนัประเทศและสาขาการศึกษา ตามลาํดบั 
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 ปี พ.ศ.2549 เกิดวกิฤตการณ์ทางการเงินของประเทศสหรัฐอเมริกาส่งผลต่อภาวะเศรษฐกิจ
ของโลก หลายประเทศรวมถึงประเทศไทยดว้ย เนื�องจากประเทศสหรัฐอเมริกาเป็นประเทศคู่คา้
สําคญัของไทย ผลกระทบดงักล่าวส่งผลให้ยอดคาํสั�งซืZอจากทั�วโลกลดลง ประเทศไทยในฐานะ
ประเทศผูส่้งออกจึงไดรั้บผลกระทบจากวิกฤตดงักล่าว ทาํให้ในปี พ.ศ.2549 ปริมาณการจา้งงาน
นอกภาคการเกษตรของประเทศไทยมีอตัราการหดตวั ร้อยละ 0.58  เมื�อเทียบกบัปี พ.ศ.2548 ทัZงนีZ
เกือบทุก สาขาจะมีปริมาณการจา้งงานที�ลดลง ยกเวน้สาขาการบริหารราชการ การป้องกนัประเทศ
ที�มีปริมาณการจา้งงานเพิ�มขึZน เนื�องจากเป็นส่วนของราชการและเกี�ยวกบัความมั�นคงของประเทศ   

 
ทัZงนีZตัZงแต่ปี พ.ศ.2550 ถึงปี พ.ศ.2552 ปริมาณการจา้งงานนอกภาคการเกษตรมีอตัราการ

ขยายตวัเพิ�มขึZ น เนื�องจากรัฐบาลได้ออกมาตรการและนโยบายต่างๆ ในการกระตุ้นเศรษฐกิจ 
สําหรับกระทรวงแรงงานไดอ้อกมาตรการในการช่วยเหลือผูป้ระกอบการที�เผชิญกบัปัญหาวิกฤต
เศรษฐกิจ ไดแ้ก่ นโยบาย 3 ลด 3 เพิ�ม โครงการสินเชื�อชะลอการเลิกจา้งแรงงาน การลดอตัราเงิน
สมทบกองทุนประกนัสังคมเหลือร้อยละ 3 โครงการตน้กลา้อาชีพ เป็นตน้ และตัZงแต่ปี พ.ศ.2553 
ถึงปี พ.ศ.2554 ปริมาณการจา้งงานนอกภาคการเกษตรมีอตัราการขยายตวัลดลงเนื�องจากวิกฤตหนีZ
สาธารณะของสหภาพยโุรปทาํใหผู้ผ้ลิตไทยชะลอการผลิตสินคา้ในบางสาขา 

 

 
 

ภาพที� 9  ปริมาณการจา้งงานนอกภาคการเกษตรของประเทศไทย ช่วงปี พ.ศ.2544 ถึงปี พ.ศ.2554 
ที�มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย (2555) 
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ปริมาณการจ้างงานนอกภาคการเกษตร (พนัคน) อตัราการเปลี�ยนแปลง (ร้อยละ)

ปี พ.ศ.
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ภาพที� 10  ปริมาณการจา้งงานนอกภาคการเกษตรแยกตามประเภทธุรกิจ ระหวา่งปี พ.ศ.2544  
                 ถึงปี พ.ศ.2554 
ที�มา: สาํนกังานสถิติแห่งชาติ (2555)
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กิจกรรมโรงแรม และการบริการดา้นอาหาร การขายส่ง และการขายปลีก การซ่อมยานพาหนะ 
 การผลิต

ปี พ.ศ.

ปริมาณการจ้างงานนอกภาคการเกษตร (พนัคน)
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ตารางที� 5  ปริมาณการจา้งงานนอกภาคการเกษตรแยกตามประเภทธุรกิจ ระหวา่งปี พ.ศ.2544 ถึงปี พ.ศ.2554 
                                  (หน่วย: พนัคน) 

ปี พ.ศ. การผลติ การขายส่ง และการขายปลกี กจิกรรมโรงแรม และ การบริหารราชการ การศึกษา อื�นๆ รวม 

การซ่อมยานพาหนะ การบริการด้านอาหาร การป้องกนัประเทศ 

2544 4,926.93 4,687.61 1,917.98 1,014.10 988.23 4,957.56 18,492.41 
(5.95) (7.18) (5.95) (-8.04) (6.79) (7.77) (5.90) 

2545 5,052.37 4,945.58 2,043.14 973.92 954.70 5,049.33 19,019.04 
(2.55) (5.50) (6.53) (-3.96) (-3.39) (1.85) (2.85) 

2546 5,298.72 5,199.18 2,147.24 953.99 973.01 5,388.79 19,960.93 
(4.88) (5.13) (5.10) (-2.05) (1.92) (6.72) (4.95) 

2547 5,476.14 5,540.31 2,255.89 993.98 1,031.41 5,797.22 21,094.95 
(3.35) (6.56) (5.06) (4.19) (6.00) (7.58) (5.68) 

2548 5,587.89 5,553.27 2,348.53 1,109.78 1,044.25 5,996.49 21,640.21 
(2.04) (0.23) (4.11) (11.65) (1.24) (3.44) (2.58) 

2549 5,504.13 5,513.60 2,274.67 1,156.01 1,043.65 6,022.96 21,515.02 
(-1.50) (-0.71) (-3.14) (4.17) (-0.06) (0.44) (-0.58) 

2550 5,619.23 5,574.40 2,342.96 1,250.96 1,045.93 6,109.96 21,943.44 
(2.09) (1.10) (3.00) (8.21) (0.22) (1.44) (1.99) 
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ตารางที� 5 (ต่อ) 
                                (หน่วย: พนัคน) 

ปี พ.ศ. การผลติ การขายส่ง และการขายปลกี กจิกรรมโรงแรม และ การบริหารราชการ การศึกษา อื�นๆ รวม 

การซ่อมยานพาหนะ การบริการด้านอาหาร การป้องกนัประเทศ 

2551 5,453.27 5,754.28 2,384.25 1,299.30 1,061.56 6,364.84 22,317.50 

(-2.95) (3.23) (1.76) (3.86) (1.49) (4.17) (1.70) 

2552 5,373.91 6,047.63 2,592.91 1,348.69 1,132.67 6,517.98 23,013.79 

(-1.46) (5.10) (8.75) (3.80) (6.70) (2.41) (3.12) 

2553 5,348.79 6,236.29 2,654.16 1,488.39 1,246.06 6,515.95 23,489.64 

(-0.47) (3.12) (2.36) (10.36) (10.01) (-0.03) (2.07) 

2554 5,301.37 6,037.02 2,545.71 1,596.39 1,287.40 6,813.66 23,581.55 

(-0.89) (-3.20) (-4.09) (7.26) (3.32) (4.57) (0.39) 
หมายเหตุ: ตวัเลขภายในวงเล็บหมายถึงอตัราการขยายตวั (หน่วย: ร้อยละ) 
ที�มา: สาํนกังานสถิติแห่งชาติ (2555) 
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ค่าจ้างแรงงานเฉลี�ยนอกภาคการเกษตรของประเทศไทย 

 
พิจารณาค่าจา้งแรงงานเฉลี�ยนอกภาคการเกษตร ระหวา่งปี พ.ศ.2544 ถึงปี พ.ศ.2554 ดงั

ภาพที� 11 พบว่าค่าจ้างแรงงานเฉลี�ยนอกภาคการเกษตรมีแนวโน้มเพิ�มขึZ น โดยในปี พ.ศ.2554  
แรงงานไทยนอกภาคการเกษตรจะได้รับค่าจ้างแรงงานเฉลี�ยเท่ากับ 10,689.37 บาทต่อเดือน  
เพิ�มขึZนร้อยละ 42.11 เมื�อเทียบกบัปี พ.ศ.2544 แรงงานไทยนอกภาคการเกษตรจะได้รับค่าจา้ง
แรงงานเฉลี�ยเท่ากบั 7,522.10 บาทต่อเดือน 
 
 ค่าจา้งแรงงานเฉลี�ยนอกภาคการเกษตรแยกตามประเภทธุรกิจ ระหว่างปี พ.ศ.2544 ถึงปี 
พ.ศ.2554 ดงัตารางที� 6 พบว่าสาขากิจกรรมทางการเงินและการประกนัภยั เป็นสาขาที�แรงงาน
ไดรั้บค่าจา้งแรงงานเฉลี�ยมากที�สุด รองลงมาคือสาขาไฟฟ้า ก๊าซ สาขาการศึกษา  สาขาการบริหาร
ราชการ ตามลาํดบั ทัZงนีZ สาขาการก่อสร้าง แรงงานจะไดรั้บค่าจา้งแรงงานเฉลี�ยนอ้ยที�สุด เนื�องจาก
แรงงานในสาขาการก่อสร้างจัดเป็นประเภทแรงงานไร้ฝีมือ เน้นใช้กําลังกายในการทํางาน  
ผลตอบแทนที�ไดจึ้งนอ้ยกวา่เมื�อเทียบกบัสาขาอื�นๆ 
 

 
 
ภาพที� 11  ค่าจา้งแรงงานเฉลี�ยนอกภาคการเกษตร ระหวา่งปี พ.ศ.2544 ถึงปี พ.ศ.2554 
ที�มา: สาํนกังานสถิติแห่งชาติ (2555) 

0.00

2,000.00

4,000.00

6,000.00

8,000.00

10,000.00

12,000.00

2544 2545 2546 2547 2548 2549 2550 2551 2552 2553 2554

ค่าจา้งแรงงานเฉลี�ยนอกภาคการเกษตร

ค่าจ้างแรงงานเฉลี�ยนอกภาคการเกษตร (บาทต่อเดือน)

ปี พ.ศ.



56 
 

ตารางที� 6  ค่าจา้งแรงงานเฉลี�ยนอกภาคการเกษตรแยกตามประเภทธุรกิจ ระหวา่งปี พ.ศ.2544 ถึงปี พ.ศ.2554 
                                                   (หน่วย: บาทต่อเดือน) 

ปี พ.ศ. 

การทาํ

เหมอืงแร่
และเหมอืง

หิน 

การผลติ 

ไฟฟ้า ก๊าซ 

ไอนํqา และ
ระบบปรับ

อากาศ 

การก่อสร้าง 

การขายส่ง 

และการขาย
ปลกี การซ่อม

ยานพาหนะ 

กจิกรรม

โรงแรม และ
การบริการ

ด้านอาหาร 

กจิกรรมทาง
การเงนิและ 

การประกนัภัย 

กจิกรรม
อสังหาริมทรัพย์ 

การบริหาร

ราชการ             
การป้องกนั

ประเทศ 

การศึกษา 

2544 8,528.95 6,164.67 15,037.63 4,628.33 6,536.56 5,106.96 16,568.76 8,991.71 9,948.03 12,520.21 
2545 5,623.66 6,041.60 15,140.56 4,649.93 6,588.21 5,197.14 15,931.35 9,061.53 10,326.22 12,593.05 
2546 8,513.41 6,187.26 14,894.95 4,729.72 6,659.27 5,130.91 16,513.94 8,706.78 10,738.33 13,029.57 
2547 7,792.89 6,162.63 16,122.41 4,889.02 6,559.46 5,336.68 17,555.29 9,459.23 10,797.17 13,961.18 
2548 7,977.40 6,506.02 18,393.73 5,016.37 6,739.89 5,487.98 19,393.28 9,922.44 11,531.22 15,171.94 
2549 7,681.42 6,783.42 19,498.13 5,326.42 7,303.42 5,901.02 18,632.47 10,594.95 11,755.77 16,215.96 
2550 9,328.65 7,018.55 18,940.26 5,564.69 7,467.26 5,999.52 18,738.61 10,828.05 11,934.20 16,756.00 
2551 12,678.54 7,684.59 20,108.16 5,953.98 8,128.18 6,843.14 19,941.57 12,395.32 12,833.17 18,059.75 
2552 12,199.20 7,701.44 20,924.39 5,880.11 7,857.50 6,525.76 21,563.95 11,886.75 12,381.78 17,756.84 
2553 11,974.58 7,938.07 21,662.22 6,308.14 8,082.93 6,881.62 22,533.87 12,556.90 12,804.42 17,890.09 
2554 12,532.64 8,361.12 23,833.51 6,537.67 8,614.03 7,383.98 21,943.84 13,085.62 13,344.33 19,281.78 

ที�มา: สาํนกังานสถิติแห่งชาติ (2555)
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บทที� 5 

 

ผลการวเิคราะห์ 
 

ในบทนีZ จะประกอบด้วยผลของการวิ เคราะห์ที�ได้จากแบบจําลอง เพื�อให้ตรงกับ
วตัถุประสงคข์อ้ที� 2 ของการวจิยั เพื4อศึกษาผลกระทบของการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศที4มีต่อ
ปริมาณการจ้างงานนอกภาคการเกษตรของประเทศไทย โดยใช้แบบจาํลอง VAR (Vector 
Autoregressive Model) ซึ4 งจะกล่าวถึงการเลือกลกัษณะของแบบจาํลองและการศึกษาความสัมพนัธ์
ระหวา่งตวัแปรในแบบจาํลอง โดยขัZนตอนในการวเิคราะห์จะแบ่งออกเป็น 4 ส่วนดงันีZ  

 
ส่วนที� 1 การทดสอบความนิ�งของขอ้มูล (Stationary)  
ส่วนที� 2 การทดสอบความล่าชา้ (Lag) ที�เหมาะสมของแบบจาํลอง VAR 
ส่วนที� 3 การวเิคราะห์ปฏิกิริยาตอบสนอง  
ส่วนที� 4 การวเิคราะห์การแยกส่วนของความแปรปรวน  
 

ส่วนที� 1 การทดสอบความนิ�งของข้อมูล (Stationary) 

 
การทดสอบความนิ�งของขอ้มูล เป็นการทดสอบตวัแปรทางเศรษฐกิจมหภาคเพื�อพิจารณา

วา่ขอ้มูลที�นาํมาศึกษามีความนิ�ง (Stationary) หรือไม่นิ�ง เพื�อหลีกเลี�ยงขอ้มูลที�มีค่าเฉลี�ย (Means) 
และความแปรปรวน (Variances) ที�ไม่คงที�เมื�อเวลาเปลี�ยนไป รวมถึงหลีกเลี�ยงปัญหาการลง
ความเห็นที�ผิดพลาดและมีความสัมพนัธ์ที�ไม่แทจ้ริง (Spurious Regression) คือค่า R2, t-statistic 
และ F- statistic ที�ไดจ้ะไม่ถูกตอ้งและไม่น่าเชื�อถือ จึงตอ้งทาํการทดสอบขอ้มูลวา่มีความนิ�งหรือ 
Stationary หรือไม่ โดยทาํการทดสอบดว้ยวิธี Augmented Dickey-Fuller Test ใชแ้บบจาํลองที�มี
จุดตดัแกนและแนวโนม้ของเวลา  ในการทดสอบมีการตัZงสมมติฐานดงัต่อไปนีZ  
 
  0:0 =θH  (Non-Stationary) 
      0:1 <θH  (Stationary) 
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ผลการทดสอบความนิ�งของขอ้มูล พบว่าตวัแปรทัZงหมด ไดแ้ก่ ดชันีมูลค่าสินคา้ส่งออก
อุตสาหกรรม (X) ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม (Q) ค่าจ้างแรงงานเฉลี�ยนอกภาคการเกษตร(W)                
เงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศสุทธิ (FDI) และปริมาณการจา้งงานนอกภาคการเกษตร(N) มี
ลกัษณะนิ�ง (stationary) ที�ระดบั level หรือ I(0) โดยค่าสัมบูรณ์ของค่า ADF Test Statistic มากกวา่
ค่า MacKinnon Critical ที�ระดบันยัสําคญั 0.05 ดงัตารางที� 7 จึงสามารถนาํตวัแปรทัZงหมดไป
ประมาณค่าดว้ยแบบจาํลอง VAR ได ้
 

ตารางที� 7  ผลการทดสอบความนิ�งของขอ้มูล ที�ระดบั level 
 

ตัวแปร 
ADF Test 

Statistic 

Critical Value 

at 5% 

ผลการทดสอบ

สมมติฐาน 

ผลการทดสอบ

ความนิ�ง 

X -3.744115 -3.4452 ปฏิเสธสมมติฐานหลกั Stationary 
Q -3.702149 -3.4447 ปฏิเสธสมมติฐานหลกั Stationary 
W -5.986174 -3.4445 ปฏิเสธสมมติฐานหลกั Stationary 

FDI -4.670647 -3.4447 ปฏิเสธสมมติฐานหลกั Stationary 
N -6.527485 -3.4447 ปฏิเสธสมมติฐานหลกั Stationary 

ที�มา: จากการประมวลผลโดยใชโ้ปรแกรม Eview 
 

ส่วนที� 2 การทดสอบความล่าช้า (Lag) ที�เหมาะสมของแบบจําลอง VAR 
 
 การประมาณค่าแบบจาํลองที�เป็นอนุกรมเวลาตอ้งคาํนึงถึงการเลือกความล่าช้า (Lag) ที�
เหมาะสม เนื�องจากในระบบเศรษฐกิจจริงจะเกิดความล่าช้าในการรับรู้ผลกระทบที�เกิดขึZน การ
กาํหนด Lag ที�เหมาะสมต่อการประมาณค่าแบบจาํลอง VAR จะพิจารณาจากค่า Akaike 
Information Criterion (AIC) ในการตดัสินใจ ซึ� งจะพิจารณาเลือก Lag ที�ให้ค่า AIC ตํ�าสุด  
เนื�องจากเหมาะสมสาํหรับขอ้มูลที�มีขนาดเล็ก  
 
 ผลการทดสอบความล่าช้า (Lag) ที�เหมาะสมของแบบจาํลอง VAR พบว่าจาํนวนความ
ล่าชา้ที�เหมาะสมของแบบจาํลองคือ Lag ที� 3 ซึ� งใหค่้า AIC ตํ�าสุด เท่ากบั 64.42555 ดงัตารางที� 8 
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ตารางที� 8  ผลการเลือกความล่าชา้ที�เหมาะสม 

 

ค่าความล่าช้า (Lag) ค่า Akaike information criterion 

0 71.10734 
1 64.86467 
2 64.49023 
3 64.42555* 
4 64.43761 

หมายเหตุ: * คือ ลาํดบัความล่าชา้เหมาะสม 
ที�มา: จากการประมวลผลโดยใชโ้ปรแกรม Eview 
 

ส่วนที� 3 การวเิคราะห์ปฏิกิริยาตอบสนอง 

 
การวิเคราะห์ปฏิกิริยาตอบสนอง (Impulse Response Function) เพื�อศึกษาวา่เมื�อเกิดการ

เปลี�ยนแปลงอยา่งฉบัพลนั (Shock) ของตวัแปรหนึ�งเท่ากบัหนึ�งส่วนเบี�ยงเบนมาตรฐาน (Standard 
Deviation: S.D.) จะส่งผลต่อการตอบสนองของตวัแปรอื�นในแบบจาํลองในทิศทางใด ขนาดเท่าใด 
และตวัแปรดงักล่าวจะใชร้ะยะเวลานานเท่าใดในการปรับตวัเขา้สู่ค่าเฉลี�ยในระยะยาว  

 
จากสมการที� 30 สามารถเขียนแบบจาํลอง VAR ให้อยูใ่นรูปแบบ Vector Moving Average 

(VMA) ที�ตวัแปรต่างๆ จะถูกกาํหนดจากค่าคงที�และตวัรบกวน (Disturbance Terms) ไดด้งันีZ  
 

             titi

p

i
t eyBBy +Σ+= −=10

                                          (30) 

 
พิจารณา เวลา (i) = 1 จะได ้

 

                                                                    ttit eyBBy ++= −10
                                           (37) 

 
 พิจารณา เวลา (i) = 2  จะได ้
 

                                                                   1201 −−− ++= ttit eyBBy                                           (38) 
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 แทนค่า 
1−ty  จากสมการ (38) ในสมการ (37) จะได ้

 

                                              tttiit eeyBBBBy ++++= −− )( 1200
                         (39) 

 

                                              ttitiit eeByBBBBy ++++= −− 12

2

00
   (40) 

 

                                              ttitiit eeByBBBIy ++++= −− 12

2

0)(    (41) 
 
 ถา้พิจารณา ช่วงเวลา (i) ตัZงแต่คาบเวลาที� 0 จนถึงคาบเวลาที�  p  จะได ้
  

                                      iti
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 แทนค่า   

1

1

0

2
)...( −−

++++++== nt

p

i

p

iiittt yBBBBBIyEy    ในสมการ (42) จะได ้
 

                                                    
iti

p

i
tt eByy −

=
Σ+=
0

    (43) 

 
ถา้พิจารณา ช่วงเวลา (i) ตัZงแต่คาบเวลาที� 0 จนถึงคาบเวลาที� ∞  จะไดแ้บบจาํลอง VAR ให้

อยูใ่นรูปแบบ Vector Moving Average (VMA) ดงัสมการ (44) 
 

                                                                    iti
i

t eByy −

∞

=
Σ+=
0

_

                                                     (44) 

 

 โดยที� 
_

y  คือ เวคเตอร์ของค่าที�ดุลยภาพระยะยาว (Steady State) ของตวัแปรภายใน 
(Endogenous) แต่ละตวั แทนค่า tt uAe 1−=  ในสมการ (44)  จะได ้
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 โดยที�     1−= ABiiφ  
 

                iti
i

t uyy −

∞

=
Σ+= φ
0

_

                                                      (46) 



61 
 

 เราสามารถเขียนสมการ (46) ใหอ้ยูใ่นรูปเมตริกซ์ที�จะใชใ้นงานวจิยัฉบบันีZไดด้งันีZ  
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โดยที� jkφ คือ ค่า Impact Multiplier หรือ Impulse Response Function ที�แสดงให้เห็นถึง

ผลกระทบอยา่งฉบัพลนัของตวัแปรหนึ�งในเวลาอดีต (t - i) ที�มีผลต่ออีกตวัแปรในเวลาปัจจุบนั (t) 
โดยเวลา (i) ตัZงแต่คาบเวลาที� 0 จนถึงคาบเวลาที�ผลกระทบของ Shock หมดไป 
 
 ดงันัZนหากทาํการพจน์กราฟของ Impulse Response Function โดยกราฟมีแกนตัZงเป็น 

)(ijkφ  และแกนนอนเป็น เวลา (i) ก็จะทาํใหส้ามารถทราบการตอบสนองของตวัแปรหนึ�งๆ ที�มีต่อ
ตวัแปรอื�นๆ ได ้
 
 จากวตัถุประสงค์ของการศึกษาผลกระทบของการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศที4มีต่อ
ปริมาณการจา้งงานนอกภาคการเกษตรของประเทศไทย จะเห็นวา่ Impulse Response Function ที�
เราสนใจคือ )(),(),( 535251 iii φφφ  และ )(54 iφ  สามารถเขียนในรูปสมการไดด้งัสมการ (48) 
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 กล่าวคือ )(51 iφ  แสดงถึงผลกระทบของการเปลี�ยนแปลงอยา่งฉบัพลนั (Shock) ของดชันี
มูลค่าสินคา้ส่งออกอุตสาหกรรมในเวลาอดีต (t - i) ที�มีต่อการตอบสนองของปริมาณการจา้งงาน
นอกภาคการเกษตรในเวลาปัจจุบนั (t) ยกตวัอยา่ง เช่น )0(51φ คือ ผลกระทบของการเปลี�ยนแปลง
อย่างฉับพลนั (Shock) ของดชันีมูลค่าสินคา้ส่งออกอุตสาหกรรมที�เกิดขึZนทนัทีในเวลาปัจจุบนั

)( ,tXu ที�มีต่อการตอบสนองของปริมาณการจา้งงานนอกภาคการเกษตรในเวลาปัจจุบนั )( tN และ 
)2(51φ  แสดงถึงผลกระทบของการเปลี�ยนแปลงอย่างฉับพลัน (Shock) ของดัชนีมูลค่าสินค้า

ส่งออกอุตสาหกรรมในเวลาอดีต )( 2, −tXu ที�มีต่อการตอบสนองของปริมาณการจา้งงานนอกภาค
การเกษตรในเวลาปัจจุบนั )( tN  
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)(52 iφ  แสดงถึงผลกระทบของการเปลี�ยนแปลงอยา่งฉับพลนั (Shock) ของดชันีผลผลิต
อุตสาหกรรมในเวลาอดีต (t - i) ที�มีต่อการตอบสนองของปริมาณการจา้งงานนอกภาคการเกษตรใน
เวลาปัจจุบนั (t) ยกตวัอยา่ง เช่น )0(52φ คือ ผลกระทบของการเปลี�ยนแปลงอยา่งฉบัพลนั (Shock) 
ของดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมที�เกิดขึZ นทันทีในเวลาปัจจุบัน )( ,tQu ที�มีต่อการตอบสนองของ
ปริมาณการจา้งงานนอกภาคการเกษตรในเวลาปัจจุบนั )( tN และ )2(52φ  แสดงถึงผลกระทบของ
การเปลี�ยนแปลงอยา่งฉบัพลนั (Shock) ของดชันีผลผลิตอุตสาหกรรมในเวลาอดีต )( 2, −tQu ที�มีต่อ
การตอบสนองของปริมาณการจา้งงานนอกภาคการเกษตรในเวลาปัจจุบนั )( tN  

 
)(53 iφ  แสดงถึงผลกระทบของการเปลี�ยนแปลงอยา่งฉบัพลนั (Shock) ของค่าจา้งแรงงาน

เฉลี�ยนอกภาคการเกษตรในเวลาอดีต (t - i) ที�มีต่อการตอบสนองของปริมาณการจา้งงานนอกภาค
การเกษตรในเวลาปัจจุบนั (t) ยกตวัอย่าง เช่น )0(53φ คือ ผลกระทบของการเปลี�ยนแปลงอย่าง
ฉบัพลนั (Shock) ของค่าจา้งแรงงานเฉลี�ยนอกภาคการเกษตรที�เกิดขึZนทนัทีในเวลาปัจจุบนั )( ,tWu

ที�มีต่อการตอบสนองของปริมาณการจา้งงานนอกภาคการเกษตรในเวลาปัจจุบนั )( tN และ )2(53φ  
แสดงถึงผลกระทบของการเปลี�ยนแปลงอยา่งฉบัพลนั (Shock) ของค่าจา้งแรงงานเฉลี�ยนอกภาค
การเกษตรในเวลาอดีต )( 2, −tWu ที�มีต่อการตอบสนองของปริมาณการจา้งงานนอกภาคการเกษตร
ในเวลาปัจจุบนั )( tN  

 
)(54 iφ  แสดงถึงผลกระทบของการเปลี�ยนแปลงอย่างฉับพลนั (Shock) ของเงินลงทุน

โดยตรงจากต่างประเทศสุทธิในเวลาอดีต (t - i) ที�มีต่อการตอบสนองของปริมาณการจา้งงานนอก
ภาคการเกษตรในเวลาปัจจุบนั (t) ยกตวัอยา่ง เช่น )0(54φ คือ ผลกระทบของการเปลี�ยนแปลงอยา่ง
ฉับพลัน (Shock) ของเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศสุทธิที�เกิดขึZ นทนัทีในเวลาปัจจุบัน 

)( ,tFDIu ที�มีต่อการตอบสนองของปริมาณการจา้งงานนอกภาคการเกษตรในเวลาปัจจุบนั )( tN และ 
)2(54φ  แสดงถึงผลกระทบของการเปลี�ยนแปลงอยา่งฉบัพลนั (Shock) ของเงินลงทุนโดยตรงจาก

ต่างประเทศสุทธิในเวลาอดีต )( 2, −tFDIu ที�มีต่อการตอบสนองของปริมาณการจ้างงานนอกภาค
การเกษตรในเวลาปัจจุบนั )( tN  
 

จากสมการ (48) จะแสดงใหถึ้งเห็นถึงผลการวเิคราะห์ปฏิกิริยาตอบสนอง กล่าวคือ ผลการ
ตอบสนองของปริมาณการจา้งงานนอกภาคการเกษตร (N) มีผลมาจากค่าเฉลี�ยของปริมาณการจา้ง
งานนอกภาคการเกษตรในระยะยาว และการเปลี�ยนแปลงอยา่งฉบัพลนัของดชันีมูลค่าสินคา้ส่งออก
อุตสาหกรรม (X) ดชันีผลผลิตอุตสาหกรรม (Q) ค่าจา้งแรงงานเฉลี�ยนอกภาคการเกษตร(W) เงิน
ลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศสุทธิ (FDI) จะแสดงดว้ยภาพที� 12 โดยอธิบายไดด้งันีZ  
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1.  ผลการตอบสนองของปริมาณการจา้งงานนอกภาคการเกษตรที�มีผลมาจากดชันีมูลค่า
สินคา้ส่งออกอุตสาหกรรม พบวา่ ในเดือนที� 1 เมื�อดชันีมูลค่าสินคา้ส่งออกอุตสาหกรรม (X) เกิด
การเปลี�ยนแปลงเท่ากับหนึ� งส่วนเบี�ยงเบนมาตรฐาน ส่งผลให้ปริมาณการจ้างงานนอกภาค
การเกษตร (N) จะเพิ�มขึZนมากกวา่ค่าเฉลี�ยเท่ากบั 105.9425 หน่วย    

 
  จนกระทั�งเดือนที� 6 ปริมาณการจา้งงานนอกภาคการเกษตรจะมากกวา่ค่าเฉลี�ยมากที�สุด

เท่ากบั 134.2302 หน่วย และมีการตอบสนองในทิศทางบวก หลงัจากนัZนจะปรับตวัเขา้สู่ค่าเฉลี�ย
ของปริมาณการจา้งงานนอกภาคการเกษตรในระยะยาว  
 

2.  ผลการตอบสนองของปริมาณการจา้งงานนอกภาคการเกษตรที�มีผลมาจากดชันีผลผลิต
อุตสาหกรรม พบวา่ ในเดือนที� 1 เมื�อดชันีผลผลิตอุตสาหกรรม (Q) เกิดการเปลี�ยนแปลงเท่ากบัหนึ�ง
ส่วนเบี�ยงเบนมาตรฐาน ส่งผลให้ปริมาณการจา้งงานนอกภาคการเกษตร (N) จะมีค่าตํ�ามากกว่า
ค่าเฉลี�ยเท่ากบั -31.19113 หน่วย และมีการตอบสนองในทิศทางลบ  
 

  จนกระทั�งเดือนที� 2 ปริมาณการจา้งงานนอกภาคการเกษตรจะเพิ�มขึZนมากกวา่ค่าเฉลี�ย
เท่ากบั  97.65016 หน่วย  และมีการตอบสนองในทิศทางบวก โดยปริมาณการจา้งงานนอกภาค
การเกษตรมีค่าเพิ�มขึZนอยา่งต่อเนื�องและมีค่าสูงกวา่ค่าเฉลี�ยมากที�สุดในเดือนที� 5 เท่ากบั 183.1666 
หน่วย หลงัจากนัZนจะปรับตวัเขา้สู่ค่าเฉลี�ยของปริมาณการจา้งงานนอกภาคการเกษตรในระยะยาว  
 

3.  ผลการตอบสนองของปริมาณการจ้างงานนอกภาคการเกษตรที�มีผลมาจากค่าจ้าง
แรงงานเฉลี�ยนอกภาคการเกษตร พบวา่ ในเดือนที� 1 เมื�อค่าจา้งแรงงานเฉลี�ยนอกภาคการเกษตร 
(W) เกิดการเปลี�ยนแปลงเท่ากบัหนึ�งส่วนเบี�ยงเบนมาตรฐาน ส่งผลให้ปริมาณการจา้งงานนอกภาค
การเกษตร (N) จะตํ�ากวา่ค่าเฉลี�ยเท่ากบั -354.0713 หน่วย ซึ� งเป็นค่าที�ต ํ�ากวา่ค่าเฉลี�ยมากที�สุด และมี
การตอบสนองในทิศทางลบ  
 

  จนกระทั�งเดือนที� 3 ปริมาณการจา้งงานนอกภาคการเกษตรจะเพิ�มขึZนมากกวา่ค่าเฉลี�ย
เท่ากับ 70.42757 หน่วย และมีการตอบสนองในทิศทางบวก โดยปริมาณการจ้างงานนอกภาค
การเกษตรมีค่าเพิ�มขึZนอยา่งต่อเนื�องและมีค่าสูงกวา่ค่าเฉลี�ยมากที�สุดในเดือนที� 4 เท่ากบั 170.8276 
หลงัจากนัZนจะปรับตวัเขา้สู่ค่าเฉลี�ยของปริมาณการจา้งงานนอกภาคการเกษตรในระยะยาว  
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4.  ผลการตอบสนองของปริมาณการจา้งงานนอกภาคการเกษตรที�มีผลมาจากเงินลงทุน
โดยตรงจากต่างประเทศสุทธิ พบวา่ ในเดือนที� 1 เมื�อเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศสุทธิ (FDI) 
เกิดการเปลี�ยนแปลงเท่ากบัหนึ� งส่วนเบี�ยงเบนมาตรฐาน ส่งผลให้ปริมาณการจา้งงานนอกภาค
การเกษตร (N) จะตํ�ากว่าค่าเฉลี�ยเท่ากับ -43.91161 หน่วย  โดยปริมาณการจ้างงานนอกภาค
การเกษตร  มีค่าลดลงอยา่งต่อเนื�องและมีค่าตํ�ากวา่ค่าเฉลี�ยมากที�สุดในเดือนที� 4 เท่ากบั -98.18947  
หน่วย และมีการตอบสนองในทิศทางลบ หลงัจากนัZนจะปรับตวัเขา้สู่ค่าเฉลี�ยของปริมาณการจา้ง
งานนอกภาคการเกษตรในระยะยาวในเดือนที� 8 หรือผลกระทบจากการเปลี�ยนแปลงของเงินลงทุน
โดยตรงจากต่างประเทศสุทธิจะไม่ส่งผลต่อปริมาณการจา้งงานนอกภาคการเกษตร ตัZงแต่เดือนที� 8 
เป็นตน้ไป 
 
 จากผลการศึกษาที�ไดเ้สนอมา พบวา่ค่าจา้งแรงงานเฉลี�ยนอกภาคการเกษตร (W) จะส่งผล
ต่อการตอบสนองของปริมาณการจา้งงานนอกภาคการเกษตรในทิศทางลบ โดยมีค่าลดลงมากที�สุด                                 
เท่ากบั -354.0713 หน่วย ในเดือนที� 1 เนื�องจากค่าจา้งที�สูงขึZนจะทาํให้ตน้ทุนการผลิตของธุรกิจ
สูงขึZ นเช่นกัน ธุรกิจจึงจําเป็นต้องลดต้นทุนโดยการปลดคนงานออก สําหรับดัชนีผลผลิต
อุตสาหกรรม (Q) และดชันีมูลค่าสินคา้ส่งออกอุตสาหกรรม (X) จะส่งผลต่อการตอบสนองของ
ปริมาณการจา้งงานนอกภาคการเกษตรในทิศทางบวก โดยมีค่าสูงมากที�สุดเท่ากบั 183.1666 หน่วย 
ในเดือนที� 5  และ 134.2302 หน่วย ในเดือนที� 6 ตามลาํดบั เนื�องจากผลผลิตและการส่งออกที�สูงขึZน 
ธุรกิจจาํเป็นตอ้งจา้งแรงงานเพิ�มขึZนเพื�อขยายกาํลงัการผลิตใหเ้พียงพอกบัความตอ้งการของสินคา้ 
 
 ขณะที�เงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศสุทธิ (FDI) จะส่งผลต่อการตอบสนองของ
ปริมาณการจ้างงานนอกภาคการเกษตรในทิศทางลบ โดยมีค่าลดลงมากที�สุดเท่ากบั -98.18947 
หน่วย ในเดือนที� 4 เนื�องจากเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศสุทธิ (FDI) ที�เขา้มาในประเทศไทย
ส่วนใหญ่จะเป็นลงทุนในเครื�องจกัรและการก่อสร้างโรงงงานเพื�อให้ไดผ้ลผลิตที�เพิ�มขึZนมากกว่า
การจา้งงาน ซึ� งอาจทาํให้เงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศสุทธิส่งผลทางลบต่อปริมาณการจา้ง
งานนอกภาคการเกษตรได ้ ทัZงนีZค่าจา้งแรงงานเฉลี�ยปริมาณการจา้งงานนอกภาคการเกษตร เป็นตวั
แปรที�มีขนาดของผลกระทบต่อปริมาณการจา้งงานนอกภาคการเกษตรมากที�สุด รองลงมาคือ ดชันี
ผลผลิตอุตสาหกรรมและดชันีมูลค่าสินค้าส่งออกอุตสาหกรรม ตามลาํดบั ทัZงนีZ ผลกระทบของ
ค่าจา้งแรงงานเฉลี�ยนอกภาคการเกษตร ดชันีผลผลิตอุตสาหกรรมและดชันีมูลค่าสินคา้ส่งออก
อุตสาหกรรม จะส่งต่อปริมาณการจา้งงานนอกภาคการเกษตรเป็นระยะเวลานานกว่าผลกระทบ  
จากเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศสุทธิ โดยผลกระทบของเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ
สุทธิ จะไม่ส่งผลต่อปริมาณการจา้งงานนอกภาคการเกษตร ตัZงแต่เดือนที� 8 เป็นตน้ไป 
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ภาพที� 12  ผลการตอบสนองของปริมาณการจา้งงานนอกภาคการเกษตรที�มีผลมาจากดชันีมูลค่า
สินคา้ส่งออกอุตสาหกรรม (X) ดชันีผลผลิตอุตสาหกรรม (Q) ค่าจา้งแรงงานเฉลี�ยนอก
ภาคการเกษตร (W) และเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศสุทธิ (FDI)  

ที�มา: จากการประมวลผลโดยใชโ้ปรแกรมทางสถิติ 
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ส่วนที� 4 การวเิคราะห์การแยกส่วนของความแปรปรวน 

 
 การศึกษาในส่วนนีZจะใชว้ิธีการแยกส่วนของความแปรปรวน (Variance Decomposition) 
ในการพิจารณาวา่ ในช่วงเวลาหนึ�งๆ ความผนัผวนของปริมาณการจา้งงานนอกภาคการเกษตร(N) 
ถูกกาํหนดจากตวัแปรภายใน (Endogenous Variables) ในระบบสมการ ไดแ้ก่ ดชันีมูลค่าสินคา้
ส่งออกอุตสาหกรรม (X) ดชันีผลผลิตอุตสาหกรรม (Q) ค่าจา้งแรงงานเฉลี�ยนอกภาคการเกษตร 
(W) เงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศสุทธิ (FDI) ซึ� งรวมถึงตวัมนัเองเป็นสัดส่วนเท่าใด แนว
ทางการแยกส่วนประกอบของความแปรปรวน เป็นดงันีZ  
 
 จากสมการที� 46 เขียนในรูปทั�วไป ในช่วงเวลาที� n จะได ้
 

                                                               inti
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                                          (49)   

 
 ดงันัZนค่าความคลาดเคลื�อนจากการพยากรณ์ในช่วงเวลาที� n (n-Period Forecast Error) 
สามารถเขียนไดด้งันีZ       
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 โดยที� tE    คือ Conditional Expectation of nty +  
 
 หากพิจารณาเฉพาะตวัแปรตวัหนึ�งในเวคเตอร์ เราจะไดค้วามคลาดเคลื�อนของการพยากรณ์
ในช่วงเวลาที� n (n-Step Ahead Forecast Error) ซึ� งการศึกษาครัZ งนีZ จะทาํการศึกษาวา่ความผนัผวน
ในปริมาณการจา้งงานนอกภาคการเกษตร (N) ไดรั้บอิทธิพลมาจากตวัแปรต่างๆในแบบจาํลองคิด
เป็นสัดส่วนเท่าใด ดงันัZนความคลาดเคลื�อนของการพยากรณ์ เป็นดงันีZ  
 
           =− ++ nttnt NEN   1,511,51,51 )1(...)1()0( +−++ −+++ tXntXntX unuu φφφ  
                                        1,521,52,52 )1(...)1()0( +−++ −++++ tQntQntQ unuu φφφ  
                                        1,531,53,53 )1(...)1()0( +−++ −++++ tWntWntW unuu φφφ  
                                        1,541,54,54 )1(...)1()0( +−++ −++++ tFDIntFDIntFDI unuu φφφ  
                                        1,551,55,55 )1(...)1()0( +−++ −++++ tNntNntN unuu φφφ                     (51) 
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 ถา้กาํหนดให้ 2)(nNσ  คือ ความแปรปรวนของความคลาดเคลื�อนของการพยากรณ์ของ   
ตวัแปรปริมาณการจา้งงานนอกภาคการเกษตร ในช่วงเวลาที� n จะไดว้า่ 
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 เนื�องจากทุกค่าของ 2)(ijkφ  มีค่าไม่เป็นลบ ความแปรปรวนของความคลาดเคลื�อนของ
การพยากรณ์จะเพิ�มขึZน เมื�อ n เพิ�มขึZน ดงันัZนจึงสามารถแยกส่วนประกอบของความแปรปรวนของ
ความคลาดเคลื�อนในช่วงเวลาที� n ของตวัแปรปริมาณการจา้งงานนอกภาคการเกษตรอนัเนื�องจาก 
Shock ในตวัแปรแต่ละตวัไดด้งันีZ  
 
 สัดส่วนของ 2)(nNσ  เนื�องจาก Shock ในตวัแปรดชันีมูลค่าสินคา้ส่งออกอุตสาหกรรม 
(X) หรือ )( ,tXu  เท่ากบั 
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สัดส่วนของ 2)(nNσ  เนื�องจาก Shock ในตวัแปรดชันีผลผลิตอุตสาหกรรม (Q) หรือ  
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สัดส่วนของ 2)(nNσ  เนื�องจาก Shock ในตวัแปรค่าจา้งแรงงานเฉลี�ยนอกภาคการเกษตร 

(W) หรือ )( ,tWu  เท่ากบั 
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สัดส่วนของ 2)(nNσ  เนื�องจาก Shock ในตวัแปรเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศสุทธิ 
(FDI) หรือ )( ,tFDIu  เท่ากบั 
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สัดส่วนของ 2)(nNσ  เนื�องจาก Shock ในตวัแปรปริมาณการจา้งงานนอกภาคการเกษตร 

(N) หรือ )( ,tNu  เท่ากบั 
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 ผลการวเิคราะห์การแยกส่วนของความแปรปรวนจะแสดงดว้ยตารางที� 9 และภาพที� 13        
 

ทัZงนีZความผนัผวนของปริมาณการจา้งงานนอกภาคการเกษตร (N) ไม่ไดถู้กกาํหนดจากตวั
แปรภายใน ในระบบสมการ VAR Model แต่เพียงกลุ่มเดียว แต่ยงัถูกกาํหนดจากตวัแปรทาง
เศรษฐกิจที�เกี�ยวขอ้งอื�นๆ ดว้ย ดงันัZนในการศึกษาในส่วนนีZ  จึงสมมติให้ตวัแปรอื�นที�อยูน่อกเหนือ
ระบบสมการ VAR Model มีค่าคงที�   
 

ในเดือนที� 1 ความผนัผวนของปริมาณการจา้งงานนอกภาคการเกษตร (N) จะไดรั้บอิทธิพล
จากตวัของมนัเองมากที�สุดร้อยละ 68.78 ในขณะที�ค่าจา้งแรงงานเฉลี�ยนอกภาคการเกษตร (W)  
ดชันีมูลค่าสินคา้ส่งออกอุตสาหกรรม (X) เงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศสุทธิ (FDI) และดชันี
ผลผลิตอุตสาหกรรม (Q) มีส่วนกาํหนดความผนัผวนของปริมาณการจา้งงานนอกภาคการเกษตร 
(N) ร้อยละ 28.06, 2.51, 0.43 และ 0.22 ตามลาํดบั แต่เมื�อเวลาผา่นไป ความผนัผวนของปริมาณการ
จา้งงานนอกภาคการเกษตร (N) จะกาํหนดความผนัผวนของตวัเองลดลง  

 
ในเดือนที� 8 ความผนัผวนของปริมาณการจา้งงานนอกภาคการเกษตร (N) จะไดรั้บอิทธิพล

จากตวัของมนัเองลดลงเหลือร้อยละ 55.30 ขณะที�ดชันีผลผลิตอุตสาหกรรม(Q) ดชันีมูลค่าสินคา้
ส่งออกอุตสาหกรรม (X) และเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศสุทธิ (FDI) มีส่วนกาํหนดความ           
ผนัผวนของปริมาณการจา้งงานนอกภาคการเกษตร (N) เพิ�มขึZนเป็นร้อยละ 12.15,  4.83 และ 2.01 
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ตามลาํดบั สําหรับค่าจา้งแรงงานเฉลี�ยนอกภาคการเกษตร (W) มีส่วนกาํหนดความผนัผวนของ
ปริมาณการจา้งงานนอกภาคการเกษตร (N) ลดลงเป็นร้อยละ 25.70   
 

แสดงให้เห็นว่าความผนัผวนของปริมาณการจา้งงานนอกภาคการเกษตร (N) ส่วนใหญ่
ขึZนอยูก่บัปริมาณการจา้งงานนอกภาคการเกษตรในช่วงเวลาก่อน รองลงมาคือค่าจา้งแรงงานเฉลี�ย
นอกภาคการเกษตร (W) ดชันีผลผลิตอุตสาหกรรม (Q) ดชันีมูลค่าสินคา้ส่งออกอุตสาหกรรม (X) 
และเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศสุทธิ (FDI) ตามลาํดบั  กล่าวคือในช่วงเวลาที�ผ่านมา ดชันี
มูลค่าสินคา้ส่งออกอุตสาหกรรม (X ) และเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศสุทธิ (FDI) ยงัไม่ได้
เป็นช่องทางสาํคญัในการดาํเนินนโยบายของรัฐบาลเพื�อเพิ�มปริมาณการจา้งงานนอกภาคการเกษตร 
(N) ที�สาํคญัของประเทศไทย   

 
ตารางที� 9  ส่วนประกอบของความผนัผวนในตวัแปรปริมาณการจา้งงานนอกภาคการเกษตร  
 

ระยะเวลา (period) X Q W FDI N 

1 เดือน 2.511958 0.217738 28.05779 0.431550 68.78096 
2 เดือน 2.069687 1.375540 27.90208 0.508952 68.14374 
3 เดือน 1.831409 4.149140 25.24101 0.912140 67.86630 
4 เดือน 1.750688 6.901382 26.26599 1.861173 63.22076 
5 เดือน 2.810393 9.760082 26.15599 2.215519 59.05802 
6 เดือน 4.338662 11.27268 25.96516 2.138953 56.28454 
7 เดือน 4.831095 11.70673 25.86132 2.068487 55.53236 
8 เดือน 4.825174 12.15453 25.70175 2.014654 55.30390 
9 เดือน 4.748816 13.06815 25.47393 1.945380 54.76372 

10 เดือน 4.766659 14.10587 25.29967 1.876778 53.95102 
11 เดือน 4.867950 14.86060 25.28544 1.818932 53.16708 
12 เดือน 4.947472 15.41272 25.32151 1.772069 52.54623 

ที�มา: จากการประมวลผลโดยใชโ้ปรแกรมทางสถิติ 
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ภาพที� 13  ส่วนประกอบของความผนัผวนในตวัแปรปริมาณการจา้งงานนอกภาคการเกษตร 
ที�มา: จากการประมวลผลโดยใชโ้ปรแกรมทางสถิติ 
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บทที� 6 

 

สรุปผลการวจิัยและข้อเสนอแนะ 
 

สรุปผลการวจัิย 
 

การจ้างงานที�เพิ�มสูงขึZ นเป็นเป้าหมายที�สําคญัอย่างยิ�งของประเทศไทย  โดยการบรรลุ
เป้าหมายนีZ ต้องอาศยัเงินทุนมหาศาล ทัZงจากภายในประเทศและต่างประเทศ รวมถึงเงินลงทุน
โดยตรงจากต่างประเทศ  เนื�องนกัลงทุนต่างชาติจะนาํเงินทุนเขา้มาลงทุนในประเทศไทย โดยการ
ตัZงโรงงานใหม่ การควบรวมกิจการกับกิจการท้องถิ�นหรือการร่วมทุนกับกิจการท้องถิ�น โดย
วตัถุประสงค์หลกัคือการขยายฐานการผลิตจากประเทศแม่และผลจากการเขา้มาลงทุนดงักล่าวจะ
ทาํใหธุ้รกิจจาํเป็นตอ้งจา้งแรงงานเพิ�มขึZนเพื�อใชเ้ป็นปัจจยัสาํหรับการผลิต   

 
การวิจยัครัZ งนีZ จึงมีวตัถุประสงค์ในการศึกษา 2 ขอ้ คือ ขอ้ที�หนึ� งศึกษาลกัษณะทั�วไปของ

การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศและภาพรวมของการจา้งงานนอกภาคการเกษตรของประเทศ
ไทยโดยใช้การวิเคราะห์เชิงพรรณนาและข้อที�สองศึกษาผลกระทบของการลงทุนโดยตรงจาก
ต่างประเทศที�มีต่อปริมาณการจา้งงานนอกภาคการเกษตรของประเทศไทย โดยใชก้ารวิเคราะห์เชิง
ปริมาณดว้ยแบบจาํลอง VAR (The Vector Autoregressive Model) โดยใชข้อ้มูลแบบรายเดือน
ตัZงแต่เดือนมกราคม พ.ศ.2544 ถึงเดือนธันวาคม พ.ศ.2554 ทาํให้สามารถวิเคราะห์เพื�อตอบ
วตัถุประสงคข์องการศึกษาครัZ งนีZได ้

 
ผลการศึกษาขอ้ที�หนึ� ง พบวา่ การที�ประเทศไทยเปิดเสรีทางการเงินและจดัตัZงกิจการวิเทศ

ธนกิจในปี พ.ศ.2535 ทาํให้เงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศไหลเขา้ประเทศไทย โดยมีแนวโน้ม
เพิ�มขึZนตัZงแต่ปี พ.ศ.2536 ถึง พ.ศ.2549 ยกเวน้ช่วงปี พ.ศ.2542 ถึงปี พ.ศ.2543 เงินลงทุนโดยตรง
จากต่างประเทศปรับตวัลดลงเนื�องจากวิกฤตการณ์ทางการเงินในเอเชีย และมีแนวโนม้ลดลงตัZงแต่
ปี พ.ศ.2550 เนื�องจากวิกฤตการณ์ทางการเงินของประเทศสหรัฐอเมริกาและปัญหาหนีZ สาธารณะ
ของสหภาพยุโรป ส่งผลให้เศรษฐกิจโลกชะลอตวัลงทาํให้ช่วงปี พ.ศ.2550 ถึงปีพ.ศ.2552 มีเงิน
ลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศที�ไหลเขา้มาในประเทศไทยลดลง ทัZงนีZ ในปีพ.ศ.2554 มีเงินลงทุน
โดยตรงจากต่างประเทศไหลเข้าประเทศไทยเพิ�มขึZ นร้อยละ 84.63 เมื�อเทียบกับปี พ.ศ.2553 
เนื�องจากในปี พ.ศ.2554 เกิดนํZ าท่วมในนิคมอุตสาหกรรมหลายแห่ง ซึ� งสร้างความเสียหายเป็น
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จาํนวนมาก ดงันัZนจึงมีการส่งเงินทุนจาํนวนมากจากบริษทัในประเทศแม่มาซ่อมแซมส่วนที�ไดรั้บ
ความเสียหาย โดยประเทศญี�ปุ่นเป็นประเทศที�นาํเงินเขา้มาลงทุนยงัประเทศไทยมากที�สุด รองลงมา
คือกลุ่มเศรษฐกิจอาเซียนและสหภาพยุโรป ตามลาํดับ ขณะที�ปริมาณการจ้างงานนอกภาค
การเกษตร ตัZงแต่ปี พ.ศ.2544 ถึงปี พ.ศ.2554 มีแนวโน้มเพิ�มขึZนอย่างต่อเนื�องโดยมีอตัราการ
ขยายตวัในอตัราที�ลดลง 

 
ผลการศึกษาขอ้ที�สอง พบวา่ ผลการทดสอบความนิ�งของขอ้มูล ตวัแปรทุกตวั ไดแ้ก่ ดชันี

มูลค่าสินคา้ส่งออกอุตสาหกรรม ดชันีผลผลิตอุตสาหกรรม  ค่าจา้งแรงงานเฉลี�ยนอกภาคการเกษตร  
เงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศสุทธิและปริมาณการจา้งงานนอกภาคการเกษตร มีคุณสมบติั 
Stationary ณ ระดบั level  
 

ผลการวิเคราะห์ปฏิกิริยาตอบสนอง พบว่าดัชนีมูลค่าสินค้าส่งออกอุตสาหกรรม ดัชนี
ผลผลิตอุตสาหกรรมมีความสัมพนัธ์ในทิศทางบวกกบัปริมาณการจา้งงานนอกภาคการเกษตร เมื�อ
กาํหนดให้ปัจจยัอื�นๆ ภายนอกแบบจาํลองคงที� อาจอธิบายไดว้่า การที�ประเทศไทยมีปริมาณการ
ส่งออกและการผลิตสินคา้เพิ�มขึZนจะส่งผลให้ปริมาณการจา้งงานนอกภาคการเกษตรเพิ�มขึZนดว้ย  
และค่าจา้งแรงงานเฉลี�ยนอกภาคการเกษตรมีความสัมพนัธ์ในทิศทางลบกบัปริมาณการจา้งงาน
นอกภาคการเกษตร เมื�อกาํหนดให้ปัจจยัอื�นๆ ภายนอกแบบจาํลองคงที� อาจอธิบายไดว้่า ค่าจา้ง
แรงงานเฉลี�ยนอกภาคการเกษตรที�สูงขึZนจะทาํให้ผูป้ระกอบการทาํการจา้งแรงงานลดลง เนื�องจาก
ธุรกิจมีตน้ทุนรายจ่ายในดา้นค่าจา้งเพิ�มขึZน ทัZงนีZตวัแปรค่าจา้งแรงงานเฉลี�ยนอกภาคการเกษตรจะ
เป็นปัจจยัที�มีขนาดของผลกระทบต่อปริมาณการจา้งงานนอกภาคการเกษตรมากกวา่ตวัแปรอื�น  

 
เงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศสุทธิจะมีความสัมพนัธ์ในทิศทางลบกบัปริมาณการจา้ง

งานนอกภาคการเกษตร เมื�อกาํหนดให้ปัจจยัอื�นๆ ภายนอกแบบจาํลองคงที� เนื�องจากเงินลงทุน
โดยตรงจากต่างประเทศสุทธิที�เขา้มาในประเทศไทยส่วนใหญ่จะเป็นลงทุนในเครื�องจกัรมากกว่า
การจา้งแรงงานเพิ�มขึZนหรือกล่าวได้ว่าการผลิตที�เกิดขึZนจากการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ
อาจจะเนน้ใช้ปัจจยัทุนมากกวา่ปัจจยัแรงงานเพื�อให้ไดผ้ลผลิตที�เพิ�มขึZน โดยผูป้ระกอบการจะจา้ง
คนงานเพิ�มขึZนในปริมาณไม่มาก ซึ� งอาจทาํให้เงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศสุทธิส่งผลทางลบ
ต่อปริมาณการจา้งงานนอกภาคการเกษตรได ้และผลกระทบของเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ
สุทธิจะไม่ส่งผลต่อปริมาณการจา้งงานนอกภาคการเกษตรตัZงแต่เดือนที� 8 เป็นตน้ไป ในขณะที�ตวั
แปรอื�นๆ จะส่งผลกระทบต่อปริมาณการจา้งงานนอกภาคการเกษตรเป็นระยะเวลานาน 
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ผลการวิเคราะห์การแยกส่วนของความแปรปรวน พบวา่ความผนัผวนของปริมาณการจา้ง
งานนอกภาคการเกษตร จะไดรั้บอิทธิพลมาจากค่าจา้งแรงงานเฉลี�ยนอกภาคการเกษตรมากที�สุด 
รองลงมาคือดชันีผลผลิตอุตสาหกรรม ดชันีมูลค่าสินคา้ส่งออกอุตสาหกรรมและเงินลงทุนโดยตรง
จากต่างประเทศสุทธิ ตามลาํดบั จึงอาจสรุปไดว้า่ในช่วงเวลาที�ทาํการศึกษา เงินลงทุนโดยตรงจาก
ต่างประเทศสุทธิจะมีบทบาทในการเพิ�มปริมาณการจา้งงานนอกภาคการเกษตรของประเทศไทยได้
ไม่มากนกั  ทัZงนีZ รัฐบาลจะใช้ตวัแปรค่าจา้งแรงงานเฉลี�ยนอกภาคการเกษตรเป็นเครื�องมือในการ
เพิ�มปริมาณการจา้งงานนอกภาคการเกษตรมากกวา่ 
 

ข้อเสนอแนะ 

 
ขอ้เสนอแนะจากการศึกษาในครัZ งนีZสามารถแบ่งออกเป็น 2 ส่วน คือ ขอ้เสนอแนะที�ไดจ้าก

การศึกษาในครัZ งนีZ  และขอ้เสนอแนะสาํหรับการศึกษาในครัZ งต่อไป โดยมีรายละเอียดดงัต่อไปนีZ  
 

1.  ข้อเสนอแนะที�ได้จากการศึกษาในครัqงนีq 

 
 1.1  ผลจากการวิเคราะห์ปฏิกิริยาตอบสนอง จะเห็นวา่เงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ
สุทธิส่งผลกระทบต่อปริมาณการจา้งงานนอกภาคการเกษตรในทิศทางลบ และผลกระทบของเงิน
ลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศสุทธิจะส่งผลต่อปริมาณการจา้งงานนอกภาคการเกษตรในระยะสัZน 
เพียง 8 เดือน เท่านัZน ซึ� งใช้เวลาเร็วกว่าผลกระทบจากตวัแปรอื�นและผลจากการวิเคราะห์การแยก
ส่วนของความแปรปรวน พบวา่ความผนัผวนของปริมาณการจา้งงานนอกภาคการเกษตรจะไดรั้บ
อิทธิพลมาจากเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศสุทธินอ้ยที�สุด  
 

 ดงันัZนรัฐบาลจึงไม่ควรส่งเสริมการลงทุนการเขา้มาลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศมาก
จนเกินไป ไม่วา่จะเป็นดา้นการลดหยอ่นภาษี การปล่อยสินเชื�อในอตัราดอกเบีZยตํ�า ถึงแมว้า่รัฐบาล
จะมองวา่การเขา้มาลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศจะสร้างรายไดจ้ากภาษีสินคา้ในการส่งออกหรือ
จาํหน่ายในประเทศไทยเอง ให้กบัรัฐบาลหรือเป็นการสร้างความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจก็ตาม 
แต่การเขา้มาลงทุนดงักล่าวจะส่งผลกระทบต่อการจา้งงานนอกภาคการเกษตรในทิศทางลบและผล
ของการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศจะส่งผลกระทบต่อการจา้งงานในช่วงสัZนๆ เท่านัZน อาจเป็น
เพราะในช่วงแรกเมื�อมีการลงทุนใหม่ๆ ในเครื�องจกัรหรือตัZงโรงงานใหม่จาํเป็นตอ้งจา้งแรงงานเพื�อ
ควบคุมเครื�องจกัรในการผลิต แต่เมื�อธุรกิจขยายการผลิต ธุรกิจจะจา้งแรงงานในจาํนวนเท่าเดิมแต่
อาจจะไปเพิ�มในส่วนของรายไดข้องคนงานรุ่นก่อนหรือค่าล่วงเวลาในการทาํงานแทน 
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 1.2  ผลจากการวิเคราะห์ปฏิกิริยาตอบสนอง จะเห็นว่าค่าจ้างแรงงานเฉลี�ยนอกภาค
การเกษตรจะส่งผลกระทบต่อปริมาณการจา้งงานนอกภาคการเกษตรในทิศทางลบ อีกทัZงขนาดและ
ระยะเวลาของผลกระทบที�มีต่อปริมาณการจา้งงานนอกภาคการเกษตรก็มากที�สุดและใชเ้วลานาน
สําหรับผลจากการวิเคราะห์การแยกส่วนของความแปรปรวน พบว่าความผนัผวนของปริมาณการ
จา้งงานนอกภาคการเกษตร จะไดรั้บอิทธิพลมาจากค่าจา้งแรงงานเฉลี�ยนอกภาคการเกษตรมากที�สุด     
    

 ดงันัZนหากรัฐบาลตอ้งการเพิ�มการจา้งงาน ควรให้ความสําคญักบันโยบายเกี�ยวกับ
ค่าจา้งแรงงานเป็นอนัดบัหนึ� ง เพราะการเพิ�มหรือลดค่าจา้งแรงงานจะมีขนาดของผลกระทบมาก
ที�สุด ซึ� งผลจากการใช้นโยบายค่าจา้งจะส่งผลต่อปริมาณการจา้งงานนอกภาคการเกษตรรวดเร็ว
ที�สุด อีกทัZงผลจากการศึกษาครัZ งนีZจะตรงกบัผลงานวิจยัของสถาบนัวิจยัเพื�อการพฒันาประเทศไทย 
(ทีดีอาร์ไอ) ที�ท ําการศึกษาเรื� องผลกระทบของการขึZ นค่าจ้างขัZ นตํ� าต่อการเคลื�อนไหวใน
ตลาดแรงงาน ผลการศึกษาพบวา่ การจา้งงานในภาคอุตสาหกรรมลดลง หากค่าจา้งที�เพิ�มขึZนร้อยละ 
10 จะส่งผลให้แรงงานกลุ่มคนงานอายุระหวา่ง 15-24 ปี ตกงานร้อยละ 3 ดงันัZนในการใชน้โยบาย
เกี�ยวกบัค่าจา้งแรงงาน รัฐบาลหรือหน่วยงานที�เกี�ยวขอ้งควรคาํนวณหาค่าจา้งระดบัที�เหมาะสมและ
ตอ้งเป็นอตัราค่าจา้งที�ไม่กระทบทัZงฝ่ายแรงงานและฝ่ายผูผ้ลิตจนเกินไป 
 
 1.3  ผลจากการวิเคราะห์ปฏิกิริยาตอบสนอง จะเห็นวา่ดชันีผลผลิตอุตสาหกรรมจะส่งผล
กระทบต่อปริมาณการจ้างงานนอกภาคการเกษตรในทิศทางบวกและมีขนาดของผลกระทบ
รองลงมาจากค่าจา้งแรงงานเฉลี�ยนอกภาคการเกษตร สําหรับผลจากการวิเคราะห์การแยกส่วนของ
ความแปรปรวน พบวา่ความผนัผวนของปริมาณการจา้งงานนอกภาคการเกษตร จะไดรั้บอิทธิพลมา
จากดชันีผลผลิตอุตสาหกรรมรองลงมาจากค่าจา้งแรงงานเฉลี�ยนอกภาคการเกษตร 
  

 ดังนัZ นนโยบายที�ส่งเสริมการผลิตจึงเป็นนโยบายที�สําคัญรองลงมาจากนโยบาย
เกี�ยวกบัค่าจา้งแรงงาน เช่น การลดอตัราดอกเบีZยเงินกูเ้พื�อการลงทุนในอุตสาหกรรมที�มีการจา้งงาน
เป็นจาํนวนมาก การลงทุนของรัฐบาลในโครงสร้างพืZนฐานของประเทศ เช่น ถนน รถไฟฟ้า 
โทรคมนาคม ไฟฟ้า ประปา เป็นตน้ ซึ� งตอ้งใชแ้รงงานในการก่อสร้างเป็นจาํนวนมาก เป็นตน้ 
 

1.4  ผลจากการวิเคราะห์ปฏิกิริยาตอบสนอง  จะเห็นว่าดัชนีมูลค่าสินค้าส่งออก
อุตสาหกรรมจะส่งผลกระทบต่อปริมาณการจา้งงานนอกภาคการเกษตรในทิศทางบวกและขนาด
ของผลกระทบรองลงมาจากค่าจา้งแรงงานเฉลี�ยนอกภาคการเกษตรและดชันีผลผลิตอุตสาหกรรม 
ตามลาํดบั สําหรับผลจากการวิเคราะห์การแยกส่วนของความแปรปรวน พบว่าความผนัผวนของ
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ปริมาณการจ้างงานนอกภาคการเกษตร จะได้รับอิทธิพลมาจากดัชนีมูลค่าสินค้าส่งออก
อุตสาหกรรมรองลงมาจากค่าจา้งแรงงานเฉลี�ยนอกภาคการเกษตรและดชันีผลผลิตอุตสาหกรรม 
ดงันัZนนโยบายที�ส่งเสริมการส่งออกจึงเป็นนโยบายที�สําคญัรองลงมาจากนโยบายที�ส่งเสริมการ
ผลิต เช่น การปล่อยสินเชื�อในอตัราดอกเบีZ ยตํ�าให้กับธุรกิจหรืออุตสาหกรรมที�ทาํการผลิตเพื�อ
ส่งออกโดยที�อุตสาหกรรมนัZนตอ้งมีการคนงานในจาํนวนมาก หรือ รัฐบาลอาจจดักิจกรรม Road 
Show ทัZงในต่างประเทศเพื�อให้ผูป้ระกอบการไทยและผูบ้ริโภคต่างประเทศสามารถเจรจาซืZอขาย
กนัไดง่้ายขึZน   

 
2.  ข้อเสนอแนะสําหรับการศึกษาในครัqงต่อไป 

 
 2.1  เนื�องจากการศึกษาในครัZ งนีZ  ตวัแปรที�นาํมาใชใ้นการศึกษาอาจไม่ครอบคลุมในทุกภาค
เศรษฐกิจ จึงอาจเพิ�มตวัแปรในระบบเศรษฐกิจให้มีความหลากหลาย และครอบคลุมทุกภาค
เศรษฐกิจใหม้ากขึZน เช่น ตวัแปรดา้นนโยบายการเงินและนโยบายการคลงั เป็นตน้  

 
2.2  การศึกษาครัZ งนีZไดใ้ชแ้บบจาํลอง VAR ในการวิเคราะห์ ทาํให้ผลการประมาณการอาจ

ไม่สอดคล้องกับทฤษฎีได้ เนื�องจากแบบจําลอง VAR จะกําหนดลําดับของตัวแปรตาม
ความสัมพนัธ์ภายใตแ้นวคิดและทฤษฎีโดยจะนาํตวัแปรที�มีความสําคญัมากที�สุดหรือเป็นตวัแปรที�
ส่งผลกระทบต่อทุกตวัแปรในแบบจาํลอง VAR เรียงเป็นลาํดบัแรกและตวัแปรที�มีความสําคญั
รองลงมาเรียงเป็นลําดับที�สอง ทัZ งนีZ ตัวแปรที�ถูกเรียงในลําดับสุดท้ายจะเป็นตัวแปรที�ได้รับ
ผลกระทบจากทุกๆตวัแปร แต่ตวัแปรดังกล่าวจะไม่ส่งผลกระทบต่อตวัแปรอื�นเลย ดังนัZนใน
การศึกษาครัZ งต่อไปควรวิเคราะห์ภายใต้แบบจาํลอง Structural VAR ซึ� งจะสามารถอธิบาย
ความสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปรไดดี้ขึZนและผลที�ไดจ้ะแม่นยาํกวา่  เนื�องจากจะมีการกาํหนดเงื�อนไข
ความสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปรใหเ้ป็นไปตามทฤษฎีมากกวา่แบบจาํลอง VAR 
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วธีิการประมาณค่าแบบจําลอง 

 
ในการวเิคราะห์ขอ้มูลที�เป็นอนุกรมนัZน ขอ้มูลจะตอ้งมีลกัษณะนิ�ง   เนื�องจากขอ้มูลอนุกรม

เวลานัZนมาจากกระบวนการเชิงสุ่ม (Random Process) การนาํขอ้มูลอนุกรมเวลาไปใชโ้ดยไม่ไดท้าํ
การตรวจสอบว่าขอ้มูลนัZนมีลกัษณะนิ�งนัZน  ค่าสถิติที�เกิดขึZนจะมีการแจกแจงไม่มาตรฐาน (non-
standard distribution) ซึ� งทาํให้การนาํไปใช้เปรียบเทียบกับค่าในตารางมาตรฐานไม่ถูกตอ้ง  
เนื�องจากค่าต่างๆนัZน มีสมมติฐานวา่ขอ้มูลนัZนมีการแจกแจงแบบมาตรฐาน (standard distributions) 
ทาํให้นาํไปสู่การลงความเห็นที�ผิดพลาดและมีความสัมพนัธ์ที�ไม่แทจ้ริง (spurious regression) 
กล่าวคือ R2 มีค่าสูงมากและไดค่้าสถิติ t-test มีนยัสาํคญัหรือสูงเกินกวา่ความเป็นจริง 

 

1.  การทดสอบ  Unit Root 

 
การทดสอบ unit root นัZน จะเป็นการทดสอบว่าขอ้มูลอนุกรมเวลาที�จะใช้มีลกัษณะนิ�ง 

(stationary) หรือไม่ ซึ� งหากขอ้มูลมีลกัษณะนิ�งจะสามารถดูไดจ้าก 
 

ค่าเฉลี�ย (Mean)   :      µ=)( tXE  
ความแปรปรวน (Variance) :  

2)()( σµ =−= tt XEXV  
ความแปรปรวนร่วม(Covariance) : µσµµ −=−−= ++ kktktt XXEXXCOV ))((),( 1  
 

โดยที�  Xt แทนขอ้มูลอนุกรมเวลาซึ� งเป็นกระบวนการเชิงสุ่ม 
 

ถา้ตวัแปรนัZนมีลกัษณะนิ�ง จะมีค่าเฉลี�ย (Means) และค่าความแปรปรวน (Variances) คงที� 
เมื�อเวลาเปลี�ยนไป ในขณะที�ค่าความแปรปรวนร่วม (Covariance) ระหวา่งสองคาบเวลาขึZนอยู่กบั
ช่วงวา่งระหวา่งคาบเวลานัZน  ไม่ไดขึ้Zนอยู่กบัเวลาที�เกิดขึZนจริง  แต่หากเงื�อนไขใดเงื�อนไขหนึ� งไม่
เป็นไปตามที�กล่าวมา  แสดงวา่ขอ้มูลของตวัแปรนัZนจะมีลกัษณะไม่นิ�ง (Non-Stationary) 

 
 การทดสอบว่าขอ้มูลที�นาํมาศึกษามีความนิ�งหรือไม่ สามารถทาํไดโ้ดยการทดสอบ Unit 
Root ซึ� งทาํไดโ้ดยการใชก้ารทดสอบ DF (Dickey-Fuller Test) ซึ� งเสนอโดย Dickey และ Fuller ใน
ปี 1981 และทาํวิธีการทดสอบ ADF (Augmented Dickey-Fuller Test) ซึ� งเสนอโดย Said  และ 
Dickey ในปี 1984 
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1.1 การทดสอบ DF (Dickey-Fuller Test) 
 
กรณีตวัแปรมีค่าไม่คงที�   ttt eXX += −1ρ                                       (53) 
 
โดยที� 

 
    1, +tt XX   คือ ขอ้มูลอนุกรมเวลาของตวัแปร ณ เวลา t และ t-1 
              te      คือ ความคลาดเคลื�อนเชิงสุ่ม (random error) 
              ρ    คือ สัมประสิทธิJ อตัสหสัมพนัธ์ (autocorrelation coefficient) 

 
กาํหนดสมมติฐานคือ 1:0 =ρH  

                     1:1 <ρH  หรือ -1 < ρ <1 
 

ในการทดสอบสมมติฐาน เป็นการทดสอบว่าตวัแปรที�ตอ้งการศึกษา (Xt) นัZนมี unit 
root หรือไม่ สามารถพิจารณาไดจ้ากค่า ρ  

 
ถา้ยอมรับ  1:0 =ρH  แสดงวา่ขอ้มูล (Xt) มีลกัษณะไม่นิ�งหรือ Xt มี unit root 

 
แต่ถา้ปฏิเสธ 1:0 =ρH  หรือยอมรับ 1:1 <ρH  แสดงวา่ขอ้มูล (Xt) นัZนมีลกัษณะ

นิ�งหรือไม่มี unit root จากการเปรียบเทียบค่า t-statistics ที�คาํนวณไดก้บัค่าในตาราง Dickey-Fuller 
จะสามารถปฏิเสธสมมติฐานได ้แสดงวา่ตวัแปรที�นาํมาทดสอบมีลกัษณะนิ�ง 

 
อยา่งไรก็ตาม การทดสอบ unit root ดงักล่าวขา้งตน้ สามารถทาํไดอี้กวธีิหนึ�งคือ 

 
                                                    ให ้ )1( θρ +=  
 

โดยที� θ  คือ พารามิเตอร์ และมีค่าอยูร่ะหวา่ง -1 กบั 0 (-1 <θ  < 0) 
 

จากสมการ (53)  แทนค่า )1( θρ +=  จะได ้
 
   ttt eXX ++= −1)1( θ      (54) 
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                                           tttt eXXX ++= −− 11 θ                                            (55) 
 
                               tttt eXXX +=− −− 11 θ                                                                      (56) 

 
                                   ttt eXX +=∆ −1θ               (57) 
 

จากสมการ (57) จะไดส้มมติฐานการทดสอบของ Dickey-Fuller ใหม่ คือ 
 

กาํหนดสมมติฐาน 
 
  0:0 =θH  (Xt มี unit root หรือ Xt มีลกัษณะไม่นิ�ง) 

       0:1 <θH  (Xt ไม่มี unit root หรือ Xt มีลกัษณะนิ�ง) 
 

ถา้ยอมรับ 0:0 =θH  จะไดค้วามหมายเช่นเดียวกบั 1:0 =ρH  คือ tX  มี unit root 
หรือ    tX มีลกัษณะไม่นิ�ง แต่ถา้ยอมรับ 0:1 <θH  จะไดค้วามหมายเช่นเดียวกบั 1:1 <ρH  คือ 

tX  ไม่มี unit root หรือ tX มีลกัษณะนิ�ง 
 

เนื�องจากขอ้มูลอนุกรมเวลา ณ เวลา  มีความสัมพนัธ์กบัขอ้มูลอนุกรมเวลา ณ เวลา               
t -1 ดงันัZน วิธีของ Dickey-Fuller จะใชส้มการถดถอย 3 รูปแบบที�แตกต่างกนั ในการทดสอบวา่มี 
unit root หรือไม่ ซึ� ง 3 สมการดงักล่าวไดแ้ก่              

 
กรณีไม่มีค่าคงที�และแนวโนม้เวลา (random walk Process)  

 ttt eXX +=∆ −1θ   (58) 
 
กรณีมีเฉพาะค่าคงที� (random walk with drift)                        

 ttt eXX ++=∆ −1θα   (59) 
 
กรณีมีทัZงค่าคงที�และแนวโนม้เวลา (random walk with drift and time trend)           
                                           ttt eXtX +++=∆ −1θβα   (60) 
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โดยที� 
 
    tX∆    =    First differencing ของตวัแปรที�ทาํการศึกษา 
              1−tX    =    ขอ้มูลตวัแปร ณ เวลาที� t-1 
  θβα ,,    =   ค่าพารามิเตอร์ 
   t   =   แนวโนม้เวลา (Time trend) 
   te    =   ตวัแปรสุ่ม (error terms) ที�มีค่าเฉลี�ยเท่ากบัศูนยแ์ละค่าความ 
                                                แปรปรวนคงที� 
 

 โดยตวัพารามิเตอร์ที�อยูใ่นความสนใจในทุกสมการ คือ θ  นั�นคือ tX;0=θ  จะมี 
unit rootโดยการเปรียบเทียบค่าสถิติ t ที�คาํนวณไดก้บัค่าที�เหมาะสมที�อยูใ่นตาราง Dickey-Fuller 
หรือค่าวกิฤติ Mackinnon 
 

1.2  การทดสอบ ADF (Augmented Dickey-Fuller Test) 

เป็นการทดสอบ Unit Root อีกวธีิหนึ�งที�พฒันามาจากวิธี Dickey-Fuller Test เนื�องจาก
วิธี Dickey-Fuller Test ไม่สามารถทาํการทดสอบตวัแปรในกรณีที�เป็น Serial Correlation ในค่า
ความคลาดเคลื�อน (Error Term) ที�มีความสัมพนัธ์กนัเองในระดบัสูง ดงันัZนการทดสอบดว้ยวิธี 
ADF (Augmented Dickey-Fuller Test) จึงไดมี้การปรับสมการใหม่ โดยการใส่ตวัแปร (lag) เขา้ไป
ในลาํดบัที�สูงขึZน ไดส้มการ 3 รูปแบบดงันีZ  

 

(random walk process)  titi

p

i
tt eXXX +∆Σ+=∆ −

=
− φθ

1
1   (61) 

 

(random walk with drift)  titi

p

i
tt eXXX +∆Σ++=∆ −

=
− φθα

1
1  (62) 

 
(random walk with drift and time trend)                      

                                                      titi

p

i
tt eXXX +∆Σ+++=∆ −

=
− φθβα

1
1  (63) 
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โดยที� 
 

tX∆   =         ค่าความแตกต่างครัZ งที� 1 ของตวัแปรที�ทาํการศึกษา 
             tX   =         ขอ้มูลตวัแปร ณ เวลาที� t 
              1−tX   =          ขอ้มูลตวัแปร ณ เวลาที� t-1 
              φθβα ,,,  = ค่าคงที� หรือค่าสัมประสิทธิJ ของตวัแปร 

t   =          ค่าแนวโนม้เวลา (Time trend) 

te            =         ตวัแปรสุ่ม (error terms) ที�มีค่าเฉลี�ยเท่ากบัศูนยแ์ละ 
                                          ค่าความแปรปรวนคงที� 

 

ซึ� งจาํนวน lagged term (p) ที�เพิ�มเขา้ไปในสมการจะขึZนอยูก่บัความเหมาะสมของแต่
ละงานวิจยัหรือสามารถใส่จาํนวน lag ไปไดจ้นกวา่ส่วนของค่าความคลาดเคลื�อนจะไม่เกิดปัญหา 
Autocorrelation 
 

การทดสอบจะพิจารณาค่า θ  โดยเปรียบเทียบค่า t-statistic ที�คาํนวณไดก้บัค่าวิกฤต 
Mackinnon (MacKinnon critical values) มีสมมติฐานในการทดสอบดงันีZ  
 

กาํหนดสมมติฐาน  
 

0:0 =θH  (Xt มี unit root หรือ Xt มีลกัษณะไม่นิ�ง) 
     0:1 <θH  (Xt ไม่มี unit root หรือ Xt มีลกัษณะนิ�ง) 

 
2.  The Vector Autoregressive Model (VAR) 
  

แบบจาํลอง VAR คิดขึZนครัZ งแรกโดย Sims (1980) เป็นเครื�องมืออาํนวยความสะดวกแก่     
ผูศึ้กษาที�ไม่ทราบลกัษณะความสัมพนัธ์ที�แทจ้ริงของตวัแปรต่างๆ ในแบบจาํลอง  แต่ทราบว่าตวั
แปรต่างๆที�ใชใ้นการศึกษามีความเกี�ยวขอ้งกนัในทางทฤษฎี โดยที�ตวัแปรทัZงหมดในแบบจาํลองถูก
สมมติให้เป็นตวัแปรภายใน (Endogenous Variable) และตวัแปรหนึ�งๆ จะถูกกาํหนดจากค่าอดีต
ของตวัมนัเองและตวัแปรตวัอื�นๆ โดยมีความสัมพนัธ์ในรูปแบบสมการเส้นตรง แต่แบบจาํลอง 
VAR อาจจะไม่ได้แสดงความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรต่างๆ อย่างชัดเจน ดงันัZนจึงต้องอาศยั
เครื�องมืออื�นๆ เพิ�มเติม  เพื�อแสดงให้เห็นถึงความสัมพนัธ์ในภาพรวมไดช้ดัเจนขึZน โดยเครื�องมือที�
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จะนาํมาใชใ้นการศึกษา ไดแ้ก่ การวิเคราะห์การตอบสนอง (Impulse Response Function) และการ
วเิคราะห์การแยกส่วนของความแปรปรวน (Variance Decomposition) 

 
แบบจาํลอง Primitive VAR Model  ของระบบ Multivariate System  ซึ� งตวัแปรตามจะตอ้ง

ถูกกาํหนดจากตวัแปรที�มีความสัมพนัธ์ในปัจจุบนั และค่าในอดีต ดงัสมการ (64) 
 

titi

p

i
t uyAy +ΓΣ+Γ= −

=1
0     (64) 

 
โดยที�  
 

A         คือ      เมตริกซ์สัมประสิทธิJ ของตวัแปร Endogenous ในเวลาปัจจุบนัที� ( ty )  มี 
ขนาด  nn×  โดยพจน์ที�อยูบ่นเส้นทแยงมุม (diagonal) เท่ากบั 1  

ty         คือ     เวคเตอร์ตวัแปร Endogenous ขนาด 1×n  
 0Γ      คือ     เวคเตอร์ค่าคงที� ขนาด 1×n  

iΓ          คือ     เมตริกซ์สัมประสิทธิJ ของตวัแปร endogenous ในเวลาอดีตที�  ( ity − )  ที�มี        
ขนาด  nn×    

tu         คือ      เวคเตอร์ของ shock หรือค่าความคลาดเคลื�อนของแบบจาํลอง ขนาด 1×n  
 
หากคูณสมการ (64) ดว้ย  matrix 1−A  จะไดแ้บบจาํลอง VAR ในรูปแบบ Reduced Form  
 

      titi

p

i
t eyBBy +Σ+= −

=1
0                                              (65)  

 
โดยที�  0

1

0 Γ= −AB  , ii AB Γ= −1   และ  tt uAe 1−=   
 
แบบจาํลอง VAR ในรูปแบบ Reduced Form  ในสมการ (65) สามารถเขียนในรูปเมตริกซ์ 

ไดด้งันีZ  
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โดยที� )(Lbij  คือ The Polinomials in the Lag Operatior L 
 
สมการที� 65 แสดงให้เห็นวา่ค่าของตวัแปร Endogenous ตวัหนึ� งจะถูกกาํหนดจากค่าใน

อดีต (Lagged Values) ทัZงจากตวัของมนัเองและตวัแปร Endogenous ตวัอื�น ดงันัZนการกาํหนดให ้
Lag ที�มากขึZนจะทาํให้ความสามารถในการอธิบายพฤติกรรมเชิงพลวตัรของแบบจาํลอง VAR ใน
รูปของ Reduced Form สูงขึZนแต่ในขณะเดียวกนั Degree of Freedom จะลดลง เนื�องจากมีจาํนวน
สัมประสิทธิJ ที�ถูกประมาณค่าจะสูงขึZน ทาํให้ผลการประมาณมีความน่าเชื�อถือลดลง ดงันัZนเราจึง
ตอ้งหาจาํนวน Lag ที�เหมาะสม เนื�องจากจาํนวนตวัอยา่งที�ใชใ้นการศึกษามีขนาดเล็ก  

 
2.1  การเลอืกระดับ Lag ที�เหมาะสม 

 
Akaike Information Criterion (AIC) เป็นเกณฑ์ในการพิจารณาความเหมาะสมของ

จาํนวนความล่าชา้หรือ Lag ของแบบจาํลอง โดยมีสูตรดงันีZ  
 

NTAIC 2log* +Σ=  
 

โดย   
 

 T  คือ  จาํนวน Usable Observations 
  Σ  คือ Determinant of the Variance/Covariance Matrix of the Residual 
  N  คือ  จาํนวนสัมประสิทธิJ ที�ถูกประมาณค่า 
 

เมื�อจาํนวน Lag สูงขึZน ทาํให ้ Σ  ลดลง (ความสามารถในการอธิบายพฤติกรรมของตวั
แปรต่างๆ จะมากขึZน)  และจาํนวนสัมประสิทธิJ ที�ถูกประมาณค่า ( N ) สูงขึZน  (Degree of Freedom 
ลดลง ความน่าเชื�อถือของผลการประมาณค่าจะลดลง)  ค่า AIC ที�ต ํ�าจึงแสดงถึงความเหมาะสมของ
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จาํนวน  Lag ที�ใช ้ ดงันัZนจึงตอ้งประมาณค่า Reduced Form VAR Model  โดยใช ้ Lag ต่างๆ กนั  
และเลือกเอา  Lag ที�ใหค้่า AIC  ตํ�าสุด 
  

2.2  การวเิคราะห์ Impulse Response Function 
 

Impulse Response Function มีวตัถุประสงคเ์พื�อทราบวา่การเปลี�ยนแปลงของตวัแปร
ซึ� งวดัในรูป One Standard Deviation มีผลกระทบต่อตวัแปรอื�นๆ ในระบบทัZงในช่วงเวลาเดียวกนั
และช่วงเวลาอนาคตอยา่งไร นั�นคือ เป็นการวิเคราะห์การตอบสนอง (response) ของตวัแปรหนึ� ง
เมื�อเกิดการเปลี�ยนแปลง (shock หรือ innovation) ของอีกตวัแปรหนึ�งในระบบ 

 
สามารถเขียน VAR Model ให้อยูใ่นรูปแบบ Vector Moving Average (VMA) ที�ตวั

แปรต่างๆ จะถูกกาํหนดจากค่าคงที�และตวัรบกวน (Disturbance Terms) ดงันีZ  
 

iti
i

t eByy −

∞

=
Σ+=
0

                                                  (67) 

 
โดยที� y  คือ เวคเตอร์ของค่าที�ดุลยภาพระยะยาว (Steady State) ของตวัแปร 

Endogenous แต่ละตวั ดงันัZนทาํให้ทราบว่าการที�ค่าปัจจุบนัของตวัแปร Endogenous แตกต่างจาก
ค่าที�ดุลยภาพในระยะยาว (Steady State) เพราะเกิดเหตุการณ์ที�ไม่สามารถคาดการณ์ได ้(Shocks) 
ในตวัแปร Endogenous แต่ละตวั  แทนค่า tt uAe 1−=  ในสมการ (67)  จะได ้
 

         iti
i

t uAByy −
−

∞

=
Σ+= 1

0
                                                   (68) 

  
โดยที�     1−= ABiiφ  

 

                iti
i

t uyy −

∞

=
Σ+= φ
0

                                                     (69) 

 
จากสมการ (69) สามารถเขียนในรูปเมตริกซ์ ไดด้งันีZ  
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                  (70) 

 
โดยค่าสัมประสิทธิJ   )0(jkφ  เรียกว่า impact multiplier ซึ� งแสดงการตอบสนองของ

ระบบโดยทนัทีต่อ innovation ที�เกิดขึZนในระยะเวลานัZน  และค่าค่าสัมประสิทธิJ   )(ijkφ  เรียกว่า 
impact response functions ซึ� งแสดงการตอบสนองต่อ innovation ที�เกิดขึZนในระยะเวลาก่อนหนา้
นัZนโดยมี lag เท่ากบั i   
 

ทัZงนีZ การตอบสนองของตวัแปรภายในแบบจาํลอง )(y จะขึZนอยู่กบัค่าเฉลี�ยในระยะ
ยาวของตวัมนัเอง )(y และค่าผลรวมของ impact response functions คูณกบัค่า shock ของตวัแปร
ภายในแบบจาํลองตวัอื�นๆ รวมถึงตวัมนัเองของช่วงเวลาในอดีต )( it −  
 

2.3  การวเิคราะห์ Variance Decomposition   

 
Variance Decomposition จะวิเคราะห์วา่ความผนัผวนของตวัแปร Endogenous ตวั

หนึ� งๆ จะมีอิทธิพลมาจากความผนัผวนในตวัเองและตวัแปรอื�นๆ อย่างไร แต่จะทราบเพียงขนาด
ของอิทธิพลนัZน โดยไม่ทราบถึงทิศทางของความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรต่างๆ  ดงันัZน Impulse 
Response Function  จึงเป็นเครื�องมือที�ช่วยแกไ้ขขอ้จาํกดัดงักล่าว 

 
จากสมการที� 69 เขียนในรูปทั�วไป ในช่วงเวลาที� n จะได ้

 

                                                               inti
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nt uyy −+

∞

=
+ Σ+= φ

0
                                          (71)   

 
ดงันัZนค่าความคลาดเคลื�อนจากการพยากรณ์ในช่วงเวลาที� n (n-Period Forecast Error) 

สามารถเขียนไดด้งันีZ       
 

     inti
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i
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=
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0
                                            (72) 
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โดยที� tE    คือ Conditional Expectation of nty +  
 

หากพิจารณาเฉพาะตัวแปรตัวหนึ� งในเวคเตอร์ เช่น ตัวแปร 1y  เราจะได้ความ
คลาดเคลื�อนของการพยากรณ์ในช่วงเวลาที� n (n-Step Ahead Forecast Error) ดงัสมการที� 73 
 
           =− ++ nttnt yEy ,1,1   

1,111,11,11 111
)1(...)1()0( +−++ −+++ tyntynty unuu φφφ  

                                        
1,121,12,12 222

)1(...)1()0( +−++ −++++ tyntynty unuu φφφ  
                                        

1,131,13,13 333
)1(...)1()0( +−++ −++++ tyntynty unuu φφφ  

                                       
1,141,14,14 444

)1(...)1()0( +−++ −++++ tyntynty unuu φφφ  

                                        +             M        +             M          ++ ...              M  
                                        

1,11,1,1 )1(...)1()0( +−++ −++++ tynntynntyn nnn
unuu φφφ                      (73) 

  
ถา้กาํหนดให้ 2

)(
1
nyσ  คือ ความแปรปรวนของความคลาดเคลื�อนของการพยากรณ์

ของ   ตวัแปร 1y ในช่วงเวลาที� n จะไดว้า่ 
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2 −++++ nnnnyn φφφσ                                        (74) 
 

เนื�องจากทุกค่าของ 2)(ijkφ  มีค่าไม่เป็นลบ ความแปรปรวนของความคลาดเคลื�อน
ของการพยากรณ์จะเพิ�มขึZน เมื�อ n เพิ�มขึZน ดงันัZนจึงสามารถแยกส่วนประกอบของความแปรปรวน
ของความคลาดเคลื�อนในช่วงเวลาที� n ของตวัแปร 1y  อนัเนื�องจาก Shock ในตวัแปรแต่ละตวั              
ไดด้งันีZ  
 

 สัดส่วนของ 2
)(

1
nyσ  เนื�องจาก Shock ในตวัแปร 1y  หรือ )( ,1 tyu  เท่ากบั 
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สัดส่วนของ 2
)(

1
nyσ  เนื�องจาก Shock ในตวัแปร 2y  หรือ )( ,2 tyu  เท่ากบั 
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สัดส่วนของ 2
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nyσ  เนื�องจาก Shock ในตวัแปร 3y  หรือ )( ,3 tyu  เท่ากบั 
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สัดส่วนของ 2
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nyσ  เนื�องจาก Shock ในตวัแปร 4y  หรือ )( ,4 tyu  เท่ากบั 
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สัดส่วนของ 2
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ภาคผนวก ข 
ตารางแสดงขอ้มูลที�ใชใ้นการศึกษา 
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ตารางผนวกที� 1   ดชันีมูลค่าสินคา้ส่งออกอุตสาหกรรม ดชันีผลผลิตอุตสาหกรรม ค่าจา้งแรงงานเฉลี�ยนอกภาค 
การเกษตร ปริมาณการจา้งงานนอกภาคการเกษตรและเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศสุทธิ   

 

ปี พ.ศ. 
เดอืน

ที� 

ดชันีมูลค่า

สินค้าส่งออก

อุตสาหกรรม 

ดชันีผลผลติ

อุตสาหกรรม 

ค่าจ้างแรงงาน

เฉลี�ยนอกภาค

การเกษตร (บาท

ต่อเดือน) 

เงินลงทุนโดยตรง

จากต่างประเทศ

สุทธิ (ล้านบาท) 

ปริมาณ              

การจ้างงานนอก

ภาคการเกษตร

(พนัคน) 

2544 1 42.89 103.09 7,482.85 4,943.00 18,859.76 

 
2 43.32 103.24 7,424.99 11,930.99 19,276.40 

 
3 44.21 103.69 7,144.64 27,537.00 19,563.14 

 
4 41.00 97.92 7,373.69 18,086.00 19,762.79 

 
5 41.43 103.74 7,425.25 27,147.00 18,797.74 

 
6 41.89 104.06 7,474.84 20,174.99 18,301.55 

 
7 40.66 103.51 7,783.96 19,190.99 17,761.68 

 
8 40.67 104.28 7,883.04 10,062.99 18,248.91 

 
9 39.21 102.64 7,387.87 14,917.99 18,759.72 

 
10 39.16 105.33 7,427.48 23,951.00 19,229.52 

 
11 39.88 103.21 7,856.32 19,915.99 18,257.36 

 
12 38.83 103.25 8,229.94 26,984.00 17,613.93 

2545 1 39.86 104.75 7,246.92 11,486.00 19,319.77 

 
2 39.34 106.25 7,495.78 16,713.00 20,168.77 

 
3 41.32 108.64 7,021.24 7,873.00 19,926.84 

 
4 41.10 113.83 7,106.31 13,941.00 20,039.68 

 
5 43.71 116.16 7,627.51 15,272.00 19,503.37 

 
6 42.74 113.79 7,469.89 10,985.00 18,722.98 

 
7 43.24 117.64 7,417.81 -4,423.00 18,334.84 

 
8 44.35 121.55 7,799.11 10,160.00 18,514.10 

 
9 44.84 119.08 7,402.81 9,943.00 18,962.71 

 
10 45.37 121.10 7,271.33 23,063.00 19,537.02 

 
11 45.97 121.64 7,685.65 21,336.00 19,118.78 

 
12 43.26 117.90 7,879.50 11,177.00 18,032.51 

2546 1 49.68 126.04 7,389.81 16,643.00 20,219.36 

 
2 47.92 122.96 7,502.33 15,405.99 21,021.30 

 
3 47.09 127.05 7,309.30 11,842.99 20,829.23 
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ตารางผนวกที� 1 (ต่อ) 

 

ปี พ.ศ. 
เดอืน

ที� 

ดชันีมูลค่า

สินค้าส่งออก

อุตสาหกรรม 

ดชันีผลผลติ

อุตสาหกรรม 

ค่าจ้างแรงงาน

เฉลี�ยนอกภาค

การเกษตร (บาท

ต่อเดือน) 

เงินลงทุนโดยตรง

จากต่างประเทศ

สุทธิ (ล้านบาท) 

ปริมาณ              

การจ้างงานนอก

ภาคการเกษตร

(พนัคน) 

2546 4 50.35 129.28 7,453.35 18,120.00 21,069.85 

 
5 49.10 124.87 7,553.71 25,550.99 20,781.11 

 
6 49.21 126.74 7,476.26 15,601.99 19,799.94 

 
7 50.01 130.72 7,696.19 13,569.99 18,809.01 

 
8 47.28 125.20 7,911.12 19,201.00 19,241.10 

 
9 51.85 133.42 7,580.14 23,261.99 19,887.77 

 
10 54.06 133.81 7,412.43 17,016.99 20,561.11 

 
11 53.87 129.35 7,709.64 18,942.00 20,320.78 

 
12 56.00 143.79 7,985.55 18,566.00 19,169.32 

2547 1 58.99 139.86 7,524.22 16,318.00 21,102.86 

 
2 60.38 143.01 7,678.95 14,350.00 22,133.32 

 
3 57.96 136.22 7,456.26 15,055.00 22,014.27 

 
4 60.27 139.88 7,241.15 23,437.00 22,709.46 

 
5 60.09 140.49 7,640.81 13,514.00 22,095.07 

 
6 62.07 142.72 7,821.47 13,639.00 20,851.74 

 
7 61.70 142.61 8,000.98 -10,455.00 20,438.02 

 
8 59.55 138.32 7,925.45 18,165.00 20,636.25 

 
9 62.21 143.00 7,633.55 20,658.00 21,379.69 

 
10 64.90 148.53 7,951.04 26,254.00 21,444.75 

 
11 65.28 150.35 8,297.92 21,555.00 20,596.25 

 
12 66.78 157.28 8,174.19 26,390.00 20,716.41 

2548 1 66.39 151.89 7,966.92 12,076.93 21,974.17 

 
2 65.38 145.33 7,948.18 14,415.31 22,826.56 

 
3 71.00 155.91 8,170.81 16,262.00 23,165.05 

 
4 72.23 155.25 8,037.21 24,441.01 23,318.55 

 
5 70.50 154.84 7,985.40 24,656.13 22,894.95 

 
6 71.81 160.73 8,331.86 32,999.63 21,676.60 

 
7 72.85 157.36 8,751.50 24,006.01 21,223.21 
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ตารางผนวกที� 1 (ต่อ) 

 

ปี พ.ศ. 
เดอืน

ที� 

ดชันีมูลค่า

สินค้าส่งออก

อุตสาหกรรม 

ดชันีผลผลติ

อุตสาหกรรม 

ค่าจ้างแรงงาน

เฉลี�ยนอกภาค

การเกษตร (บาท

ต่อเดือน) 

เงินลงทุนโดยตรง

จากต่างประเทศ

สุทธิ (ล้านบาท) 

ปริมาณ              

การจ้างงานนอก

ภาคการเกษตร

(พนัคน) 

2548 8 73.83 159.82 8,569.24 22,303.57 20,709.16 

 
9 75.89 160.31 8,079.35 14,195.18 21,679.70 

 
10 71.45 158.27 8,224.61 20,452.63 21,873.25 

 
11 74.25 160.10 8,692.60 24,056.25 20,725.31 

 
12 76.40 160.68 8,506.40 32,732.39 20,780.25 

2549 1 75.54 159.70 8,522.46 74,961.10 20,751.23 

 
2 80.26 165.50 8,284.80 18,146.73 21,317.11 

 
3 80.28 167.50 8,525.40 63,826.38 22,010.57 

 
4 77.99 164.40 8,413.41 34,818.64 21,810.50 

 
5 81.93 169.64 8,424.07 38,429.37 21,156.70 

 
6 82.89 164.17 8,997.51 18,240.39 21,053.63 

 
7 83.59 163.57 8,822.00 30,708.49 21,263.11 

 
8 86.02 169.42 8,758.71 49,879.77 22,099.32 

 
9 86.03 166.48 8,645.57 -12,965.26 22,874.98 

 
10 85.24 166.14 8,811.93 22,817.97 22,898.46 

 
11 90.77 165.76 8,808.66 23,957.54 22,725.10 

 
12 90.38 166.64 9,205.85 36,560.52 21,919.48 

2550 1 90.52 171.13 8,439.20 28,481.18 22,810.01 

 
2 94.89 168.49 8,562.96 34,508.34 23,109.15 

 
3 95.73 169.82 8,324.72 53,498.26 22,754.68 

 
4 93.88 167.94 8,501.33 28,278.85 23,324.23 

 
5 97.97 171.67 8,832.89 34,833.28 22,370.41 

 
6 97.17 170.02 8,865.56 16,532.39 21,715.35 

 
7 90.76 172.77 9,172.44 25,848.15 21,764.86 

 
8 103.27 177.77 9,152.50 32,830.67 21,842.87 

 
9 95.55 176.75 8,931.26 32,473.35 22,343.99 

 
10 110.70 182.11 8,897.21 26,242.05 22,679.44 

 
11 116.72 185.93 9,292.59 28,706.94 21,877.78 
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ตารางผนวกที� 1 (ต่อ) 

 

ปี พ.ศ. 
เดอืน

ที� 

ดชันีมูลค่า

สินค้าส่งออก

อุตสาหกรรม 

ดชันีผลผลติ

อุตสาหกรรม 

ค่าจ้างแรงงาน

เฉลี�ยนอกภาค

การเกษตร (บาท

ต่อเดือน) 

เงินลงทุนโดยตรง

จากต่างประเทศ

สุทธิ (ล้านบาท) 

ปริมาณ              

การจ้างงานนอก

ภาคการเกษตร

(พนัคน) 

2550 12 111.55 186.84 9,675.48 13,167.53 21,074.53 
2551 1 121.10 194.10 10,220.37 20,492.08 23,451.05 

 
2 113.40 193.48 9,528.45 35,103.62 23,418.68 

 
3 110.42 188.39 9,517.44 28,149.72 23,471.29 

 
4 122.12 188.49 9,090.35 33,909.01 24,242.09 

 
5 121.49 189.25 9,630.19 9,806.98 23,267.67 

 
6 121.38 184.70 9,883.00 25,381.88 21,845.20 

 
7 124.43 189.06 10,325.78 25,100.23 21,719.69 

 
8 117.16 181.45 9,951.67 18,077.33 22,404.72 

 
9 113.49 177.84 9,641.36 32,027.99 22,347.87 

 
10 112.46 180.27 9,602.46 8,204.56 23,181.21 

 
11 94.82 168.77 9,824.25 13,814.47 22,239.51 

 
12 90.62 149.12 10,356.54 -1,737.99 21,221.82 

2552 1 85.77 145.38 9,397.96 9,679.10 23,719.75 

 
2 84.41 145.36 9,204.73 17,069.51 24,306.04 

 
3 84.05 145.01 9,563.14 18,219.32 24,060.61 

 
4 91.65 155.63 9,150.75 8,304.83 24,732.15 

 
5 89.65 156.36 9,150.27 9,621.45 23,790.47 

 
6 92.08 160.54 10,008.51 9,603.39 22,384.85 

 
7 95.59 162.07 10,061.41 23,578.77 22,403.11 

 
8 95.44 167.97 9,765.61 16,204.34 22,845.60 

 
9 100.44 175.94 10,145.48 -6,840.27 23,244.97 

 
10 108.93 180.03 9,632.65 15,996.18 23,941.95 

 
11 108.80 182.29 9,783.32 15,381.46 23,272.23 

 
12 118.58 196.19 10,285.82 17,196.33 22,548.41 

2553 1 119.19 189.09 9,656.15 15,173.91 24,128.47 

 
2 121.80 194.79 9,649.08 14,658.82 25,190.70 

 
3 119.09 199.38 9,724.48 20,535.95 24,537.72 
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ตารางผนวกที� 1 (ต่อ) 

 

ปี พ.ศ. 
เดอืน

ที� 

ดชันีมูลค่า

สินค้าส่งออก

อุตสาหกรรม 

ดชันีผลผลติ

อุตสาหกรรม 

ค่าจ้างแรงงาน

เฉลี�ยนอกภาค

การเกษตร (บาท

ต่อเดือน) 

เงินลงทุนโดยตรง

จากต่างประเทศ

สุทธิ (ล้านบาท) 

ปริมาณ              

การจ้างงานนอก

ภาคการเกษตร

(พนัคน) 

2553 4 114.94 199.50 9,538.40 17,302.45 24,778.67 

 
5 119.82 191.61 9,948.65 727.67 24,789.90 

 
6 130.20 190.50 10,151.53 11,335.42 23,551.38 

 
7 117.24 188.33 10,323.23 9,771.11 23,405.27 

 
8 121.34 187.13 10,643.80 16,797.05 22,890.54 

 
9 124.43 191.16 10,011.09 20,630.57 22,704.89 

 
10 124.04 193.65 10,570.51 7,802.50 23,602.36 

 
11 136.57 198.04 10,690.42 13,134.92 22,997.12 

 
12 135.67 197.26 10,567.08 10,214.85 22,241.96 

2554 1 144.35 201.57 10,013.18 -17,638.98 24,066.78 

 
2 146.68 196.09 10,554.98 26,823.54 24,622.95 

 
3 147.16 190.91 10,149.37 18,528.79 24,740.60 

 
4 146.59 179.97 10,008.96 16,208.27 24,711.62 

 
5 146.52 178.14 10,501.45 25,235.70 24,192.85 

 
6 150.51 196.07 10,582.74 34,785.89 23,054.19 

 
7 151.82 190.37 11,066.42 24,748.39 23,003.46 

 
8 152.92 205.03 11,064.64 15,665.13 23,405.05 

 
9 148.68 200.55 11,031.74 28,070.11 24,100.31 

 
10 122.94 131.49 11,053.89 26,672.67 24,015.44 

 
11 116.13 102.47 11,615.87 48,453.65 23,448.96 

 
12 136.32 150.19 11,186.67 44,312.64 22,695.72 

หมายเหต:ุ  -  ดชันีผลผลิตอุตสาหกรรม ใชฐ้านเฉลี�ยรายเดือนปี 2543  ถ่วงนํZ าหนกัมูลค่าผลผลิตและปรับฤดูกาล                           
                   - ดชันีมูลค่าส่งออกอุตสาหกรรม ใชฐ้านปี 2550  ตามดชันีราคาส่งออก และปรับฤดูกาล 

 - การใชข้อ้มูลดชันีผลผลิตอุตสาหกรรมและดชันีมูลค่าส่งออกอุตสาหกรรมซึ�งมีเลขปีฐานต่างกนัจะ 
เป็นขอ้จาํกดัของงานวจิยั  

ที�มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย  สาํนกังานเศรษฐกิจอุตสาหกรรมและสาํนกังานสถิติแห่งชาติ (2555) 
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ภาคผนวก ค 
ผลการประมาณค่าดว้ยวธีิ Vector Autoregressive Process 
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ตารางผนวกที� 2   ผลการทดสอบความน่าเชื�อถือของขอ้มูลดชันีมูลค่าสินคา้ส่งออกอุตสาหกรรม                     
ที�ระดบั level 

 
ADF Test Statistic -3.744115 1%   Critical Value* -4.0320 

  5%   Critical Value -3.4452 
  10% Critical Value -3.1473 

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root. 
 

ที�มา: จากการประมวลผลโดยใชโ้ปรแกรม Eview 
 
ตารางผนวกที� 3   ผลการทดสอบความน่าเชื�อถือของขอ้มูลดชันีผลผลิตอุตสาหกรรม ที�ระดบั level 
 

ADF Test Statistic -3.702149 1%   Critical Value* -4.0309 
  5%   Critical Value -3.4447 
  10% Critical Value -3.1469 

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root. 
 

ที�มา: จากการประมวลผลโดยใชโ้ปรแกรม Eview 
 
ตารางผนวกที� 4   ผลการทดสอบความน่าเชื�อถือของขอ้มูลค่าจา้งแรงงานเฉลี�ยนอกภาคการเกษตร             

ที�ระดบั level 
 

ADF Test Statistic -5.986174 1%   Critical Value* -4.0303 
  5%   Critical Value -3.4445 
  10% Critical Value -3.1468 

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root. 
 

ที�มา: จากการประมวลผลโดยใชโ้ปรแกรม Eview 
 
ตารางผนวกที� 5   ผลการทดสอบความน่าเชื�อถือของขอ้มูลเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศสุทธิ  

ที�ระดบั level 
 

ADF Test Statistic -4.670647 1%   Critical Value* -4.0309 
  5%   Critical Value -3.4447 
  10% Critical Value -3.1469 

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root. 
 

ที�มา: จากการประมวลผลโดยใชโ้ปรแกรม Eview 
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ตารางผนวกที� 6   ผลการทดสอบความน่าเชื�อถือของขอ้มูลปริมาณการจา้งงานนอกภาคการเกษตร               
ที�ระดบั level 

 
ADF Test Statistic -6.527485 1%   Critical Value* -4.0309 

  5%   Critical Value -3.4447 
  10% Critical Value -3.1469 

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root. 
 

ที�มา: จากการประมวลผลโดยใชโ้ปรแกรม Eview 
 
ตารางผนวกที� 7  ผลการทดสอบ Lag ที�เหมาะสมของแบบจาํลอง VAR 
 
VAR Lag Order Selection Criteria 
Endogenous variables: X Q W FDI N  
Exogenous variables: C  
Date: 06/17/12   Time: 19:21 
Sample: 2544:01 2554:12 
Included observations: 124 

 Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

0 -4403.655 NA   5.24E+24  71.10734  71.22106  71.15354 
1 -3991.610  784.2151  1.02E+22  64.86467   65.54700*  65.14185 
2 -3943.394  87.87697  7.02E+21  64.49023  65.74116   64.99839* 
3 -3914.384  50.53412   6.61E+21*   64.42555*  66.24508  65.16468 
4 -3890.132  40.28967  6.76E+21  64.43761  66.82575  65.40773 
5 -3870.185  31.52936  7.44E+21  64.51911  67.47585  65.72021 
6 -3854.098  24.12960  8.79E+21  64.66287  68.18823  66.09496 
7 -3826.439   39.25780*  8.69E+21  64.61999  68.71395  66.28305 
8 -3804.824  28.93618  9.58E+21  64.67459  69.33715  66.56863 

 * indicates lag order selected by the criterion 
 LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level) 
 FPE: Final prediction error 
 AIC: Akaike information criterion 
 SC: Schwarz information criterion 
 HQ: Hannan-Quinn information criterion 

       

ที�มา: จากการประมวลผลโดยใชโ้ปรแกรม Eview 
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ประวตัิการศึกษาและการทาํงาน 

 
ชื�อ – นามสกุล     นายอนรรฆ  สินจาํเริญ 

วนั เดือน ปี ที�เกดิ    วนัที4 9 เดือน สิงหาคม พ.ศ. 2530 
สถานที�เกดิ     จงัหวดัพงังา 
ประวตัิการศึกษา     เศรษฐศาสตรบณัฑิต 
      สาขาเศรษฐศาสตร์ระหวา่งประเทศ 
      มหาวทิยาลยัเกษตรศาสตร์ 
 
 
 
 
 
 
 

 


